PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE DEBIENTU’RES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, DA 32 EMISSAO, DA

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

SECRETARIA DA FAZENDA
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZA%n O

Companhia com registro de emissora de valores mobiliarios perante a CVM na categoria “B” - Codigo C

CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07
Avenida Rangel Pestana, n° 300, 3° andar, CEP 01017-911, Sao Paulo - SP

No Valor Total de

RS 740.000.000,00

(Setecentos e quarenta milhdes de reais)

CODIGO ISIN: BRCPSCDBS033
~ REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/DEB/2015/006
CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO FEITA PELA STANDARD&POOR’S: brAA (sf)

EMISSAO DE 74.000 (SETENTA E QUATRO MIL) DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, TODAS DA FORMA NOMINATIVA E ESCRITURAL,
EM SERIE UNICA, DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO (“DEBENTURES DA 32 EMISSAO”), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
(“CVM”) N° 400 DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400”) DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO (“EMISSORA”, “COMPANHIA” OU
“CPSEC” E “3° EMISSAO" RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 10.000,00 (DEZ MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 18 DE MAIO DE 2015 (“DATA DE EMISSAO”), O
VALOR TOTAL DE R$740. 000. 000,00 (SETECENTOS E QUARENTA MILHOES DE REAIS). O MONTANTE INICIALMENTE OFERTADO DE R$600 000.000,00 (SEISCENTOS MILHOES DE REAIS), FOI
ACRESCIDO DE COMUM ACORDO ’ENTRE OS COORDENADORES E A CPSEC EM 23,34% (VINTE E TRES INTEIROS E TRINTA E QUATRO | CENTESIMOS POR CENTO) EM FUNCAO DO EXERCICIO
TOTAL DA OPGCAO DE DEBENTURES ADICIONAIS E DE DEBENTURES DO LOTE SUPLEMENTAR NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°, E 24, RESPECTIVAMENTE, DA INSTRUCAO
DA CVM 400.

A EMISSAO FOI APROVADA EM: (I) ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 14 DE MAIO DE 2015, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO
DE SAO PAULO (“JUCESP”), EM 28 DE MAIO E 2015, SOB O N° 227.313/15-0, E PUBLICADA NO JORNAL FOLHA DE SAO PAULO (“FOLHA DE SAO PAULO”) E NO DIARIO OFICIAL DO
ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP”), EM 21 DE MAIO DE 2015 (“AGE”); E (Il) REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADAS EM: (A) 12 DE MAIO DE 2015, CUJA
ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP, EM 28 DE MAIO E 2015, SOB O N° 227.312/15-6 E PUBLICADA NA FOLHA DE SAO PAULO E NO DOESP, EM 21 DE MAIO DE 2015; (B) 15 DE JUNHO DE
2015, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 22 DE JUNHO DE 201 5, SOB O N° 269.807/15-9 E PUBLICADA NA FOLHA DE SAO PAULO E NO DOESP EM 20 DE JUNHO DE 2015; (C) 17
DE JUNHO DE 2015, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 22 DE JUNHO DE 2015, SOB O N° 269.808/15-2 E PUBLICADA NA FOLHA DE SAO PAULO E NO DOESP EM 20 DE 'JUNHO
DE 2015; E (D) 22 DE JUNHO DE 2015, CUJA ATA FOI REGISTRADA NA JUCESP EM 26 DE JUNHO DE 2015, SOB O N° 274.997/15-0 E PUBLICADA NA FOLHA DE SAO PAULO E NO DOESP
EM 24 DE JUNHO DE 2015 (EM CONJUNTO “RCA”). AS DEBENTURES DA 32 EMISSAO, VENCERAO EM 16 DE JUNHO DE 2020 (“DATA DE VENCIMENTO”).

A OFERTA SERA INTERMEDIADA PELO BANCO FATOR S.A (“BANCO FATOR” OU “COORDENADOR LIDER”), BANCO ABC BRASIL S.A. (“BANCO ABC”), BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A
(“BANCO SANTANDER”), E PELO BANCO CAIXA GERAL - BRASIL S.A. (“BANCO CAIXA GERAL” E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER, BANCO ABC E BANCO SANTANDER,
“COORDENADORES”).

]0S RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA EMISSAO, LIQUIDOS DE DESPESAS E CUSTOS RELACIONADOS A ESTA 3* EMISSAO E A OFERTA, SERAO UTILIZADOS PELA EMISSORA PARA O
PAGAMENTO PARCIAL DE REMUNERACAO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARCIAL DAS DEBENTURES DA 22 SERIE DA 2% EMISSAO.

A OFERTA SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, EM CONFORMIDADE COM OS PROCEDIMENTOS ESTABELECIDOS NA INSTRUCAO CVM 400 E DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS,
REGULAMENTARES E DE AUTORREGULACAO APLICAVEIS. AS DEBENTURES DA 3% EMISSAO SERAO DISTRIBUIDAS EM REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO. AS CARACTERISTICAS
DAS DEBENTURES DA 32 EMISSAO ESTAO DESCRITAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

AS DEBENTURES DA 3 EMISSAO SERAQ REGISTRADAS PARA (A) DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODULO DE DISTRIBUICAQO DE ATIVOS (“MDA”),
ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), SENDO A DISTRIBUICAO REALIZADA ATRAVES DA CETIP; E (B) NEGOCIACAO NO
MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO MODULO CETIP 21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“CETIP 21”), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP SENDO AS NEGOCIACOES
LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE E AS DEBENTURES DA 32 EMISSAO CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE NA CETIP.

A EMISSAQ, SERA REGULADA PELA “ESCRITURA PARTICULAR DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO DE_DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO” (“ESCRITURA DA 3 EMISSAO”), CELEBRADA ENTRE A EMISSORA E A OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S. A., NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DA COMUNHAO DOS TITULARES DE DEBENTURES DA 32 EMISSAO (“AGENTE FIDUCIARIO
DA 32 EMISSAO”), EM 13 DE MAIO DE 2015, CONFORME ADITADA POR MEIO DO ADITAMENTO, DO 2° ADITAMENTO E DO 3° ADITAMENTO. (“DEBENTURISTAS DA 32 EMISSAO”).

0S POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE NO QUE SE REFERE A SECAQ “FATORES DE_RISCO”,
NAS PAGINAS 117 A 134, PARA CONHECER OS RISCOS A SEREM CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA 3* EMISSAQ. A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES
DA 3 EMISSAO DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS
INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA 0S RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO.
AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA ESCRITURA DA 3* EMISSAO PELO INVESTIDOR AO
APLICAR SEUS RECURSOS.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES DA 32 EMISSAO NAO E ADEQUADO AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS,
UMA VEZ QUE A NEGOCIACAO DE DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO E RESTRITA; E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO
COM A EMISSORA. ESTE PROSPECTO DEFINITIVO DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMACOES APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ELABORADO
NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 480, DE 7 DE DEZEMBRO DE 2009, CONFORME ALTERADA (“FORMULARIO DE REFERENCIA” E “INSTRUCAO CVM 480", RESPECTIVAMENTE)

0O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA, BEM COMO DAS DEBENTURES DA 3* EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, AS DEBENTURES DA 3% EMISSAO E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E A CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS
NA SECAQ “IDENTIFICACAO DA EMISSORA DOS COORDENADORES, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO AGENTE FIDUCIARIO DA 3% EMISSAO E DO BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR
MANDATARIO ”, NA PAGINA 36 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

NAO EXISTIRT\O RESERVAS ANTECIPADAS NEM LOTES MINIMOS OU MAXIMOS DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES DA 32 EMISSAO.

¢ “A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobilirios. O registro ou andlise prévia da presente Oferta Publica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituices participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo
ANBIMA nao implica recomendacdo de investimento.”

COORDENADORES

Grupo Caixa Geral de Depositos

& Santander

fa to r B RAS I L c) Ba nco calxa GB:ArSa”! GLOBAL BANKING & MARKETS

Coordenador Lider

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES AGENTE FIDUCIARIO
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DEFINICOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressoes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terao o
significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

12 Emissao

22 Emissao

2° Aditamento

32 Emissao ou Emissao

3° Aditamento

3° Aditamento a Escritura da
12 Emissao

Aditamento

AGE

Agéncia de Classificacdo de
Risco ou Standard & Poor’s

significa a emissdao de debéntures simples, nao conversiveis
em acdes da Emissora, em série Unica, da espécie com
garantia real, para distribuicdo publica com esforcos
restritos de colocacdao da Emissora, nos termos da Escritura
da 12 Emissao.

significa a emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoes de emissdao da Emissora, da espécie quirografaria
com garantia adicional real, em duas séries, para
distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacédo, nos
termos da Escritura da 22 Emissao.

significa o segundo aditamento da Escritura da 3% Emissao,
celebrado em 18 de junho de 2015, em decorréncia da
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, registrado na
JUCESP em 22 de junho de 2015, sob o n° ED001697-4/002.

significa a emissdao de debéntures simples, nao conversiveis
em acoes de emissao da Emissora, da espécie com garantia
real, em série Unica, para distribuicdo piblica sob o regime
de garantia firme de colocacao, nos termos da Escritura da
32 Emissao.

significa o 3° aditamento a Escritura da 3* Emissao,
celebrado em 22 de junho de 2015, em decorréncia da
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, na forma
prevista no Anexo Il da Escritura da 3% Emissao, registrado na
JUCESP em 26 de junho de 2015, sob o n° ED001697-4/003.

significa o "3° Aditamento a Escritura Particular da 1°
(primeira) EmissGo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Acbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuico Publica, com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Companhia Paulista de Securitizacdo"
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 12
Emissao, em 19 de dezembro de 2014.

significa o aditamento da Escritura da 3 Emissao celebrado
em 16 de junho de 2015, registrado na JUCESP em 22 de
junho de 2015, sob o n° ED001697-4/001, em virtude da
publicacdo, pela CVM, da Instrucdo CVM n° 564, de 11 de
junho de 2015, a qual, entre outras alteracoes, alterou o
artigo 18 da Instrucao CVM 554, para prorrogacao do prazo
para entrada em vigor dos artigos 1° a 16 da respectiva
Instrucao.

significa a assembleia geral extraordinaria da Emissora,
realizada em 14 de maio de 2015, cuja ata foi registrada na
JUCESP, em 28 e maio de 2015, sob o n° 227.313/15-0, e
publicada na Folha de Sao Paulo e no DOESP, em 21 de maio
de 2015.

significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, 24° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40.




Agente

Agente Fiduciario da 12
Emissao ou Agente Fiduciario
da 2° Emissao ou Agente
Fiduciario da 32 Emissao

Agentes Fiduciarios

ANBIMA

Anistia

Anuncio de Encerramento

Antncio de Inicio

Assembleia Geral de
Debenturistas da 32 Emissao
ou Assembleia Geral de
Debenturistas

Aviso aos Debenturistas

BACEN
Banco ABC

significa quaisquer acionistas, administradores, empregados,
prestadores de servicos, prepostos, mandatarios de qualquer
pessoa, de direito publico ou privado, servidores do Estado e
seus respectivos 6rgaos, que tenha(m) sido expressamente
autorizado(s), por contrato ou lei, a atuar em nome da
referida pessoa.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, sociedade por acoes, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das
Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 36.113.876/0001-91.

significa, em conjunto, o Agente Fiduciario da 1 Emissao, o
Agente Fiduciario da 2* Emissao e o Agente Fiduciario da 32
Emissao.

significa a ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

significa perdao da sancdao decorrente de infracdo a
legislacdao tributaria, concedida por meio de expressa
autorizacao da legislacao pertinente e reconhecida como
aplicavel pelo Estado.

significa o "Antncio de Encerramento de Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da
Terceira Emissdo da Companhia Paulista de Securitizacdo",
nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM 400.

significa o "Anuncio de Inicio de Oferta Publica de Distribuicdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie
em Garantia Real, em Série Unica da Terceira EmissGo da
Companhia Paulista de Securitizac@o”, nos termos do artigo
52 da Instrucao CVM 400.

significa a assembleia geral de debenturistas para deliberacao
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
3% Emissao, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes.

significa todos os avisos de convocacao de Assembleias Gerais
de Debenturistas da 3* Emissao, atos e decisoes relevantes
decorentes da Emissao que envolvam direta ou indiretamente
os interesses dos Debenturistas 3 Emissao, que deverao ser
publicados no DOESP e no jornal "Folha de Sao Paulo” exceto
com relacdo ao aviso ao mercado, anincio de inicio e anuncio
de encerramento que somente serao publicados no jornal Folha
de Sao Paulo.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO ABC BRASIL S.A, instituicdo financeira com
sede na Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 24° andar, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01453-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 28.195.667/0001-06.




Bancos Arrecadadores

Banco Caixa Geral

Banco Centralizador

Banco Fator

Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario

Banco Santander

Boletim de Subscricao da 2°
Série da 2® Emissao e Termo
de Cessao

Boletim de Subscricao e
Termo de Cessao n° 1

Boletim de Subscricao e
Termo de Cessao n° 2

Boletim de Subscricao e
Termo de Cesséao n° 3

significam, isoladamente ou em conjunto, (i) cada uma das
instituicoes financeiras perfiladas no “Anexo I” do Contrato
de Cessdao ou no Anexo IV a Escritura da 3% Emissao; e (ii)
outras instituicées financeiras que venham a atuar como
agentes arrecadadores de recursos do Estado nos termos da
Resolucao.

significa o BANCO CAIXA GERAL - BRASIL S.A., instituicao
financeira com sede na Rua Joaquim Floriano, n° 960, 17°
andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.466.988/0001-38.

significa o BANCO DO BRASIL S.A., sociedade de economia
mista, com sede na Capital Federal, Setor Bancario Sul,
Quadra |, Bloco C, Edificio Sede Ill, 24° andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 00.000.000/0001-91, ou seu sucessor na
qualidade de agente financeiro do Tesouro do Estado de Sao
Paulo.

significa 0 BANCO FATOR S.A., instituicao financeira com sede
na Rua Renato Paes de Barros 1017, 11® e 12° andar, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 33.644.196/0001-06.

significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.

significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 2.041 e 2.235 - Bloco A, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.

significa o documento datado de 30 de dezembro de 2014
pelo qual o Estado subscreveu e integralizou mediante a
cessao dos Direitos Creditorios do PEP as Debéntures da 22
Série da 2® Emissao da Emissora.

significa o “Boletim de SubscricGo e Termo de Cessdo n° 1”,
datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o Estado subscreveu
e integralizou mediante a cessdo dos Direitos Creditorios do
PPl parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura
de Debéntures Subordinadas.

significa o “Boletim de SubscricGo e Termo de Cessdo n° 2”,
datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o Estado subscreveu
e integralizou mediante a cessao dos Direitos Creditorios do
PPl parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura
de Debéntures Subordinadas.

significa o “Boletim de Subscri¢cGo e Termo de Cessdo n° 3”,
datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o Estado subscreveu
e integralizou mediante a cessao dos Direitos Creditorios do
PPI parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura
de Debéntures Subordinadas.




Carta de Ciéncia

CETIP

CETIP 21

CF

CNPJ/MF

Codigo ANBIMA de Ofertas
Publicas

Codigo Criptografado

Codigo Civil Brasileiro

Companhia, CPSEC ou
Emissora

Comunicacao de Dacdo em
Pagamento do PEP

Comunicacao de Dacdo em
Pagamento do PPI

significa a comunicacao aos Bancos Arrecadadores sobre a
cessao dos Direitos Creditdrios do PPl e dos Direitos Creditorios
do PEP, contendo a assinatura dos Bancos Arrecadadores,
presentes e futuros, preparada substancialmente na forma do
Anexo lll ao Contrato de Cessao do PPl e na forma do Anexo llI
ao Contrato de Cessao do PEP, conforme aplicavel.

significa a CETIP S.A. - Mercados Organizados.

significa o mddulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
ambiente de negociacao de ativos e renda fixa, administrado
e operacionalizado pela CETIP.

significa a Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de
1988.

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

significa o "Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e AquisicGo de
Valores Mobilidrios", em vigor desde 03 de fevereiro de
2014.

significa o cddigo fornecido pelo Estado para identificacao e
individualizacdo de cada Parcelamento do PEP e de cada
Parcelamento do PPl de modo a manter o sigilo fiscal de
cada Contribuinte.

significa a Lei Federal n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO,sociedade por
acoes, com registro de companhia aberta categoria "B"
perante a CVM, com sede e foro na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Rangel Pestana, n° 300, 3°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07,
com seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o NIRE
n°® 35300373367.

significa o relatorio a ser enviado pela Emissora ao Agente
Fiduciario da 22 Emissdao e ao Agente Fiduciario da 32
Emissdo em caso do exercicio da opcdo de, a qualquer
tempo apos quitadas as Debéntures da 12 Emissao, amortizar
ou resgatar as Debéntures da 2* Série da 2® Emissao
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios do
PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos,
identificados como Parcelamentos do PEP Rompidos ha, no
minimo, 12 (doze) meses, nos termos da Clausula 3.17.16 da
Escritura da 3% Emissao.

significam os relatorios gerenciais a serem enviado pela
Emissora ao Agente Fiduciario da 2* Emissao e ao Agente
Fiduciario da 3 Emissao em caso do exercicio da opcéo de, a
qualquer tempo apds a amortizacdo e/ou resgate integral
das Debéntures da 1* Emissdo, amortizar ou resgatar as
Debéntures Subordinadas mediante a dacdo em pagamento
de Direitos Creditérios do PPI decorrentes de Parcelamentos
do PPl Rompidos, nos termos da Clausula 3.17.14 da
Escritura da 3% Emissao.




Conta Banco Mandatario 1 ou
Conta Banco Mandatario Sn1

Conta Banco Mandatario 2 ou
Conta Banco Mandatario Mz

Conta Banco Mandatario 3 ou
Conta Banco Mandatario Sn2

Conta da 22 Emissao ou Conta
2?2 Emissao

Conta de Despesas 2 ou Conta
Despesas Mz

Conta de Despesas 3 ou Conta
Despesas Sn2

Conta de Excedente PPI ou
Conta Excedente PPI

significa a conta corrente de movimentacao restrita de n°
02045-5, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
0057 do Banco Ital Unibanco S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 1* Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
14.270-5, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
0057 do Itat Unibanco S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 22 Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
14.271-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
0057 do Banco Ital Unibanco S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 32 Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
18.154-4, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 2® Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
18.155-2, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 22 Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
18.251-6, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A., ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 32 Emisséao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n° 116.250-
0, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 1897-X
do Banco Centralizador ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora com
anuéncia do Agente Fiduciario da 2* Emissdo e do Agente
Fiduciario da 32 Emissao.




Conta Fundo de Amortizagcao
da 12 Emissao ou Conta FDA
Sn1

Conta de Livre Movimentacgao
CPSEC ou Conta Livre
Movimenta¢ao CPSEC

Conta de Livre Movimentacgao
PEP ou Conta Livre
Movimentacao PEP

Conta de Livre Movimentacao
PPI ou Conta Livre
Movimentacéao PPI

Conta de Recebimento PEP ou
Conta Recebimento PEP

Conta de Recebimento PPI ou
Conta Recebimento PPI

Contas Vinculadas

Contas Vinculadas da 1°
Emissao

Contrato de Arrecadacao

significa a conta corrente de movimentacao restrita de n°
118.250-1, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-Xdo Banco Centralizador ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 12 Emisséo.

significa a conta corrente de livre movimentacao de n°
07883-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
titularidade da Emissora, prévia e expressamente informada,
por escrito, pela Emissora.

significa a conta corrente de livre movimentacao de n°
18.156-0, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
titularidade da Emissora, prévia e expressamente informada,
por escrito, pela Emissora.

significa a conta corrente de livre movimentacao de n° 18.153-
6, de titularidade da Emissora, mantida pela Emissora na
agéncia n° 1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta
corrente de titularidade da Emissora, prévia e expressamente
informada, por escrito, pela Emissora.

significa a conta corrente de movimentacao restrita n°
9.835-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 1* Emissao e do Agente
Fiduciario da 3 Emissao.

significa a conta corrente de movimentacao restrita de n°
8.250-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de
movimentacao restrita de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 12 Emissao.

significam, em conjunto, a Conta de Recebimento do PEP
(incluindo o Fundo de Amortizacao - 3* Emissao) Conta de
Excedente PPl, Conta Banco Mandatario 3 e Conta de
Despesas 3.

significam, quando referidas em conjunto, a Conta de
Recebimento PPI, a Conta Fundo de Amortizacao da 12
Emissao, e a Conta Banco Mandatario 1.

significa cada um dos instrumentos juridicos celebrados com
cada um dos Bancos Arrecadadores, nos termos da
Resolucao, conforme aditado.




Contrato de Centralizacao e
Repasse de Recursos

Contrato de Cessao do PEP

Contrato de Cessao do PPI

Contrato de Cessao Fiduciaria
da 22 Emissao

Contrato de Cessao Fiduciaria
da 32 Emissao

Contrato de Cessao Fiduciaria

de Ativos Financeiros

Contrato de Cessao Fiduciaria
da Conta de Recebimento PEP

Contrato de Cessao Fiduciaria
da Conta de Recebimento PPI

significa o “Contrato de Centralizacdo e Repasse de Recursos”,
celebrado em 16 de abril de 2012, conforme aditado em 29 de
dezembro de 2014, entre o Estado e o Banco Centralizador,
com anuéncia e interveniéncia da Emissora e do Agente
Fiduciario da 1* Emissao o qual devera ser aditado para inclusao
do Agente Fiduciario da 3 Emissao previamente a subscricao e
integralizacdo das Debéntures da 32 Emissao.

significa, em conjunto, o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios do
Programa Especial de Parcelamento - PEP e Outras
Avencas”, celebrado pela Emissora e pelo Estado em 18 de
dezembro de 2014 e o Boletim de Subscricdo da 22 Série da
2% Emissao e Termo de Cessao e o Termo de Cessao de
Direitos Creditérios PEP celebrados em 30 de dezembro de
2014, pelos quais os Direitos Creditorios do PEP foram
cedidos pelo Estado a Emissora.

significa, em conjunto, o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e
Outras Avencas” celebrado pela Emissora e pelo Estado em
01 de marco de 2012, e o Boletim de Subscricao e Termo de
Cessao n° 1, o Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n°
2, o Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n° 3 e o
Termo de Cessao de Direitos Creditorios, celebrados em 20
de abril de 2012.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria de Contas Bancdrias da 2% EmissGo em Garantia e
Outras Avencas”, celebrado em 19 de dezembro de 2014
entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 2 Emissao.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria de Contas Bancdrias da 39 EmissGo em Garantia e
Outras Avencas”, celebrado em 14 de maio de 2015 entre a
Emissora e o Agente Fiduciario da 3* Emissdao, conforme
aditado em 18 de junho de 2015.

significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Bens e Ativos Financeiros em Garantia”, celebrado em 01 de
marco de 2012 e seus respectivos anexos.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cess@o
Fiducidria e Outras Avencas” celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario da 1 Emissdo, com a interveniéncia do
Agente Fiduciario da 2* Emissdao, em 19 de dezembro de
2014,

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria da Conta de Recebimento PPl e Outras Avencas”
que sera celebrado, apo6s a quitacdo das Debéntures da 12
Emissao, entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 32
Emissao.




Contrato de Cessao Fiduciaria
do PEP

Contrato de Cessao Fiduciaria
do PPI

Contrato de Custodia de Dados
em Midia de CD-R

Contrato de Distribuicdo da 1?
Emissao

Contrato de Distribuicao da 2?
Emissao

Contrato de Distribuicao da 3?
Emissao

Contribuinte

significa o "Contrato de CessGo Fiducidria da Conta de
Recebimento PEP" conforme aditado em 14 de maio de 2015
e em 18 de junho de 2015, cujas partes, apos o aditamento,
sdo a Emissora, o Agente Fiduciario da 12 Emissao e o Agente
Fiduciario da 3® Emissdao com a interveniéncia do Agente
Fiduciario da 22 Emissao e do Estado;

significa, em conjunto, o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora,
o Agente Fiduciario da 1* Emissdao e o Estado, em 01 de
marco de 2012, o “Termo de Cessdo Fiducidria em Garantia
n° 1”, o “Termo de Cessdo Fiducidria em Garantia n° 2”, o
“Termo de Cessdo Fiducidria em Garantia n° 3” e o “Termo
de Cessdo Fiducidria em Garantia n° 4”, celebrados em 23
de abril de 2012.

significa o “Termo de Contrato de Prestacéo de Servicos de
Custoédia de Midias Eletrénicas sob forma de CD-R”,
celebrado entre o Estado e o Banco do Brasil S.A. com
anuéncia e interveniéncia da Emissora e do Agente
Fiduciario da 1* Emissdo em 30 de dezembro de 2014,
conforme aditado em 15 de junho de 2015, com a inclusao
do Agente Fiduciario da 32 Emissdao como interveniente
anuente.

significa o “Contrato de Distribui¢do Publica, com Esforcos
Restritos de Colocacdo, da 12 (Primeira) EmissGo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, da Companhia Paulista
de Securitizac@o, conduzida Sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo”, celebrado entre a Emissora e o
Banco Fator S.A., em 01 de marco de 2012.

significa o “Contrato de Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de ColocacGdo da 2% (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em 2 (duas)
Séries, da Companhia Paulista de Securitizacdo, conduzida
Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo” celebrado
entre a Emissora e os Coordenadores em 30 de dezembro de
2014,

significa o “Contrato de Distribuicdo Publica da 3¢ (terceira)
Emissd@o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da
Companhia Paulista de Securitizacdo, conduzida Sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacdo”, celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores em 21 de maio de 2015.

significa cada Pessoa especifica responsavel pelo pagamento
de créditos tributarios, nos termos da legislacdo aplicavel,
cujos Direitos Creditorios do PPl e os Direitos Creditorios do
PEP foram cedidos a Emissora ao amparo Contrato de Cessao
do PPI e do Contrato de Cessao do PEP, conforme aplicavel.
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Contrato de Prestacao de
Servicos de Assessoria
Financeira

Coordenador Lider

Coordenadores

CMN
CVM
Cronograma de Pagamento das

Debéntures da 32 Emissao

Data da Incorporacao

Data de Emisséao

Data de Vencimento

Data de Verificacao

significa o “Termo de Contrato de Prestacdo de Servicos
Técnicos Especializados de Assessoria Financeira para a
Estruturacdo, Registro e DistribuicGo Publica de Debéntures
com Garantia Real Lastreadas em Direitos Creditdrios
oriundos do Programa Especial de Parcelamento— PEP e
Estruturacdo, Registro e DistribuicGo Publica e/ou Privada
de Debéntures Subordinadas, Celebrado entre Companhia
Paulista de SecuritizacGo - CPSEC e Consorcio Hedge”,
celebrado em 15 de setembro de 2014 entre a Emissora e o
Consorcio Hedge, o qual é constituido pelos Coordenadores,
para coordenar a distribuicdo publica com esforcos restritos
das Debéntures da 2* Emissdo, e coordenar a distribuicao
publica das Debéntures da 3® Emissao, nos termos da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da
Instrucao CVM 400.

significa o Banco Fator.

significam o Banco Fator, o Banco Santander, o Banco Caixa
Geral e o0 Banco ABC, quando referidos em conjunto.

significa o Conselho Monetario Nacional.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa o cronograma de pagamento das Debéntures da 3°
Emissao que constitui o "Anexo IlI" da Escritura da 32
Emissao.

significa a data em que a Remuneracdao da 3* Emissao foi
incorporada ao Valor Nominal Unitario, qual seja o dia 30 de
junho de 2015, nos termos da Clausula 4.10.1 da Escritura da
3% Emissao

significa a data de emissdao das Debéntures da 32 Emissao,

qual seja 18 de maio de 2015.

significa a data de vencimento das Debéntures da 32
Emissao, qual seja 16 de junho de 2020.

significa cada uma das datas, nos termos das Clausulas
4.15.1.2 e 4.15.1.6 da Escritura da 32 Emissao, de calculo do
indice de Garantia Real e do indice de Cobertura.
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Debéntures Adicionais

Debéntures da 1 Emissao ou
Sn1

Debéntures da 12 Série da 22
Emissao ou Mz

Debéntures da 22 Emissao

Debéntures da 22 Série da 22

Emissao ou Jr2

Debéntures da 3® Emissao ou
Sn2

Debéntures Subordinadas ou
Jr1

Debenturistas da 1 Emissao
ou Debenturistas Sn1

Debenturistas da 12 Série da
22 Emissao ou Debenturistas
Mz

Debenturistas da 22 Série da
22 Emissao ou Debenturistas
Jr2

significam as Debéntures da 3* Emissao adicionais que a
Emissora emitiu na data de conclusao do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400, em montante equivalente a 15% das
Debéntures da 3% Emissdao inicialmente ofertadas, sem
considerar as Debéntures do Lote Suplementar.

significam as debéntures da 1* emissdao de debéntures
simples, ndao conversiveis em acdes, em série Unica, da
espécie com garantia real da Emissora, emitidas nos termos
da Escritura da 12 Emissao.

significam as debéntures da 1% série da 2* emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional real, em 2 (duas)
séries da Emissora, emitidas nos termos da Escritura da 2°
Emissao.

significam, em conjunto, as Debéntures da 1* Série da 22
Emissao e as Debéntures da 22 Série da 2® Emissao.

significam as debéntures da 2* série da 2® emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional real, em (duas) séries
da Emissora, emitidas nos termos da Escritura da 2% Emissao.

significam as debéntures da 3* emissdao de debéntures
simples, nao conversiveis em acdes, em série Unica, da
espécie com garantia real da Emissora, emitidas nos termos
da Escritura da 32 Emissao.

significam as debéntures subordinadas de emissao privada da
Emissora, emitidas nos termos da Escritura de Debéntures
Subordinadas.

significam os titulares das Debéntures da 12 Emissao,
observados os termos e condicoes da Escritura da 1°
Emissao.

significam os titulares das Debéntures da 1* Série da 2°
Emissao, observados os termos e condicdes da Escritura da
22 Emissao.

significam os titulares das Debéntures da 2* Série da 22
Emissao, observados os termos e condicoes da Escritura da
22 Emissao.
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Debenturistas da 22 Emissao

Debenturistas da 3® Emissao
ou Debenturistas Sn2

Debéntures do Lote
Suplementar

Decreto Estadual n° 55.300

Decreto Estadual n® 51.960

Decreto Estadual n°® 52.424

Decreto Estadual n°® 52.680

Decreto Estadual n°® 55.534

Decreto Estadual n° 55.827

Decreto Estadual n° 58.811

Decreto Estadual n° 58.921

Decreto Estadual n°® 59.254

Decreto Estadual n° 59.255

Decreto Estadual n°® 59.413

significam os titulares das Debéntures da 1 Série da 2°
Emissao e os Debenturistas da 22 Série da 2* Emissao,
observados os termos e condicoes da Escritura da 2°
Emissao.

significam os titulares das Debéntures da 3* Emissao,
observados os termos e condicées da Escritura da 3°
Emissao.

Significa as Debéntures da 3* Emissao que, sem considerar as
Debéntures Adicionais, foram emitidas em quantidade
equivalente a 8,34% (oito inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento) da quantidade inicial de Debéntures
da 32 Emissdo, ou seja, em 5.000 (cinco mil) Debéntures da
32 Emissdo,em decorréncia do exercicio total da Opcao de
Lote Suplementar.

significa o Decreto Estatual n° 55.300, de 30 de dezembro de
2009, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual no 51.960, de 4 de julho de
2007, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 52.424, de 29 de novembro
de 2007, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n°® 52.680, de 30 de janeiro de
2008, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 55.534, de 04 de marco de
2010, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 55.827, de 17 de maio de
2010, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 58.811, de 27 de dezembro
de 2012, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 58.921, de 27 de fevereiro de
2013, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 59.254, de 03 de junho de
2013, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 59.255, de 03 de junho de
2013, conforme alterado.

significa o Decreto Estadual n° 59.413, de 08 de agosto de
2013, conforme alterado.
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Decreto Estadual n°® 60.444

Decretos Estaduais n° 58.811
e n°60.444

Despesas

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditoérios do PEP

Direitos Creditorios do PPI

Direitos Creditorios Excluidos
do PEP

significa o Decreto Estadual n° 60.444, de 13 de maio de
2014, conforme alterado.

significa, em conjunto, o Decreto Estadual n° 58.811 e o
Decreto Estadual n° 60.444.

significa as despesas elencadas na secao “Despesas da
Emissdo”, nas paginas 84 deste Prospecto, e nos termos da
Clausula 9.6 da Escritura da 32 Emissao.

significa segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito
nacional.

significam, em conjunto, os Direitos Creditérios do PEP e os
Direitos Creditdrios do PPI.

significa a parcela do fluxo financeiro correspondente a 71%
(setenta e um por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento
do PEP Vigente de cada Parcelamento do PEP, conforme
relacionados em anexos especificos do Boletim de Subscricdo
da 22 Série da 2% Emissao e Termo de Cessdao e do Termo de
Cessao de Direitos Creditorios do PEP para efetivacdo da
cessao objeto do Contrato de Cessao do PEP, os quais nao
compreendem os Direitos Creditorios Excluidos do PEP.

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PPI, a
parcela do fluxo financeiro correspondente a 74% (setenta e
quatro por cento) do somatoério do valor correspondente ao
Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Vigente de cada
Parcelamento do PPI, conforme relacionados em anexos
especificos: (i) do Boletim de Subscricao e Termo de Cessao
n°® 1; (ii) do Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n° 2;
(iii) do Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n° 3; e (iv)
do Termo de Cessao de Direitos Creditorios do PPI, os quais
nao compreendem os Direitos Creditorios Excluidos do PPI.

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PEP, (a) a
parcela do fluxo financeiro correspondente a 29% (vinte e
nove por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento do PEP
Vigente de cada Parcelamento do PEP, que compreende a
Verba Honoraria e a Quota Parte dos Municipios e eventual
montante relativo ao Saldo Devedor do Parcelamento do PEP
Vigente de cada Parcelamento do PEP pertencente ao Estado
que nao tenha sido objeto da cessao efetivada nos termos do
Boletim de Subscricao da 22 Série da 2* Emissao e Termo de
Cessao e do Termo de Cessao de Direitos Creditorios do PEP;
e (b) o que exceder o somatério da Quota Parte da
Cessionaria no Saldo Devedor dos Parcelamentos do PEP
Rompidos do respectivo Parcelamento do PEP.
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Direitos Creditorios Excluidos
do PPI

Documentos da Distribuicdao da
12 Emissao

Documentos da Distribuicdo da
2? Emissao

Documentos da Distribuicdo da
32 Emissao

Documentos da Operacao

Documentos da 1® Operacéao

Documentos da 22 Operacao

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PPI, (A) a
parcela correspondente a 26% (vinte e seis por cento) do
somatorio do fluxo financeiro correspondente ao Saldo
Devedor do Parcelamento do PPl Vigente de cada
Parcelamento do PPI, cedidos pelo Estado a Emissora, nos
termos do Contrato de Cessao do PPI, que compreende a
Verba Honoraria e a Quota Parte dos Municipios; e (B) o que
exceder o somatorio da Quota Parte da Cessionaria no Saldo
Devedor dos Parcelamentos Rompidos do PPl do respectivo
Parcelamento do PPI.

significam os documentos e materiais, em qualquer meio,
utilizados no processo de distribuicdo das Debéntures da 12
Emissao, nos termos da Instrucao CVM 476.

significam os documentos e materiais, em qualquer meio,
utilizados no processo de distribuicdo das Debéntures da 2°
Emissao, nos termos da Instrucao CVM 476.

significam os documentos e materiais, em qualquer meio,
que serao utilizados no processo de distribuicao das
Debéntures da 3% Emissao, nos termos da Instrucao CVM 400.

significam, em conjunto, os Documentos da 12 Operacao, os
Documentos da 2% Operacao e os Documentos da 32
Operacao.

significam os seguintes documentos, incluindo seus
respectivos anexos e aditamentos conforme sejam assinados
e formalizados: (i) o Contrato de Cessao do PPI; (ii) a
Escritura da 1® Emissao; (iii) a Escritura de Emissao de
Debéntures Subordinadas; (iv) o Contrato de Cessao
Fiduciaria do PPI; (v) o Contrato de Centralizacdo e Repasse;
(vi) cada Contrato de Arrecadacao; (vii) o Contrato de
Distribuicao da 1% Emissao; (viii) os Documentos da
Distribuicdo da 12 Emissdo; (ix) cada Carta de Ciéncia
preparada substancialmente na forma do “Anexo IlI” do
Contrato de Cessao do PPI contendo a assinatura dos Bancos
Arrecadadores; (x) o Contrato de Cessao Fiduciaria de Ativos
Financeiros; e (xi) o “Termo de Contrato que entre si
celebram o Estado de Sdo Paulo e o Banco do Brasil S.A.
para prestacéo de Servicos de Custddia de Midias Eletrénicas
sob a forma de CD-R”, celebrado em 20 de abril de 2012.

significa os seguintes documentos, incluindo seus respectivos
aditamentos e anexos conforme sejam assinados e
formalizados: (i) o Contrato de Cessao do PEP; (ii)
aditamento ao Contrato de Centralizacao e Repasse; (iii) o
Contrato de Distribuicdo da 22 Emissao; (iv) os Documentos
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Documentos da 32 Operacao

DOESP

EC 62

Empresa de Auditoria
Independente

Escritura da 12 Emissao

da Distribuicdo da 2* Emissdo; (v) cada Carta de Ciéncia
preparada substancialmente na forma do “Anexo IlI” do
Contrato de Cessao do PEP contendo a assinatura dos Bancos
Arrecadadores; (vi) a Escritura da 2* Emissao; (vii) o
Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP;
(viii) o Contrato de Cessao Fiduciaria da 2* Emissao; (ix) o
“3° Aditamento a Escritura Particular da 1% (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, Para
Distribuicéo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da
Companhia Paulista de SecuritizacGo”, celebrado em 19 de
dezembro de 2014; (x) o “2° (Segundo) Aditamento ao
Instrumento Particular da 1% (Primeira) Emissdo Privada de
Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em Acbes, da
Companhia Paulista de SecuritizacGo”, celebrado em 19 de
dezembro de 2014; e (xi) o Contrato de Custddia de Dados
em Midia de CD-R.

significa os seguintes documentos, incluindo seus respectivos
aditamentos e anexos conforme sejam assinados e
formalizados: (i) a Escritura da 3? Emissao; (ii) o Contrato de
Distribuicao da 3% Emissao; (iii) os Documentos da
Distribuicao da 3* Emissao; (iv) o Contrato de Cessao
Fiduciaria do PEP; (v) o Contrato de Cessao Fiduciaria da 3?2
Emissao; (vi) o “2° (Segundo) Aditamento ao Contrato de
Centralizacao e Repasse de Recursos”; (vii) as Cartas de
Ciéncia de Cessao Fiduciaria do PEP; e (viii) o “1°
Aditamento ao Termo de Contrato de Prestacdo de Servicos
de Custddia de Midias Eletrénicas, sob a forma de CD-R”.

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

significa a Emenda Constitucional n° 62, de 09 de dezembro
de 2009.

significa qualquer empresa de auditoria registrada na CVM,
sendo certo que, no caso de qualquer empresa deixar de ter
registro na CYM de auditor independente, sera considerada
automaticamente impedida de atuar como uma Empresa de
Auditoria Independente.

significa a “Escritura Particular da 19 (Primeira) EmisséGo de
Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em Ac¢bes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo
Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia
Paulista de Securitizacdo” celebrada em 01 de marco de
2012 entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 1 Emissao,
conforme aditada.
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Escritura da 22 Emissao

Escritura da 32 Emissao

Escritura de Debéntures
Subordinadas

Estado

Eventos de Amortizacao
Antecipada

Eventos de Amortizagao
Antecipada das Debéntures da
12 Série

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Avaliacao da 1?2
Série

Eventos de Indenizacéo do PEP

significa a “Escritura Particular da 2¢ (Segunda) EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em 2 (duas)
Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Companhia Paulista de SecuritizacGo”,
celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 22
Emissao em 19 de dezembro de 2014.

significa a “Escritura Particular da 39 (Terceira) Emissa@o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, da Companhia Paulista de SecuritizacGo” celebrada
entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 3 Emissao em 14
de maio de 2015, conforme aditada por meio do Aditamento,
do 2° Aditamento e do 3° Aditamento.

significa o “Instrumento Particular da 1% (Primeira) Emissdo
Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Companhia Paulista de Securitizac@o” celebrado
em 01 de dezembro de 2010 pela Emissora, conforme
aditada.

significa o Estado de Sao Paulo.

significam os eventos que poderao ensejar a amortizacao
antecipada das Debéntures da 3% Emissdo, conforme
definidos na clausula 6.2 da Escritura da 3* Emissao e
descritos na secao "Eventos de Amortizacao Antecipada”, nas
paginas 70 a 71 deste Prospecto.

significam os eventos que poderao ensejar a amortizacao
antecipada das Debéntures da 12 Série da 2* Emissdo,
conforme definidos na Escritura da 22 Emissao e descritos na
secdo "Operagoes Precedentes da Emissora”, nas paginas 89 a
107 deste Prospecto.

significam os eventos definidos na clausula 6.1.1 e que
estardo sujeitos aos procedimentos definidos na clausula 6.1
da Escritura da 3* Emissao, e conforme descritos na
secao "Eventos de Avaliacdo”, nas paginas 66 a 70 deste
Prospecto.

significam os eventos de avaliacdo das Debéntures da 12
Série da 22 Emissao , conforme definidos na Escritura da 2°
Emissao e descritos na secao "Operacdes Precedentes da
Emissora”, nas paginas 89 a 107 deste Prospecto.

significam os seguintes eventos nos quais o Estado obriga-se
a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a
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Eventos de Indenizagao do PPI

Eventos de Vencimento
Antecipado

Emissora deixou de receber por conta dos Direitos
Creditdrios do PEP: (i) extincdo total ou parcial dos Direitos
Creditérios do PEP em razdao de compensacdo, liquidacao
com utilizacdo de crédito acumulado de ICMS ou dacdo em
pagamento entre o Estado e o Contribuinte; (ii) auséncia da
incidéncia de acréscimos financeiros devidos a Emissora nos
termos do Contrato de Cessao do PEP, nas parcelas vencidas
dos Parcelamentos do PEP e dos Parcelamentos do PEP
Rompidos, conforme sejam identificados pela Emissora no
relatorio mensal enviado pelo Estado a Emissora nos termos
da Clausula 8.15 do Contrato de Cessao do PEP; (iii) eventual
diferenca do valor dos Direitos Creditorios do PEP entre o
fechamento do dia 28 de novembro de 2014 e a data da
efetivacao da cessdo dos Direitos Creditorios do PEP que nao
sejam recebidos pela Emissora; (iv) nao transferéncia de
Direitos Creditorios do PEP a Emissora, quando de seu
pagamento, em razao da necessidade de adequacao dos
sistemas pelo Banco Centralizador, conforme o disposto na
Resolucao SF/97, de 18 de dezembro de 2014; (v) em
decorréncia da responsabilidade imputada ao Estado pela
existéncia do crédito, nos termos do artigo 295 do Cddigo
Civil Brasileiro; ou (vi) concessao de anistia e/ou remissao,
que tenha por objeto a extincao total ou parcial dos Direitos
Creditorios do PEP ou ainda celebracdo de transacdo, com
extincao total ou parcial dos Direitos Creditérios do PEP.

significam os seguintes eventos nos quais o Estado obriga-se
a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a
Emissora deixou de receber por conta dos Direitos
Creditorios do PPI: (a) extingcdo total ou parcial do Direito
Creditdrio do PPl em razao de compensacao, liquidacdo com
utilizacdo de crédito acumulado de ICMS ou dagdo em
pagamento; (b) em decorréncia da responsabilidade
imputada ao cedente pela existéncia do crédito, nos termos
do artigo 295 do Cdadigo Civil Brasileiro; ou (c) concessao de
Anistia e/ou Remissao, que tenha por objeto a extincao total
ou parcial dos Direitos Creditérios do PPl ou ainda
celebracao de transacao, com extincao total ou parcial dos
Direitos Creditorios do PPI.

significam os eventos que poderao ensejar a declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissao,
conforme descritos na clausula 7.1. da Escritura da 32
Emissao e na secao "Eventos de Vencimento Antecipado”, nas
paginas 64 a 85 deste Prospecto.
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Formulario de Referéncia

Fundo de Amortizagao - 2*
Emissdo ou FDA (Mz)

Fundo de Amortizacao - 32
Emiss@o ou FDA (Sn2)

Garantia Real

GARE

ICMS

IGR

indice de Cobertura

Instituic6es Autorizadas

Instrucdao CVM 28

significa o formulario de referéncia da Emissora, elaborado
em conformidade com a Instrucao CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada.

significam os recursos e as aplicacoes financeiras realizadas
com recursos da Conta da 2® Emissao em montante minimo
definido na Clausula 4.9.1 da Escritura da 22 Emissao.

significa os recursos e as aplicagdes financeiras vinculadas a
Conta de Recebimento PEP a ser constituido para as
Debéntures da 32 Emissdao, em montante minimo definido na
clausula 4.14 da Escritura da 32 Emissao.

significa a garantia real constituida e regulada no Contrato
de Cessao Fiduciaria do PEP, no Contrato de Cessao
Fiduciaria da 32 Emissao e no Contrato de Cessdo Fiduciaria
da Conta de Recebimento PPl (observado que a garantia
decorrente deste Ultimo contrato somente sera constituida
apoés a quitacdo integral das Debéntures da 1* Emissao),
conforme descrita na secdo "Garantia Real", na pagina 52
deste Prospecto.

significa a Guia de Arrecadacao Estadual.

significa o Imposto sobre Operacdes Relativas a Circulacao
de Mercadorias e sobre Prestacoes de Servicos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal de Comunicacao - ICMS, de
competéncia dos Estados e do Distrito Federal, nos termos
do artigo 155, inciso Il, da CF, disciplinado pela Lei
Complementar n° 87, de 13 de setembro de 1996, e
alteracdes posteriores, e instituido pela Lei Estadual no
6.374, de 1° de marco de 1989, e alteracdes posteriores.

significa o Indice de Garantia Real, calculado conforme
descrito na Clausula 4.15.1.2 da Escritura da 32 Emissao.

significa o indice de cobertura calculado nos termos da
Clausula 4.15.1.6 da Escritura da 3 Emissao.

significa o (i) Banco do Brasil S.A.; (ii) Itau Unibanco S.A.; e
(iii) instituicoes controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das instituicoes referidas acima.

significa a Instrucao da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.
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Instrucdao CVM 358

Instrucao CVM 400

Instrucao CVM 480

Instrucao CVM 554

Investidores Institucionais

significa a Instrucao da CVM n° 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada

significa os investidores qualificados residentes e
domiciliados ou com sede no Brasil, compreendendo, (a) até
a entrada em vigor do artigo 1° da Instrucao CVM 554,
instituicdes financeiras, pessoas naturais e juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado,
fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados, administradores de carteira e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus proprios recursos, companhias seguradoras e
sociedades e capitalizacao, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e - regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, ou (b) a partir da entrada
em vigor do artigo 1° da Instrucdo CVM 554, instituicoes
financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar
pelo BACEN, companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo, fundos de investimento, clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado
pela CVM, agentes autéonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios, investidores nao residentes, investidores
profissionais, pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos  financeiros em  valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da
Instrucao CVM 554, as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdao técnica ou possuam
certificacoes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios, em relacao a seus recursos proprios e
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados.
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JUCESP

Lei Autorizativa

Lei das Sociedades por A¢bes

MDA

Oferta

Opcéao de Lote Suplementar

Parcelamento do PEP

Parcelamento do PEP Rompido

Parcelamento do PPI

Parcelamento do PPl Rompido

Partes

PEP

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n° 13.723, de 29 de setembro de 2009, e suas
alteracoes posteriores, publicada no DOESP, em 30 de
setembro de 2009, na Secao I.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa 0 MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos.

significa a oferta publica das Debéntures da 32 Emissao, nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Escritura da 3% Emissao.

significa a opcdo dos Coordenadores, apo6s consulta e
concordancia prévia da CPSEC, de distribuir um lote
suplementar de Debéntures da 3* Emissao equivalente a até
8,34% (oito inteiros e trinta e quatro centésimos por cento)
da quantidade de Debéntures da 3* Emissao originalmente
ofertadas, opcao esta que foi exercida totalmente para
atender o excesso de demanda constatado no Procedimento
de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400.

significa os valores (i) dos créditos tributarios relativos ao
ICMS, cujos fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro
de 2013 vencidos e nao pagos na sua respectiva data de
vencimento, parcelados no ambito do PEP, acrescidos (ii)
das Verbas Honorarias, nos casos de débitos ajuizados pela
PGE.

significa cada Parcelamento do PEP relacionado em anexos
especificos (i) do Boletim de Subscricao da 2* Série da 2°
Emissao e Termo de Cessao e do Termo de Cessao de
Direitos Creditorios do PEP, considerado rompido pelo
Estado, nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 e n°
60.444.

significa o parcelamento, celebrado no ambito do PPI, cujos
fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2006.

significa cada Parcelamento do PPI considerado rompido, nos
termos dos Decreto Estadual n® 51.960.

tem o significado que lhe é atribuido no Preambulo da
Escritura da 3% Emissao.

significa o Programa Especial de Parcelamento - PEP,
instituido pelos Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444.
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Periodo de Capitalizacao

Pessoa

Pessoas Vinculadas

PGE

PPI

Procedimento de Bookbuilding

significa intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de
Emissao e termina na Data da Incorporacdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacao, (ii) se inicia na Data da
Incorporacao e termina na data do primeiro pagamento da
Remuneracdo da 3% Emissao conforme identificado no
Cronograma de Pagamento das Debéntures da 32 Emissdo, no
caso do segundo Periodo de Capitalizacao, ou (iii) se inicia
na data do primeiro pagamento da Remuneracdao da 32
Emissao conforme identificado no Cronograma de Pagamento
das Debéntures da 3* Emissao ou na data do pagamento da
Remuneracao da 3% Emissao imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do
pagamento da Remuneracao da 3% Emissao do respectivo
periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucao de continuidade

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica ou grupos
nao personificados, de direito publico ou privado, incluindo
qualquer entidade da administracdo publica, federal ou
estadual, direta ou indireta, qualquer modalidade de
condominio e/ou de fundo de investimento.

significa os investidores que sejam (i) acionistas
controladores ou administradores da Emissora; (ii)
controladores e administradores de quaisquer dos
Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas
referidas nas alineas (i) a (ii) acima.

significa a Procuradoria Geral do Estado de Sao Paulo.

significa o Programa de Parcelamento Incentivado - PPI
instituido pelo Decreto Estadual n° 51.960.

significa o procedimento de coleta de intencoes de
investimento organizado pelos Coordenadores, nos termos
dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucao CVM 400.

Foi aceita a participacao de Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding no limite de 100,00% (cem
por cento) do valor total da Oferta, sendo que as intencdes
de investimento por pessoas vinculadas foram admitidas até
atingirem 100% (cem por cento) da quantidade de
Debéntures da 3® Emissao ofertadas. Como nao foi verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Debéntures da 3* Emissdo inicialmente
ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures da 3°
Emissao junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
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Processo de Securitizacdo do
PEP e do PPI

PRODESP

Prospectos

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Quota Parte da Cessionaria no
Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido

A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode implicar riscos ao publico investidor,
notadamente de ma formacao da taxa de remuneracéo final
das Debéntures da 3* Emissao e de possibilidade de
diminuicdo da liquidez das Debéntures da 3* Emissao,
conforme descritos no fator de risco "A participacdo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na
Oferta pode ter tido um efeito adverso na definicdo da taxa
de remuneracdo final das Debéntures da 3% Emissdo e poderd
também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das
Debéntures da 3% EmissGo no mercado secunddrio”, na secao
“Fatores de Risco” na pagina 120 deste Prospecto Definitivo.

significa os mecanismos e procedimentos definidos nos
Documentos da Operacao por meio dos quais o Estado cedeu
Direitos Creditorios do PEP e os Direitos Creditorios do PPl a
Emissora e a Emissora emitiu as Debéntures da 1 Emissao,
as Debéntures da 22 Emissao e as Debéntures Subordinadas e
as Debéntures da 32 Emissao.

significa a COMPANHIA DE PROCESSAMENTO DE DADOS DO ESTADO DE
SA0 PAULO, sociedade por acoes, criada pelo Decreto Lei n°
137, de 24 de julho de 1969, e suas alteracdes posteriores,
inscrita no CNPJ sob o n°® 62.577.929/0001-35.

significam o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo,
quando considerados em conjunto.

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, da 39 emissdo da
Companhia Paulista de Securitizacdo”.

significa o "Prospecto Preliminar de DistribuicGo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, da 39 emissdo da
Companhia Paulista de Securitizac@o”.

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PEP, o
valor determinado correspondente a parcela de 71% (setenta
e um por cento) do somatorio do valor, no momento
imediatamente anterior ao Rompimento do Parcelamento
PEP, de todas as parcelas vencidas e vincendas de cada
Parcelamento do PEP, conforme relacionados em anexos
especificos do Boletim de Subscricdo da 2* Série da 22
Emissao e Termo de Cessao e do Termo de Cessao de
Direitos Creditoérios do PEP, no momento imediatamente
anterior ao Rompimento do Parcelamento do PEP,
compreendendo o valor do principal, juros e acréscimos
financeiros calculados na forma prevista nos Decretos
Estaduais n° 58.811 e n° 60.444, que continuarao incidindo
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Quota Parte da Cessionaria no
Saldo Devedor do
Parcelamento do PPI Rompido

Quota Parte dos Municipios

RCA

pro-forma, observado o critério pro-rata temporis, sobre o
valor da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido do respectivo Parcelamento
do PEP, ap6s o Rompimento do Parcelamento PEP e até que
se verifique a liquidacao integral dos respectivos Direitos
Creditorios do PEP pelo respectivo Contribuinte.

significa, com referéncia a cada Parcelamento do PPI, o
valor determinado correspondente a parcela de 74% (setenta
e quatro por cento) do somatoério do valor de todas as
parcelas vencidas e vincendas de cada Parcelamento do PPI,
conforme relacionados em anexos especificos (i) do Boletim
de Subscricao e Termo de Cessao n° 1; (ii) do Boletim de
Subscricao e Termo de Cessao n° 2; (iii) do Boletim de
Subscricao e Termo de Cessao n° 3; e (iv) do Termo de
Cessao de Direitos Creditorios do PPl, os quais néao
compreendem os Direitos Creditdrios Excluidos do PPI, no
momento imediatamente anterior ao Rompimento do
Parcelamento PPl, compreendendo o valor do principal,
juros calculados na forma prevista em lei e os acréscimos
previstos no Decreto Estadual n° 51.960, que continuarao
incidindo pro-forma, observado o critério pro-rata temporis,
sobre o valor da Quota Parte da Cessionaria no Saldo
Devedor do Parcelamento Rompido do PPl do respectivo
Parcelamento do PPI, apés o Rompimento do Parcelamento
PPI e até que se verifique a liquidacdo integral dos
respectivos Direitos Creditorios do PPl pelo respectivo
Contribuinte.

significa a quota parte de 25% (vinte e cinco por cento) do
produto da arrecadacao do ICMS pertencente aos municipios,
conforme o disposto no inciso IV do artigo 158 da CF.

significam, em conjunto, as Reunides do Conselho de
Administracao da Emissora realizadas em: (a) 12 de maio de
2015, cuja ata foi registrada na JUCESP, em 28 de maio de
2015, sob o n° 227.312/15-6, e publicada na Folha de Sao
Paulo e no DOESP, em 21 de maio de 2015; (b) 15 de junho
de 2015, cuja ata foi registrada na JUCESP em 22 de junho
de 2015, sob o n° 269.807/15-9 e publicada na Folha de Sao
Paulo e no DOESP em 20 de junho de 2015; (c) 17 de junho
de 2015, cuja ata foi registrada na JUCESP em 22 de junho
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Relatorio Gerencial

Remissao

Remuneracao da 3 Emissao

Rendimentos

Resolucao

Rompimento do Parcelamento
PEP

Rompimento do Parcelamento
PPI

de 2015, sob o n° 269.808/15-2 e publicada na Folha de Sao
Paulo e no DOESP em 20 de junho de 2015; e (d) 22 de junho
de 2015, cuja ata da reuniao foi registrada na JUCESP em 26
de junho de 2015, sob o n° 274.997/15-0, e publicada no
DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo em 24 de junho de
2015.

significa o relatorio gerencial enviado, pela Emissora, por
meio eletronico ao Agente Fiduciario da 32 Emissao, até o
antepeniltimo Dia Util de cada més calendario,
observadas as informacdes fornecidas no relatorio
elaborado com base no layout contido no “Anexo V” da
Escritura da 3% Emissao.

significa o perdao da divida tributaria, concedido por meio
de expressa autorizacao da legislacao pertinente e
reconhecida como aplicavel pelo Estado.

significa a Remuneracao a que farao jus as Debéntures da 32
Emissao conforme descrito na secao "Remuneracao das
Debéntures da 3* Emissdao e Periodicidade de Pagamento”,
nas paginas 57 a 60 deste Prospecto.

significa qualquer rendimento auferido pela Emissora
decorrente de investimentos realizados com recursos
depositados nas Contas Vinculadas que sejam permitidos nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP e do
Contrato de Cessao Fiduciaria da 3* Emissdo e nos termos da
Clausula 4.15.1.9 da Escritura da 32 Emissao.

significa a Resolucao SF-40, de 11 de dezembro de 2006, a
Resolucao SF-45, de 15 de agosto de 2007, a Resolucao SF-
80, de 02 de dezembro de 2011, a Resolucao SF- 94, de 15
de dezembro de 2014, a Resolucao SF- 97, de 18 de
dezembro de 2014 e suas respectivas alteracoes
posteriores.

significa o rompimento de qualquer Parcelamento do PEP,
nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 e n°® 60.444.

significa o rompimento de qualquer Parcelamento do PPI,
nos termos do Decreto Estadual n® 51.960.
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Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Vigente

Saldo Devedor do
Parcelamento do PPI Vigente

Secretaria da Fazenda

Spread

Taxa DI

Taxa Maxima

Taxa SELIC

Termo de Cessao de Direitos
Creditérios do PPI

Termo de Cessao de Direitos
Creditorios PEP

TJSP

significa o somatoério do valor de todas as parcelas de cada
Parcelamento do PEP em vigor, excluidos os acréscimos
financeiros previstos no § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual
n® 58.811 e no § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual n°
60.444.

significa o somatdrio do valor de todas as parcelas de cada
Parcelamento do PPl em vigor, compreendendo o valor do
principal do tributo, os juros calculados pela Taxa SELIC e os
acréscimos previstos no Decreto Estadual n° 51.960, para o
caso de pagamento de parcelas em atraso antes de ocorrer o
Rompimento do Parcelamento PPI.

significa a Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo.

significa a
Bookbuilding.

sobretaxa definida em procedimento de

significa a variacao acumulada das taxas médias diarias dos
DI over extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta

e dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa a sobretaxa maxima de 2,5% ao ano, expressa em
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a partir da Data
de Emissao ou da data do pagamento da Remuneracao da 3°

Emissao.

significa a taxa basica de juros divulgada pelo Banco Central
do Brasil.

significa o documento datado de 20 de abril de 2012, pelo
qual o Estado cedeu a Emissora parcela dos Direitos
Creditorios do PPl do Estado, nos termos do Contrato de
Cessao do PPI.

significa o documento datado de 30 de dezembro de 2014
pelo qual o Estado cedeu a Emissora parcela dos Direitos
Creditorios do PEP.

significa o Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo.
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Valor Nominal Unitario significa o valor nominal unitario de cada Debénture da 32
Emissdo, qual seja RS 10.000,00 (dez mil reais), na Data de
Emissdo, ou esse valor apos a incorporacdo de juros
mencionada na Clausula 4.10.1 da Escritura da 3* Emissao,
conforme o caso.

Valor Total da Emissao significa o valor total da presente 3% Emissao, de
R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhdes de reais),
na Data de Emissao. O valor inicialmente ofertado de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) foi
aumentado em 23,34% (vinte e trés inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento), sendo (i) 8,34% (oito inteiros e trinta
e quatro centésimos por cento) ou seja, 5.000 (cinco mil)
Debéntures da 32 Emissao, em razdo da emissdao de
Debéntures do Lote Suplementar e (ii) 15% (quinze por
cento), ou seja, 9.000 (nove mil) Debéntures da 3® Emissao
em razao da emissao de Debéntures Adicionais.

Verba Honoréria significa a verba honoraria a PGE, de que trata o artigo 55
da Lei Complementar n° 93, de 28 de maio de 1974, e suas
alteracoes posteriores, equivalente a 1% (um por cento) do
valor do débito fiscal nos termos do Decreto Estadual n°
51.960 ou a 5% (cinco por cento) do valor do débito fiscal,
nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444, nas
hipoteses de débitos ajuizados pela PGE.

Todas as definicoes estabelecidas neste Prospecto Definitivo que designem o singular incluirao o
plural e vice-versa e poderado ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso.

27



DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

Acesso ao Formulario de Referéncia

As informacoes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacgdes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informacgoes exigidas no Anexo lll, item 2, 3.1, e itens 4 a 6 da
Instrucdo CVM 400, incluindo também a descricido dos negocios com empresas ou pessoas
relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos
controladores, bem como as demais informacoes exigidas no Codigo ANBIMA de Ofertas PUblicas,
podem ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480,
que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (clicar no item “Consulta a Base de Dados”, depois clicar em
“Companhias”, depois clicar em "Documentos e Informacdes de Companhias”, digitar
“Companhia Paulista de Securitizacao”, posteriormente clicar em “Companhia Paulista de
Securitizacdo”, clicar em “Formularios de Referéncia”, e clicar em “Consulta” ou
“Download” da versao mais recente disponivel do Formulario de Referéncia)

Acesso aos resultados, demonstracoes financeiras e ITR

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, demonstracées
financeiras e informacdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des, com as normais
internacionais de relatorios financeiros (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standarts Board (IASB), e com as normas emitidas pela CVM, para os exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2012, 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2014, e periodo
de trés meses findo em 31 de marco de 2015, podem ser encontradas no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (clicar no item “Consulta a Base de Dados”, depois clicar em
“Companhias”, depois clicar em "Documentos e Informacées de Companhias”, digitar
“Companhia Paulista de Securitizacao”, posteriormente clicar em “Companhia Paulista de
Securitizacao”, clicar em “DFP”, e clicar em “Consulta” ou “Download” da versao mais
recente disponivel)
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projecodes, inclusive na secao “Fatores de Risco”, a
partir da pagina 117 deste Prospecto Definitivo.

Nossas estimativas e declaracdes estao baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
0s nossos negocios, condicdo financeira, os nossos resultados operacionais ou projecoes. Embora
acreditemos que as estimativas e declaracdes acerca do futuro encontram-se baseadas em
premissas razoaveis, tais estimativas e declaracbes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicoes e sao feitas com base em informacdes de que atualmente dispomos.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando, ao seguinte:

(i) conjuntura econémica global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas da Emissora nas suas atividades; e/ou

(iii) alteragdes na legislacdo e regulamentacao brasileiras e outros fatores mencionados na
secao “Fatores de Risco” na pagina 117 deste Prospecto Definitivo.

{3

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-
se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar que serao atualizadas
ou revisadas em razao da disponibilizacao de novas informacoes, de eventos futuros ou de
quaisquer outros fatores. Essas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declara¢oes
futuras, constantes neste Prospecto Definitivo. Tendo em vista os riscos e as incertezas
envolvidos, as estimativas e declaracoes acerca do futuro, constantes deste Prospecto Definitivo
podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o investidor nao deve se basear apenas nestas estimativas e
declaracdes futuras para tomar uma decisao de investimento nas Debéntures da 32 Emissao.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

0 sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e as Debéntures da 3 Emissao.
Recomenda-se ao investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, nao apenas a leitura
cuidadosa deste Prospecto Definitivo, inclusive de seus Anexos, mas também da Escritura da 3°
Emissao.

Emissora Companhia Paulista de Securitizacao - CPSEC.

Coordenador Lider Banco Fator S.A.

Coordenadores da Banco Fator S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco ABC Brasil S.A. e

Oferta Banco Caixa Geral - Brasil S.A.

Agente Fiduciario da  Qliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
32 Emissao:

Numero da Emissdo 32 Emissdo de Debéntures da Emissora.
das Debéntures

objeto da Oferta

Conversibilidade As Debéntures da 3* Emissdo ndo sdo conversiveis em acdes da
Emissora.

Local de Emissdo das Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
Debéntures objeto da

Oferta

Valor Total da Oferta R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhdes de reais). O valor
inicialmente ofertado de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais) foi aumentado em 23,34% (vinte e trés inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento), sendo (i) 8,34% (oito inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento) ou seja, 5.000 (cinco mil) Debéntures da 32
Emissdao, em razdao da emissao de Debéntures do Lote Suplementar e
(ii) 15% (quinze por cento), ou seja, 9.000 (nove mil) Debéntures da 32
Emissdao em razdo da emissdao de Debéntures Adicionais, nos termos dos
artigos 14, paragrafo 2°, e 24, da Instrucdo CVM 400.

Quantidade de Foram emitidas 74.000 (setenta e quatro mil) Debéntures da 32

Debéntures Emissao

A quantidade de Debéntures da 3* Emissao inicialmente ofertada de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), sem considerar as
Debéntures Adicionais foi acrescida em 8,34% (oito inteiros e trinta e
quatro centésimos por cento), ou seja, em 5.000 (cinco mil) Debéntures
do Lote Suplementar, com a finalidade de atender o excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer do
Procedimento de Bookbuilding.
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Valor Nominal
Unitario
Numero de Séries

Data de Emissao das
Debéntures

Data de Vencimento

Garantia Real

Forma

Atualizacdo

Monetaria

A Opcao de Lote Suplementar foi exercida pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, na data de conclusao do Procedimento
de Bookbuilding. As Debéntures do Lote Suplementar possuem as
mesmas caracteristicas das Debéntures da 3* Emissao originalmente
ofertadas, nos termos da Escritura da 3* Emissao, observado que as
Debéntures do Lote Suplementar serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacao.

Adicionalmente, a Emissora aumentou a quantidade de Debéntures da
3? Emissdao, com relacdo a quantidade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em 15% (quinze por
cento), ou seja, em 9.000 (nove mil) Debéntures Adicionais, na data de
conclusao do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais
possuem as mesmas caracteristicas das Debéntures da 3* Emissao
originalmente ofertadas, nos termos da Escritura da 3* Emissao,
observado que as Debéntures Adicionais serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacao.

O valor total unitario de cada Debénture da 3® Emissao sera de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao.

A Emissdo sera realizada em série Unica.

As Debéntures da 32 Emissao foram emitidas em 18 de maio de 2015.

As Debéntures da 32 Emissao vencerao em 16 de junho de 2020,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado descritas na secdo
"Informacdes Relativas as Debéntures da 3* Emissdao e a Oferta

Eventos de Vencimento Antecipado”, na pagina 64 deste Prospecto.

Sera constituida, em garantia das obrigacdes assumidas pela Emissora
no ambito da Oferta, a cessdo fiduciaria de direitos creditorios de
titularidade da Emissora, nos termos descritos na secao "Informacoes
Relativas as Debéntures da 3 Emissao e a Oferta - Garantia Real", nas

paginas 52 a 57 deste Prospecto Definitivo.

As Debéntures da 32 Emissao foram emitidas sob a forma nominativa e

escritural, sem emissao de cautelas e certificados.

0 Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.
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Remuneracao das
Debéntures da 3°
Emissao

Amortizacao

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Emissao, ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Emissao,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Diario, disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de um
spread ou sobretaxa, definida em Procedimento de Bookbuilding,
equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano,
expressa em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis a partir da
Data de Emissdao até a Data da Incorporacédo, para o primeiro Periodo
de Capitalizacdo, e para os demais periodos, da Data da Incorporacao,
ou da data do pagamento da Remuneracao da 3% Emissao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do pagamento da
Remuneracao da 3* Emissdo subsequente, na forma da Clausula 4.9 da
Escritura da 3% Emissao.

Foi aceita a participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding no limite de 100,00% (cem por cento) do valor total da
Oferta. Como nao foi verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Debéntures da 3® Emissdo inicialmente
ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures da 3* Emissdo junto
a investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode implicar riscos ao puUblico investidor, notadamente de ma
formagao da taxa de remuneracao final das Debéntures da 3* Emissao e
de possibilidade de diminuicdo da liquidez das Debéntures da 3°
Emissao, conforme descritos no fator de risco "A participacdo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta pode
ter tido um efeito adverso na definicGo da taxa de remuneracdo final
das Debéntures da 39 EmissGo e poderd também ocasionar efeitos
negativos sobre a liquidez das Debéntures da 3% EmissGo no mercado
secunddrio”, na secao “Fatores de Risco” na pagina 120 deste Prospecto
Definitivo.

As Debéntures da 3% Emissdao serdao amortizadas em 60 (sessenta)
parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se a 1? (primeira) parcela em
15 de julho de 2015 e a Ultima em 16 de junho de 2020, observado o
Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3* Emissao definido no
“Anexo III” da Escritura da 3 Emissao.
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Vencimento
Antecipado

Preco e Forma de
Integralizacao

Registro para
Distribuicéo,
Negociac¢do e

Custédia Eletronica

Forma e
Procedimento de
Colocagao das

Debéntures

Lotes Maximos ou
Minimos

Publico-Alvo da
Oferta

Inadequacao do
Investimento

Nos termos da Escritura da 3* Emissdao, conforme ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos na Clausula 7 da Escritura da 3 Emissao
e nas condicdes ali previstas, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as
Debéntures da 3* Emissdao e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal das Debéntures ndao amortizado
das Debéntures da 32 Emissao, acrescido da Remuneracao da 3* Emissao
aplicavel, devida até a data do efetivo pagamento e demais encargos
devidos, observada a subordinacdo dos pagamentos descrita na
Escritura da 32 Emissao.

As Debéntures da 3* Emissao serao subscritas e integralizadas a vista no
ato da subscricao, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario, ou
Remuneracao da 32 Emissao.

saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
As Debéntures da 32 Emissdo serdo registradas para (a) distribuicao no
mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicao
realizada através da CETIP; e (b) negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociacoes liquidadas financeiramente e as Debéntures da 3°

Emissao custodiadas eletronicamente na CETIP.

As Debéntures serao objeto de distribuicdo pulblica, sob regime de
garantia firme de colocacao, com a intermediacao dos Coordenadores,
nos termos da Instrucao CVM 400.

A distribuicao publica das Debéntures da 3* Emissao somente tera inicio
apos: (i) a obtencao do registro da Oferta na CVM; (ii) o registro para
distribuicao e negociacao das Debéntures da 3 Emissdao no ambiente da
CETIP; (iii) a publicagcao do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacao
do Prospecto Definitivo para os investidores, nos termos da Instrucao
CVM 400.

N&o havera lotes maximos ou minimos.
O publico-alvo da Oferta serao os Investidores Institucionais.

O investimento nas Debéntures da 3% Emissdo ndao é adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacdo de debéntures no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado a Emissora.
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Prazo de Colocacao

Assembleia Geral de
Debenturistas

Vantagens e
Restricées

Acesso ao Prospecto

Quérum minimo para
deliberacdes da
Assembleia Geral de
Debenturistas da 3°
Emissao

O prazo de distribuicao das Debéntures da 3* Emissdo sera de até 6
(seis) meses, contados a partir da data de inicio da distribuicao,
conforme previsto no artigo 18 da Instrucao CVM 400. Ap6s a colocacao
das Debéntures 3* Emissdao, sera publicado o respectivo Anlncio de
Encerramento.

Os Debenturistas da 3* Emissao poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas da 32 Emissao, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas
da 3% Emissao, observado o disposto na Clausula 10 da Escritura da 32
Emissao e na secdo "Informacdes Relativas as Debéntures da 32 Emisséao
e a Oferta - Assembleia Geral de Debenturistas da 3® Emissdao” nas
paginas 72 e 73 deste Prospecto Definitivo.

Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao
entre os Debenturistas da 3* Emissao. A cada Debénture da 3 Emissao
cabera um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas
da 3% Emissao.

O Prospecto Definitivo podera ser encontrado nos enderecos e nos
websites indicados na secao "Exemplares do Prospecto Definitivo" na
pagina 38 deste Prospecto Definitivo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao podem ser
convocadas pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao, pela Emissora, por
Debenturistas da 32 Emissdo que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures da 3? Emissdo em circulacao, ou pela CVM.

A(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas da 3% Emissao se
instalara(ao), em primeira convocacdo, com a presenca de
debenturistas da 3% Emissao que representem 75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Debéntures da 3* Emissdao em circulacdo, e em
segunda convocacdao com qualquer nimero de Debenturistas da 32
Emissao.

Para efeito da constituicdo de todos os quoruns de instalacdao e/ou
deliberacdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da 32
Emissao previstos na Escritura da 3% Emissao, consideram-se em
circulacdo todas as Debéntures da 3* Emissao subscritas e nao
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures da 3® Emissdo: (i) mantidas
em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a)
controladoras (ou grupo de controle da Emissora); e (b) administradores
da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a tais administradores.
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Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3°
Emissdo, a cada Debénture da 3* Emissdao em circulacdo cabera um
voto, sendo admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista da 32
Emissao ou nao.

Exceto pelo disposto na Clausula 11.4.2 da Escritura da 3* Emissao,
toda matéria objeto de deliberacado em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissao devera ser aprovada por Debenturistas da
3? Emissao representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures da 32 Emissao em circulagao.

N&o estdo incluidos nos quoruns mencionados acima:

(i) os quoéruns expressamente previstos em outros itens da Escritura
da 3% Emissao;

(ii) qualquer alteracao as condicdes das Debéntures da 3* Emissao, a
qual devera ser aprovada por Debenturistas da 3* Emissao
titulares de, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures da 32 Emissao em circulacao; e

(iii) alteracoes dos quoruns estabelecidos na Escritura da 3* Emissao,
das disposicoes previstas na Clausula 11.4.1 da Escritura da 3°
Emissdo e/ou relacionadas a resilicao ou aditamento do
Contrato de Cessao do PEP, deverao ser aprovadas, em
qualquer convocacao, por Debenturistas da 3* Emissao que
representem 100% (cem por cento) das Debéntures da 3°
Emissao em circulacao.

Garantia Firme As Debéntures da 32 Emissao serdo objeto de distribuicdao publica sob o
regime de garantia firme de colocacao, com intermediacao dos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicao da 3% Emissao.

Relatérios de O Anexo V a este Prospecto contém o relatorio definitivo de

Classificacdo de Risco classificacao de risco, elaborado pela Agéncia de Classificacdo de
Risco, o qual avalia a capacidade de a Emissora honrar pontualmente os
pagamentos devidos aos Debenturistas da 3* Emissao.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e as Debéntures 32
Emissao poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO AGENTE FIDUCIARIO DA 33
EMISSAO, DO BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO E DO AUDITOR INDEPENDENTE DA EMISSORA

Emissora
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

Avenida Rangel Pestana, n° 300, 3° andar, Sao
Paulo - SP

CEP 01017-911

At.: Sr. Diretor Presidente
Telefone: (11) 3243-2819
Fac-simile: (11) 3243-2830

Site: www.fazenda.sp.gov.br/cpsec

E-mail: cpsecfaz@fazenda.sp.gov.br

Banco ABC
BANCO ABC BRASIL S.A

Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2° andar, Sao
Paulo - SP

CEP 01453-000

At.: Sr. Gustavo Bellon
Telefone: (11) 3170-2289
Fac-simile: (11) 3170-2082
Site: www.abcbrasil.com.br

E-mail: gustavo.bellon@abcbrasil.com.br

Banco Caixa Geral
BANCO CAIXA GERAL - BRASIL S.A

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 17° andar, Itaim
Bibi, Sao Paulo - SP

CEP 04534-004

At.: Sr. Marcelo Leitao da Silveira
Telefone: (11) 3514-9420
Fac-simile: 3514-9420

Site: www.bcgbrasil.com.br

E-mail: marcelo.leitao@bcgbrasil.com.br
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Coordenador Lider
BANCO FATOR S.A

Rua Renato Paes de Barros, n° 1017, 11° e
12° andar, Sao Paulo - SP

CEP 04530-001

At.: Sra. Maria Francisca dos Santos e Passos
Sachs

Telefone: (11) 3049-6125
Fac-simile: (11) 3842-4820
Site: www.fator.com.br

E-mail: fsachs@fator.com.br

Banco Santander
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
2.041 e 2.235 - Bloco A, Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Srs. Cristina Monteiro Duarte Schulman
/ lgnacio Emilio Lorenzo

Telefone: (11) 3553-6792
Fac-simile: (11) 3553-7156
Site: www.santander.com.br

E-mail:  cschulman@santander.com.br /
ignacio.lorenzo@santander.com.br

Assessor Juridico da Emissora
DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, n° 1.201, 4°
andar, Sao Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Sr. Thiago Giantomassi
Telefone: (11) 3356-1656
Fac-simile: (11) 3356-1700
Site: www.demarest.com.br

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br



Assessor Juridico dos Coordenadores Agente Fiduciario

SOARES BUMACHAR CHAGAS BARROS ADVOGADOS OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

Rua Fidéncio Ramos, 213, 2° andar, Sao Paulo, VALORES MOBILIARIOS 5.A.

SP Avenida das Américas, n° 500, bloco 13,
CEP 04551-010 grupo 205, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Eduardo Soares | Sra. Lea Yassuda CEP 22640-100
. i At.: Sr. Antonio Amaro | Sra. Monique
Telefone: (11) 4064 4940 | (11) 4064-4944 Garcia | Sr. Marcelo Andrade
Fac-simile: (11) 4064 4940 Telefone: (21) 3514-0000
Site: www.soaresbumachar.com.br Fac-simile: (21) 3514-0099

Site:
http://www.oliveiratrust.com.br/portal/

E-mail: eduardo.soares@soaresbumachar.com.br
| lea.yassuda@soaresbumachar.com.br

E-mail: gerl.agente®@oliveiratrust.com.br;
antonio.amaro@oliveiratrust.com.br e
scc@oliveiratrust.com.br

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario Auditor Independente da Emissora

ITAU UNIBANCO S.A. DELOITTE TOUCHE  TOHMATSU  AUDITORES
Rua Ururai, 111 - Prédio B - Térreo INDEPENDENTES
Sao Paulo - SP

CEP 03084-010

Rua Alexandre Dumas, n° 1.981,
Sao Paulo - SP

At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho CEP 04717-906

Telefone: (11) 2797-4207
Fac-simile: (11) 2797-3140

Site: www.itau.com.br/

At.: Sr. Marcelo Teixeira
Telefone: (11) 5186-1701
Fac-simile: (11) 5186-1313
Site: http://www.deloitte.com

E-mail: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br
E-mail: marceloteixeira@deloitte.com
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos investidores interessados que leiam o Prospecto Definitivo antes de tomar
qualquer decisao de investir nas Debéntures da 32 Emissao.

Os investidores interessados em adquirir as Debéntures da 3* Emissdao no ambito da Oferta
poderao obter exemplares deste Prospecto Definitivo nos enderecos e nos websites da Emissora e
dos Coordenadores, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

Companhia Paulista de Securitizacdo
Avenida Rangel Pestana, n° 300, 3° andar, CEP 01017-911, Sao Paulo - SP

Site: www.fazenda.sp.gov.br/cpsec/ - Clicar em “Ofertas Publicas”, e apds em “Prospecto
Definitivo da 32 Emissdo de Debéntures”

Banco Fator S.A
Rua Renato Paes de Barros 1017, 11° e 12° andar, Sao Paulo - SP

Site:
http://www.fator.com.br/banco/investment_banking/mercado_de_capitais/renda_fixa/
oferta_publica/465/465.html - Nesta pagina clicar em “Prospecto Definitivo”

Banco ABC Brasil S.A.
Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2° andar, CEP 01453-000, Sao Paulo - SP

Site: www.abcbrasil.com.br - neste website clicar em “Produtos e Servicos” e depois
clicar em “Mercado de Capitais”. Nesta pagina clicar em “Companhia Paulista de
Securitizacao - CPSEC - Prospecto Definitivo”

Banco Santander (Brasil) S.A

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041 e 2.235 - Bloco A, CEP 04543-011, Sao
Paulo - SP

Site: www.santander.com.br/prospectos - neste website, clicar em “CONFIRA AS
OFERTAS EM ANDAMENTO” e procurar “PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM SERIE UNICA, DA 32 EMISSAO, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO” e clicar
em “Download do Prospecto”

Banco Caixa Geral - Brasil S.A
Rua Joaquim Floriano, n° 960, 17° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-004, Sao Paulo - SP

Site:http://www.bcgbrasil.com.br/Divulgacao-informacoes/Ofertas-publicas-distribuicao/
Paginas/Ofertas-publicas.aspx/ - neste website, clicar em "Prospecto Definitivo de
Distribuicao Publica de Debéntures da 3a Emissdo da Companhia Paulista de Securitizacao -
CPSEC".
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Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP

Site:www.cvm.gov.br neste website acessar em "Regulados” ao lado esquerdo da tela,
clicar em "Companhias”, clicar em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e
Informacdes de Companhias”, buscar " Companhia Paulista de Securitizacao” no campo
disponivel. Em seguida acessar "Companhia Paulista de Securitizacao" e posteriormente
"Documentos de Distribuicao PUblica”. No website acessar "download” em “Prospecto de
Distribuicdo Publica da 3® Emissdo de Debéntures”.

CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br/neste website acessar em "Comunicados e Documentos”, o item
"Prospectos”’, em seguida buscar "Prospectos Debéntures” e, posteriormente, acessar
"Definitivo” na linha Companhia Paulista de Securitizacéo.
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INFORMACOES RELATIVAS AS DEBENTURES DA 32 EMISSAO E A OFERTA

Aprovacdo Societaria

A 32 emissdo foi aprovada por meio: (i) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada
em 14 de maio de 2015, cuja ata foi registrada na JUCESP, em 28 de maio de 2015, sob o n°
227.313/15-0, e publicada na Folha de Sao Paulo e no DOESP, em 21 de maio de 2015; e (ii)
Reunides do Conselho de Administracao da Emissora realizadas em (a) 12 de maio de 2015, cuja
ata foi registrada na JUCESP, em 28 de maio de 2015, sob o n° 227.312/15-6, e publicada na
Folha de Sao Paulo e no DOESP, em 21 de maio de 2015; (b) 15 de junho de 2015, cuja ata foi
registrada na JUCESP em 22 de junho de 2015, sob o n° 269.807/15-9 e publicada na Folha de Sao
Paulo e no DOESP em 20 de junho de 2015; (c) 17 de junho de 2015, cuja ata foi registrada na
JUCESP em 22 de junho de 2015, sob o n° 269.808/15-2, e publicada na Folha de Sao Paulo e no
DOESP em 20 de junho de 2015; e (d) 22 de junho de 2015, cuja ata foi registrada na JUCESP em
26 de junho de 2015, sob 0 n°274.997/15-0 e publicada na Folha de Sao Paulo e no DOESP em 24
de junho de 2015.

Por meio da AGE e da RCA a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar todos os atos
necessarios as deliberacdes consubstanciadas na AGE e na RCA incluindo a celebracédo de todos os
documentos indispensaveis a concretizacdo da emissdo das Debéntures da 32 Emissao.

Condicées da Oferta
A 32 Emissao e a Oferta estao submetidas as seguintes condicdes:

(i) Registro na CVM. A Oferta foi devidamente registrada na CVM na forma da Lei n°
6.385/76, da Lei das Sociedades por Acées, e da Instrucao CVM 400;

(ii) Registro na ANBIMA. A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de 15 (quinze) dias, a
contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do Codigo ANBIMA de
Ofertas Publicas ;

(iii) Arquivamento e publicacdo de atas. A ata da AGE foi arquivada na JUCESP em 28 de
maio de 2015, sob o n°® 227.313/15-0, e publicada no DOESP e no jornal Folha de Sao
Paulo em 21 de maio de 2015. A ata da reuniao do conselho de administracao realizada
em 12 de maio de 2015 foi arquivada na JUCESP em 28 de maio de 2015, sob o n°
227.312/15-6, e publicada no DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo em 21 de maio de
2015. A ata da reunidao do Conselho de Administracao realizada em 15 de junho de 2015
foi registrada na JUCESP em 22 de junho de 2015, sob o n° 269.807/15-9, e publicada no
DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo em 20 de junho de 2015. A ata da reuniao do
Conselho de Administracao realizada em 17 de junho de 2015 foi registrada na JUCESP em
22 de junho de 2015, sob o0 n°® 269.808/15-2, e publicada no DOESP e no jornal Folha de
Sao Paulo em 20 de junho de 2015. A ata da reunidao do Conselho de Administracao
realizada em 22 de junho de 2015 foi registrada na JUCESP em 26 de junho de 2015, sob o
n°® 274.997/15-0, e publicada no DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo em 24 de junho de
2015. Os atos societarios relacionados a emissao e Oferta das Debéntures da 3® Emissao
que, eventualmente, venham a ser praticados apos o registro da ata de RCA também
serao arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no DOESP e no jornal Folha de Sao
Paulo, conforme legislacao em vigor;
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(iv) Inscricdo da Escritura da 32 Emissao na JUCESP. A Escritura da 3% Emissao foi registrada,

em 10 de junho de 2014, sob o n° ED001697-4/000. O Aditamento e o 2° Aditamento
foram registrados na JUCESP em 22 de junho de 2015 sob os n° ED001697-4/001 e
ED001697-4/002, respectivamente. O 3° Aditamento foi registrado na JUCESP, em 26 de
junho de 2015, sob o n°ED001697-4/003. Eventuais aditamentos posteriores serao
inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il e do § 3°, da Lei das Sociedades por
Acoes;

Registro da Garantia Real. O Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e o Contrato de
Cessao Fiduciaria da 32 Emissao foram registrados no 4° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da Capital - SP, em 22 de maio de 2015, sob os nimeros 5.271.856 e
5.271.855 respectivamente, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e no 6° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob os
numeros 1325494 e 1325493 respectivamente. O “Segundo Aditamento ao Instrumento
Particular de Contrato de Cesséo Fiducidria e Outras Avencas” e o “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Contas Bancdrias da 3¢
EmissGo em Garantia e Outras Avencas”, celebrados em 18 de junho de 2015 foram
registrados no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Capital - SP, em 19 de
junho de 2015, sob os numeros 5273715 e 5273714 respectivamente, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, e no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob os niUmeros 1325891 e 1325890 respectivamente.
Uma via devidamente registrada de cada instrumento sera entregue ao Agente Fiduciario
da 32 Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do efetivo registro. Para todos os fins,
o Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI sera registrado, no prazo
de 20 (vinte) dias contado de sua assinatura, em cartorios de registro de titulos e
documentos, localizados na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e na cidade da
sede do Agente Fiduciario da 3® Emissdo e uma via devidamente registrada desse
instrumento sera entregue ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de seu efetivo registro.;

(vi) Publicagdo no DOESP. O Contrato de Distribuicao da 3® Emissao foi publicado no DOESP

sob a forma de extrato em 20 de junho de 2015; e

(vii)Registro na CETIP. As Debéntures da 3 Emissao serao registradas para: (a) distribuicao

no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados, sendo a distribuicao realizada
através da CETIP; e (b) negociacdo no mercado secundario por meio do Modulo CETIP 21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacoes liquidadas
financeiramente e que as Debéntures da 3® Emissdo custodiadas eletronicamente na
CETIP.
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Série

Esta € a Unica série da 3% Emissao das Debéntures.

Data de Emissdo

Para todos os fins legais, a data de emissao das Debéntures da 3 Emissao € 18 de maio de 2015.
Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da 3* Emissao vencerao em 16 de junho de 2020, ocasido em que a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures da 3* Emissao pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracéo da 32 Emissao e dos demais encargos devidos e nao pagos até

a data de seu efetivo pagamento, calculada na forma da Clausula 4.9 da Escritura da 3* Emissao.
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 39 Emissdo

0 Valor Nominal Unitario, na Data da Emissao, € de R$10.000,00 (dez mil reais).
Quantidade de Debéntures da 3° Emissdo

Foram emitidas 74.000 (setenta e quatro mil) Debéntures da 3% Emissdao. A quantidade de
Debéntures da 32 Emissao inicialmente ofertada foi aumentada em 23,34% (vinte e trés inteiros e
trinta e quatro centésimos por cento), em funcdo da emissao de Debéntures Adicionais e de
Debéntures do Lote Suplementar.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissdao € de R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhdes de reais). O
montante inicialmente ofertado de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) foi aumentado em
23,34% (vinte e trés inteiros e trinta e quatro centésimos por cento), em funcdo da emissdo de
Debéntures Adicionais e de Debéntures do Lote Suplementar.

A quantidade de Debéntures da 3* Emissao inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures
Adicionais foi acrescida em 8,34% (oito inteiros e trinta e quatro centésimos por cento), ou seja,
em 5.000 (cinco mil) Debéntures do Lote Suplementar, destinadas a atender o excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer do Procedimento de Bookbuilding, que
somente podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, na data de
conclusao do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures do Lote Suplementar possuem as
mesmas caracteristicas das Debéntures da 32 Emissao originalmente ofertadas, nos termos da
Escritura da 3® Emissdo, observado que as Debéntures do Lote Suplementar eventualmente
emitidas serao colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacao.
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Adicionalmente, a Emissora aumentou a quantidade de Debéntures da 3* Emissdo com relacao a
quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em 15%
(quinze por cento), ou seja, em 9.000 (nove mil) Debéntures Adicionais, na data de conclusdao do
Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais possuem as mesmas caracteristicas das
Debéntures da 32 Emissdo originalmente ofertadas, nos termos da Escritura da 3 Emissao, observado
que as Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdao colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacao.

Espécie das Debéntures da 3% Emissdo

As Debéntures da 32 Emissdo serdao da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei

das Sociedades por Acoes.

Conversibilidade
As Debéntures da 32 Emissao nao serao conversiveis em acoes da Emissora.

Forma das Debéntures da 3% Emissdo

As Debéntures da 3® Emissdao foram emitidas de forma nominativa e escritural, sem emissao de

cautelas e certificados.

Vantagens e Restricées das Debéntures da 3° Emissdo

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Debenturistas da 32

Emissao.

Ademais, conforme descrito na secdo "Informacdes Relativas as Debéntures da 32 Emissao e a
Oferta - Assembleia Geral dos Debenturistas da 3* Emissao” nas paginas 72 a 73 deste Prospecto
Definitivo, cabera, a cada Debénture da 3* Emissdao, um voto nas deliberacdes da Assembleia

Geral de Debenturistas da 32 Emissao.

Do Recebimento dos Recursos e Subordina¢do dos Pagamentos

A Emissora celebrou com o Estado o Contrato de Cessao do PPI, por meio do qual o Estado cedeu
a Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa, a parcela correspondente a 74%
(setenta e quatro por cento) dos Parcelamentos do PPI.

Nos termos do Contrato de Cessao do PPI, todos os recursos decorrentes dos pagamentos dos
Direitos Creditorios do PPl deverao ser depositados na Conta de Recebimento PPI.

A Emissora celebrou com o Estado o Contrato de Cessao do PEP, por meio dos quais o Estado
cedeu a Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa, a parcela correspondente a
71% (setenta e um por cento) dos Parcelamentos do PEP.
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Nos termos do Contrato de Cessao do PEP, todos os recursos decorrentes dos pagamentos dos
Direitos Creditorios do PEP deverao ser depositados na Conta de Recebimento PEP.

Nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, o Estado, o Banco
Centralizador e os Bancos Arrecadadores, por intermédio de seus Agentes, sdao e serao
responsaveis pela manutencao dos servicos e rotinas necessarios ao recebimento dos Direitos
Creditorios do PPI e dos Direitos Creditdrios do PEP pagos pelos Contribuintes e, ato continuo, a
transferéncia das respectivas verbas para Conta de Recebimento PPl e para a Conta de
Recebimento PEP, respectivamente, cada um em relacéo a atividade que lhe compete.

O Estado obrigou-se nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, em
carater irrevogavel e irretratavel, a segregar em seus sistemas de controle interno, os Direitos
Creditorios do PPl e os Direitos Creditorios do PEP decorrentes do Parcelamento do PPl e do
Parcelamento do PEP em vigor, e a realizar o processamento das informacdes necessarias a
emissao das GARE e/ou dos demais meios de pagamento empregados pelos Contribuintes quando
do pagamento dos Direitos Creditérios do PPl e dos Direitos Creditorios do PEP, de forma que as
referidas verbas sejam automaticamente identificadas, pelo Banco Centralizador, como cedidas a
Emissora, ressalvado o disposto na Clausula 3.8.5 da Escritura da 1* Emissdo e na Clausula 3.17.8
da Escritura da 32 Emissao, conforme aplicavel.

Nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, o Estado obrigou-se,
em carater irrevogavel e irretratavel, a fazer com que o produto decorrente do pagamento dos
Direitos Creditorios do PPl e dos Direitos Creditérios do PEP, pago a qualquer titulo pelos
Contribuintes, seja creditado pelo Banco Centralizador, ap6s o recebimento dos respectivos
valores dos Bancos Arrecadadores, Unica e exclusivamente na Conta de Recebimento PPl e na
Conta de Recebimento PEP, respectivamente.

De acordo com o Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP é expressamente
vedado o crédito bancario e/ou o transito dos valores dos Direitos Creditorios do PPl e dos
Direitos Creditorios do PEP em qualquer outra conta corrente, exceto com relacao aos valores
decorrentes dos Parcelamentos do PPI Rompidos e dos Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme
o disposto na Clausula 3.17.8 da Escritura da 3® Emissao.

Até que se verifique a liquidacao integral dos respectivos Direitos Creditorios do PPl e dos
Direitos Creditorios do PEP, conforme o caso, os Direitos Creditorios do PPl e os Direitos
Creditorios do PEP, quando decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos e de Parcelamentos
do PEP Rompidos, serao recebidos diretamente pelo Estado para posterior repasse a Emissora, nos
termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, por meio de crédito, na
Conta de Recebimento PPl e na Conta de Recebimento PEP, do valor correspondente a Quota
Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PPl Rompido e a Quota Parte da
Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada Parcelamento do PPI
Rompido e de cada Parcelamento do PEP Rompido, respectivamente.

O Estado obrigou-se, nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessao do PPIl, a transferir para a
Conta de Recebimento PPI, até o Gltimo Dia Util de cada més calendario, todo e qualquer valor
que a Emissora faca jus em razao da execucao de procedimentos de cobranca judicial dos Direitos
Creditorios do PPI, incluindo os valores vinculados aos Parcelamentos do PPl Rompidos, até o
limite da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PPl Rompido de cada
Parcelamento do PPl Rompido, recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior,
observada a prioridade de imputacao prevista no Contrato de Cessao do PPI.
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Nos termos do Contrato de Cessdao do PPI, independentemente de anuéncia prévia do Estado, a
Emissora podera promover a compensacdao automatica dos valores devidos pela Emissora ao
Estado, na qualidade de titular das Debéntures Subordinadas, com os valores devidos pelo Estado
a Emissora em razao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Indenizacao do PPI até o Gltimo
Dia Util do més imediatamente subsequente a ocorréncia de tais eventos.

O Estado obrigou-se, nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessao do PEP, a transferir para a
Conta de Recebimento PEP, até o Gltimo Dia Util de cada més calendario, todo e qualquer valor
que a Emissora faca jus em razao da execucao de procedimentos de cobranca judicial dos Direitos
Creditorios do PEP, incluindo os valores vinculados aos Parcelamentos do PEP Rompidos, até o
limite da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada
Parcelamento do PEP Rompido, recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior,
observada a prioridade de imputacao prevista no Contrato de Cessao do PEP. Nos termos do
Contrato de Cessao do PEP, a 12 (primeira) transferéncia nos termos deste item abrangera todos
os valores recebidos pelo Estado por conta de Parcelamentos do PEP Rompidos, a partir do
fechamento do dia 28 de novembro de 2014.

Em decorréncia das obrigacdes assumidas no Contrato de Cessdao do PPI, o Estado obrigou-se a
transferir para a Conta de Recebimento PPI, no Gltimo Dia Util de cada més calendario, todo e
qualquer valor de titularidade da Emissora recebido pelo Estado e/ou pelos Agentes do Estado no
3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior.

Em decorréncia das obrigacdes assumidas no Contrato de Cessao do PEP, o Estado obrigou-se a
transferir para a Conta de Recebimento PEP, até o Ultimo Dia Util de cada més calendario, todo e
qualquer valor de titularidade da Emissora, recebido pelo Estado e/ou pelos Agentes do Estado no
3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior.

Apds a amortizacao e/ou o resgate integral das Debéntures da 12 Emissdao, a Emissora, a seu
exclusivo critério, podera amortizar ou resgatar as Debéntures Subordinadas mediante a dacéo
em pagamento de Direitos Creditorios do PPl decorrentes de Parcelamentos do PPl Rompidos,
desde que o Agente Fiduciario da 2* Emissao, e o Agente Fiduciario da 3* Emissao, tenham
verificado que os Direitos Creditorios do PPl que serdo dados em pagamento as Debéntures
Subordinadas referem-se a Parcelamentos do PPl Rompidos. Para tanto, a Emissora devera
encaminhar, antes de efetuar o procedimento de dacao em pagamento aqui referido, ao Agente
Fiduciario da 2® Emissdo e ao Agente Fiduciario da 32 Emissdo, os mesmos relatorios gerenciais
relativos aos Direitos Creditorios do PPl encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario da 12
Emissdo, acompanhado de relatério indentificando quais Direitos Creditorios do PPl que se
referem a Parcelamentos do PPl Rompidos serao utilizados para amortizar ou resgatar as
Debéntures Subordinadas. O Agente Fiduciario da 2* Emissao e o Agente Fiduciario da 32 Emissao
deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento das informacdes enviadas pela
Emissora, verificar, Unica e exclusivamente com base no relatério enviado pela Emissora
mencionado acima, e enviar, por escrito, a Emissora, a confirmacdo de que a Comunicacao de
Dacdo em Pagamento PPl apresentou todas as informacdes requeridas na Clausula 3.17.14 da
Escritura da 3® Emissao, sendo certo que o Agente Fiduciario da 22 Emissdao e o Agente Fiduciario
da 3® Emissdao nao poderao ser responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias
contidos nos relatoérios apresentados pela Emissora.
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Quando da realizacdo da dacdo em pagamento, os Direitos Creditorios do PPl decorrentes de
Parcelamentos do PPl Rompidos deverdao ser precificados por meio de avaliacdo prévia
devidamente acordada entre a Emissora e o Estado, a qual devera considerar o valor do Saldo
Devedor do Parcelamento do PPI Vigente na respectiva data de cessao, devidamente atualizado,
observados os critérios definidos no PPI.

A Emissora podera, a qualquer tempo, promover a compensacao automatica dos valores devidos
pela Emissora ao Estado, apos a celebracdo do 1° aditamento a Escritura da 2* Emissao na
qualidade de Unico titular das Debéntures da 2° Série da 22 Emissao, com os valores devidos pelo
Estado a Emissora em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Indenizacdo do PEP até o
altimo Dia Util do més imediatamente subsequente a ocorréncia de tais eventos.

A Emissora podera, a qualquer tempo apds quitadas as Debéntures da 12 Emissdo, amortizar ou
resgatar as Debéntures da 22 Série da 22 Emissdao mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos, para os quais o periodo entre
a data de Rompimento do Parcelamento PEP e a data de confirmacao indicada abaixo seja igual
ou superior a 12 (doze) meses, e desde que obtenha a confirmacao do Agente Fiduciario da 22
Emissao e do Agente Fiduciario da 3* Emissao, quando emitidas as Debéntures da 3* Emissao, do
recebimento das informac¢des indicadas abaixo.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario da 22 Emissao e ao Agente Fiduciario da 3* Emissao
relatorio indicando (a) o valor a ser amortizado, (b) o valor da Quota Parte da Cessionaria no
Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido; e (c) of(s) respectivo(s) Codigo(s)
Criptografado(s) dos Parcelamentos do PEP Rompidos, e demonstrando que tais valores se
referem aos Direitos Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP identificados como
Parcelamentos do PEP Rompidos ha, no minimo, 12 (doze) meses nos relatorios mensais enviados
pelo Estado a Emissora e por esta imediatamente encaminhados ao Agente Fiduciario da 22
Emissdo e ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo nos termos das Clausulas 8.9, 8.12 e 8.15 do
Contrato de Cessao do PEP e com base no Relatorio Gerencial e nos valores constantes em suas
demonstracgées financeiras devidamente auditadas.

0 Agente Fiduciario da 2* Emissao e o Agente Fiduciario da 32 Emissao deverao, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento das informacées enviadas pela Emissora, verificar, Gnica e
exclusivamente com base no relatorio enviado pela Emissora mencionado acima, e enviar, por
escrito, a Emissora, a confirmacao de que a Comunicacdo de Dacdo em Pagamento do PEP
apresentou todas as informacoes requeridas na Clausula 3.17.16 da Escritura da 3* Emissao, sendo
certo que o Agente Fiduciario da 22 Emissao e o Agente Fiduciario da 3* Emissdo nao poderéo ser
responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos relatdrios
apresentados pela Emissora. Quando da realizacao da dacdao em pagamento, os Direitos
Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamento do PEP Rompidos ha, no minimo, 12 (doze)
meses deverao ser precificados por meio de avaliacdo prévia devidamente acordada entre a
Emissora e cada Debenturista da 22 Série da 22 Emissao, a qual devera considerar o valor do Saldo
Devedor do Parcelamento PEP Vigente na respectiva data de cessao, devidamente atualizado
observados os critérios definidos no PEP.

Os Direitos Creditérios do PPI, bem como a Conta de Recebimento PPl, foram cedidos
fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 12 Emissdo por meio do Contrato
de Cessao Fiduciaria do PPI.
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Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios do PPl depositados na Conta de
Recebimento PPl deverdo, desde que satisfeitas as obrigacoes relativas as Debéntures da 12
Emissao, ser transferidos pelo Agente Fiduciario da 1* Emissao para a Conta de Excedente PPI,
observados os termos e as condicdes da Escritura da 1* Emissao, Contrato de Cessao Fiduciaria do
PPI e do Contrato de Cessao Fiduciaria de Ativos Financeiros.

Uma vez quitadas as Debéntures da 1* Emissdo, a Conta de Recebimento PPl sera cedida
fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 3? Emissdo, nos termos do Contrato
de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI.

Os Direitos Creditorios do PEP, bem como a Conta de Recebimento PEP, foram cedidos
fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 1 Emissao e ao pagamento das
Debéntures da 3® Emissdao, por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, tendo os
Debenturistas da 1® Emissao, prioridade na ordem de realizacao de pagamentos com recursos dos
Direitos Creditorios do PEP em caso de insuficiéncia de recursos para o pagamento das
Debéntures da 12 Emissao.

A cada més, os recursos disponiveis na Conta de Recebimento PEP, bem como os Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP, se houver, apos efetuados os pagamentos e transferéncias, conforme
previstos na Escritura da 12 Emissao, serao utilizados ou aplicados, conforme o caso, para
constituicdo e manutencdo da Conta de Despesas 3, para pagamentos e transferéncias previstos
na Escritura da 3% Emissao e para constituicao e manutencdao do Fundo de Amortizacao - 3°
Emissao, conforme previsto na Clausula 3.18.2 da Escritura da 3* Emissdao, devendo o saldo
remanescente da Conta de Recebimento PEP, observado o quanto previsto na Escritura da 3°
Emissao, se houver, ser transferido para a Conta da 2® Emissao nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria do PEP.

A transferéncia a que se refere o item anterior somente sera efetivada se: (i) a Emissora
encontrar-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas na Escritura da 12
Emissdo, na Escritura da 3* Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP; e,
cumulativamente, (ii) nenhum evento de avaliacao, e/ou evento de amortizacao antecipada e/ou
evento de vencimento antecipado nos termos dos referidos documentos esteja em curso.

Os procedimentos referentes a amortizacdo das Debéntures Subordinadas deverao ser
imediatamente interrompidos, sob pena de responsabilizacao da Emissora e seus administradores,
na medida de sua culpabilidade, pelos prejuizos comprovados que vierem a causar aos
Debenturistas da 1 Emissao, aos Debenturistas da 3% Emissdo, e aos Debenturistas da 12 Série da
22 Emissao, na hipotese de (i) estar em curso qualquer evento de avaliacdo, e/ou evento de
amortizacao antecipada e/ou evento de vencimento antecipado, nos termos da Escritura da 12
Emissao, da Escritura da 3* Emissao e da Escritura da 2® Emissao, ou (ii) caso quaisquer
transferéncias da Conta de Excedente PPI para a Conta de Recebimento PEP e/ou para a Conta da
2% Emissao, solicitadas pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdao e pelo Agente Fiduciario da 2?2
Emissao nos termos da Escritura da 3% Emissao e da Escritura da 22 Emissao, respectivamente, nao
tenham sido atendidas.

Na hipotese elencada no item (i) acima, deverao ser mantidos na Conta de Recebimento PPI, na
Conta de Recebimento PEP, na Conta de Excedente PPl e/ou na Conta 2* Emissdo, a disposicao
dos Debenturistas da 1* Emissao, dos Debenturistas da 32 Emissao e dos Debenturistas da 12 Série
da 2? Emissao, conforme o caso, recursos suficientes para garantir: (a) juntamente com o saldo
da Conta de Recebimento PPl e o saldo da Conta Fundo de Amortizacao da 1* Emissao, o
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pagamento do saldo do valor nominal ndo amortizado das Debéntures da 12 Emissao, acrescido da
respectiva remuneracao e demais encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 12
Emissao; (b) o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da
3% Emissao, acrescido da respectiva remuneracao e demais encargos devidos projetados nos
termos da Escritura da 3® Emissdo; e (c) o pagamento do saldo do valor nominal unitario nao
amortizado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdo, acrescido da respectiva remuneracao e
demais encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 2% Emissao.

Na hipotese elencada no item (ii) acima, deverao ser retidos na Conta de Excedente PPl e
transferidos para a Conta de Recebimento PEP e/ou Conta da 22 Emissao, conforme o caso, 0s
montantes solicitados pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao e pelo Agente Fiduciario da 2* Emissao
nos termos da Escritura da 32 Emissao e da Escritura da 2* Emissao, respectivamente.

Identificados pela Emissora recursos de titularidade do Estado que tenham sido depositados na
Conta de Recebimento PEP, e desde que comunicado pela Emissora ao Agente Fiduciario da 22
Emissao, o Agente Fiduciario da 3® Emissao devera verificar se a titularidade de tais recursos é do
Estado Unica e exclusivamente com base nos relatorios enviados pela Emissora nos termos da
Escritura da 32 Emissao. Confirmado pelo Agente Fiduciario da 3® Emissao o direito do Estado a
tais recursos, o Agente Fiduciario da 3® Emissdo obriga-se a transferir tais recursos
imediatamente, em prazo nao superior a 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento da
comunicacao enviada pela Emissora acima referida, para a Conta de Livre Movimentacao PEP,
independentemente da ocorréncia de qualquer evento que enseje ou possa ensejar a amortizacao
antecipada e/ou o vencimento antecipado das Debéntures da 32 Emissao nos termos da Escritura
da 32 Emissao, ou das Debéntures da 12 Emissdo, nos termos da Escritura da 12 Emissao, ou das
Debéntures da 2* Emissdo nos termos da Escritura da 2® Emissdo, sendo que o Agente Fiduciario
da 3% Emissdao nao podera ser responsabilizado por quaisquer eventuais erros e divergéncias
contidos nos relatorios apresentados pela Emissora. Os recursos acima referidos, tdo logo sejam
transferidos para a Conta de Livre Movimentacao PEP, deverao ser imediatamente transferidos
pela Emissora para o Estado nos termos do Contrato de Cessao do PEP.

Da Conta de Recebimento PEP e da Ordem de Aplica¢do dos Recursos

Identificados pela Emissora recursos de titularidade do Estado que tenham sido depositados na
Conta de Recebimento PEP, e desde que comunicado pela Emissora ao Agente Fiduciario da 32
Emissao, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera verificar se a titularidade de tais recursos é do
Estado Unica e exclusivamente com base nos relatorios enviados pela Emissora, nos termos da
Escritura da 3 Emissao. Confirmado pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdo o direito do Estado a
tais recursos, o Agente Fiduciario da 3® Emissdo obriga-se a transferir tais recursos
imediatamente, em prazo nao superior a 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento da
comunicacao enviada pela Emissora acima referida, para a Conta de Livre Movimentacao PEP,
independentemente da ocorréncia de qualquer evento que enseje ou possa ensejar a amortizacao
antecipada e/ou o vencimento antecipado das Debéntures da 32 Emissao nos termos da Escritura
da 32 Emissao ou das Debéntures da 1® Emissdo, nos termos da Escritura da 1® Emissdo, ou das
Debéntures da 22 Emissdo nos termos da Escritura da 2* Emissdo, sendo que o Agente Fiduciario
da 3% Emissdao nao podera ser responsabilizado por quaisquer eventuais erros e divergéncias
contidos nos relatorios apresentados pela Emissora. Os recursos acima referidos, tao logo sejam
transferidos para a Conta de Livre Movimentacao PEP, deverao ser imediatamente transferidos
pela Emissora para o Estado nos termos do Contrato de Cessao do PEP.
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Os recursos da Conta de Recebimento PEP e os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, nesta
ordem, deverao ser transferidos ou aplicados pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao, agindo por
conta e ordem da Emissora, observados (a) quaisquer termos e condicées da Escritura da 3°
Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, (b) os termos da Clausula 3.18.3 da Escritura
da 3? Emissao e, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacao:

a) no curso ordinario da presente 3* Emissao:

iii)

caso tenha recebido notificacdo do Agente Fiduciario da 1% Emissdo sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortizacdo da 12 Emissdo e/ou na
Conta de Recebimento PPl para que a Emissora honre suas obrigacoes nos termos
da Escritura da 1* Emissdo, o Agente Fiduciario da 3® Emissao devera transferir
recursos da Conta de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento
PEP, obrigatoriamente nesta ordem, até o montante indicado na notificacdo do
Agente Fiduciario da 12 Emissdo, para a Conta de Recebimento PPI;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apds a transferéncia indicada na alinea “i” acima, o Agente
Fiduciario da 3* Emissao devera, caso necessario, transferir os recursos da Conta de
Recebimento PEP e os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para constituicao e/ou manutencao da Conta de

Despesas 3, no montante previsto na Clausula Décima da Escritura da 32 Emissao;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP apos as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii” acima, o
Agente Fiduciario da 3% Emissdo devera transferir recursos da Conta de
Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente
nesta ordem, para a Conta Banco Mandatario 3 no montante a ser pago aos
Debenturistas da 3* Emissdo no Dia Util imediatamente anterior a data de
pagamento de qualquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nos termos da

Escritura da 32 Emissao em face dos Debenturistas da 32 Emissao;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP , apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” a “iii” acima, o
Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera realizar a retencdao e aplicacao, se
necessario e, obrigatoriamente nesta ordem, de valor suficiente, para manutencao
do Fundo de Amortizacao - 3 Emissao até o montante previsto na Clausula 4.14 da
Escritura da 3% Emissao; e

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” a “iii” acima e a
retencao indicada na alinea “iv” acima, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera
transferir de forma individualizada os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP e
o saldo da Conta de Recebimento PEP que exceder o valor suficiente para
manutencao do Fundo de Amortizacdo - 3 Emissao para a Conta da 2® Emissao, no
Dia Util em que for comprovada a quitacao da parcela devida aos Debenturistas da

32 Emissao.
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b) na hipotese de estar em curso um Evento de Amortizacdo Antecipada e/ou Evento de
Vencimento Antecipado e/ou tenha sido declarado pelos Debenturistas da 3* Emissao a
amortizacao antecipada ou o vencimento antecipado:

i) caso tenha recebido notificacdo do Agente Fiduciario da 12 Emissdo sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortizacdo da 12 Emissdo e/ou na
Conta de Recebimento PPI para que a Emissora honre suas obrigacées nos termos
da Escritura da 1 Emissdao, o Agente Fiduciario da 3 Emissdo devera transferir
recursos da Conta de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento
PEP , obrigatoriamente nesta ordem, até o montante indicado na notificacdo do
Agente Fiduciario da 12 Emissdo para a Conta de Recebimento PPI;

ii) havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP , apds a transferéncia indicada na alinea “i” acima, o Agente
Fiduciario da 3® Emissao devera, caso necessario, transferir recursos da Conta de
Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente
nesta ordem, para constituicdo e/ou manutencao da Conta de Despesas 3, até o

montante previsto na Clausula Décima da Escritura da 32 Emissao;

iii) havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apos as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii” acima, o
Agente Fiduciario da 3% Emissdo devera transferir recursos da Conta de
Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente
nesta ordem, para a Conta Banco Mandatario 3 para que seja realizado o
pagamento, até o Dia Util posterior ao da transferéncia, do saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao da 3 Emissdo devida aos Debenturistas da 32
Emissao e eventuais encargos devidos, sendo que deverao ser efetuadas quantas
transferéncias forem necessarias até que ocorra a quitacao integral das Debéntures

da 3% Emissao; e

iv) havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP , apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” a “iii” acima, e,
no Dia Util em que for comprovada a quitacdo integral das Debéntures da 32
Emissao, incluindo principal e encargos, observados os termos e condicoes da
Escritura da 32 Emissdo, o Agente Fiduciario da 3® Emissdo, ou quem sucedé-lo na
gestao da Conta de Recebimento PEP, devera realizar as transferéncias de forma
individualizada dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP e do saldo da Conta
de Recebimento PEP para a Conta da 22 Emissao.

c) Os recursos da Conta de Excedente PPl e os Rendimentos da Conta de Excedente PPI,
nesta ordem, deverao ser transferidos ou aplicados pelo Agente Fiduciario da 3 Emissao,
agindo por conta e ordem da Emissora, observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de
alocacao:

50



iii)

caso tenha recebido notificacdo do Agente Fiduciario da 12 Emissao sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortizacdo 1* Emissao ou na Conta
de Recebimento PPl para que a Emissora honre suas obrigacées nos termos da
Escritura da 1* Emissdo, o Agente Fiduciario da 3® Emissdo devera transferir
recursos da Conta de Excedente PPl e Rendimentos da Conta de Excedente PPI,
obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta de Recebimento PPI, até o montante
indicado na notificacdo do Agente Fiduciario da 1 Emissao;

desde que (a) nao estejam em curso eventos de avaliacao, amortizacao antecipada
e/ou vencimento antecipado relativos as Debéntures da 1* Emissdo, conforme
disposto na Escritura da 12 Emissao, e (b), apos atendida a transferéncia indicada
na alinea “i” acima, em caso de insuficiéncia de recursos para que a Emissora
honre suas obrigacées nos termos da Escritura da 3* Emissdo, o Agente Fiduciario
da 3* Emissao devera transferir, assim que disponivel, recursos da Conta de
Excedente PPl e Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se existentes e/ou assim
que venham a ser transferidos para essa conta, nesta ordem, para a Conta de
Recebimento PEP, até o montante suficiente para cobertura das obrigacoes da
Emissora na Escritura da 3® Emissdo, tanto no curso ordinario de pagamento das
obrigacdes relativas as Debéntures da 32 Emissao ou na hipotese de estar em curso
um evento de amortizacao antecipada e/ou evento de vencimento antecipado das
Debéntures da 32 Emissao;

desde que (a) nao estejam em curso eventos de avaliacdo, amortizacao antecipada
e/ou vencimento antecipado relativos as Debéntures da 3* Emissdao, conforme
disposto na Escritura da 3 Emissdo, (b) apds atendidas as transferéncias indicadas
nas alineas "i" e “ii” acima e (c) tenha recebido notificacdo do Agente Fiduciario da
22 Emissao de insuficiéncia de recursos na Conta da 2® Emissdo para que a Emissora
honre suas obrigacdes nos termos da Escritura da 2® Emissao tanto no curso
ordinario de pagamento das obrigacdes relativas as Debéntures da 12 Série da 2°
Emissao ou na hipotese de estar em curso um evento de amortizacao antecipada
das Debéntures da 12 Série da 22 Emissdo e/ou evento de vencimento antecipado
das Debéntures da 22 Emissao, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera transferir,
assim que disponivel, recursos da Conta de Excedente PPl e Rendimentos da Conta
de Excedente PPI, se existentes e/ou assim que venham a ser transferidos para essa
conta, nesta ordem, até o montante indicado na notificacdo do Agente Fiduciario
da 22 Emissao para a Conta da 22 Emissao; e

desde que (a) nao estejam em curso eventos de avaliacdo ou amortizacao
antecipada das Debéntures da 12 Série da 2® Emissao e/ou eventos de vencimento
antecipado relativos as Debéntures da 2* Emissdo, conforme disposto na Escritura
da 22 Emissao, e (b) apos atendidas as transferéncias indicadas nas alineas “i” a
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“iii” acima, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, ou quem sucedé-lo, na gestdo da
Conta de Recebimento PEP, devera transferir, assim que disponivel, os recursos da
Conta de Excedente PPI e os Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se existentes
e/ou assim que venham a ser transferidos para essa conta (1) para a Conta de Livre
Movimentacdo PPl no peniltimo Dia Util de cada més, caso as Debéntures
Subordinadas ainda nao tenham sido quitadas ou (2) ap6s a quitacdo das
Debéntures da 1® Emissdo e das Debéntures Subordinadas, transferir tais recursos
somente mediante solicitacio da Emissora, em até 1 (um) Dia Util, para a conta por
esta indicada na referida solicitacao.

Os recursos retidos e aplicados no Fundo de Amortizacdo - 3* Emissao também deverdo ser
utilizados para quitar as obrigacdes perante os titulares das Debéntures da 1* Emissdo, caso os
recursos da Conta Excedente PPl e os recursos excedentes da Conta de Recebimento PEP, e
respectivos Rendimentos, se houver, ndo sejam suficientes para realizar as transferéncias e
retencdes previstas no subitem (a) “i” e no subitem (b) “i” acima.

Garantia Real

As Debéntures da 3* Emissdao sdo da espécie com garantia real, a serem constituidas e
reguladas no Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP, no Contrato de Cessao Fiduciaria da 3°
Emissao e no Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, conforme descrita
abaixo:

a) observados os termos e as condicdes do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP e do artigo
66-B, da Lei n° 4.728/65, com a redacao dada pela Lei n° 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do
Codigo Civil Brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), no que forem aplicaveis: cessdao
fiduciaria, constituida pela Emissora em favor dos Debenturistas da 1* Emissdo e dos
Debenturistas da 3* Emissao, de forma compartilhada, dos Direitos Creditorios do PEP
sendo certo que em caso de insuficiéncia de recursos para a quitacao das obrigacoes
decorrentes da Escritura da 1* Emissao, os Debenturistas da 1% Emissao possuem
prioridade na utilizacao dos recursos objeto desta garantia;

b) observados os termos e as condicoes do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e do
Contrato de Cessao Fiduciaria da 3* Emissao e do artigo 66-B, da Lei n° 4.728/65, com a
redacao dada pela Lei n° 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Cddigo Civil Brasileiro (artigos
1.361 e seguintes), no que forem aplicaveis: cessao fiduciaria, constituida em favor dos
Debenturistas da 3? Emissao: (i) dos direitos de crédito de titularidade da Emissora
referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PEP
(incluindo o Fundo de Amortizacao - 32 Emissao), na Conta de Excedente PPI, na Conta
Banco Mandatario 3 e na Conta de Despesas 3 (doravante denominadas em conjunto
"Contas Vinculadas"); e (ii) dos titulos, bens e direitos, decorrentes dos investimentos
permitidos realizados com os recursos depositados em cada Conta Vinculada,
respectivamente. A cessao fiduciaria dos direitos de crédito de titularidade da Emissora
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referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PEP
(incluindo o Fundo de Amortizacao - 3% Emissao) e na Conta de Excedente PPI, incluindo
os Rendimentos, da Conta de Recebimento PEP e da Conta de Excedente PPI, é
compartilhada com os Debenturistas da 1 Emissdo até a quitacdo das Debéntures da 12
Emissdo, sendo certo que em caso de insuficiéncia de recursos para a quitacdo das
obrigacdes decorrentes da Escritura da 1* Emissdao, os Debenturistas da 12 Emissao
possuem prioridade na utilizacao dos recursos objeto desta garantia; e

c) observados os termos e as condicoes do Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PPl e do artigo 66-B, da Lei n° 4.728/65, com a redacao dada pela Lei n°
10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Codigo Civil Brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), no que
forem aplicaveis: a cessao fiduciaria, em favor do Agente Fiduciario da 3* Emissdo, dos
direitos de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou
depositados na Conta de Recebimento PPI, observado que esta garantia somente sera
constituida apds a quitacao das Debéntures da 12 Emissao.

Para fins de esclarecimento, a cessao fiduciaria sobre os recursos mantidos e/ou depositados na
Conta Banco Mandatario 3 e na Conta de Despesas 3 e dos Rendimentos relacionados a essas
contas nao sera compartilhada com os titulares das Debéntures da 12 Emissao.

Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissdo em circulacdo, o valor minimo da Garantia Real
deve ser equivalente a, no minimo, 160% (cento e sessenta por cento) da soma do saldo do valor
nominal unitario das Debéntures da 3* Emissdo, acrescido da Remuneracdo da 3* Emissao e
demais encargos devidos e do saldo do valor nominal unitario das Debentures da 1* Emissao ,
acrescido da remuneracao da 12 Emissao e demais encargos devidos, observado o critério pro rata
temporis.

De forma a verificar-se o enquadramento, pela Emissora, ao parametro acima estabelecido, a
Emissora e o Agente Fiduciario da 3* Emissao deverdo calcular, no antepenltimo Dia Util de cada
més calendario (cada uma "Data de Verificacao"), apds o recebimento do Relatorio Gerencial, o
indice de Garantia Real, por meio da aplicacao da seguinte expressao:

k_,VDC, + VFA + VCBM + VCEPPI

I6R = SDR
onde:
IGR indice de Garantia Real, calculado em cada Data de Verificacéo.
VDC, Soma do (a) Valor Presente do PEP Ativo e (b) Valor Presente do PPI
Ativo, sendo:

53



(@)

(b)

“Valor Presente do PEP Ativo”: (1) valor das parcelas dos

Direitos Creditérios do PEP vincendas até a Data de Vencimento
descontados pela taxa de juros de cada um dos respectivos
Parcelamentos do PEP, apurado no ultimo Dia Util do més
calendario imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacdo, deduzido do (2) valor das parcelas dos Direitos
Creditorios do PEP vincendas até a Data de Vencimento,
descontados pela taxa de juros de cada um dos respectivos
Parcelamentos do PEP, apurado no dltimo Dia Util do més
calendario imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacdao, cujo status no Relatério Gerencial enviado, pela
Emissora, por meio eletronico ao Agente Fiduciario da 32
Emissdo e ao Agente Fiduciario da 12 Emissdao, até o
antepenultimo Dia Util de cada més calendario (i) conste como
“ROMPIDO” e/ou (ii) ou sejam de Parcelamento(s) do PEP que ja
atendam, nos termos da legislacdo aplicavel ao PEP, aos
requisitos  necessarios para que  0o(s) respectivo(s)
Parcelamento(s) do PEP seja(m) considerado(s) Parcelamento(s)
do PEP Rompido(s), conforme aplicavel, apurado no Ultimo Dia
Util do més calendario imediatamente anterior & respectiva
Data de Verificacao.

“Valor Presente do PPl Ativo”: (1) soma das parcelas dos Direitos

Creditorios do PPI vincendas até a Data de Vencimento, apurado
no Gltimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificacdo, deduzido da (2) soma das
parcelas dos Direitos Creditorios do PPI vincendas até a Data de
Vencimento, apurado no ultimo Dia Util do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacao, cujo
status no Relatorio Gerencial enviado, pela Emissora, por meio
eletronico ao Agente Fiduciario da 3% Emissdo e ao Agente
Fiduciario da 12 Emissao, até o antepeniltimo Dia Util de cada
més calendario, (i) conste como “ROMPIDO” e/ou (ii) ja
atendam, nos termos da legislacdo aplicavel ao PPI, aos
requisitos  necessarios para que  0(s) respectivo(s)
Parcelamento(s) do PPl seja(m) considerado(s) Parcelamento(s)
do PPl Rompido(s), conforme aplicavel, apurado no Gltimo Dia
Util do més calendario imediatamente anterior a respectiva
Data de Verificacao.
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VFA Valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicacoes
financeiras, vinculados ao Fundo de Amortizacao - 3* Emissao, apurado
no ultimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificacao.

VCBM Valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicacoes
financeiras, vinculados a Conta Banco Mandatario 3, apurado no Gltimo
Dia Util do més calendario imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacao.

VCEPPI Valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicacoes
financeiras, vinculados a Conta de Excedente PPI, apurado no Gltimo Dia
Util do més calendario imediatamente anterior & respectiva Data de
Verificacao.

SDR Somatorio do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32
Emissdao e do saldo do valor nominal unitario das Debéntures da 1°
Emissao, acrescido da remuneracao da 3* Emissao e demais encargos
devidos, e da remuneracdo da 12 Emissao apurado no Gltimo Dia Util do
més calendario imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacao.

K Nimero total de meses entre a Data de Verificacdo e a Data de
Vencimento, sendo K um nimero inteiro.

Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissao em circulacao, o IGR devera ser equivalente a, no
minimo, 1,6 (um inteiro e seis décimos). Caso o valor do IGR seja inferior a 1,6 (um inteiro e seis
décimos), em qualquer Data de Verificacdo, configura-se um Evento de Avaliagdo. Para os fins e
efeitos de célculo do IGR, a 12 (primeira) verificacdo ocorrera no peniltimo Dia Util do més
calendario imediatamente subsequente ao da 1® (primeira) data de amortizacao das Debéntures
da 3? Emissao.

Os recursos decorrentes do pagamento, resgate ou alienacao dos titulos financeiros, presentes ou
futuros, e quotas de fundos de investimento, adquiridos, pela Emissora, com os recursos
depositados em cada uma das contas vinculadas deverao ser obrigatoriamente creditados na
respectiva conta de origem. Cabera ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo, nos termos do Contrato
de Cessao Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessao Fiduciaria da 3* Emissao, previamente a
movimentacao dos recursos depositados nas Contas Vinculadas, verificar, mediante a assinatura
das instituicoes financeiras custodiantes dos ativos em questao, sobre a notificacao realizada nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessao Fiduciaria da 32 Emissao,
que (a) as instituicées financeiras custodiantes dos ativos em questao comprometeram-se, por
escrito, a observar o acima previsto; e (b) os respectivos bens e direitos encontram-se
devidamente onerados em favor dos Debenturistas da 3® Emissao e das Debéntures da 12 Emissao,
se for o caso, nos termos do Contrato de Cessdao Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessao
Fiduciaria da 32 Emissao e da legislacdo em vigor.
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A Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a realizar todo e qualquer ato, enviar
correspondéncias, assinar e entregar qualquer tipo de documento ou declaracdo, que venha a ser
solicitado pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao e pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, necessario ao
aperfeicoamento e formalizacao da cessao fiduciaria dos bens e direitos vinculados a Garantia Real.

Enquanto existirem Debéntures da 32 Emissao em circulacao, a Emissora e o Agente Fiduciario da
32 Emissdao deverao calcular o indice de Cobertura, em cada Data de Verificacao, utilizando-se
dos dltimos Relatérios Gerenciais disponibilizado pela Emissora, de acordo com a seguinte
expressao:

_ VCRm
™ VAMM +VJIm
onde:

ICm indice de Cobertura, calculado em cada Data de
Verificacao, referente ao més m.

VCRm Somatorio dos valores dos Direitos Creditérios do PEP e
dos valores dos Direitos Creditorios do PPI de titularidade
da Emissora, recebido nos 2 (dois) meses imediatamente
anteriores a0 més m e no mé m e de qualquer
transferéncia adicional que seja feita para a Conta de
Recebimento PEP e para a Conta de Recebimento PPI nos
2 (dois) meses imediatamente anteriores ao més m e no
més m, deduzidos (i) dos valores de principal e juros
pagos nos 2 (dois) meses imediatamente anteriores ao
més m e os pagos no més m aos Debenturistas da 12
Emissdo e aos titulares das Debéntures Subordinadas
(valor esse a ser informado pela Emissora ao Agente
Fiduciario da 3% Emissao) e (ii) de qualquer retencéao feita
na Conta de Recebimento PPI e/ou na Conta Fundo de
Amortizacao da 1® Emissao e adicionado de qualquer
liberacdo da Conta Fundo de Amortizacao da 12 Emissao
nos 2 (dois) meses imediatamente anteriores ao més m e
no més m.

VAMmM Somatorio dos valores da amortizacao das Debéntures da
3% Emissao, previstos para pagamento nos 2 meses
imediatamente anteriores ao més m somado ao valor da
amortizacao das Debéntures da 32 Emissao previsto para
pagamento no més m, conforme definido na tabela
contida no “Anexo IlI” da Escritura da 3% Emissao.

56



VJm Somatorio dos valores de juros das Debéntures da 3°
Emissao, conforme definidos na Clausula 4.9 da Escritura da
3% Emissao, previstos para pagamento nos 2 meses
imediatamente anteriores ao més m e no més m.

Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissdo em circulacdo, cada indice de Cobertura devera ser
equivalente a, no minimo, 1,4 (um virgula quatro), sendo que a verificacdo do indice de Cobertura
iniciar-se-a a partir do primeiro més de pagamento da Remuneracao da 3* Emissao e a amortizacao
das Debéntures da 32 Emissao, ou seja, a 12 (primeira) Data de Verificacdo sera 30 de agosto de 2015.

Conforme estabelecido no Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, a Emissora nao se encontra obrigada
a promover o reforco da Garantia Real, mesmo na hipotese de os Direitos Creditorios do PEP ali
onerados encontrarem-se inadimplentes, deixarem, por qualquer motivo, de ser exigiveis, serem
objeto de Eventos de Indenizacdo do PEP ou tornem-se insuficientes, inabeis, improprios ou
imprestaveis ao fim a que se destinam, sem prejuizo da prerrogativa da Emissora em proceder
voluntariamente ao reforco da garantia ali prestada.

Os recursos depositados nas Contas Vinculadas somente poderao ser aplicados pelo Agente Fiduciario
da 32 Emissao, atuando por conta e ordem da Emissora, em (a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional
ou do BACEN; (b) operacdes compromissadas tendo por lastro os titulos acima referidos e como
contraparte qualquer das Instituicoes Autorizadas; (c) quotas de fundos de investimentos,
administrados por Instituicbes Autorizadas, com liquidez diaria e cujas politicas de investimento
admitam a alocacdo de recursos preponderantemente nos ativos identificados nas alineas “a” e “b”
anteriores; e/ou (d) fundos de investimentos administrados por Instituicées Autorizadas, com liquidez
diaria, que invistam em quotas dos fundos identificados na alinea “c” acima, sendo expressamente
vedada a aquisicao de ativos de renda variavel. Para os fins e efeitos da Escritura da 32 Emissdo, sao
consideradas “Instituicdes Autorizadas” as seguintes instituicdes financeiras: (i) Banco do Brasil S.A.;
(i) Itat Unibanco S.A.; e (iii) instituicoes controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
wjn

instituicoes referidas nos subitens “i” e “ii” acima.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3° Emissao
0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3% Emissao nao sera atualizado monetariamente.
Remuneracdo das Debéntures da 3% Emissdo e Periodicidade de Pagamento

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Emissdo, ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 3* Emissdao, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
capitalizada de um spread ou sobretaxa definida em Procedimento de Bookbuilding, equivalente
a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, expressa em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, a partir da Data de Emissao até a Data da Incorporacado, para o
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primeiro Periodo de Capitalizacdo, e para os demais periodos, da Data da Incorporacdo ou da
data do pagamento da Remuneracao da 3* Emissao imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do pagamento da Remuneracao da 3* Emissao subsequente, de acordo com a férmula
abaixo:

R = {SVN x[(FatorDI x FatorSpread )—1]}

onde:

R = valor unitario da Remuneracao da 3® Emissao devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Periodo de Capitalizacao = intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de Emissao,
e termina na Data da Incorporacédo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao,
(ii) se inicia na Data da Incorporacao e termina na data do primeiro pagamento da
Remuneracao da 3* Emissao, conforme identificado no Cronograma de Pagamento
das Debéntures da 32 Emissao, no caso do segundo Periodo de Capitalizacao, ou (iii)
se inicia na data do primeiro pagamento da Remuneracao da 3* Emissao conforme
identificado no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3* Emissdo ou na data
do pagamento da Remuneracao da 3% Emissao imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do pagamento da
Remuneracao da 3* Emissao do respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solucao de continuidade;

SVN = Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 3® Emissdao ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a data de inicio de capitalizacao,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, sendo que:

Np

Fator DI =] [[L+(TDI, )]

k=1
nDl = Nimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo "nDI" um nimero inteiro;

TDI
K = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, sendo que:

dg

TDIk:(DIk +1j252—1

onde:
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le = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dk =1;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, sendo que:

Fator Spread= [gla(r)%j + 1)252

onde:

Spread = Apurado em Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 2,5% ao ano,
informado com 4 (quatro) casas decimais;

“n” = Nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, Data da Incorporacao, ou data
de pagamento da Remuneracao da 3% Emissao imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data do calculo, sendo "n" um nimero inteiro;

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

(i) O fator resultante da expressdo [1+(TDIk)] é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(iii) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1+ (TDI k)] sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator
resultante (Fator DI) com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressdao (FatorDl x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuracao do valor de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista relativa as Debéntures da 32 Emissao, conforme o disposto na Escritura da 3 Emissao, sera
aplicada a Ultima Taxa DI que estiver disponivel naquela data, por até 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos, nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora,
quanto por parte dos Debenturistas da 32 Emissao, quando da divulgacdo da Taxa DI aplicavel.
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Na hipotese de auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no
caso de extincdo da Taxa DI ou impossibilidade de sua aplicacao por imposicao legal ou
determinacao judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a Taxa SELIC.

Nesta hipotese, o Agente Fiduciario da 3* Emissdao devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissao (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acoes e na Escritura da 3 Emissao), a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte)
dias, contados da data de ocorréncia de qualquer dos eventos acima definidos, para que seja
deliberada pelos Debenturistas da 3* Emissao a ratificacao da aplicacdo da Taxa SELIC ou
aplicacao de uma nova taxa a ser definida de comum acordo entre os Debenturistas da 3* Emissao
e a Emissora, sobre a qual sera aplicado o spread aplicavel a Remuneracao da 32 Emissao, a ser
apurado em Procedimento de Bookbuilding, sempre de forma a preservar o valor real da
Remuneracdao da 3® Emissdo. Aprovada a deliberacdao acima referida, por, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures da 3 Emissao, a nova taxa sera aplicada
a partir da data de realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao,
segundo as regras determinadas pelos Debenturistas da 3 Emissao em conjunto com a Emissora
no curso da referida Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao, nao sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas da 3% Emissao.

Na hipotese de auséncia de apuracado e/ou divulgacdo da Taxa SELIC por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou,
ainda, no caso de extincao da Taxa SELIC ou impossibilidade de sua aplicacao por imposicao legal
ou determinacao judicial, auséncia de ratificacdo da Taxa SELIC ou aprovacao de nova taxa para
substitui-la pelos Debenturistas da 32 Emissdo, a Emissora devera, em regime de caixa, promover
a amortizacdo extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32
Emissdo, acrescido da Remuneracdo da 32 Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel; e,
quando da realizacdo do ultimo pagamento, no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 3® Emissdo, acrescido da Remuneracdo da 3* Emissdo e demais encargos
devidos, se aplicavel, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza, observado o
critério pro rata temporis. Estas Debéntures da 3* Emissao resgatadas nos termos da Clausula
4.9.4 da Escritura da 3® Emissao deverao ser imediatamente canceladas.

Foi aceita a participacdao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding no limite de
100,00% do valor total da Oferta. Como nao foi verificado o excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Debéntures da 3% Emissao inicialmente ofertada, foi permitida a
colocacao das Debéntures de 3% Emissao junto a Pessoas Vinculadas.

A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode implicar riscos ao
publico investidor, notadamente de ma formacao da taxa de remuneracéo final das Debéntures da
32 Emissao e de possibilidade de diminuicdo da liquidez das Debéntures da 3* Emissdo, conforme
descritos no fator de risco "A participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
e na Oferta pode ter tido um efeito adverso na definicdo da taxa de remuneracdo final das
Debéntures da 3% Emissdo e poderd também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das
Debéntures da 39 Emissdo no mercado secunddrio”, na secao "Fatores de Risco” na pagina 120 deste
Prospecto Definitivo.
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Periodicidade de Pagamento da 3% Emissdo

A Remuneracado da 32 Emissao correspondente a cada Periodo de Capitalizacdo sera devida
nas datas indicadas no cronograma definido no Cronograma de Pagamento das Debéntures da
3% Emissao. A Remuneracao da 3® Emissao devida entre a Data de Emissao e a Data da
Incorporacéao, inclusive, sera incorporada ao Valor Nominal Unitario, sendo este valor a base
de calculo para o proximo Periodo de Capitalizacao.

Amortizagdo das Debéntures da 3® Emissdo

As Debéntures da 32 Emissao serao amortizadas em 60 (sessenta) parcelas mensais e sucessivas
nas datas indicadas no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3 Emissao, vencendo-se a
12 (primeira) parcela em 15 de julho de 2015 e a ultima em 16 de junho de 2020. O percentual de
amortizacao indicado no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3 Emissao incidira sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme indicado no "Anexo III" da Escritura da 32 Emissao.

Subscricdo e Preco de Integralizacdao

As Debéntures da 32 Emissao serao subscritas e integralizadas a vista no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao da 3* Emissao.

Pagamento e Fundo de Amortizagdo da 3% Emissdo

A Emissora devera constituir com os recursos depositados na Conta de Recebimento PEP, em
moeda corrente nacional ou em aplicacdes financeiras, mantidas e/ou vinculadas a Conta de
Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, relacionados a essa conta, na
forma do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, de forma irrevogavel e irretratavel, para
todos os fins de direito, um fundo de amortizacdo para as Debéntures da 3 Emissdao no montante
minimo indicado abaixo, o qual devera ser mantido até a quitacdo das Debéntures da 3* Emissao.

0 Fundo de Amortizacao - 3* Emissao devera ter valor minimo equivalente: (i) a proxima parcela
de pagamento de Remuneracao da 3* Emissao e amortizacdo de principal das Debéntures da 32
Emissdo até o final do segundo Periodo de Capitalizacdo; (ii) as proximas 2 (duas) parcelas de
pagamento de Remuneracao da 3 Emissdao e amortizacdo de principal das Debéntures da 32
Emissdo até o final do terceiro Periodo de Capitalizacao; e (iii) as proximas 3 (trés) parcelas de
pagamento de Remuneracao da 3 Emissdo e amortizacdo de principal das Debéntures da 32
Emissdo até o final do quarto Periodo de Capitalizacdo e nos Periodos de Capitalizacao seguintes
até a quitacao das Debéntures da 3* Emissao, conforme datas e valores das parcelas previstos na
tabela contida no “Anexo llI” da Escritura da 3* Emissao, as quais deverao ser razoavelmente
projetadas, pelo Agente Fiduciario da 3® Emissao, até suas datas de pagamento, considerando-se
(a) as taxas de juros em vigor na data em que efetuar a verificacao do valor do Fundo de
Amortizacao - 32 Emissao e (b) o critério pro-rata temporis.
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Caso, em qualquer data, o valor mantido na Conta de Recebimento PEP e/ou em aplicacoes
financeiras vinculadas a Conta de Recebimento PEP que constituam o Fundo de Amortizacao - 3°
Emissao, inclusive Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, seja inferior aos montantes
minimos definidos acima, o Agente Fiduciario da 3 Emissao devera transferir recursos da Conta
de Excedente PPI, existentes, ou assim que recebidos da Conta Recebimento PPI, para a Conta de
Recebimento PEP, em montante suficiente para efetuar o reenquadramento do Fundo de
Amortizacao - 3% Emissdo nos termos das Clausulas 3.18 e 4.14 da Escritura da 32 Emissao.

0 Agente Fiduciario da 32 Emissao devera verificar, a partir das 16h00min (dezesseis horas) no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento de cada parcela de Remuneracéo
das Debéntures da 32 Emissao e de amortizacdao de principal das Debéntures 32 Emissdo, se ha
montante suficiente na Conta de Recebimento PEP para realizacao de tais pagamentos e para a
manutencao do montante minimo da Conta de Despesas 3 e do Fundo de Amortizacédo - 32 Emissao
definido acima. Caso nao seja suficiente, o Agente Fiduciario da 32 Emissao, devera bloquear e
transferir recursos da Conta de Excedente PPI, quando e assim que houver recursos disponiveis na
referida conta, para a Conta de Recebimento PEP, até o montante necessario para compor os
valores relativos ao pagamento da parcela vincenda da Remuneracao da 3% Emissao e da
amortizacao de principal das Debéntures da 3® Emissao e/ou ao reenquadramento do Fundo de
Amortizacao - 3% Emissao, e da Conta de Despesas 3, se for o caso.

Caso seja necessario, o Agente Fiduciario da 32 Emissdo devera utilizar os Rendimentos da Conta
de Recebimento PEP, bem como os recursos ou aplicacdes financeiras, mantidos e/ou vinculados
ao Fundo de Amortizacao - 3 Emissao, obrigatoriamente nesta ordem, para a manutencao da
Conta de Despesas 3 e para o pagamento da parcela vincenda da Remuneracao da 3% Emissao e da
amortizacao de principal das Debéntures da 32 Emissdao caso a Emissora nao conte com recursos
suficientes na data de transferéncia para a Conta Banco Mandatario 3, necessarios ao pagamento
integral e tempestivo das respectivas obrigacoes.

Os recursos mantidos em moeda corrente nacional ou em aplicacdes financeiras vinculadas a
Conta de Excedente PPI, a Conta de Recebimento PEP (incluindo o Fundo de Amortizacao - 32
Emissao), a Conta de Despesas 3 e a Conta Banco Mandatario 3, bem como os Rendimentos,
integram, de forma irrevogavel e irretratavel, a Garantia Real prestada em favor dos
Debenturistas da 32 Emissao, representados pelo Agente Fiduciario da 3® Emissdo, e deverao ser
acompanhados pelo Agente Fiduciario da 3 Emissao, na forma do Contrato de Cessao Fiduciaria
do PEP e do Contrato de Cessao Fiduciaria da 32 Emissao.

O Agente Fiduciario da 3* Emissao devera determinar a utilizacdo dos recursos ou aplicacoes
financeiras, mantidos e/ou vinculados a Conta de Excedente PPI, a Conta de Recebimento PEP
(incluindo o Fundo de Amortizacdo - 3* Emissao), a Conta de Despesas 3 e a Conta Banco
Mandatario 3, de acordo com as disposicbes da Escritura da 1 Emissao e da Escritura da 32
Emissdo e os termos e as condicoes do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP e do Contrato de
Cessao Fiduciaria da 32 Emissao.
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Condicoes de Pagamento
Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao prevista
ou decorrente da Escritura da 32 Emissao pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario da 3* Emissao,
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures da 32 Emissdo e quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura da 3* Emissao serao efetuados pela
Emissora, conforme datas previstas na Escritura da 3% Emissao, utilizando-se, conforme o caso (i)
os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures da 3® Emissdao custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) por meio do Escriturador Mandatario para as Debéntures da 3?2
Emissao que nao estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

Subordinagéo dos Pagamentos

Todos os pagamentos devidos aos Debenturistas da 3* Emissao deverao ser efetuados observando
a ordem de subordinacao dos pagamentos prevista na Clausula 3.18.2 e seguintes da Escritura da
32 Emissao, conforme descritas na secao "Do recebimento dos recursos, da Conta de Recebimento
PEP e Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, nas paginas 43 a 57 deste Prospecto.

Estabilizacéo

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco das Debéntures da 3%
Emissdo no mercado secundario.

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas da 32
Emissao, os débitos vencidos e nao pagos pela Emissora ficardo sujeitos, além da Remuneracédo da
32 Emissao prevista nos termos da Escritura da 3* Emissao, a multa, ndao compensatoria, de 2%
(dois por cento) e juros de mora, calculados pro rata die, de 1% (um por cento) ao més, sendo
ambos incidentes sobre os valores em atraso, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos direitos aos acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista da 3* Emissao para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas na Escritura da 3* Emissao
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
remuneracao adicional e/ou encargos moratoérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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Imunidade dos Debenturistas da 39 Emissdo

Caso qualquer Debenturista da 3* Emissao goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,
este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario e a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures da 3* Emissao, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isencao tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor.

Repactuacdo Programada

As Debéntures da 3 Emissao nao serao objeto de repactuacao programada.
Aquisi¢do Facultativa

A Emissora nao podera adquirir Debéntures da 32 Emissao em circulacao.
Resgate Antecipado

As Debéntures da 3* Emissdao ndao poderao ser antecipadamente resgatadas, ressalvado o seu
resgate antecipado quando da realizacdo do Ultimo pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario, caso tenha sido declarada a amortizacdo antecipada e/ou o vencimento antecipado nos
termos da Clausula 6.2 e 7.1 da Escritura da 3% Emissao.

Eventos de Vencimento Antecipado

Sao considerados Eventos de Vencimento Antecipado: (i) o pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial, autofaléncia (ou outros procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado
pela Emissora; (ii) liquidacao, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, ou decretacdo de
faléncia da Emissora; (iii) extingdo ou dissolucdo da Emissora; (iv) transformacao da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes; (v) cessao,
promessa de cessdao ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, pela Emissora, de suas obrigacoes assumidas na Escritura da 3% Emissao; (vi) decretacao
de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de administracdo temporaria do
Banco Centralizador; (vii) concessao de autorizacao para a reducao de capital da Emissora e/ou a
negociacdo, a qualquer titulo, pela Emissora, com agdes de sua emissao; (viii) caso o Banco
Centralizador deixe de exercer suas funcoes nos termos do Contrato de Centralizacao e Repasse
de Recursos e dos respectivos Documentos da Operacao, sem a assuncao, por outra instituicao
financeira, sem solucao de continuidade, de suas responsabilidades definidas nos Documentos da
Operacao dos quais o Banco Centralizador seja parte ou interveniente; (ix) caso seja realizada
qualquer operacao de fusao, cisao ou incorporacao envolvendo a Emissora; (x) deliberacao, pelos
Debenturistas da 3% Emissao, em Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao, que qualquer
dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Amortizacdao Antecipada constitui um Evento de
Vencimento Antecipado, nas formas definidas nas Clausulas 6.1.4 e 6.2.4 da Escritura da 32
Emissdo; (xi) caso a Emissora adquira quaisquer direitos creditdrios que nao estejam
expressamente previstos na Lei Autorizativa, conforme vigente na Data de Emissao; (xii) caso a
Emissora adquira, no curso de cada exercicio social, quaisquer ativos imobilizados em valor
unitario superior a R$100.000,00 (cem mil reais), ressalvada (1) a realizacdo de aplicacdes
financeiras previstas nos Documentos da Operacao, e (2) a aquisicdo de direitos creditorios
expressamente previstos na Lei Autorizativa; (xiii) caso a Emissora contrate quaisquer operacoes
de financiamentos ou emita titulos de divida ou valores mobiliarios, exceto por quaisquer titulos
de divida ou valores mobiliarios dos quais decorram obrigacées que estejam subordinadas as
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obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures da 1* Emissdo, das Debéntures da 32 Emissao
e das Debéntures da 12 Série da 2* Emissdo, nesta ordem; (xiv) caso a Emissora realize quaisquer
outras atividades estranhas ao seu objeto social que, possa afetar e/ou frustrar os direitos, as
garantias e as prerrogativas dos titulares das Debéntures da 3* Emissdao, o equilibrio econémico
financeiro da Emissora e a boa ordem legal, administrativa e econdmico financeira da Emissora;
ou (xv) apos quitacao das Debéntures da 12 Emissdo, onerar a qualquer titulo a parcela do fluxo
financeiro correspondente aos Direitos Creditérios do PPl vincendos, exceto se ceder
fiduciariamente em garantia aos Debenturistas da 3* Emissao.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 3 Emissao, o Agente Fiduciario da 1* Emissao,
e o Agente Fiduciario da 2* Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia do evento.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, excetuados aqueles
perfilados nos itens “vii”, “ix”, “xiii”, “xiv” e “xv” acima, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures da 3* Emissao e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
32 Emissao, acrescido da Remuneracao da 3* Emissao devida até a data do efetivo pagamento e dos
demais encargos devidos, observada a subordinacao dos pagamentos e a ordem de alocacao dos
recursos previstas Clausulas 3.18.2, alinea b da Escritura da 32 Emissao, e tomar todas as medidas
cabiveis a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos Debenturistas da 32 Emissao.

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 13 da Instrucdo CVM 28, o Agente Fiduciario da 32
Emissdo somente se eximira do cumprimento das obrigacbes acima referidas caso assim seja
deliberado pelos Debenturistas da 3* Emissao representando 100% (cem por cento) das
Debéntures da 3® Emissao.

Sem prejuizo da obrigacdo do Agente Fiduciario da 32 Emissdo de declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacoes relativas as Debéntures da 3* Emissao na forma da Clausula 7.1.3 da Escritura da
32 Emissdo, na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado perfilados
nas alineas “vii”, “ix”, “xiii”, “xiv” e “xv” acima, o Agente Fiduciario da 3* Emissao devera, caso ja
nao o tenha feito, interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta
de Recebimento PEP e dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissao, e
bloquear a transferéncia de recursos da Conta de Excedente PPI, conforme estipulado na Clausula
3.18.3 da Escritura da 3* Emissdo; e convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3® Emissdo, para deliberar
sobre a declaracao de vencimento antecipado.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado perfilados nas
alineas “vii”, “ix”, “xiii”, “xiv” e “xv” acima, os titulares das Debéntures da 32 Emissao, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao, poderao deliberar por maioria das
Debéntures da 3% Emissao em 12 (primeira) convocacdo ou por maioria das Debéntures da 3°
Emissdo presentes em 22 (segunda) convocacao: (i) que o Agente Fiduciario da 32 Emissao reinicie
os procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP e dos Rendimentos
da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissao, respectivamente, bem como o
desbloqueio dos recursos da Conta de Excedente PPl e dos Rendimentos da Conta de Excedente
PPI, se houver; ou (ii) que seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures da 3 Emissao,
sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto no item 7.1.3 da Escritura da 32
Emissao.
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Eventos de Avaliagao

Sao considerados Eventos de Avaliacédo, sujeitos aos procedimentos definidos na Clausula 6.1.2 e
seguintes da Escritura da 32 Emissao, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a. existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Emissora que tenham sido apresentados para
protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulacao, sustacao de seus efeitos ou, ainda, sejam prestadas garantias
adequadas em juizo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do protesto;

b. inadimpléncia da Emissora no cumprimento de qualquer obrigacdo de natureza financeira
em que a mesma seja a principal pagadora ou garantidora e/ou caso tenha sido declarado
o vencimento antecipado de qualquer dos negocios acima referidos, cujo valor unitario ou
total seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais);

c. caso a Emissora deixe de atender aos limites minimos fixados para o IGR, em qualquer
Data de Verificacao;

d. caso, em cada Data de Verificacdo, o somatoério do valor nominal dos Direitos Creditorios
do PEP de titularidade da Emissora, que tenham sido objeto, no periodo de 90 (noventa)
dias imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, de extincdo, total ou
parcial, em razdo de compensacao, liquidacdo com utilizacdo de crédito acumulado de
ICMS ou dacdo em pagamento, nos termos da alinea “a” da Clausula 6.1 do Contrato de
Cessao do PEP, seja igual ou superior ao valor do VDC, conforme indicado na Clausula
4.15.1.2. da Escritura da 3® Emissao, apurado para a respectiva Data de Verificacao;

e. caso o IC nao atenda ao disposto na Clausula 4.15.1.6 da Escritura da 3 Emissdao em
qualquer Data de Verificacao;

f. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista na
Escritura da 3% Emissao, que nao seja integralmente sanada pela Emissora no prazo de 15
(quinze) dias contado da data de inadimplemento;

g. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao prevista em qualquer dos
Documentos da Operacao, exceto com relacao as obrigacoes da Escritura da 3 Emissao,
ou aquelas referentes as Debéntures da 2* Série da 2* Emissdao e as Debéntures
Subordinadas que nao seja integralmente sanado pela Emissora nos prazos ali
estabelecidos e, se nao houver prazo especifico estabelecido, no prazo de 15 (quinze)
dias a contar do respectivo inadimplemento;

h. as declaracoes e garantias prestadas pela Emissora nos Documentos da Operacao
provarem-se falsas, incorretas ou enganosas;
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descumprimento, por qualquer das partes e intervenientes (outras que nao a Emissora),
dos Documentos da Operacdo, exceto com relacao as obrigacdes referentes as Debéntures
da 22 Série da 2® Emissdo e as Debéntures Subordinadas, de qualquer de suas respectivas
obrigacoes previstas nos Documentos da Operacao, que nao seja integralmente sanado
nos prazos ali estabelecidos e, se ndo houver prazo especifico estabelecido, no prazo de
15 (quinze) dias a contar do respectivo inadimplemento;

caso a legalidade ou a validade da cessao dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPI pelo Estado para a Emissora, nos termos do Contrato de Cessao do PEP
e do Contrato de Cessao do PPl e/ou de qualquer dos Documentos da Operacao, venha a
ser judicial ou administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento,
ou seja proferida decisao judicial ou administrativa, que afete o curso ordinario do
Processo de Securitizacao do PEP ou do PPI, excetuados os casos que tenham sido objeto
de medida judicial adequada para anulacao, sustacao dos efeitos da medida proposta, ou
da referida decisdo judicial ou administrativa, caso aplicavel, em até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data em que a Emissora e/ou o Estado forem intimados do respectivo
procedimento, e/ou da referida decisao judicial ou administrativa;

caso a legalidade ou a validade da emissdao das Debéntures da 3* Emissdao venha a ser
judicial ou administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento, ou
seja proferida decisdo judicial ou administrativa que afete o curso ordinario do Processo
de Securitizacao do PEP e do PPI, excetuados os casos que tenham sido objeto de medida
judicial adequada para anulacao, sustacao dos efeitos da medida proposta, ou da referida
decisdo judicial ou administrativa caso aplicavel, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data em que a Emissora e/ou o Estado forem intimados do respectivo procedimento
e/ou da referida decisao judicial ou administrativa;

caso ocorra o inadimplemento do Estado e/ou a declaracao do vencimento antecipado de
suas obrigacoes assumidas em qualquer dos instrumentos juridicos perfilados (i) no
“anexo A” da declaracao preparada pelo Secretario da Fazenda do Estado de Sao Paulo na
forma do “anexo VII” do Contrato de Cessao do PEP; (ii) no "anexo I" da declaracao
preparada pelo Secretario da Fazenda do Estado de Sao Paulo na forma do "anexo XII" do
Contrato de Cessao do PPI, e tal descumprimento nao seja sanado no prazo de 15
(quinze) dias contado da data de recebimento pela Emissora de notificacao e qualquer
dos Agentes Fiduciarios apontando a ocorréncia do respectivo evento;

. caso seja ajuizada contra a Emissora qualquer acao, ou conjunto de acées, de execucao
para pagamento de quantia certa, incluindo execucoes fiscais, cujo valor seja igual ou
superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou em
conjunto;
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caso ocorra a efetivacao de arresto ou de penhora de bens da Emissora, cujo valor seja
igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou
em conjunto;

caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal
de que trata a Lei n° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que imponha
restricao a alienacao de ativos de titularidade da Emissora;

rebaixamento da classificacdo de risco outorgada as Debéntures da 3* Emissdao para nota
inferior a AA (flat) em escala nacional ou equivalente, sempre considerando a tabela de
classificacdao da Agéncia de Classificacdao de Risco responsavel pela emissdo da nota;

caso, no antepenultimo Dia Util de cada més, os valores retidos e aplicados na Conta de
Recebimento PEP referentes ao Fundo de Amortizacao - 3% Emissao sejam inferiores aos
montantes minimos definidos na Clausula 4.14.2 da Escritura da 32 Emissao;

caso no antepentltimo Dia Util de cada més, o saldo da Conta de Despesas 3 nao seja
igual ou superior ao valor minimo indicado na Clausula Décima da Escritura da 32 Emissao;

caso a auditoria das demonstracoes financeiras da Emissora nao seja feita por Empresa de
Auditoria Independente;

caso a Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, divulgada seja maior ou igual a 150%
(cento e cinquenta por cento) da Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, do Dia Util
imediatamente anterior;

ocorréncia de qualquer tipo de proposta de legislacdo ou medida administrativa, por
iniciativa do Poder Executivo do Estado de Sao Paulo que implique na modificacdo das
caracteristicas dos Direitos Creditdrios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl ao tempo
de sua cessao para a Emissora;

ocorréncia, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) Datas de
Verificacao no periodo de 12 (doze) meses, de qualquer Evento de Indenizacao do PEP e
de Evento de Indenizacdo do PPI, cujo valor indenizatorio total devido pelo Estado a
Emissora em razao do referido Evento de Indenizacao do PEP e Evento de Indenizacao do
PPl seja igual ou superior ao valor mensal de juros e amortizacao a ser pago pela
Emissora no més imediatamente seguinte ao da Data de Verificacdo, nos termos da
Escritura da 3* Emissdo, exceto indenizacdo devida em decorréncia (a) de eventual
diferenca do valor dos Direitos Creditorios do PEP entre o fechamento do dia 28 de
novembro de 2014 e a data da efetivacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios do PEP que
nao sejam recebidos pela Emissora e (b) auséncia da incidéncia de acréscimos financeiros
devidos a Emissora nos termos do Contrato de Cessdao do PEP, nas parcelas vencidas dos
Parcelamentos do PEP e dos Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme sejam
identificados pela Emissora no relatério mensal enviado pelo Estado a Emissora nos
termos da Clausula 8.15 do Contrato de Cessao do PEP;
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w. ocorréncia de qualquer evento de avaliacdo das Debéntures da 12 Emissdao e das
Debéntures da 12 Série da 2* Emissao, previstos na Escritura da 1* Emissao e na Escritura
da 2® Emissdo, conforme informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 12
Emissdo e/ou pelo Agente Fiduciario da 2* Emissao;

X. ocorréncia de evento e/ou determinacdo de amortizacdo antecipada das Debéntures da
12 Emissao, nos termos da Escritura da 12 Emissao, e das Debéntures da 1° Série da 22
Emissao, nos termos da Escritura da 22 Emissao, conforme informado pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario da 1* Emissao e/ou pelo Agente Fiduciario da 2* Emissao; ou

y. ocorréncia de evento e/ou declaracao de vencimento antecipado das Debéntures da 1°
Emissdo, nos termos da Escritura da 1* Emissao, e das Debéntures da 1® Série da 22
Emissao, nos termos da Escritura da 22 Emissao, conforme informado pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario da 1* Emissao e/ou pelo Agente Fiduciario da 22 Emissao.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 32 Emissao, o Agente Fiduciario da 1 Emissao
e o Agente Fiduciario da 2® Emissdao por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que esta tomar
conhecimento do evento.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Agente Fiduciario da 3°
Emissdo convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do respectivo
evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao, para que seja avaliado o grau de
comprometimento da 3* Emissdo, devendo o Agente Fiduciario da 3® Emissdo interromper
imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP, da
Conta de Excedente PPl e dos Rendimentos relacionados a essas contas para a Conta da 2°
Emissao e/ou para a Conta de Livre Movimentacao PPI.

Os titulares das Debéntures da 3* Emissao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3°
Emissdo, convocada na forma da Clausula 6.1.3 da Escritura da 3 Emissao e instalada nos termos
da Clausula 11.2 da Escritura da 3® Emissao, poderdo deliberar por maioria das Debéntures da 32
Emissdo em 12 (primeira) convocacdo ou por maioria das Debéntures da 3® Emissdo presentes em
22 (segunda) convocacao: (i) que o Agente Fiduciario da 3* Emissdo reinicie os procedimentos de
transferéncia de valores excedentes da Conta de Recebimento PEP e dos Rendimentos da Conta
de Recebimento PEP para a Conta da 2% Emissao e da Conta de Excedente PPl e dos Rendimentos
da Conta de Excedente PPl para a Conta da 2% Emissao e/ou Conta de Livre Movimentacao PPI,
conforme o caso; (ii) que o Evento de Avaliacdo seja considerado um Evento de Amortizacao
Antecipada, sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula 6.2.2 da
Escritura da 3 Emissao; ou (iii) que o Evento de Avaliacao seja considerado um Evento de
Vencimento Antecipado, sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula
7.1.3 da Escritura da 3? Emissao.
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Na hipétese do item “ii” acima, os Debenturistas da 3* Emissdo poderdao definir, no curso da
referida Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao, os eventos que ensejarao a convolacao
automatica do Evento de Avaliacdo (considerado como um Evento de Amortizacdao Antecipada)
em um Evento de Vencimento Antecipado, independentemente da realizacdo de uma nova
Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao prevista na Clausula 6.2.5 da Escritura da 3°
Emissao e sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula 7.1.3 da

Escritura da 32 Emissao.

Eventos de Amortizagdo Antecipada

Sao considerados Eventos de Amortizacdao Antecipada, sujeitos aos procedimentos abaixo
definidos, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos
Debenturistas da 3 Emissao prevista na Escritura da 3* Emissao, que nao seja
integralmente sanada pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data de
vencimento da respectiva obrigacao;

b) caso seja ajuizada contra a Emissora, pelo Governo do Estado, qualquer acao, ou
conjunto de acdes, questionando qualquer dos Documentos da Operacao;

c) caso seja proposta qualquer tipo de legislacado ou medida administrativa, pelo Poder
Executivo do Estado de Sao Paulo, que inviabilize os procedimentos descritos na Escritura
da 32 Emissdo, nas Debéntures da 3 Emissdao ou nos demais Documentos da Operacéo;

d) caso seja aprovada qualquer legislacao estadual ou medida administrativa que inviabilize
os procedimentos descritos nos Documentos da Operacao;

e) rescisao, por qualquer motivo, do Contrato de Cessao do PEP, Contrato de Cessao do PPI,
Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PPI, do
Contrato de Cessao Fiduciaria da 3 Emissao e/ou dos demais Documentos da Operacao;
ou

f) deliberacdo, pelos Debenturistas da 3% Emissao, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissao, que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento
de Amortizacao Antecipada.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada, enquanto esse evento
nao for interrompido na forma prevista na Clausula 6.2.6 da Escritura da 3* Emissdao, o Agente
Fiduciario da 3 Emissdo (i) devera, caso ja ndao o tenha feito, interromper imediatamente os
procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP e dos Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2® Emissao, e da Conta de Excedente PPl e dos
Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se houver, para qualquer conta que nao seja uma Conta
Vinculada, bem como (ii) providenciara a utilizacdo dos recursos depositados na Conta de
Excedente PPI, na Conta de Recebimento PEP e no Fundo de Amortizacdo - 3® Emissao e dos
Rendimentos relacionados a Conta de Recebimento PEP e a Conta de Excedente PPl disponiveis
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ou que venham a ser creditados por conta de arrecadacao futura, para os seguintes pagamentos e
na seguinte ordem (A) na quitacdo das Debéntures da 1 Emissao, caso solicitado pelo Agente
Fiduciario da 1* Emissdo, (B) na amortizacao extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 3* Emissao, acrescido da Remuneracdo da 3* Emissdo e demais
encargos devidos, se aplicavel; e, quando da realizacdo do uUltimo pagamento, se houver saldo,
(C) no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emissao, acrescido
da Remuneracao da 3® Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel, incorridos até a data do
pagamento, observado o critério pro rata temporis.

€339y €339

Os recursos referidos no item “ii” (B) e item “ii” (C) do paragrafo acima, deverao ser
inicialmente imputados no pagamento da Remuneracao da 3% Emissao e posteriormente na
amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3 Emissao.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 32 Emissao, o Agente Fiduciario da 12 Emissao
e o Agente Fiduciario da 22 Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Amortizacdo Antecipada, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia do evento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizacdo Antecipada, o Agente
Fiduciario da 32 Emissdo convocard, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do
respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao, para que seja avaliado
o grau de comprometimento das obrigacées desta 3* Emissdao. Os titulares das Debéntures da 32
Emissao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao, instalada nos termos da
Clausula 11.2 da Escritura da 32 Emissao, poderao deliberar, por maioria das Debéntures da 32
Emissdo em 12 (primeira) convocacdo ou por maioria das Debéntures da 3% Emissao presentes em
2% (segunda) convocacao, (i) que o Evento de Amortizacdo Antecipada seja considerado um
Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) quais os eventos que ensejardao a convolacao
automatica do Evento de Amortizacdo Antecipada em um Evento de Vencimento Antecipado,
independentemente da realizacao de uma nova Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao.

Sem prejuizo da prerrogativa prevista da Clausula 6.1.5 da Escritura da 32 Emissdo, na hipotese
de ocorréncia de um Evento de Amortizacao Antecipada, os titulares de 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da 3* Emissao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3?2
Emissdo em 12 (primeira) convocacédo, ou por maioria das Debéntures da 32 Emissdo presentes, em
2% (segunda) convocacdo, poderdao deliberar a interrupcdo dos procedimentos definidos na
Clausula 6.2.2 da Escritura da 32 Emissao e a consequente retomada das transferéncias de valores
da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 22 Emissao e da Conta de Excedente PPI para a
Conta de Livre Movimentacao PPI ou para a Conta da 22 Emissao, conforme o caso.

Na hipdtese de amortizacao antecipada das Debéntures da 32 Emissao que estejam custodiadas na
CETIP, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP devera ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario da 32 Emissao com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis
de sua realizacao.
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Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissdo
Convocacdo

Os Debenturistas da 3® Emissao poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissao, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, da
Escritura da 3* Emissao e deste Prospecto Definitivo, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao de Debenturistas da 3% Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario da 3* Emissao, pela Emissora, por Debenturistas da 3* Emissao que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 3 Emissao em circulacdo, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3 Emissao devera ser realizada no
prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacao.
Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao e, segunda convocacao somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao em primeira convocacao.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas da 3* Emissdo no ambito de sua competéncia legal,
observados os quodruns estabelecidos na Escritura da 3® Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os Debenturistas da 3% Emissao em Circulacao
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3 Emissao
ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao, desde que nao
conflitante com Clausulas da Escritura da 12 Emissao.

Serao consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissao a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures da 3* Emissdo, independentemente de
publicacoes e/ou avisos.

Quoérum de Instalacdo

A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(ao), em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas da 3* Emissao que representem 75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das
Debéntures da 3* Emissdo em circulacdo, e em segunda convocacao com qualquer nimero de
Debenturistas da 3% Emissao.

Para efeito da constituicio de todos os quoruns de instalacdo e/ou deliberacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao previstos na Escritura da 3% Emissao,
consideram-se em circulacdo todas as Debéntures da 3 Emissdo subscritas e ndo resgatadas,
excluidas aquelas Debéntures da 3® Emissdo: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de
titularidade de: (a) controladoras (ou grupo de controle da Emissora); e (b) administradores da
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Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a tais
administradores.

Mesa Diretora

A presidéncia de cada Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissdo cabera ao Debenturista
da 3% Emissao eleito pelos Debenturistas da 3* Emissao ou aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberagéo

N&o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Debénturistas da 32
Emissao.Nas deliberacées das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao, a cada
Debénture da 3* Emissdao em circulacdo cabera um voto, sendo admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista da 3* Emissdo ou nao. Exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2 da
Escritura da 3* Emissdao, toda matéria objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3 Emissao devera ser aprovada por Debenturistas da 3* Emissdo representando,
pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 3 Emissdo em circulacao.

N&o estao incluido nos quéruns mencionados acima:
(i) os quéruns expressamente previstos em outros itens da Escritura da 3* Emissao;

(if) qualquer alteracdo as condicoes das Debéntures da 3® Emissdo, a qual devera ser
aprovada por Debenturistas da 3* Emissao titulares de, no minimo, 80% (oitenta por
cento) das Debéntures da 32 Emissdo em circulacao; e

(iii)alteracées dos quoéruns estabelecidos na Escritura da 3* Emissdao e/ou das disposicoes
previstas na Clausula 10.4.1 da Escritura da 3% Emissao e/ou relacionadas a resilicao ou
aditamento do Contrato de Cessao do PEP, deverao ser aprovadas, em qualquer
convocacao, por Debenturistas da 3% Emissao que representem 100% (cem por cento) das
Debéntures da 3® Emissao.

Outras Disposicoes a Assembleia Geral dos Debenturistas da 3¢ Emissd@o

Sera facultada a presenca dos representantes (inclusive legais) da Emissora em quaisquer
Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissao.

O Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de
Debenturistas da 3% Emissao e prestar aos Debenturistas da 3% Emissao as informacées que lhe
forem solicitadas.

Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissdao no que couber o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes sobre assembleia geral de acionistas.

Publico Alvo da Oferta

O pulblico alvo da Oferta € composto por investidores qualificados residentes e domiciliados ou
com sede no Brasil, compreendendo, (a) até a entrada em vigor do artigo 1° da Instrucao CVM
554, instituicdes financeiras, pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente atestem por escrito
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sua condicao de investidor qualificado, fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados, administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CYM, em relacao a seus proprios recursos, companhias seguradoras e sociedades
e capitalizacao, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e - regimes proprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, ou (b) a partir da entrada em vigor do artigo 1° da Instrucdo CVM 554, instituicoes
financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacao, fundos de investimento, clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM,
agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CYM, em relacdo a seus recursos proprios, investidores nao
residentes, investidores profissionais, pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo 9-B da Instrucao CVM 554, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacoes aprovadas pela CYM como requisitos
para o registro de agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios, em relacao a seus recursos proprios e clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Inadequacgao do Investimento

0 investimento nas Debéntures da 3% Emissdao ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem
de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de debéntures no
mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado a Emissora.

Colocacgdo e Procedimento de Distribuicdo das Debéntures

As Debéntures da 32 Emissao serdao objeto de distribuicao publica sob o regime de garantia firme de
colocagao para 60.000 (sessenta mil) Debéntures da 3* Emissao, perfazendo o montante de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), com intermediacdao dos Coordenadores, nos termos
do “Contrato de Distribuicdo Publica, da 3% (terceira) EmissGo de Debéntures Simples, NdGo
Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Companhia Paulista de
Securitizag@o, conduzida Sob o Regime de Garantia Firme de ColocacéGo”, celebrado entre a Emissora
e os Coordenadores em 21 de maio de 2015.

As Debéntures da 3* Emissao serao colocadas utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo
3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400, conforme plano de distribuicao elaborado pelo Coordenador
Lider, o qual levara em consideracao suas relacbes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias do Coordenador Lider e da Emissora, observados os termos e
condicdes definidos no Contrato de Distribuicdo da 3% Emissdao. Ao elaborar o plano de
distribuicao, os Coordenadores deverao assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da
Oferta; e (iii) que os representantes de venda das instituicdes participantes do consorcio de
distribuicao recebam previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por
referéncia, o Formulario de Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora, com informacdes
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sobre a Emissora e sobre a Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatoria, e
que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400.

Levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta, o publico alvo da Oferta é
composto por investidores institucionais, conforme previsto acima no "Publico Alvo da Oferta”.

A colocacao das Debéntures da 3* Emissao sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, bem como com o plano de distribuicao
descrito no Contrato de Distribuicao da 3* Emissao.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados
em adquirir as Debéntures da 3% Emissao.

Nao existirdo reservas antecipadas nem lotes minimos ou maximos de subscricao das Debéntures
da 32 Emissao.

A colocacao das Debéntures da 3 Emissao somente tera inicio apos (i) a obtencdo do registro da
Oferta na CVM, (ii) o registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures da 3* Emissao no
ambiente da CETIP, (iii) a publicacdo do anlncio de inicio de distribuicdo, e (iv) a
disponibilizacdo para os investidores do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia,
elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrucao CVM 480, do Prospecto Definitivo e
versao atualizada do Formulario de Referéncia. A colocacao das Debéntures da 3? Emissdao devera
ser efetuada no periodo maximo de 6 (seis) meses a contar da data da publicacao do anlncio de
inicio de distribuicao, observado ainda os termos e condicées do Contrato de Distribuicao da 32
Emissao.

A 3?2 Emissao e a Oferta tiveram o seu valor e quantidade aumentados em razao da emissao de
Debéntures do Lote Suplementar e/ou de Debéntures Adicionais, conforme previsto na Clausula
4.3.2 e 4.3.3. da Escritura da 3% Emissao.

Contrato de Distribui¢cdo da 3% Emissdo

O Contrato de Distribuicao da 3% Emissao foi celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, nos
termos do artigo 33 e seguintes da Instrucao CVM 400, e disciplina o procedimento de distribuicao
publica das Debéntures da 3 Emissao pelos Coordenadores.

As Debéntures da 32 Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400,
com intermediacdo dos Coordenadores e, se contratadas, outras instituicdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicao de valores mobiliarios que venham a aderir ao Contrato de Distribuicao da
32 Emissao, em qualquer caso, sob o regime de garantia firme de colocacao, sendo que o compromisso
de garantia firme observara necessariamente o disposto no Contrato de Servicos de Assessoria
Financeira e dar-se-a na seguinte proporcao entre os Coordenadores, e desde que atendidas todas as
condicOes previstas no Contrato de Distribuicao da 3% Emissao, em especial as condicoes precedentes
previstas na Clausula Décima Primeira do Contrato de Distribuicdo da 3* Emissao:

COORDENADOR VOLUME MAXIMO DE GARANTIA FIRME (EM RS) VOLUME MAXIMO DE GARANTIA FIRME (EM %)
Banco Fator R$185.000.000,00 30,8334%
Banco ABC R$185.000.000,00 30,8333%
Santander R$150.000.000,00 25,0000%
BCG Brasil R$80.000.000,00 13,3333%
Total R$600.000.000,00 100,0000%

75



Caso tivesse havido necessidade de exercicio da garantia firme dos Coordenadores apds realizado

o Procedimento de Bookbuilding, o exercicio da garantia firme seria realizado pela Taxa Maxima.

Sem prejuizo do disposto acima, o exercicio da garantia firme pelas Partes observaria as

seguintes disposicoes:

a.

b.

caso tivesse sido necessario o exercicio da garantia firme em valor igual ou inferior a
R$530.000.000,00 (quinhentos e trinta milhdes de reais), o Banco Fator, o Banco ABC e o
Santander exerceriam a garantia firme na proporcao de 28,30188679245280% cada um
enquanto o BCG Brasil exerceria a garantia firme na proporcao de 15,09433962264150%,
todos subscrevendo e integralizando a respectiva quantidade de Debéntures da 32
Emissao objeto da garantia firme aplicavel; e

caso tivesse sido necessario o exercicio da garantia firme em montante superior a
R$530.000.000,00 (quinhentos e trinta milhdes de reais): (i) o Santander exerceria a
garantia firme no valor total de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
subscrevendo e integralizando a respectiva quantidade de Debéntures da 3® Emissdao objeto
da garantia firme aplicavel; (ii) o BCG Brasil exerceria a garantia firme no valor total de RS
80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), subscrevendo e integralizando a respectiva
quantidade de Debéntures da 3® Emissao objeto da garantia firme aplicavel; e (iii) o Banco
Fator e o Banco ABC exerceriam a garantia firme proporcionalmente entre si, subscrevendo
e integralizando a respectiva quantidade de Debéntures da 3 Emissdo objeto da garantia
firme aplicavel, em montante total correspondente a diferenca entre (x) o valor total
necessario ao exercicio da garantia firme, limitado ao valor da garantia firme assumida
pelas Partes em conjunto no Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, qual seja,
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), e (y) o valor da garantia firme exercida
pelo Santander nos termos do item (i) anterior e pelo BCG Brasil nos termos do item (ii)
anterior, qual seja, R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais).

Nos termos da Clausula Quarta do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, ficou facultada,

com anuéncia prévia da Emissora e a expensas dos Coordenadores, a contratacdao de outras

instituicoes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para execucdo dos

servicos objeto do Contrato de Distribuicdo da 3* Emissao, mediante assinatura de termo de

adesao ao Contrato de Distribuicao da 3% Emissao.

Independentemente da contratacdo de outras instituicoes intermediarias, os Coordenadores

permanecerao como responsaveis, perante a Emissora, pelo cumprimento do disposto no Contrato

de Distribuicao da 3% Emissao e no Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, nao sendo a

Emissora responsavel pelo pagamento da remuneracao devida pelos Coordenadores as demais

instituicbes que aderirem ao Contrato de Distribuicdo da 3* Emissao, em decorréncia da

realizacdo da distribuicdo das Debéntures da 32 Emissao no ambito da Oferta.
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Para os fins e efeitos previstos no artigo 15 da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada, e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, os Coordenadores ficam investidos
dos poderes de representacao de outras instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios que vierem aderir a Oferta e ao Contrato de Distribuicdo da 32 Emissao.

0 termo de adesédo ao Contrato de Distribuicao da 3® Emissao somente podera ser celebrado entre
os Coordenadores, o Coordenador Contratado e a Emissora até o Dia Util imediatamente anterior
a data de concessao do registro da Oferta.

Levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta, o publico alvo da Oferta é
composto por investidores qualificados residentes e domiciliados ou com sede no Brasil,
compreendendo, (a) até a entrada em vigor do artigo 1° da Instrucdo CVM 554, instituicoes
financeiras, pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente atestem por escrito sua condicdao de
investidor qualificado, fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados,
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacédo a
seus proprios recursos, companhias seguradoras e sociedades e capitalizacao, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e - regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, ou (b) a partir da entrada em vigor do
artigo 1° da Instrucao CVM 554, instituicdes financeiras e demais instituicGes autorizadas a funcionar
pelo BACEN, companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao, fundos de investimento, clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobiliarios autorizado pela CVM, agentes autonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios, investidores ndo residentes, investidores profissionais, pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio,
de acordo com o Anexo 9-B da Instrucao CVM 554, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacao técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios e clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicacao da divulgacdo ao mercado, por meio
de fato relevante, das informacgdes resumidas da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 358 e do aviso
ao mercado previsto no artigo 53 da Instrucao CVM 400, e a disponibilizacao do Prospecto Preliminar,
foram realizadas apresentacOes para potenciais investidores (Road show e/ou one-on-ones), conforme
determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a Emissora.

Materiais publicitarios eventualmente utilizados foram submetidos a aprovacao prévia da CVM,
nos termos do artigo 50 da Instrucao CVM 400, e os documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais investidores serdo encaminhados-a CVM previamente a sua utilizacdo, nos termos do
artigo 50, § 5°, da Instrucao CVM 400.

Nao houve recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, sendo a Oferta ser efetivada
de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sendo que podem ter sido levadas
em consideracao as relacées com clientes e outras consideracées de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora, observado, entretanto, que os Coordenadores
direcionaram a Oferta a investidores que tinham perfil de risco adequado, bem como observou
tratamento justo e equitativo aos investidores.
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A fim de possibilitar aos Coordenadores condicdes de cumprimento das suas atribuicdes previstas
no Contrato de Distribuicdio da 32 Emissdo, ficaram os Coordenadores constituidos como
procuradores da Emissora, investidos de poderes especiais para dar quitacao nos boletins de
subscricao das Debéntures da 3% Emissao, apos a devida compensacao bancaria, sendo o mandato
outorgado de maneira irretratavel e irrevogavel, na forma do artigo 684 do Codigo Civil
Brasileiro. O mandato outorgado vigorara até a data do envio do Anincio de Encerramento a CVM
ou a data de resilicao do Contrato de Distribuicao da 32 Emissao, o que ocorrer primeiro.

A Emissora pagarda aos Coordenadores, pela execucdo dos servicos relacionados a
estruturacao/coordenacao da Oferta e distribuicao das Debéntures da 32 Emissdo, os valores previstos
nas Clausulas 5.1 e 5.3 do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, conforme descrito a seguir:

a. "Comissao de Estruturacao”: apurada pela aplicacao da taxa percentual de 1,79% (um
inteiro e setenta e nove centésimos por cento) sobre o nimero total de Debéntures da 3°
Emissao pelo seu preco individual de integralizacao;

b. "Prémio de Garantia Firme": apurado pela aplicacao da taxa percentual de 0,26% (vinte e
seis centésimos por cento) sobre RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais),
correspondente ao valor das Debéntures da 32 Emissao distribuidas em regime de garantia
firme;

c. "Prémio de Performance”: apos a liquidacao financeira da Oferta, na forma prevista na

alinea “h” do subitem 2.1.2 da Clausula Segunda do Contrato de Servicos de Assessoria
Financeira, a Emissora pagara aos Coordenadores na hipotese de reducao da taxa juros de
integralizacdo das Debéntures da 3° Emissao em relacdo a taxa de juros teto do
bookbuilding, um prémio de performance equivalente ao produto dos seguintes fatores:
(i) 20% (vinte por cento) da diferenca a menor entre a taxa teto do bookbuilding e a taxa
final efetiva resultado do bookbuilding; (ii) o prazo médio de vencimento das debentures
em namero de anos: (iii) a quantidade de debéntures com garantia real subscritas juntos
aos investidores; e (iv) o valor nominal atualizado com base no preco de subscricao da
debéntures, obedecendo a seguinte formula:

Prémio de Performance =

Data Vencimento Debenture — Data Emissao De&entw‘e]

20% = (2,5% — Taxa Bookbuilding) » -

1
* (1—7J = Numero de Debentures Subscritas = VI, Subscricdo Debentures

A Remuneracao dos Coordenadores pela execucao dos servicos conforme previsto no Contrato de
Servicos de Assessoria Financeira refere-se tdo somente as Debéntures da 3* Emissao
efetivamente subscritas e integralizadas, e nao incluirao aquelas eventualmente subscritas por
entidades integrantes da administracao direta e indireta do Estado de Sao Paulo.
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Apds a liquidacdo financeira das Debéntures da 3® Emissdo, dos valores devidos aos
Coordenadores a titulo de remuneracao, serdao abatidos os valores ja pagos pela Emissora aos
Coordenadores na forma prevista na Clausula 5.3 do Contrato de Servicos de Assessoria
Financeira, fazendo-se os acertos necessarios a fim de preservar a remuneracao prevista acima.

Nos termos da Clausula Sexta do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, o pagamento da
remuneracao dos Coordenadores, a que se refere o paragrafo acima, sera, preferencialmente,
abatido do produto obtido com a integralizacao das Debéntures da 3* Emissao, efetuando-se o
correspondente desconto por ocasiao da liquidacao financeira da Oferta, por meio de retencao
realizada pelos Coordenadores. No momento dessa retencao nao serao retidos pelos
Coordenadores quaisquer valores referentes a tributos cuja retencao e recolhimento seja de
responsabilidade da Emissora.

Os valores da Remuneracao dos Coordenadores referidos acima sao valores brutos. A Emissora
devera reter e efetuar o recolhimento dos tributos conforme determinado em lei. Cada um dos
Coordenadores devera efetuar o recolhimento dos tributos e encargos cuja responsabilidade lhe
seja atribuida nos termos da legislacdo aplicavel.

A Emissora devera pagar aos Coordenadores as Despesas incorridas, conforme definidas no item
5.5 do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira e na Clausula Décima do Contrato de
Distribuicao da 3% Emissao.

Cabera aos Coordenadores o pagamento de todos os tributos incidentes e contribuicoes
previdenciarias a que estiver sujeito, que sejam de sua responsabilidade na qualidade de
Contribuinte, por conta dos servicos objeto do Contrato de Distribuicao da 3% Emissao, devendo a
Emissora reter e efetuar o recolhimento dos tributos conforme determinado em lei e acordado
entre as partes.

Conforme definidos no item 5.6 do Contrato de Servicos de Assessoria Financeira, as despesas
decorrentes da subcontratacao de parte dos servicos assessorios especificos necessarios para a
estruturacao e distribuicao das Debéntures da 3* Emissao, tais como: (i) agéncia de classificacao
de risco para classificacdo de risco inicial da 3% Emissao; (ii) empresa de auditoria para auditoria
de recebiveis; (iii) assessoria juridica especializada, e (iv) outros servicos técnicos especializados
que nao possam ser fornecidos pela Emissora serao de responsabilidade exclusiva dos
Coordenadores.

Os custos dos prestadores de servicos, nos termos da Clausula 5.5 do Contrato de Servicos de
Assessoria Financeira, serao pagos diretamente pela Emissora ou serao ressarcidos aos
Coordenadores, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da apresentacdao do correspondente
comprovante de pagamento, de: (i) valores devidos a CVM; (ii) emolumentos, publicacdes legais,
despesas com cartérios e juntas comerciais; e (iii) taxa de registro na ANBIMA e na CETIP.

Uma cépia do Contrato de Distribuicdo e de seus aditamentos estard disponivel para consulta ou
copia na sede do Coordenador Lider.
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Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de intencdes de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400 mediante a
verificacdo, com os Investidores Institucionais, do interesse de investimento nas Debéntures da
32 Emissdo em diferentes niveis de taxa de juros e quantidade de Debéntures da 3* Emissao

Participaram do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais, incluindo aqueles
que sejam (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores e
administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de
qualquer uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (ii) acima, sendo que as intencdes de
investimento por pessoas vinculadas foram admitidas até atingirem 100% (cem por cento) da
quantidade de Debéntures da 3* Emissdao ofertadas. Como nao foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Debéntures da 3% Emissdo inicialmente
ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures da 3* Emissdo junto a investidores que
sejam Pessoas Vinculadas.

A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode implicar riscos ao
publico investidor, notadamente de ma formacao da taxa de remuneracéo final das Debéntures da
32 Emissao e de possibilidade de diminuicdo da liquidez das Debéntures da 3* Emissdao, conforme
descritos no fator de risco "A participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
e na Oferta pode ter tido um efeito adverso na definicdo da taxa de remuneracdo final das
Debéntures da 3% Emissdo e poderd também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das
Debéntures da 3% Emissdo no mercado secunddrio” , na secao “Fatores de Risco” na pagina 120
deste Prospecto Definitivo.

A vedacao de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrucdo CVM 400 ndo se aplica a(s)
instituicao(0es) que venham a ser contratadas para atuar como formador(es) de mercado da
Emissao, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser
subscrita, se houver tal limitacdo, estejam divulgados nos Prospectos, conforme previsto no
paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

Encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as intencoes de
investimento dos investidores para subscricdo das Debéntures da 3* Emissao sujeitando-se
previamente a efetiva aceitacao das ordens coletadas a aprovacao da Emissora.

Definidas efetivamente as condicoes de aceitacao pela Emissora das ordens coletadas na forma
mencionada acima, foram formalizados o 2° Aditamento e o 3° Aditamento, substancialmente
na forma do Anexo Il da Escritura da 3% Emissao, nos termos das reunioes do conselho de
administracao da Emissora realizadas em 17 e em 22 de junho de 2015, dispensada a realizacao
de nova assembleia geral da Emissora, conforme deliberacao para esta finalidade nos termos da
AGE e da RCA.
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Suspensdo ou Cancelamento, Modificacdo ou Revogacao da Oferta

Suspensao ou Cancelamento da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja
se processando em condicdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, mesmo apoés a
obtencao do respectivo registro.

A CVM suspendera a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanavel. No
prazo de suspensao da Oferta, nao superior a 30 (trinta) dias, a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo este prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A rescisao
do Contrato de Distribuicdo da 3* Emissdao também importara no cancelamento do referido
registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, utilizando, ao menos, os mesmos meios utilizados
para a divulgacao do Andncio de Inicio. Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverao
ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em
manter a declaracao de aceitacao, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Se o Investidor revogar sua aceitacao, os valores até entao integralizados serao devolvidos sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducado dos valores relativos aos tributos
eventualmente incidentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Modificacao ou Revogacao da Oferta

A CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacdao da Oferta, a seu juizo, caso haja
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta. O pleito de modificacdo da oferta
presumir-se-a deferido caso nao haja manifestacdo da CYM em sentido contrario no prazo de 10
(dez) dias uteis, contado do seu protocolo na CVM.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacdo ou revogacao da Oferta,
caso ocorram alteracbes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicao ou que o fundamentem, que
resultem em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar a Oferta, a qualquer tempo,
a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou para renuncia de condicao da
Oferta estabelecida pela Emissora.

Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do
pedido de modificacao.
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A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada pelos
mesmos meios de comunicacao utilizados para divulgacao da Oferta e os Coordenadores deverao
se acautelar e se certificar, quando das aceitacoes da Oferta, de que os Investidores estao
cientes das alteracoes das condicoes originais da Oferta.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400, (a) a modificacao
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacao da Oferta; (b) os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condicoes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até
as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao
investidor, por escrito, a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitacao. Se
o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de
integralizacdo, referido valor sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

Caso o investidor revogue a aceitacao da Oferta, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos
de aceitacao anteriores ou posteriores. Os valores eventualmente depositados pelo investidor em
contrapartida das Debéntures da 3® Emissao serdo integralmente restituidos pela Emissora e/ou
pelos Coordenadores ao respectivo investidor, sem acréscimos, juros ou correcao monetaria, com
deducado de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que em receber a comunicacao enviada pelo
Investidor de revogacao da sua aceitacao.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo da Oferta:

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista " @
1. Protocolo na CVM do pedido de analise da Oferta 23.02.2015
2, Publicacao do Aviso ao Mercado 14.05.2015
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar
3. Inicio do Roadshow 14.05.2015
4. Divulgacao do Comunicado ao Mercado sobre a suspensao da Oferta 20-21.05.2015
5. Divulgacao deste Comunicado ao Mercado sobre a modificacao e
retomada da Oferta
25-26.05.2015
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar
Retomada do Road Show
6. Divulgacao de Comunicado ao Mercado sobre a modificacao do cronograma da
03.06.2015
Oferta
7. Procedimento de Bookbuilding 17.06.2015
8. Concessao do Registro da Oferta pela CVM 06.07.2015
9. Publicacao do Anlncio de Inicio 07.07.2015
Disponibilizagcao do Prospecto Definitivo
10. Liquidacao Financeira das Debéntures da 3* Emissao 08.07.2015
11. Data de Inicio de Negociacdo das Debéntures na CETIP 08.07.2015
12. Publicacao do Anlncio de Encerramento 13.07.2015

™ As datas acima indicadas sGo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacoes.

) Toda e qualquer modificacdo no Cronograma de Etapas da Oferta deverd ser comunicada @ CVM e poderd ser analisada
pela CYM como modificagdo da Oferta, conforme os artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400. Quaisquer comunicados ao
mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de publicacdo de aviso no jornal Folha de Sdo Paulo. Nessa
hipotese, os investidores que jd tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter
a declaragdo de aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio, conforme detalhado na secéo "Informacées
Relativas as Debéntures da 3% Emissdo e a Oferta - Suspensdo ou Cancelamento, Modificacdo ou Revogacéo da Oferta"” nas

pdginas 81 a 82 deste Prospecto Definitivo.
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Publicidade

Todos os avisos de convocacao de Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissao, atos e
decisoes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou
indiretamente, os interesses dos Debenturistas da 3% Emissao, deverao ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” no DOESP e no jornal Folha de Sao Paulo, utilizados pela Emissora
para efetuar as publicacées ordenadas pela Lei das Sociedades por Acoes, exceto com relacao ao
aviso ao mercado, anlncio de inicio e anincio de encerramento que somente serdao publicados no
jornal Folha de Sao Paulo. A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario da 3* emissdo, na
data de sua publicacdo, cdpia de qualquer dos avisos acima referidos.

Despesas da Emissao

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario da 3* Emissao de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas da 3°
Emissdo ou para realizar seus créditos.

0 ressarcimento que se refere a Clausula 9.6.1 da Escritura da 3 Emissao sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apos a entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos dos Debenturistas da 3* Emissao,
incluindo, mas nao se limitando a, notas fiscais, faturas e/ou outros documentos comprobatorios
satisfatorios a Emissora a seu exclusivo critério.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas comprovadas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario da 3* Emissdao venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas da 32 Emissao deverao ser por estes
previamente aprovadas em Assembleia Geral de Debenturistas e adiantadas pelos
Debenturistas da 3% Emissao e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas, a serem adiantadas pelos titulares das Debéntures da 3* Emissao,
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos judiciais,
custas processuais e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario da 32 Emissao
enquanto representante da comunhao dos Debenturistas da 3* Emissao, desde que
devidamente comprovadas, razoaveis e em conformidade com as melhores praticas de
mercado e nos limites necessarios para a preservacao dos direitos dos Debenturistas da 32
Emissao, observados os limites constantes nos itens 9.6.5 e 9.6.6 da Escritura da 3* Emissao.
Eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares das Debéntures da 32 Emissdao, bem
como a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario da 3* Emissdo, na
hipotese de a Emissora permanecer inadimplente com relacdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario da 3* Emissao solicitar
garantia prévia dos Debenturistas da 32 Emissao para cobertura do risco de sucumbéncia.
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As despesas referidas na Clausula 9.6.3 da Escritura da 32 Emissao compreenderao, inclusive, as
seguintes:

a. publicacdo de relatorios, avisos e notificacdes, conforme previsto na Escritura da 32
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b. emissao de certidoes;

c. custos incorridos no transporte de representantes do Agente Fiduciario da 3* Emissao
entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das funcdes, respeitando o limite definido com a Emissora e/ou com os
Debenturistas da 3 Emissao;

d. eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
desde que necessarios a defesa dos interesses dos Debenturistas da 3 Emissao.

O ressarcimento pela Emissora, na forma da lei, das despesas a serem adiantadas pelos titulares
das Debéntures da 3% Emissdo, em relacao ao pagamento de honorarios advocaticios de terceiros
de que trata a Clausula 9.6.3 da Escritura da 3% Emissdo, estara limitado ao valor maximo de
R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), exceto na condicdo de aprovacdo pelos
Debenturistas da 3* Emissao com a anuéncia da Emissora, de contratacao por meio de processo de
escolha de proposta de menor valor dentre no minimo 3 (trés) propostas de escritorios com
reputacao no mercado para prestacao dos servicos citados, em conformidade com as melhores
praticas de mercado, em precos razoaveis a critério dos Debenturistas da 3® Emissdo, e nos
limites necessarios a preservacao dos direitos dos Debenturistas da 3 Emissao.

As despesas com depdsitos judiciais, custas processuais, taxas judiciarias e emolumentos em
geral de que trata a Clausula 9.6.3 da Escritura da 3® Emissdao e as despesas de que trata a
Clausula 9.6.4 da Escritura da 3® Emissdo estardo limitadas ao valor de R$1.500.000,00 (um
milhdo e quinhentos mil reais). Para realizacao de despesas com valores superiores a
R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), inclusive das despesas de que trata a
Clausula 9.6.5 da Escritura da 3* Emissdo, o Agente Fiduciario da 3® Emissao devera solicitar
autorizacao prévia a Emissora, justificando sua necessidade e razoabilidade, a qual ndo podera
nega-la sem motivo justificado. No caso de a negativa da Emissora ser considerada injustificada,
o Agente Fiduciario da 3® Emissao podera ainda realizar a despesa com recursos disponiveis na
Conta de Recebimento PEP ou ainda recursos recolhidos dos Debenturistas da 3% Emissao e cobrar
judicialmente da Emissora o respectivo reembolso.

As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, decorrentes de acdes intentadas contra o
Agente Fiduciario da 32 Emissao em razdo de acdes realizadas no exercicio de suas atribuicoes
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas da 3* Emissao. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario da 3® Emissao e deverao ser igualmente adiantados
pelos Debenturistas da 3* Emissao.
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O crédito do Agente Fiduciario da 3% Emissao por despesas incorridas para proteger os direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas da 3* Emissdao, que nao tenha sido saldado na
forma ora estabelecida, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures da 3% Emissao, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Conta de Despesas 3

Em até 120 (cento e vinte) dias da data da integralizacdo das Debéntures da 3* Emissao, de forma
irrevogavel e irretratavel, para todos os fins de direito, a Emissora devera manter na conta
corrente de movimentacao restrita de n° 18.251-6, agéncia n° 1897-X, de sua titularidade, junto
ao Banco do Brasil S.A., o montante inicial de RS 479.860,00 (quatrocentos e setenta e nove mil
oitocentos e sessenta reais) equivalente ao valor previsto para o pagamento das despesas e custos
necessarios a manutencao dos servicos necessarios a 3% Emissao, incluindo, mas nao se limitando,
a custos e despesas tais como com o Agente Fiduciario da 32 Emissao, a Agéncia de Classificacao
de Risco, o Escriturador Mandatario, a CETIP, banco depositario das Contas Vinculadas, referente
aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes, em moeda corrente nacional e/ou aplicacoes
financeiras, para pagamento de tais despesas e custos para o pagamento das despesas e custos
necessarios a manutencao dos servicos necessarios a 3* Emissdo, devendo o valor acima ser
informado anualmente pela Emissora ao Agente Fiduciario da 32 Emissao.

A Conta de Despesas 3 sera movimentada exclusivamente pelo Agente Fiduciario da 3® Emissao,
por conta e ordem da Emissora, nos termos da Escritura da 3% Emissao e do Contrato de Cessao
Fiduciaria da 32 Emissao.

Observado o disposto na Clausula 3.18.3 da Escritura da 3* Emissdo, os recursos da Conta de
Recebimento PEP deverao ser transferidos pelo Agente Fiduciario da 32 Emissao para a Conta de
Despesas 3, até que os recursos, em moeda corrente nacional e aplicagdes financeiras, mantidos
e/ou vinculados a Conta de Despesas 3, atinjam o valor minimo previsto acima.

Nos termos do disposto acima, a Emissora devera realizar uma apuracao anual acerca do valor
para o pagamento das despesas e custos necessarios a manutencao dos servicos necessarios a 3°
Emissao referente aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes e encaminhar o valor assim
apurado ao Agente Fiduciario da 3* Emissdao no prazo de 90 (noventa) dia do fim do exercicio
social da Emissora. Caso os recursos depositados na Conta de Despesas 3 sejam maiores do que as
estimativas destas despesas referente aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes, podera a
Emissora solicitar a liberacao de tais valores a maior para a Conta de Livre Movimentacao CPSEC
independentemente de aprovacdo prévia dos Debenturistas da 3* Emissdao. Caso a apuracao
aponte valores insuficientes, os recursos da Conta de Recebimento PEP e/ou da Conta de
Excedente PPI, bem como seus respectivos Rendimentos, observado o disposto acima, deverao ser
transferidos pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdao para a Conta de Despesas 3, até que os
recursos, em moeda corrente nacional e aplicacdes financeiras, mantidos e/ou vinculados a
Conta de Despesas 3, atinjam o novo valor minimo assim apurado.
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Esta o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, nos termos da Escritura da 3% Emissao, autorizado a
debitar da Conta de Despesas 3, valores equivalentes a despesas e custos necessarios a
manutencao dos servicos necessarios a 3* Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, a
remuneracao em atraso dos prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas na Escritura
da 3?2 Emissao, incluindo o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o sistema de negociacao
das Debéntures da 3® Emissao no mercado secundario, o Agente Fiduciario da 32 Emissao e a
Agéncia de Classificacdo de Risco.

Na hipotese de utilizacdo dos recursos das Contas de Despesas 3, o Agente Fiduciario da 32
Emissdo, agindo por conta e ordem da Emissora, devera, imediatamente, transferir recursos da
Conta de Recebimento PEP para a Conta de Despesas 3, em montante suficiente para efetuar o
seu reenquadramento.

Caso os recursos da Conta de Recebimento PEP nao sejam suficientes para o reenquadramento da
Conta de Despesas 3, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera transferir mensalmente os
recursos da Conta de Excedente PPI, para a Conta de Recebimento PEP e da Conta de Despesas 3,
até que seja estabelecido o montante suficiente para efetuar o seu reenquadramento.

Relatorios de Classificacdo de Risco

O Anexo V a este Prospecto contém o relatorio definitivo de classificacao de risco, elaborado pela
Agéncia de Classificacao de Risco, o qual avalia a capacidade de a Emissora honrar pontualmente
os pagamentos devidos aos Debenturistas da 3% Emissao.

Participagées do Agente Fiducidrio da 3% Emissdo em emissoes de debéntures da Emissora,
de sociedades coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo
economico da Emissora

Além da presente Oferta, o Agente Fiduciario da 3* Emissao participou das seguintes emissoes de
debéntures da Emissora, de sociedades coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do
mesmo grupo econdémico da Emissora:

(i) Debéntures da 1 Emissdao: Foram emitidas pela Emissora 1.200 (mil e duzentas) Debéntures da
12 Emissdo, da espécie quirografaria com garantia real, perfazendo o valor total de RS
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), com data de vencimento prevista para 29 de
fevereiro de 2016. As Debéntures da 1® Emissdo contardo com a garantia real, prestada pela
Emissora e consubstanciada por: (a) cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios do PPl e cessao
fiduciaria dos Direitos Creditorios do PEP; (b) cessao fiduciaria de ativos financeiros mantidos
e/ou depositados na Conta de Recebimento PPIl, na Conta Fundo de Amortizacao da 12 Emissao,
na Conta Banco Mandatario 1 e na Conta de Excedente PPI; e (c) cessdo fiduciaria de ativos
financeiros mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PEP, inclusive seus respectivos
Rendimentos. Nao ocorreram eventos de resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao ou
inadimplemento até a presente data.
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(i) Debéntures da 2* Emissdo: Foram emitidas pela Emissora 5.126.620 Debéntures da 22 Emissao,
sendo 8.000 (oito mil) Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e 5.118.620 (cinco milhdes, cento e
dezoito mil seiscentos e vinte) Debéntures da 22 Série da 2® Emissdo, da espécie quirografaria
com garantia adicional real, perfazendo o valor total de RS 5.918.620.000,00, com datas de
vencimento previstas para 17 de dezembro de 2019 (Debéntures da 1* Série da 2* Emisséo) e 18
de julho de 2024 (Debéntures da 22 Série da 22 Emissao). As Debéntures da 22 Emissao contarao
com a garantia adicional real, prestada pela Emissora e representada pela cessao fiduciaria dos
direitos de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados
e/ou aplicacbes mantidas, creditados e/ou referentes a Conta da 2* Emissao, inclusive Fundo de
Amortizacao - 2* Emissao, a Conta de Despesas 2 e a Conta Banco Mandatario 2 e seus respectivos
Rendimentos. Nao ocorreram eventos de resgate, amortizacao, conversao, repactuacao ou
inadimplemento até a presente data.

O Agente Fiduciario da 32 Emissao ndao atua em outras emissoes de debéntures da Emissora ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econémico.

Informacoes Adicionais

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores e/ou a CVM.
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OPERAGOES PRECEDENTES DA EMISSORA

A Emissora é uma sociedade por acdes controlada pelo Estado e vinculada a Secretaria da
Fazenda, cuja constituicao, em 15 de outubro de 2009, foi autorizada pela Lei Autorizativa. A
Emissora tem por objeto a aquisicdo de direitos creditorios de titularidade do Estado,
originarios de créditos tributarios e nao-tributarios, objeto social de parcelamentos
administrativos ou judiciais e a estruturacao e implementacao de operacdes que envolvam a
emissdao de valores mobiliarios, tais como debéntures, de emissdo publica ou privada, ou
outra forma de obtencao de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos
direitos creditorios.

Em atencao ao seu objeto social, a Emissora realizou emissoes de debéntures nos anos de 2012 e
2014, com lastro em direitos creditérios do PPl e do PEP. O Processo de Securitizacdo do PEP e do
PPI foi realizado em 2 etapas:

12 ESTRUTURACAO

A 12 Estruturacao envolveu a securitizacdo dos Direitos Creditorios do PPl e contou com uma série
de procedimentos, processos e assinatura dos Documentos da 1% Operacao pela Emissora, pelo
Estado e, inclusive, por terceiros, visando garantir operacionalmente e legalmente (i) a
prioridade/senioridade de pagamentos mensais aos Debenturistas da 1* Emissao com recursos
advindos dos Direitos Creditorios do PPl e (ii) com o excedente dos recursos mensais recebidos, e
desde que cumprido todas as obrigacées assumidas na Escritura da 1 Emissao, o pagamento ao
Estado, na qualidade de detentor das Debéntures Subordinadas, sendo que, apdés a 22
Estruturacao (e celebracao dos Documentos da 2* Operacao e dos Documentos da 3% Operacao), o
pagamento das Debéntures Subordinadas também passou a sujeitar-se ao cumprimento de todas
as obrigacées assumidas (a) na Escritura da 3* Emissao e (b) na Escritura da 2% Emissao referentes
as Debéntures da 12 Série da 2® Emissao, conforme descrito adiante.

Cessdo do PPI

Contrato de Cessao do PPI

A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cess@o
de Direitos Creditorios e Outras Avencas” em 01 de marco de 2012, e o Boletim de Subscricao e
Termo de Cessao n° 1, o Boletim de Subscricéao e Termo de Cessao n° 2, o Boletim de Subscricao e
Termo de Cessao n° 3 e o Termo de Cessao de Direitos Creditorios do PP, em 20 de abril de 2012,
por meio dos quais o Estado cedeu a Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa,
os Direitos Creditorios do PPI, no montante total de R$2.079.840.969,00 (dois bilhdes setenta e
nove milhdes oitocentos e quarenta mil novecentos e sessenta e nove reais), a valores de 1° de
marco de 2012, sendo (i) RS 1.153.752.571,00 (um bilhao cento e cinquenta e trés milhdes
setecentos e cinquenta e dois mil quinhentos e setenta e um reais) cedidos pelo Estado em
contrapartida a subscricao e integralizacao das Debéntures Subordinadas, e (ii) R$926.088.398,00
(novecentos e vinte e seis milhdes oitenta e oito mil trezentos e noventa e oito reais) cedidos
pelo Estado mediante pagamento em moeda corrente nacional (montante este obtido pela
Emissora por meio da 1® Emissao).
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Em 31 de marco de 2015, o saldo dos Direitos Creditérios do PPl vincendos somavam
R$720.000.720 (setecentos milhdes setecentos e vinte reais).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Emissora auferiu um lucro de R$16.704.877,00
(dezesseis milhdes setecentos e quatro mil oitocentos e setenta e sete reais). Deste resultado, RS
10.178.095,00 (dez milhdes cento e setenta e oito mil e noventa e cinco reais) sao provenientes
da realizacao do ajuste de avaliacao a valor justo de ativos e de passivos financeiros mantidos
com Partes Relacionadas

Debéntures Subordinadas

Escritura de Emissdo de Debéntures Subordinadas

O "Instrumento Particular da 1% (Primeira) EmissGo Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo
Conversiveis em Acbes, da Companhia Paulista de Securitizacdo" foi celebrado em 01 de
dezembro de 2010 pela Emissora, conforme aditado em 17 de abril de 2012 e em 19 de dezembro
de 2014, pelo qual a Emissora emitiu as Debéntures Subordinadas: debéntures simples,
nominativas, sem cautelas ou certificados, com vencimento no Gltimo Dia Util do més de
fevereiro de 2025 e subordinadas a todas as demais obrigacdes da Emissora, preferindo somente
aos créditos de seus acionistas.

10.479 (dez mil quatrocentos e setenta e nove) Debéntures Subordinadas foram subscritas e
integralizadas pelo Estado, por meio da cessdo dos Direitos Creditorios do PPI, pelo montante
total de R$1.153.752.571 (um bilhdo, cento e cinquenta e trés milhdes e quinhentos e setenta e
um mil reais) (valor na data-base de 29 de fevereiro de 2012).

Cada Debénture Subordinada faz jus ao recebimento de juros remuneratorios correspondentes a
até 100% (cem por cento) da variacdo mensal acumulada da Taxa SELIC pelo regime de
capitalizacao simples. Desde que a Emissora encontre-se adimplente no cumprimento de todas as
suas obrigacdes definidas na Escritura da 12 Emissao, na Escritura da 22 Emissao e na Escritura da
32 Emissao, relativas as Debéntures da 1 Emissao, as Debéntures da 12 Série da 2 Emissao e as
Debéntures da 3* Emissdao, bem como nos demais documentos da operagdo, conforme definidos
na Escritura de Emissao Debéntures Subordinadas, a Emissora promovera, em critério de caixa, a
amortizacdo antecipada e compulsoria das Debéntures Subordinadas até o limite das
disponibilidades de caixa da Emissora depositadas na Conta de Livre Movimentacao PPl que
estejam desvinculadas e livres para transferéncia, no 2° (segundo) Dia Util imediatamente
anterior a cada de data de amortizacao antecipada, conforme estipulado na Escritura de Emissao
de Debéntures Subordinadas.

As Debéntures Subordinadas somente poderdo ter o seu vencimento antecipado declarado nas
hipoteses previstas no artigo 333 do Codigo Civil Brasileiro. Sem prejuizo do acima disposto, o
Estado somente podera declarar o vencimento antecipado das Debéntures Subordinadas apods
verificar-se o resgate integral, em dinheiro, das Debéntures da 1* Emissao, das Debéntures da 12
Série da 2® Emissao e das Debéntures da 32 Emissao.
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Nos termos do item 3.16.3 da Escritura de Emissdo de Debéntures Subordinadas, e do Contrato de
Cessao do PPI independentemente de anuéncia prévia do Estado, a Emissora podera promover
compensacao automatica dos valores devidos pela Emissora ao Estado, na qualidade de titular das
Debéntures Subordinadas, com os valores devidos pelo Estado a Emissora em razdo da ocorréncia
de qualquer dos eventos de indenizacao identificados na Clausula 6.1 do Contrato de Cessao do
PPl até o Gltimo Dia Util do més imediatamente subsequente a ocorréncia de tais eventos.

Adicionalmente, a Emissora podera, a qualquer tempo, promover a compensacao automatica dos
valores devidos pela Emissora ao Estado, apos a celebracao do 1° aditamento a Escritura da 22
Emissao na qualidade de Unico titular das Debéntures da 22 Série da 2* Emissdo, com os valores
devidos pelo Estado a Emissora em razao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Indenizacao
do PEP até o Gltimo Dia Util do més imediatamente subsequente a ocorréncia de tais eventos.

No trimestre findo em 31 de marco de 2015 foram realizados eventos de indenizacao entre o
Estado de Sao Paulo e a Companhia, no montante de RS 35.351.162,00 (trinta e cinco milhdes
trezentos e cinquenta e um mil cento e sessenta e dois reais), concernentes as hipoteses de
indenizacbes previstas no Contrato de Cessao dos Direitos Creditorios do PEP. Os ajustes foram
favoraveis a Companhia, permitindo, assim, a compensacao do valor equivalente para a reducao
do saldo devedor das debéntures da 22 série da 2? emissao.

Em 31 de marco de 2015, o valor nominal atualizado das Debéntures Subordinadas era de
R$846.673.230,00 (oitocentos e quarenta e seis milhdes seiscentos e setenta e trés mil duzentos
e trinta reais) sendo o prazo remanescente, até o vencimento, de 118 (cento e dezoito) meses.

Debéntures da 1% Emissdo

Escritura da 1% Emissédo

Em 01 de marco de 2012, a Emissora e o Agente Fiduciario da 1* Emissdao, na qualidade de
representante dos Debenturistas da 1* Emissao, celebraram a “Escritura Particular da 19
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da
Companhia Paulista de SecuritizacGo”, conforme aditada em 23 de abril de 2012, em 20 de
agosto de 2014 e em 23 de dezembro de 2014.

Nos termos da Escritura da 12 Emissdo, foram emitidas 1.200 (mil e duzentas) Debéntures da 12
Emissao, em 1° de marco de 2012, em série Unica, nao conversiveis em acgdes, perfazendo o valor
total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), objeto de oferta publica e distribuidas
com esforcos restritos de colocacao sob o regime de melhores esforcos, nos termo da Instrucao
CVM 476. As Debéntures da 1* Emissdo serdao amortizadas em 46 (quarenta e seis) parcelas
mensais e consecutivas, sendo a ultima com vencimento em 29 de fevereiro de 2016 (data de sua
vigéncia). Cada Debénture da 1° Emissdo fara jus ao recebimento de juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depodsitos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, acrescido por um spread equivalente a 2,90%
(dois inteiros e noventa centésimos por cento), calculado com base em 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.
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Até marco de 2015 foram amortizadas 35 parcelas das 46 previstas da 1 Emissdo, cujo saldo
devedor em 31 de marco de 2015 somava RS 168.074.059.

A 1% Emissdo conta com garantia real representada pela cessdo fiduciaria dos Direitos
Creditérios do PPl e das Contas Vinculadas da 1* Emissao onde transitam operacionalmente os
fluxos financeiros relacionados a 12 Estruturacdo e investimentos, os quais estdo sob a gestao
e movimentacao do Agente Fiduciario da 1 Emissdo, que inclui um fundo de amortizacdo em
montante igual ao somatorio das 3 (trés) proximas parcelas de pagamento da 1* Emissao.

Por ocasidao da 2?2 Estruturacado (descrita adiante) e da 3® Emissao, as Debéntures da 1 Emissao
passam a contar com a garantia real de cessao fiduciaria (i) dos direitos de crédito de
titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta de
Recebimento PEP, bem como os titulos, bens e direitos, decorrentes dos investimentos
permitidos realizados com os recursos depositados na Conta de Recebimento PEP; e (ii) dos
Direitos Creditdrios do PEP, garantias essas compartilhadas com os Debenturistas da 3 Emissao,
porém sobre as quais os Debenturistas da 12 Emissao terdo prioridade na ordem de realizacdo de
pagamentos com recursos dos Direitos Creditérios do PEP em caso de insuficiéncia de recursos dos
Direitos Creditorios do PPl para o pagamento das Debéntures da 1* Emissdo. A Conta de
Recebimento PEP passa a ser controlada Unica e exclusivamente pelo Agente Fiduciario da 3°
Emissao, o qual é o responsavel por transferir os recursos da Conta de Recebimento PEP para a
Conta de Recebimento PPl em caso de insuficiéncia de recursos dos Direitos Creditdrios do PPl e
conforme solicitado pelo Agente Fiduciario da 1 Emissao ao Agente Fiduciario da 3* Emissao,
para o pagamento das Debéntures da 1 Emissao.

Dentre outros, sao considerados eventos de avaliacao as Debéntures da 1* Emissao, nos termos
Escritura da 12 Emissao: (i) existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Companhia que tenham
sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario ou total seja
igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), excetuados os que tenham sido objeto de
medida judicial adequada para anulacao, sustacao de seus efeitos ou, ainda, sejam prestadas
garantias adequadas em juizo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do protesto, (ii) o
ajuizamento contra a Companhia de qualquer acdo, ou conjunto de ag¢bes, de execucao para
pagamento de quantia certa, incluindo execucodes fiscais, cujo valor seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou em conjunto, (iii) efetivacao
de arresto ou de penhora de bens da Companhia, cujo valor seja igual ou superior a R$200.000,00
(duzentos mil reais), considerados individualmente ou em conjunto; (iv) caso, em cada data de
verificacdo, nos termos da Escritura da 12 Emissao, o somatdrio do valor nominal dos Direitos
Creditérios do PPI de titularidade da Companhia, que tenham sido objeto de extincao, total ou
parcial, em razao de compensacao, liquidacdo com utilizacao de crédito acumulado de ICMS ou
dacdao em pagamento, nos termos da alinea “a” do item (6.1) da Clausula Sexta do Contrato de
Cessao do PPI, no periodo de 90 (noventa) dias imediatamente anterior a respectiva data de
verificacao, seja igual ou superior ao valor do VDC (conforme definido na Escritura da 1* Emissao)
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apurado para a respectiva data de verificacao; (v) declaracdes e garantias falsas, incorretas ou
enganosas prestadas pela Companhia e/ou o Estado nos documentos da operacao, conforme
definidos na Escritura da 12 Emissdo; (vi) inadimpléncia da Companhia no cumprimento de
qualquer obrigacao de natureza financeira em que a mesma seja a principal pagadora ou
garantidora e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negocios acima
referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais);
(vii) rebaixamento da classificacdo de risco outorgada as Debéntures da 12 Emissao; (viii)
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da 12 Série da 2* Emissdo e/ou das
Debéntures da 3* Emissdo, assim como a determinacdo de amortizacdo antecipada das
Debéntures da 3% Emissdo; (ix) a ocorréncia, por iniciativa do Estado, de qualquer ato ou
procedimento que implique na modificacdo das caracteristicas dos Direitos Creditorios; (x)
concessdao de qualquer medida cautelar que imponha restricbes a alienacdo de ativos da
Companhia; (xi) caso a legalidade ou validade da (a) cessao dos Direitos Creditorios do Estado
para a Companhia, e/ou (b) emissdao das Debéntures da 1* Emissao venha(m) a ser judicialmente
ou administrativamente questionada(s), cuja decisdo afete o curso ordinario do processo de
securitizacao; (xii) caso a Companhia deixe de atender aos limites minimos fixados para o indice
de garantia real da 1% Emissao, em qualquer data de verificacao (conforme estipulado na
Escritura da 12 Emissdo); e/ou (xiii) caso o indice de cobertura da 12 Emissdo n&o atenda ao
disposto no item (4.1.10.7) da Escritura da 1° Emissdo em 2 (duas) Datas de Verificacao
consecutivas ou 3 (trés) Datas de Verificacdo quaisquer dentro de um periodo de 12 (doze) meses
consecutivos.

Sao considerados eventos de amortizacao antecipada das Debéntures da 1* Emissdao, quaisquer
das seguintes ocorréncias: (i) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacao
pecuniaria devida aos Debenturistas prevista na Escritura da 1* Emissdo, que nao seja
integralmente sanada pela Emissora no prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data de vencimento
da respectiva obrigacdo; (ii) caso seja ajuizada contra a Emissora, pelo Governo do Estado,
qualquer acao, ou conjunto de a¢des, questionando qualquer dos Documentos da Operacao; (iii)
caso seja proposta qualquer tipo de legislacao ou medida administrativa, pelo Poder Executivo do
Estado de Sao Paulo, que inviabilize os procedimentos descritos na Escritura da 1* Emissao, nas
Debéntures da 1* Emissdo ou nos demais Documentos da Operagdo; (iv) caso seja aprovada
qualquer legislacao estadual que inviabilize os procedimentos descritos nos Documentos da
Operacao; (v) caso a Emissora deixe de atender aos limites minimos fixados para o fundo de
amortizacao constituido no ambito da 1* Emissao, em qualquer data de verificacdo determinada
na Escritura da 12 Emissdo, e tal evento nao seja sanado até a data de verificacdo imediatamente
subsequente; (vi) deliberacdo, em assembleia de Debenturistas da 1% Emissao, realizada nos
termos do item (4.7.3) da Escritura da 1% Emissao, que qualquer dos eventos de avaliacao
constitui um evento de amortizacdo antecipada das Debéntures da 12 Emissao; ou (vii) rescisao,
por qualquer motivo, do Contrato de Cessao do PPI, do Contrato de Cessao do PEP, do Contrato
de Cessao Fiduciaria do PPl e/ou dos demais Documentos da Operacao.
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As Debéntures da 1* Emissdo terao seu vencimento antecipado declarado incluindo, mas nao se
limitando, a ocorréncia dos seguintes procedimentos, dentre outros descritos na Escritura da 12
Emissdo: (i) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, autofaléncia (ou outros
procedimentos previstos em lei), pela Emissora; (ii) liquidacao, pedido de faléncia, nao elidido no
prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora; (iii) extincao ou, dissolucao da Emissora; (iv)
transformacao em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da lei das Sociedades por
Acoes.

Nas deliberacdes da assembleia, a cada Debénture da 1* Emissao em circulacao cabera um voto,
sendo admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo. Toda matéria objeto de
deliberacdao em assembleia de Debenturistas da 12 Emissao devera ser aprovada por Debenturistas
da 12 Emissao representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 12
Emissdo em circulacdo, a excecao (i) do disposto nos itens (4.7.4), (4.8.4) e (7.4.2) da Escritura
da 12 Emissdo; e (ii) de qualquer alteracdo as condicdes das Debéntures da 1* Emissdo e da
garantia real, definidas na Clausula Quarta da Escritura da 12 Emissao, a qual devera ser aprovada
por Debenturistas da 1° Emissado, titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da 1° Emissao em circulagao.

A 12 Emissao foi atribuida nota de rating “brAAA” pela Standard &Poors em dezembro de 2014,
tendo em vista a garantia real adicional constituida para a 1 Emissdo por ocasidao da 22
Estruturacao.

Contrato de Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditdrios PPl

Por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo Fiducidria e Outras
Avencas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario da 12 Emissdo e o Estado, em 01 de
marco de 2012, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel e em garantia do fiel e cabal
pagamento das obrigacdes assumidas pela Emissora em face dos titulares das Debéntures da 12
Emissao, na Escritura da 1% Emissao e nos demais Documentos da 1% Emissao, cedeu
fiduciariamente em favor do Agente Fiduciario da 1 Emissao os Direitos Creditorios do PPl até o
pagamento ou cumprimento integral das obrigacdes relacionadas a estes, e aos direitos
creditorios de titularidade da Emissora, presentes e futuros, decorrentes dos seguintes
instrumentos: (i) do Contrato de Cessao do PPI; (ii) do Contrato de Centralizacao e Repasse de
Recursos; e (iii) as Cartas de Ciéncia, e seus respectivos anexos, excluidas expressamente as
multas e as penalidades impostas ao Banco Centralizador no Contrato de Centralizacao e Repasse
de Recursos aos Bancos Arrecadadores nos Contratos de Arrecadacao.

Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos Financeiros

Em 1° de marco de 2012 foi celebrado o "Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Bens e
Ativos Financeiros em Garantia" pela Emissora e o Agente Fiduciario da 1* Emissao, no qual a
Emissora cedeu fiduciariamente, em favor do Agente Fiduciario da 1* Emissdao, em garantia do
pagamento integral das suas obrigacdes assumidas na Escritura da 1* Emissao, os direitos de
crédito de sua titularidade referentes aos investimentos realizados com os recursos depositados
em cada uma das Contas Vinculadas da 1 Emissao.
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Cada uma das Contas Vinculadas da 12 Emissao é submetida ao controle do Agente Fiduciario da
12 Emissao, de forma irrevogavel e irretratavel, até o integral pagamento das obrigacoes da 1°
Emissdo. Como condicdo dos negoécios avencados no Contrato de Cessao Fiduciaria do PPI, a
Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, nomeou e constituiu o Agente Fiduciario da 12
Emissdo como seu Unico e exclusivo procurador para movimentar cada uma das Contas Vinculadas
da 1? Emissao, inclusive para a realizacdo de aplicagdoes financeiras. Desta forma, até a
liquidacdo integral das Debéntures da 1* Emissdo, somente o Agente Fiduciario da 1* Emissao
podera movimentar cada uma das Contas Vinculadas da 1* Emissdo, sendo vedado a Emissora
fazé-la em qualquer circunstancia.

22 ESTRUTURACAO

A 22 Estruturacdo (incluindo a 32 Emissao) envolveu a securitizacdo dos Direitos Creditorios do
PEP e contou com uma série de procedimentos, processos e assinatura dos Documentos da 22
Operacao e dos Documentos da 3% Operacao pela Emissora, pelo Estado e, inclusive, por
terceiros, visando garantir operacionalmente e legalmente (i) a prioridade/senioridade de
pagamentos aos Debenturistas da 1 Emissao sobre os pagamentos aos detentores das demais
debéntures emitidas pela Emissora, (ii) a prioridade/senioridade de pagamentos aos detentores
das Debéntures da 3® Emissao sobre os pagamentos aos detentores das Debéntures da 22 Emissao
e das Debéntures Subordinadas, e (iii) a prioridade/senioridade de pagamentos aos detentores
das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao sobre os pagamentos aos detentores das Debéntures da
22 Série da 2® Emissao e das Debéntures Subordinadas.

Os Documentos da 2® Operagao e os Documentos da 32 Operacdo também determinam que os
recursos dos Direitos Creditorios do PPl que excederem o pagamento da 12 Emissdao sejam
direcionados ao cumprimento das obrigacées da 3* Emissao e da 2* Emissao (exceto o pagamento
da 22 Série da 2® Emissao), antes de serem utilizados no pagamento das Debéntures Subordinadas.

Cessdo do PEP

Contrato de Cessdo do PEP

A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo
de Direitos Creditérios do Programa Especial de Parcelamento - PEP e Outras Avencas” em 18 de
dezembro de 2014 e o Boletim de Subscricdo da 22 Série da 2* Emissao e Termo de Cessao e o
Termo de Cessao de Direitos Creditorios PEP em 30 de dezembro de 2014, por meio dos quais o
Estado cedeu a Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa, os Direitos Creditorios
do PEP no montante total de RS 5.903.621.843 (cinco bilhées novecentos e trés milhdes
seiscentos e vinte e um mil oitocentos e quarenta e trés reais), relativos a valores de 28 de
novembro de 2014. A liquidacao se deu (i) em parte com recursos captados pela Emissora com a
integralizacao por investidores qualificados das Debéntures da 12 Série da 2® Emissdo, no valor de
RS 800.000.000 (oitocentos milhdes de reais) na data de emissao, e (ii) parte com a subscricdo,
pelo Estado das Debéntures da 22 Série da 22 Emissao, no valor de RS 5.118.620.000 (cinco bilhoes
cento e dezoito milhdes seiscentos e vinte mil reais), sendo que a diferenca de R$1.843 (mil
oitocentos e quarenta e trés reais) foi paga com recursos proprios da Emissora.
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Debéntures da 2° Emissdo

Escritura da 22 Emisséo

Em 19 de dezembro de 2014, a Emissora e o Agente Fiduciario da 2* Emissdao celebraram a
"Escritura Particular da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografdria, com Garantia, Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo
Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia Paulista de SecuritizacGo”, por meio
da qual foram estabelecidos os termos e as condicdes para a emissdo das Debéntures da 12 Série
da 22 Emissao e das Debéntures da 2° Série da 2* Emissao.

Nos termos da Escritura da 2® Emissao, foram emitidas 8.000 (oito mil) Debéntures da 12 Série da
22 Emissao e 5.118.620 (cinco milhdes, cento e dezoito mil e seiscentas e vinte) Debéntures da 2°
Série da 2* Emissdo em 28 de novembro de 2014, perfazendo o montante total de RS
5.918.620.000,00 (cinco bilhdes, novecentos e dezoito milhdes e seiscentos e vinte mil reais), e
foi objeto de oferta plblica e distribuidas com esforcos restritos de colocacao sob o regime de
melhores esforcos, nos termos da Instrucao CVM 476.

As Debéntures da 12 Série da 2* Emissao emitidas vencerdao em 17 de dezembro de 2019, e serdo
amortizadas em 60 (sessenta) parcelas mensais e consecutivas, incidindo, sob cada uma delas, juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, capitalizada de um spread de 2,60%
(dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, expressa em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

As Debéntures da 22 Série da 2 Emissao, vencerao em 18 de julho de 2024, incidindo, sob cada
uma delas, juros remuneratorios prefixados, correspondentes a 12,28% ao ano, base 30/360
(trinta por trezentos e sessenta), nos termos da Escritura da 22 Emissao.

A 22 Emissao conta com garantia adicional real representada pela cessao fiduciaria da Conta da 22
Emissdo, da Conta de Despesas 2 e da Conta Banco Mandatario 2, as quais estdo sob a gestdo e
movimentacdo do Agente Fiduciario da 2* Emissdo, e dos bancos depositarios de tais contas e
investimentos, que inclui um fundo de amortizacdo em montante igual a 1,2 vezes o valor
estimado da préxima parcela de pagamento de remuneracdo e amortizacdo das Debéntures da 12
Série da 2® Emissao, observado ainda que o pagamento das Debéntures da 22 Série da 22 Emissao
é feito pela propria Emissora com os recursos que excederem o pagamento das Debéntures da 12
Emissdo, das Debéntures da 3% Emissao e das Debéntures da 12 Série da 2 Emissao, depositados
em conta corrente de livre movimentacao (nao cedida fiduciariamente em garantia).

A cada més e até a liquidacao integral das obrigacdes da Emissora decorrentes da Escritura da 2°
Emissao, os recursos disponiveis na Conta da 2 Emissdo, bem como os Rendimentos relativos a
essa conta, serao utilizados ou aplicados, conforme o caso, para constituicao e manutencao da
Conta de Despesas 2, para constituicdo e manutencdao do Fundo de Amortizacao - 2% Emissao,
para a Conta Banco Mandatario 2, para a Conta de Livre Movimentacao PEP e/ou para a Conta de
Livre Movimentacao CPSEC.
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Os recursos da Conta da 2* Emissao e dos Rendimentos relativos a essa conta, nesta ordem,
deverao ser transferidos ou aplicados pelo Agente Fiduciario da 2* Emissdo, agindo por conta e
ordem da Emissora, observados os termos e as condicoes da Escritura da 22 Emissao e do Contrato
de Cessao Fiduciaria da 2* Emissao, observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacao:

a) no curso ordinario da 22 Emissao:

i. o Agente Fiduciario da 2® Emissao devera realizar, caso necessario, transferéncias
dos recursos da Conta da 22 Emissao e dos Rendimentos relativos a essa conta,
nesta ordem, para a constituicao e/ou manutencao da Conta de Despesas 2, no
montante previsto na Clausula 9.7.1 da Escritura da 22 Emissao;

ii.  havendo saldo na Conta da 22 Emissao e Rendimentos relativos a essa conta apos a
transferéncia indicada na alinea “i” acima, no Dia Util imediatamente anterior a
data de pagamento de qualquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nos
termos da Escritura da 22 Emissao, em face dos Debenturistas da 12 Série da 22
Emissao, o Agente Fiduciario da 2* Emissao devera transferir recursos da Conta
da 2* Emissdo para a Conta Banco Mandatario 2 no montante a ser pago aos
Debenturistas da 12 Série da 2 Emissao;

iii.  havendo saldo na Conta da 22 Emissao e Rendimentos relativos a essa conta apos
as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii” acima, o Agente Fiduciario da 2°
Emissdo devera realizar a retencédo e aplicacdo, se necessario, para manutencao
do valor minimo no Fundo de Amortizagao - 2% Emissao, no montante previsto na
Clausula 4.9.1 da Escritura da 22 Emissao; e

iv.  havendo saldo na Conta da 2 Emissao e Rendimentos relativos a essa conta apos
as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii” acima e a retencao indicada na
alinea “iii” acima, e imediatamente, em até 1 (um) Dia (til, apds comprovada a
quitacao da parcela devida aos Debenturistas da 12 Série da 2® Emissao, o Agente
Fiduciario da 2* Emissdo devera realizar a transferéncia dos Rendimentos
relativos a essa conta para a Conta de Livre Movimentacao CPSEC e a
transferéncia do saldo da Conta da 2* Emissao que exceder o Fundo de
Amortizacao - 2* Emissao, se houver, para a Conta de Livre Movimentacao PEP.

b) na hipotese de estar em curso um Evento de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da
12 Série e/ou evento de vencimento antecipado das Debéntures da 2* Emissao:

i. o Agente Fiduciario da 2* Emissao devera realizar, caso necessario, transferéncias
da Conta da 2* Emissao e Rendimentos relativos a essa conta, nesta ordem, para
constituicao e/ou manutencao da Conta de Despesas 2, no montante previsto na
Clausula 9.7.1 da Escritura da 22 Emissao;
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ii. havendo saldo na Conta da 2* Emissao e Rendimentos relativos a essa conta
apos a transferéncia indicada na alinea “i”, acima, o Agente Fiduciario da 22
Emissao devera, a partir da data em que se verificar o Evento de Amortizacao
Antecipada das Debéntures da 12 Série e/ou evento de vencimento
antecipado das Debéntures da 2 Emissdo, realizar transferéncia(s) da Conta
da 22 Emissao e dos Rendimentos relativos a essa conta, nesta ordem, para a
Conta Banco Mandatario 2 para que seja realizado o pagamento, até o Dia
Util posterior ao da transferéncia, do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e da remuneracao das Debéntures da 12
Série da 22 Emissao devida aos Debenturistas da 12 Série da 22 Emissao, sendo
que deverdo ser efetuadas quantas transferéncias forem necessarias até que
ocorra a quitacdo integral das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao; e

iii. havendo saldo na Conta da 2? Emissao e Rendimentos relativos a essa conta
apos as transferéncias indicadas nas alinea “i” e “ii” acima, e
imediatamente, em até 1 (um) Dia Util, apés a quitacdo integral das
Debéntures da 12 Série da 2® Emissdo, incluindo principal e encargos,
observados os termos e condicdes da Escritura da 2® Emissdao, o Agente
Fiduciario da 2* Emissao devera realizar a transferéncia dos Rendimentos
relativos a essa conta, se houver, para a Conta de Livre Movimentacao CPSEC
e a transferéncia do saldo da Conta da 2? Emissao, se houver, para a Conta de
Livre Movimentacao PEP.

Se necessario, e em qualquer momento, sempre que os valores retidos e aplicados na Conta
da 2® Emissao referentes ao Fundo de Amortizacao - 2% Emissao sejam inferiores ao montante
minimo definido na Clausula 4.9.1 da Escritura da 2* Emissao, observadas as transferéncias e
retencbes previstas na Clausula 3.22.2 da Escritura da 22 Emissdao, o Agente Fiduciario da 2°
Emissdo devera imediatamente comunicar ao responsavel pelo controle da Conta de
Excedente PPl nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP para que, quaisquer
recursos existentes ou que venham a ser transferidos para a Conta de Excedente PPl (apos
atendidas quaisquer transferéncias solicitadas pelo Agente Fiduciario da 3 Emissao, e desde
que nao estejam em curso eventos de avaliacao, amortizacao antecipada e/ou vencimento
antecipado relativos as Debéntures da 3% Emissdo, conforme disposto na Escritura da 32
Emissao), sejam transferidos para a Conta da 2* Emissdao, assim que disponiveis, sendo a
transferéncia realizada até o montante necessario:

a) no curso ordindrio da 29 Emissdo: para recomposicao da Conta de Despesas 2 ou do Fundo
de Amortizacdo - 22 Emissao; ou

b) na hipdtese de estar em curso um Evento de Amortizacao Antecipada das Debéntures da
12 Série e/ou evento de vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissdo: (a) para a
recomposicao da Conta de Despesas 2, e/ou (b) para o pagamento do resgate antecipado
total das Debéntures da 12 Série da 2® Emissdo, nos termos da Escritura da 22 Emissao.
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Eventos de Avaliacdo da 19 Série

Sao considerados Eventos de Avaliacdo da 12 Série, sujeitos aos procedimentos abaixo definidos,
quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Emissora que tenham sido apresentados para
protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulacao, sustacao de seus efeitos ou, ainda, sejam prestadas garantias
adequadas em juizo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do protesto; (ii) inadimpléncia
da Emissora no cumprimento de qualquer obrigacao de natureza financeira em que a mesma seja
a principal pagadora ou garantidora e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de
qualquer dos negocios acima referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais); (iii) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista na Escritura da 2* Emissao, que nao seja integralmente sanado pela Emissora
no prazo de 15 (quinze) dias contado da data de inadimplemento; (iv) descumprimento, pela
Emissora, de qualquer obrigacao prevista em qualquer dos Documentos da Operacao, exceto com
relacdo as obrigacoes da Escritura da 2 Emissdo, que nao seja integralmente sanado pela
Emissora nos prazos aqui estabelecidos e, se ndo houver prazo especifico estabelecido, no prazo
de 15 (quinze) dias a contar do respectivo inadimplemento; (v) as declaracées e garantias
prestadas pela Emissora nos Documentos da Operacao provarem-se falsas, incorretas ou
enganosas; (vi) descumprimento, por qualquer das partes e intervenientes (outras que nao a
Emissora), dos Documentos da Operacdo, exceto com relacdo as obrigacoes referentes as
Debéntures da 22 Série da 2* Emissdao, de qualquer de suas respectivas obrigacdes previstas nos
Documentos da Operacao, que nao seja integralmente sanado nos prazos ali estabelecidos e, se
nao houver prazo especifico estabelecido, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do respectivo
inadimplemento; (vii) caso a legalidade ou a validade da 22 Emissao da venha a ser judicial ou
administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento, ou seja proferida
decisao judicial ou administrativa, que afete o curso ordinario do recebimento do produto de tal
cessao, excetuados os casos que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulacao,
sustacao dos efeitos da medida proposta, ou da referida decisao judicial ou administrativa, caso
aplicavel, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emissora e/ou o devido
Debenturista da 2* Série da 2* Emissao forem intimados do respectivo procedimento, e/ou da
referida decisao judicial ou administrativa; (viii) caso a legalidade ou a validade cessao dos bens
ou direitos cedidos a Emissora na integralizacdao das Debéntures da 22 Série da 22 Emissao, venha
a ser judicial ou administrativamente questionada ou arguida e seja concedido provimento, ou
seja proferida decisdo judicial ou administrativa que afete o curso ordinario do Processo de
Securitizacao do PEP e do PPI, excetuados os casos que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulacao, sustacao dos efeitos da medida proposta, ou da referida decisao judicial
ou administrativa caso aplicavel, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora e/ou o Estado forem intimados do respectivo procedimento e/ou da referida decisao
judicial ou administrativa; (ix) caso ocorra o inadimplemento do Estado e/ou a declaracdo do
vencimento antecipado de suas obrigacdes assumidas em qualquer dos instrumentos juridicos
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perfilados no “anexo A” da declaracao preparada pelo Secretario de Fazenda do Estado de Sao
Paulo na forma do “anexo VII” do Contrato de Cessao do PEP e tal descumprimento nao seja
sanado no prazo de 15 (quinze) dias contado da data de ocorréncia do respectivo evento; (x) caso
seja ajuizada contra a Emissora qualquer acao, ou conjunto de acbes, de execucao para
pagamento de quantia certa, incluindo execucodes fiscais, cujo valor seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou em conjunto; (xi) caso ocorra
a efetivacao de arresto ou de penhora de bens da Emissora, cujo valor seja igual ou superior a
R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados individualmente ou em conjunto; (xii) caso
ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata
a Lei n° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que imponha restricdo a alienacao de
ativos de titularidade da Emissora; (xiii) rebaixamento da classificacdo de risco outorgada as
Debéntures da 12 Série 2% Emissao para nota inferior a BBB- em escala nacional ou equivalente,
sempre se considerando a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco
responsavel pela emissdao da nota; (xiv) caso, no penultimo Dia Util de cada més, os valores
retidos e aplicados na Conta da 2% Emissao referentes ao Fundo de Amortizacao - 2® Emissao
sejam inferiores ao montante minimo definido no item 4.9.1. da Escritura da 2* Emissao; (xv)
caso no penultimo Dia Util de cada més, o saldo da Conta de Despesas 2 nao seja igual ou
superior ao valor minimo indicado na Clausula 9.7.1 da Escritura da 22 Emissao; (xvi) caso a
auditoria das demonstracdes financeiras da Emissora nao seja feita por Empresa de Auditoria
Independente; (xvii) caso sejam criados novos impostos, taxas, contribuicdes, elevacao das
aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de calculo, que possam afetar, de forma
relevante, a critério dos Debenturistas da 12 Série da 2* Emissao reunidos em assembleia geral de
Debenturistas da 12 Série da 22 Emissdo, a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes nos
termos dos Documentos da Operacao, exceto com relacdo as obrigacoes referentes as Debéntures
da 22 Série da 2? Emissao; (xviii) caso a Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, divulgada seja
maior ou igual a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso,
do Dia Util imediatamente anterior; (xiv) ocorréncia de qualquer tipo de proposta de legislacio
ou medida administrativa, pelo poder executivo do Estado de Sao Paulo de qualquer ato ou
procedimento que implique na modificacao das caracteristicas dos Direitos Creditorios do PEP e
dos Direitos Creditorios do PPl ao tempo de sua cessdo para a Emissora; (xx) caso o indice de
cobertura determinado na Escritura da 2* Emissao nao atenda ao disposto no item (4.9.9) da
Escritura da 22 Emissao em qualquer data de verificacdo determinada na Escritura da 2% Emissao;
(xxi) ocorréncia de qualquer evento de avaliacdo das Debéntures da 1* Emissao e das Debéntures
da 3% Emissao, previstos na Escritura da 1* Emissao e na Escritura da 3* Emissao, conforme
informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 12 Emissao e/ou pelo Agente Fiduciario
da 3% Emissao; (xxii) ocorréncia de evento e/ou determinacao de amortizacdo antecipada das
Debéntures da 1 Emissdao, nos termos da Escritura da 1* Emissdo e/ou das Debéntures da 3?
Emissao, nos termos da Escritura da 3* Emissao, conforme informado pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario da 1 Emissao e/ou pelo Agente Fiduciario da 32 Emissdo; ou (xxiii) ocorréncia
de evento e/ou declaracao de vencimento antecipado das Debéntures da 1 Emissdo, nos termos
da Escritura da 1 Emissao e/ou das Debéntures da 3 Emissdo, nos termos da Escritura da 32
Emissao, conforme informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 12 Emissdo e/ou pelo
Agente Fiduciario da 32 Emissao.
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A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 22 Emissao o Agente Fiduciario da 12 Emissao e
o Agente Fiduciario da 3* Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo da 12 Série, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que esta tomar
conhecimento do evento.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao da 12 Série, o Agente Fiduciario
da 22 Emissao convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do respectivo
evento, uma assembleia geral de Debenturistas da 1 Série da 2* Emissdo, para que seja avaliado
o grau de comprometimento das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdao, devendo o Agente
Fiduciario da 2* Emissao interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de
valores da Conta da 2 Emissao para a Conta de Livre Movimentacao do PEP e/ou Conta de Livre
Movimentacao da CPSEC, e solicitar imediatamente interrupcao dos procedimentos de
transferéncia de valores da Conta de Excedente PPI para a Conta de Livre Movimento PPI.

Os titulares das Debéntures da 1* Série da 22 Emissdo, reunidos em assembleia geral de
Debenturistas da 12 Série da 2% Emissao, poderado deliberar por maioria das Debéntures da 12 Série
da 2®* Emissao em circulacdo em 1?2 (primeira) convocacdo ou por maioria das Debéntures da 12
Série da 2* Emissdo presentes em 22 (segunda) convocacdo: (i) que o Agente Fiduciario da 22
Emissao possa reiniciar os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2* Emissao e
dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentacao do PEP e/ou para a Conta de Livre
Movimentacao da CPSEC, respectivamente, sendo certo que, nesta hipotese, também sera
reiniciado o procedimento ordinario de transferéncia dos recursos da Conta de Excedente PPI
para a Conta de Livre Movimentacao PPI; (ii) que o Evento de Avaliacdo da 12 Série seja
considerado um Evento de Amortizacao Antecipada das Debéntures da 12 Série, sendo que, nesta
hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula 4.12.2 da Escritura da 22 Emissao; ou (iii)
que o Evento de Avaliacdo da 12 Série seja considerado um evento de vencimento antecipado das
Debéntures da 2* Emissdo, sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o disposto na
Clausula 7.1.3 da Escritura da 22 Emissao.

Na hipotese do subitem “ii” do paragrafo anterior, os Debenturistas poderao definir, no curso da
referida assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da 22 Emissdo, os eventos que ensejarao a
convolacdo automatica do Evento de Avaliacdo da 12 Série em um evento de vencimento
antecipado das Debéntures da 2* Emissao, independentemente da realizacdo de uma nova
assembleia geral de Debenturistas da 2 Emissao prevista na Clausula 4.11.4 da Escritura da 22
Emissao.

Na hipotese do subitem “iii” do paragrafo anterior, ou caso ocorra a convolacdo automatica do
Evento de Avaliacdo da 1* Série em um evento de vencimento antecipado nos termos do
paragrafo acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissdao devera notificar o Agente Fiduciario da 12
Emissdo e o Agente Fiduciario da 3® Emissao, por meio eletronico, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado da data da assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da 2* Emissao ou da
convolacao, conforme o caso.
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Eventos de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 19 Série

Sao considerados eventos de amortizacdo antecipada das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao,
sujeitos aos procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacado pecuniaria devida aos Debenturistas da
12 Série da 2* Emissao prevista na Escritura da 2 Emissdao, que nao seja integralmente sanada
pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data de vencimento da respectiva
obrigacao; (ii) caso seja ajuizada contra a Emissora, pelo Governo do Estado, qualquer acao, ou
conjunto de acoes, questionando quaisquer dos documentos da operacao, conforme definidos na
Escritura da 2® Emissdo; (iii) caso seja proposta qualquer tipo de legislacao ou medida
administrativa, pelo Poder Executivo do Estado de Sao Paulo, que inviabilize os procedimentos
descritos na Escritura da 22 Emissao, nas Debéntures da 22 Emissao ou nos demais Documentos da
Operacao; (iv) caso seja aprovada qualquer legislacao estadual ou medida administrativa que
inviabilize os procedimentos descritos nos Documentos da Operacao; (v) rescisao, por qualquer
motivo, do Contrato de Cessao do PEP, Contrato de Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento
PEP ou, conforme este seja aditado, do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, do Contrato de
Cessao Fiduciaria da 2* Emissao e/ou de outros Documentos da Operacao; ou (vi) deliberacao,
pelos Debenturistas da 12 Série da 22 Emissao, reunidos em assembleia, que qualquer dos Eventos
de Avaliacdo da 1?2 Série constitui um evento de amortizacdo antecipada das Debéntures da 12
Série.

Na hipdtese de estar em curso de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da
12 Série, enquanto esse evento nao for interrompido na forma prevista na Clausula 4.12.6 da
Escritura da 2® Emissdo, o Agente Fiduciario da 2® Emissao (i) devera, caso ja nao o tenha feito,
interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2* Emissao
e dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentacao PEP e/ou para a Conta de Livre
Movimentacao CPSEC, conforme o caso, e solicitar ao Agente Fiduciario da 1* Emissao ou Agente
Fiduciario da 3 Emissao, quando aplicavel, o bloqueio da Conta de Excedente PPl e que qualquer
recurso disponivel na Conta de Excedente PPl seja transferido para Conta da 2 Emissao, bem
como (ii) providenciara a utilizacdo dos recursos depositados no Fundo de Amortizacdo - 22
Emissao e dos Rendimentos e na Conta da 22 Emissao, disponiveis ou que venham a ser creditados
por conta da arrecadacdo futura, (A) na amortizacao extraordinaria parcial do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série da 2® Emissdo ndao amortizado, acrescido da
remuneracao da 1? Série da 2® Emissdao e demais encargos devidos, se aplicavel; e, quando da
realizacdo do uUltimo pagamento, (B) no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série da 22 Emissao ndo amortizado, acrescido da remuneracao da 12 Série da 22
Emissao e demais encargos devidos, se aplicavel, incorrida até a data do pagamento, observado o
critério pro rata temporis.
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Os recursos referidos no subitem “i” do item acima, deverao ser inicialmente imputados no
pagamento da remuneracao da 1° Série da 2® Emissao e posteriormente na amortizacdo do saldo

do valor nominal ndo amortizado das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario 2* Emissao, o Agente Fiduciario da 12 Emissao e o
Agente Fiduciario da 3* Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 12 Série, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado

da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da
12 Série, o Agente Fiduciario da 22 Emissdo convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia do respectivo evento, uma assembleia geral de Debenturistas da 1* Série da 22
Emissao, para que seja avaliado o grau de comprometimento das Debéntures da 12 Série da 2°
Emissdo. Os titulares das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao, reunidos em assembleia, poderao
deliberar, por maioria das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao em circulacdo em 12 (primeira)
convocacdo ou por maioria das Debéntures da 12 Série da 2® Emissao presentes em 22 (segunda)
convocacdo, (i) que o Evento de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 12 Série seja
considerado um evento de vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissdo; ou (ii) quais os
eventos que ensejarao a convolacdao automatica do Evento de Amortizacdo Antecipada das
Debéntures da 12 Série em um evento de vencimento antecipado das Debéntures da 2 Emissao,
independentemente da realizacdo de uma nova assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da

22 Emissao.

Sem prejuizo da prerrogativa prevista na Clausula 4.12.5 da Escritura da 2* Emissao, na hipotese
de ocorréncia de um Evento de Amortizacao Antecipada das Debéntures da 12 Série, os titulares
de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 1* Série da 2* Emissdao em circulacao,
reunidos em assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da 2* Emissdo em 12 (primeira)
convocacdo, ou por maioria das Debéntures presentes, em 22 (segunda) convocacdo, poderao
deliberar a interrupcao dos procedimentos definidos na Clausula 4.12.2 da Escritura da 22 Emissao
e a consequente retomada das transferéncias de valores da Conta de Recebimento PEP para a
Conta Livre de Movimentacao do PEP e/ou para a Conta de Livre Movimentacao CPSEC, bem como

o desbloqueio dos recursos da Conta de Excedente PPI.

Na hipotese de amortizacdo antecipada das Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 12 Série da
2® Emissao que estejam custodiadas na CETIP, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para
tal a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario da 2* Emissao com

antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacao.
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Eventos de vencimento antecipado das Debéntures da 2% Emissdo

Sao considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissao, sujeitos aos

procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, auto-faléncia (ou outros procedimentos
equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora; (ii) liquidacao, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia da Emissora; (iii) extincdo ou dissolucao da
Emissora; (iv) transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acoes; (v) cessao, promessa de cessao ou qualquer outra forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, pela Emissora, de suas obrigacoes
assumidas na Escritura da 2* Emissao; (vi) decretacao de intervencao, liquidacao extrajudicial ou
regime especial de administracdo temporaria do Banco Centralizador; (vii) concessdao de
autorizacao para a reducao de capital da Emissora e/ou a negociacdo, a qualquer titulo, pela
Emissora, com acOes de sua emissao; (viii) caso o Banco Centralizador deixe de exercer suas
funcdes nos termos do Contrato de Centralizacdao e Repasse de Recursos e dos respectivos
Documentos da Operacao, sem a assuncao, por outra instituicao financeira, sem solucao de
continuidade, de suas responsabilidades definidas nos Documentos da Operacao dos quais o Banco
Centralizador seja parte ou interveniente; (ix) caso seja realizada qualquer operacao de fusao,
cisao ou incorporagao envolvendo a Emissora; (x) deliberacao, pelos Debenturistas da 12 Série da
22 Emissao, reunidos em assembleia, que qualquer dos Eventos de Avaliacdo da 12 Série ou dos
Eventos de Amortizacdo Antecipada das Debéntures da 1* Série constitui um evento de
vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissao. Caso a Emissora adquira quaisquer direitos
creditorios que nao estejam expressamente previstos na Lei Autorizativa, conforme vigente na
Data de Emissdo; (xi) caso a Emissora adquira, no curso de cada exercicio social, quaisquer ativos
imobilizados em valor unitario superior a R$100.000,00 (cem mil reais), ressalvada (1) a
realizacdao de aplicacOes financeiras previstas nos Documentos da Operacao, e (2) a aquisicao de
direitos creditorios expressamente previstos na Lei Autorizativa; (xii) caso a Emissora contrate
quaisquer operacdes de financiamentos ou emita titulos de divida ou valores mobiliarios, exceto
por quaisquer titulos de divida ou valores mobiliarios dos quais decorram obrigacoes que estejam
subordinadas as obrigacées da Emissora decorrentes das Debéntures da 1 Emissdao, das
Debéntures da 32 Emissdo, e das Debéntures da 12 Série da 2 Emissdo; ou (xiii) caso a Emissora
realize quaisquer outras atividades estranhas ao seu objeto social que, no entendimento razoavel
dos Debenturistas da 2% Emissao, possa afetar e/ou frustrar os direitos, as garantias e as
prerrogativas dos titulares das Debéntures da 22 Emissdo, o equilibrio economico financeiro da

Emissora e a boa ordem legal, administrativa e econdomico financeira da Emissora.
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A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 22 Emissao, o Agente Fiduciario da 1* Emissao
e o Agente Fiduciario da 3* Emissao, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer evento de
vencimento antecipado das Debéntures da 2® Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis

contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado das Debéntures da
22 Emissao, excetuados aqueles perfilados nos subitens “vii”, “ix”, “xii”, “xiii” e “xiv” acima, o
Agente Fiduciario da 2* Emissao devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
relativas as Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série da 2® Emissdo nao amortizado,
acrescido da remuneracdo das Debéntures da 12 Série da 22 Emissdo devida até a data do efetivo
pagamento e dos demais encargos devidos, observada a subordinacao dos pagamentos e a ordem
de alocacado dos recursos previstas na Clausula 3.22.2, alinea (b) da Escritura da 2* Emissao, e
tomar todas as medidas cabiveis a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos
Debenturistas da 12 Série da 2® Emissdao. Nos termos do paragrafo Unico do artigo 13 da Instrucdo
CVM 28, o Agente Fiduciario da 2 Emissao somente se eximira do cumprimento das obrigacdes
acima referidas caso assim seja deliberado por Debenturistas da 2% Emissao representando 100%

(cem por cento) das Debéntures da 2* Emissao em circulacao.

Sem prejuizo da obrigacdo do Agente Fiduciario da 2* Emissao de declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures 12 Série da 22 Emissdo na forma da Clausula
7.1.3 da Escritura da 2® Emissdo, na hipotese de ocorréncia de qualquer dos eventos de
vencimento antecipado das Debéntures da 22 Emissao perfilados nos subitens “vii”, “ix”, “xii”,
“xiii” e “xiv” descritos acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissao devera, caso ja nao o tenha
feito, interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 22
Emissdao e dos Rendimentos para a Conta de Livre Movimentacao PEP e/ou para a Conta de Livre
Movimentacao CPSEC, conforme o caso, e solicitar ao Agente Fiduciario da 1* Emissdo ou Agente
Fiduciario da 3® Emissdo, quando aplicavel, que os recursos disponiveis na Conta de Excedente
PPI sejam bloqueados e transferidos para Conta da 2* Emissao, conforme estipulado na Clausula
3.22.3 da Escritura da 22 Emissdo; e convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia do respectivo evento, uma assembleia geral de Debenturistas da 12 Série da 2* Emissao
para deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da 1* Série da 22
Emissao, sendo que a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da 1 Série da 2°
Emissdo nao implica a determinacao da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da

22 Série da 2° Emissao.
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Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado das Debéntures da

[ ” [13

ix”, “xii

”

2% Emissao perfilados nos subitens “vii”, , “xiii” e “xiv” previstos acima, os titulares
das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao, reunidos em assembleia geral de Debenturistas da 1°
Série da 22 Emissao, poderao deliberar por maioria das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao em
circulacdo em 1?2 (primeira) convocacao ou por maioria das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao
presentes em 22 (segunda) convocacao: (i) que o Agente Fiduciario da 2* Emissao possa reiniciar
os procedimentos de transferéncia de valores da Conta da 2® Emissao e dos Rendimentos para a
Conta de Livre Movimentacao do PEP e/ou para a Conta de Livre Movimentacao da CPSEC,
respectivamente, bem como o desbloqueio dos recursos da Conta de Excedente PPI; ou (ii) que
seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissao, sendo que,

nesta hipotese, devera ser observado o disposto na Clausula 7.1.3 da Escritura da 22 Emissao.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 7.1.3 a 7.1.5 da Escritura da 2® Emissdao, na hipotese de
ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado das Debéntures da 2* Emissao e na
hipétese de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao, o
Agente Fiduciario da 22 Emissdo convocara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia do respectivo evento, uma assembleia geral de Debenturistas da 22 Série da 2* Emissdo
para deliberar sobre a declaracdao de vencimento antecipado das Debéntures da 2 Série da 22
Emissao, sendo que a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da 2° Série da 2°
Emissdo automaticamente determinara a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures

da 12 Série da 2® Emissao.

A 22 Emissao foi atribuida nota de rating “brBBB” pela Standard &Poors.

Contrato de Cessdo Fiducidria da 2% Emissédo

Em 19 de dezembro de 2014, foi celebrado o "Instrumento Particular de Contrato de Cesséo
Fiducidria de Contas Bancdrias da 2% Emissdo em Garantia e Outras Avencas" entre a Emissora, o
Agente Fiduciario da 12 Emissdao e com a interveniéncia do Agente Fiduciario da 2® Emissao, no
qual, em face da celebracao da “Escritura Particular da 2% (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real, em
2 (duas) Séries, para DistribuicGo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia
Paulista de SecuritizacGo” e, para assegurar o cumprimento das obrigacoes estabelecidas na
Escritura da 2 Emissao, a Emissora cedeu fiduciariamente os direitos de crédito de titularidade
da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados e/ou aplicacbes mantidas,
creditados e/ou referentes a Conta da 2* Emissao, a Conta de Despesas 2 e a Conta Banco
Mandatario 2.
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Cessdo Fiducidria do PEP

Em 19 de dezembro de 2014, foi celebrado o "Instrumento Particular de Contrato de Cessdo
Fiducidria e Outras Avencas" entre a Emissora, o Agente Fiduciario da 12 Emissao e com a
interveniéncia do Agente Fiduciario da 22 Emissao, no qual a Emissora cedeu fiduciariamente, em
favor dos Debenturistas da 12 Emissao, representados pelo Agente Fiduciario da 1* Emissao, em
garantia do fiel, cabal, pronto e integral pagamento das obrigacdes relativas a 1* Emissao, livres
e desembaracados de quaisquer onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, e
juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios e preferéncias inerentes: (i) os direitos
de crédito de sua titularidade referentes aos recursos, de qualquer natureza, mantidos e/ou
depositados na Conta de Recebimento PEP, e (ii) os titulos, bens e direitos decorrentes das
aplicacoes financeiras, inclusive, mas nao se limitando a, quotas de fundos de investimento e
outros titulos e valores mobiliarios, realizados com recursos da Conta de Recebimento do PEP,
até a liquidacao integral das obrigacdes da 12 Emissao.

Por ocasidao da 2* Estruturacao e da 3* Emissdo, este Contrato foi aditado e foi constituida a
cessao fiduciaria (i) dos direitos de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos
mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PEP, bem como os titulos, bens e direitos,
decorrentes dos investimentos permitidos realizados com os recursos depositados na Conta de
Recebimento PEP; e (ii) dos Direitos Creditérios do PEP, em garantia ao pagamento das
obrigacoes relativas a 1* Emissdao e a 3% Emissdo, porém sobre as quais os Debenturistas da 12
Emissao terao prioridade na ordem de realizacao de pagamentos com recursos dos Direitos
Creditorios do PEP em caso de insuficiéncia de recursos dos Direitos Creditorios do PPl para o
pagamento das Debéntures da 1% Emissdo. A Conta de Recebimento PEP é controlada Unica e
exclusivamente pelo Agente Fiduciario da 3® Emissdo, o qual é o responsavel por transferir os
recursos da Conta de Recebimento PEP para a Conta de Recebimento PPl em caso de insuficiéncia
de recursos dos Direitos Creditorios do PPl e conforme solicitado pelo Agente Fiduciario da 12
Emissdao ao Agente Fiduciario da 3® Emissao, para o pagamento das Debéntures da 1* Emissao.
Para mais informagdes sobre essa garantia, vide secao “Informacdes Relativas as Debéntures da
32 Emissao e a Oferta” nas paginas 40 a 88 deste Prospecto Definitivo.
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ESTRUTURA DE CONTAS VINCULADAS

No contexto da 3* Emissao, os recursos obtidos pela Emissora, decorrentes dos Direitos
Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl seguirdo o seguinte fluxo:
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Legenda:
|:| Recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do PPI
- Recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do PEP

- Recursos decorrentes tanto de Direitos Creditérios do PPl quanto de Direitos
Creditérios do PEP, apés transferéncia para a Conta da 22 Emissao

Onde:
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Fluxo dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do PPI

(1) Os Bancos Arrecadadores recebem o fluxo financeiro dos Parcelamentos do PPl e o
transferem, em sua totalidade, a Conta Centralizadora.

(2) Dos Parcelamentos do PPI, os valores referentes aos Direitos Creditorios Excluidos do
PPl sdo direcionados a conta de titularidade do Estado, enquanto os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios do PPl sao creditados, pelo Banco Centralizador, na Conta de Recebimento
PPI.

Os valores depositados na Conta de Recebimento PPl deverao ser destinados a:

(3) Constituicao ou recomposicao da Conta Fundo de Amortizacao da 1® Emissao, em
montante igual ao somatodrio dos 3 (trés) pagamentos de remuneracdo e amortizacdo das
Debéntures da 12 Emissao; e

(4) Transferéncia para a Conta Banco Mandatario 1 do valor integral do proximo pagamento
de amortizacao do valor nominal e da remuneracédo das Debéntures 12 Emissao.

(5) A remuneracado e a amortizacao de principal das Debéntures da 1 Emissao sdao pagas
aos investidores com os recursos disponiveis na Conta Banco Mandatario 1.

(6) Transferéncia para a Conta de Excedente PPl dos recursos disponiveis na Conta de
Recebimento PPI, apos o pagamento integral das obrigacdes decorrentes das Debéntures da 12
Emissao, caso nao esteja em curso nenhum evento de avaliacdo, amortizacao antecipada e/ou
vencimento antecipado das Debéntures da 1* Emissao.

(7) Quitadas, ou estando adimplidas, as obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas da
12 Emissao, das Debéntures da 12 Série da 2® Emissao e das Debéntures da 3* Emissao, o Agente
das Debéntures da 3® Emissdo devera transferir o saldo da Conta de Excedente PPI, se houver,
para a Conta de Livre Movimentacao PPI, observado que (i) caso os valores mantidos na Conta
de Recebimento PEP que constitui o Fundo de Amortizacao - 3* Emissao e na Conta de Despesas
3 sejam inferiores aos montantes minimos definidos na Escritura da 3* Emissdao, o Agente
Fiduciario da 3® Emissao devera transferir recursos da Conta de Excedente PPl para a Conta de
Recebimento PEP, em montante suficiente para cobertura das obrigacdes da Emissora na
Escritura da 3® Emissao; (ii) caso o valor mantido na Conta da 22 Emissao e/ou em aplicacoes
financeiras vinculadas a Conta da 2* Emissao que constituem o Fundo de Amortizacdao - 22
Emissao seja inferior ao montante minimo equivalente a, no minimo, 120% (cento e vinte por
cento) do valor da préxima parcela de pagamento de remuneracdo e amortizacao de principal
das Debéntures da 12 Série da 2 Emissdo e/ou caso o valor mantido na Conta de Despesas 2
seja inferior ao montante minimo definido na Escritura da 22 Emissao, o Agente Fiduciario da 2°
Emissdo devera solicitar ao Agente Fiduciario da 3* Emissao a transferéncia dos recursos da
Conta de Excedente PPl para a Conta da 2* Emissao, em montante suficiente para efetuar o
reenquadramento do Fundo de Amortizacao - 2% Emissao e da Conta de Despesas 2.

(8) O pagamento da remuneracao e amortizacdo de principal das Debéntures Subordinadas é
realizado pela Emissora com os recursos disponiveis na Conta Livre Movimentacao PPI
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Fluxo dos recursos decorrentes dos Direitos Creditoérios do PEP

(1), Os Bancos Arrecadadores recebem o fluxo financeiro dos Parcelamentos do PEP e o
transferem, em sua totalidade, a Conta Centralizadora.

(¥3) Dos Parcelamentos do PEP, os valores referentes aos Direitos Creditdrios Excluidos do
PEP sao direcionados a conta de titularidade do Estado, enquanto os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios do PEP sao creditados, pelo Banco Centralizador, na Conta de Recebimento
PEP.

(3), Em caso de insuficiéncia de recursos da Conta de Recebimento PPI para que a Emissora
cumpra com as suas obrigacdes decorrentes das Debéntures da 1* Emissao, o Agente Fiduciario
da 32 Emissao devera realizar a transferéncia dos recursos da Conta de Recebimento PEP para a
Conta de Recebimento PPI, até o montante necessario. O Agente Fiduciario da 1* Emissao sera
responsavel por transferir os recursos disponiveis na Conta de Recebimento PPI para a Conta
Fundo de Amortizacdo da 1 Emissdao e para a Conta Banco Mandatario 1, até que o saldo da
Conta Fundo de Amortizacao da 12 Emissao seja equivalente ao valor integral das trés proximas
amortizacdes do valor nominal e da remuneracao devidas aos Debenturistas da 12 Emissao e que
o saldo da Conta Banco Mandatario 1 seja equivalente ao valor integral da proxima amortizacao
do valor nominal e da remuneracao devidas aos Debenturistas da 1% Emissao.

(€)) Os recursos da Conta de Recebimento PEP, se houver, apds efetuada a transferéncia
indicada acima, deverado ser transferidos para a Conta de Despesas 3, até que 0s recursos
mantidos e/ou vinculados a Conta de Despesas 3, atinjam o valor minimo necessario para o
pagamento das despesas e custos necessarios a manutencdao dos servicos necessarios a 3°
Emissao referente aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes.

(5) Tendo atingido os valores minimos necessarios na Conta de Despesas 3, o Agente
Fiduciario da 3% Emissdao devera realizar a transferéncia do montante necessario ao pagamento
da remuneracdo e amortizacao de principal das Debéntures da 32 Emissao para a Conta Banco
Mandatario 3.

@ O pagamento da remuneracdo e amortizacdo de principal das Debéntures da 3* Emissao
é realizado com os recursos da Conta Banco Mandatario 3

(7), O saldo da Conta de Recebimento PEP, se houver, apos efetuadas as transferéncias
indicadas acima, sera utilizado ou aplicado, para composicao do Fundo de Amortizacdo - 32
Emissao, em montante igual (i) a proxima parcela de pagamento de Remuneracao da 3* Emissao
e amortizacao de principal das Debéntures da 3% Emissao até o final do segundo Periodo de
Capitalizacao; (ii) as proximas 2 (duas) parcelas de pagamento de Remuneracao da 3® Emissao e
amortizacdo de principal das Debéntures da 3* Emissdao até o final do terceiro Periodo de
Capitalizacao; e (iii) as proximas 3 (trés) parcelas de pagamento de Remuneracao da 3® Emissao
e amortizacdo de principal das Debéntures da 3% Emissao até o final do quarto Periodo de
Capitalizacdo e nos Periodos de Capitalizacdo seguintes, conforme disposto no item
“Pagamento e Fundo de Amortizacdo da 32 Emissao” nas paginas 61 a 62 deste Prospecto.
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(8), Apos o pagamento das Debéntures da 3® Emissao, incluindo principal e encargos, o
Agente Fiduciario da 3* Emissao devera realizar a transferéncia dos recursos excedentes para a
Conta da 2* Emissao, caso nao esteja em curso nenhum evento de avaliacdo, amortizacao
antecipada e/ou vencimento antecipado das Debéntures da 32 Emissao.

Fluxo da 2° Emissdo

Apos a transferéncia de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPl para a Conta da 2 Emissao, conforme o caso, na forma descrita nos itens @ e
(7), acima, o fluxo de tais recursos observara o seguinte:

(1) O Agente Fiduciario da 2? Emissao devera realizar, com os recursos da Conta da 22
Emissao, o depdsito para a constituicdo e/ou manutencao da Conta de Despesas 2 para o
pagamento das despesas decorrentes da 2% Emissao.

(2) Realizada a transferéncia indicada acima, e havendo saldo na Conta da 2® Emissdo, o
Agente Fiduciario da 22 Emissao devera realizar o depésito, na Conta Banco Mandatario 2, do
montante a ser pago aos Debenturistas da 12 Série da 2* Emissao.

(3) 0 pagamento da remuneracao e amortizacdo de principal das Debéntures da 1° Série da
2® Emissao € realizado com os recursos da Conta Banco Mandatario 2.

(4) A CPSEC devera, com os recursos depositados na Conta da 2® Emissdo, manter, até a
quitacao das Debéntures da 22 Emissao, recursos e/ou aplicacdes financeiras, para constituicao
do Fundo de Amortizacdo - 2* Emissdao, em montante equivalente a, no minimo, 120% (cento e
vinte por cento) do valor da proxima parcela de pagamento de amortizacdo de principal e
remuneracao das Debéntures da 12 Série da 2 Emissao.

() Havendo saldo na Conta da 2® Emissao, apds o pagamento da amortizacdo de principal e
remuneracao das Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e apo6s efetuadas as transferéncias
indicadas acima, o Agente Fiduciario da 2* Emissao devera realizar a transferéncia do saldo da
Conta da 22 Emissao que exceder o Fundo de Amortizacao - 2* Emissao, se houver, para a Conta
de Livre Movimentacao PEP, para que possa ser utilizado pela Emissora para efetuar os
pagamentos referentes as Debéntures da 22 Série da 22 Emissao

(6) Havendo Rendimentos relativos a Conta da 22 Emissdo, a Conta de Despesas 2 e a Conta
Banco Mandatario 2 apés o pagamento da amortizacdo de principal e remuneracao das
Debéntures da 12 Série da 2* Emissao e apos efetuadas as transferéncias indicadas acima, o
Agente Fiduciario da 2* Emissao devera realizar a transferéncia dos Rendimentos relativos a
Conta da 2® Emissao, a Conta de Despesas 2 e a Conta Banco Mandatario 2 para a Conta de Livre
Movimentacao CPSEC.

(7) Os pagamentos referentes as Debéntures da 22 Série da 2* Emissdo serdo realizados pela
Emissora com os recursos disponiveis na Conta Livre Movimentacédo PEP.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

Seguem descrito abaixo as comissdes devidas aos Coordenadores, ja deduzidas de quaisquer
despesas incorridas e/ou estimadas com a 3® Emissao, aqui indicadas, os custos com registro na
CVM e na CETIP, custédia das Debéntures da 32 Emissao na CETIP, custos com cartérios e despesas
out of pocket e custos com o Agente Fiduciario da 3® Emissao, Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario, que serdo diretamente arcados pela Emissora, exceto quando indicado de maneira
diversa adiante como as despesas com assessores juridicos, Agéncia de Classificacdo de Risco
(exceto com relacao aos custos para manutencao da classificacao de risco ao longo do prazo de
duracdo das Debéntures da 3* Emissao) bem como com outros prestadores de servicos e despesas
que serao de responsabilidade dos Coordenadores.

Custo Unitério por % em Relagcao ao

Comissoes e Despesas Custo Total (R$)' debénture (R$) Valor Total da Oferta
Comissao de Estruturacao 10.815.703,24% 180,26 1,462%
Prémio de Garantia Firme 1.464.060,00° 24,40 0,198%
Prémio de Performance* 0 0 0
Tributos® 910.569,00 15,18 0,123%
Agéncia de Classificacao de Risco 93.003,00° 1,55 0,013%
Agente Fiduciario’ 14.400,00 0,24 0,002%
Assessores Juridicos 667.857,18 11,13 0,090%
Registro na CVM 82.870,00 1,38 0,011%
Registro na CETIP 79.858,30 1,33 0,011%
Custodia das Debéntures da 32 Emissao na 158.952,00 2,65 0,021%
CETIP?
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario® 36.000,00 0,60 0,005%
Outras despesas

Despesas com servicos relacionados a 461.807,58 7,70 0,062%

Oferta - Deloitte Touche Tohmatsu

Auditores Independentes

Registros em Cartorio e Despesas out of 190.000,00 3,17 0,026%

pocket

Despesas de Roadshow 200.000,00 3,33 0,027%

Assessoria para analise da carteira de 193.000,00 3,22 0,026%

recebiveis realizada pela KPMG
Total 15.368,080,30 256,13 2,077%

Além da remuneracdo prevista na tabela acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicdo da 32 Emissdao sem prévia manifestacao da CVM.

' Valores estimados e arredondados, considerando o valor de emissdo de R$740.000.000, 00 (setecentos e quarenta milhdes de reais), a emissao de 74.000
ssetenta e quatro mil) Debéntures da 3° Emissdo e a Remuneracao da 3* Emissao apurada apés o Procedimento de Bookbuilding.

Da Comissao de Estruturacao, equivalente a 1,79%.sobre o nimero total de Debéntures da 3* Emissao pelo seu preco individual de integralizacao, foram
deduzidos, além de tributos no valor de R$814. 629 00 (oitocentos e quatorze mil seiscentos e vinte e nove reais), os seguintes custos - a serem arcados pelos
Coordenadores - descritos nesta secao de demonstratwo dos custos da Oferta: (i) custos com a Agéncia de Classificacao de Risco, (ii) custos com assessores
juridicos, (iii) despesas com servicos relacionados a Oferta - Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, (iv) despesas de roadshow e (v) despesas com
assessoria para analise da carteira de recebiveis.

* Do Prémio de Garantia Firme, apurado pela aplicagdo da taxa percentual de 0,26% (vinte e seis centésimos por cento) sobre R$600.000.000,00 (seiscentos milhGes de reais),
correspondente a0 valor das Debéntures da 32 Emissao distribuidas em regime de garantia firme, foram deduzidos tributos no valor de R$95. 940

Cz}mo a Remuneracao das Debéntures da 3* Emissao definida em Procedimento de Bookbutldmg € igual a Taxa Maxima, nao havera pagamento de Prémio de
Performance.
® Tributos referentes & Comiss&o de Estruturacao e ao Prémio de Garantia Firme.
¢ Esse valor nao inclui os custos para manutencao da classificagdo de risco ao longo do prazo de duracao das Debéntures da 3 Emisséo.

7 Estimativa de custos anual. A remuneracao do Agente Flduc1ar1o da 3% Emissao sera paga em parcelas mensais de R$1.200,00 (mil e duzentos reais). O valor da
prestacao mensal devida ao Agente Fiduciario da 3° Emissao sera reajustado anualmente pela aplicacao da variagcao do indice de Precos ao Consumidor - IPC,
divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas (FIPE).

8 Estimativa de custos anual.

Estimativa de custos anual. A remuneracao do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario sera paga em parcelas mensais de R$ 3.000,00 (trés mil reais), no
qual estao incluidos todos os custos diretos e indiretos, bem como os encargos, beneficios e despesas indiretas e demais despesas de qualquer natureza. O valor
da prestacao mensal devida ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario sera reajustado anualmente pela aplicacio da variacao do indice de Precos ao
Consumidor - IPC, divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econémicas (FIPE).
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissao, liquidos do adicional estimado a ser pago aos
Coordenadores em razdao da Comissao de Estruturacdo, do Prémio de Garantia Firme e dos
respectivos tributos relacionados a esta 3® Emissao e a Oferta no valor de R$324.723,19
(trezentos e vinte e quatro mil setecentos e vinte e trés reais e dezenove centavos), serdo
utilizados pela Emissora para o pagamento de remuneracdo e amortizacdo extraordinaria das
Debéntures da 22 Série da 2 Emissao.

Ressalta-se que parte da Comissao de Estruturacao e do Prémio de Garantia Firme e respectivos
tributos da 3* Emissdao ja havia sido paga aos Coordenadores em dezembro de 2014.
Adicionalmente, os demais custos e despesas da Oferta, conforme indicados na secao
"Demonstrativo dos Custos’, na pagina 112 deste Prospecto, serdao arcados diretamente pela
Emissora e nao impactardo o valor a ser destinado a amortizacao extraordinaria das Debéntures
da 22 Serie da 22 Emissao.

As caracteristicas das Debéntures da 22 Série da 2® Emissao podem ser resumidas no quadro
abaixo:

CARACTERISTICAS - DEBENTURES DA 22 SERIE DA 22 EMISSAO

Estimativa de montante | O montante liquido de despesas e custos captado com a 32 Emissao,
a ser amortizado com os | isto é, de RS 739.675.276,81 (setecentos e vinte e quatro milhdes
recursos desta 3?2 seiscentos e trinta e um mil novecentos e vinte reais e setenta
Emissdo de Debéntures | centavos) sera utilizado para amortizacdo parcial das Debéntures da
2@ série da 22 Emissao.

Vencimento das As Debéntures da 22 Série da 2* Emissao vencerao no dia 18 de julho
Debéntures da 22 Série | de 2024.
da 22 Emissao

Juros Remuneratorios Sobre o valor nominal unitario das Debéntures da 2° Série da 2°
das Debéntures da 22 Emissdo ou sobre o saldo do valor nominal unitario das Debéntures da
Série da 22 Emissao 22 Série da 2® Emissdo ndao amortizado, conforme o caso, incidem

juros remuneratorios prefixados, correspondentes a 12,28% ao ano,
base 30/360 (trinta por trezentos e sessenta), equivalente a taxa més
de 0,97% (noventa e sete centésimos por cento), incidentes sobre o
valor nominal unitario das Debéntures da 2? Série da 2* Emissao ou
saldo do valor nominal unitario das Debéntures da 2* Série da 22
Emissdao ndo amortizado, a partir da data de emissao das Debéntures
da 2 Série da 2* Emissao e pagos na data de vencimento das
Debéntures da 22 Série da 2* Emissao ou, conforme o caso, em cada
data de amortizacdo antecipada das Debéntures da 2® Série, conforme
definido na Escritura da 2* Emissao, calculados em regime de
capitalizacao composta, de forma pro rata temporis.

113




CARACTERISTICAS - DEBENTURES DA 22 SERIE DA 22 EMISSAO

Destinacao dos Recursos | Os recursos efetivos obtidos por meio da 2* Emissdo de Debéntures
da 22 Série da 2° foram utilizados na aquisicdo, pela Emissora, de Direitos Creditorios
Emissao do PEP de titularidade do Estado, nos termos da Lei Autorizativa e do
Contrato de Cessao do PEP, em um valor total de RS 5.903.621.843,43
(cinco bilhdes novecentos e trés milhdes seiscentos e vinte e um mil
oitocentos e quarenta e trés reais e quarenta e trés centavos), a
valores de 28 de novembro de 2014, dentre os quais (i) nos termos do
"Termo de Cessdo dos Direitos Creditorios do PEP", datado de 30 de
dezembro de 2014, RS 785.001.398,67 (setecentos e oitenta e cinco
milhdes, mil trezentos e noventa e oito reais e sessenta e sete
centavos), foram diretamente pagos ao Estado, com os recursos
captados com as Debéntures da 12 Série da 22 Emissao; e (ii) o valor
remanescente foi pago ao Estado com a emissao e a subscricao das
Debéntures da 22 Série da 22 Emissao pelo Estado

Nao ha previsao de serem realizadas captacoes de recursos adicionais para financiar os recursos
necessarios para a concretizacao dos objetivos da presente Oferta.
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CAPITALIZAGAO

Em 31 de marco de 2015, a Emissora esta capitalizada da seguinte forma:

(em RS$) Em 31 de margo de 2015

Historico (RS) Ajustado pela

Oferta(R$)*
Debéntures Circulante 366.965.216 456.196.291
Debéntures Nao Circulante 6.275.977.574 6.187.071.222
Patriménio Liquido 279.478.034 279.478.034
Capital Social** 335.000.000 335.000.000
Reservas de Lucros 614.833 614.833
Lucros/Prejuizos acumulados -3.770.165 -3.770.165
Ajuste de Avaliacao Patrimonial -52.366.634 -52.366.634
CAPITALIZAGAO TOTAL 6.922.420.824 6.922.745.547

* 0 valor ajustado pela Oferta reflete o recebimento do Valor Total da Oferta equivalente a RS 740.000.000,00
(setecentos e quarenta milhdes de reais), deduzido do adicional estimado a ser pago aos Coordenadores em razao da
Comissao de Estruturagdo, do Prémio de Garantia Firme e dos respectivos tributos relacionados a esta 3* Emissao e a
Oferta, no valor de RS 324.723,19 (trezentos e vinte e quatro mil setecentos e vinte e trés reais e dezenove centavos).
Ressalta-se que parte da Comissdo de Estruturacdo e do Prémio de Garantia Firme e respectivos tributos da 32 Emissao ja
havia sido paga aos Coordenadores em Dezembro de 2014, ja estando, portanto, lancada nas demonstracdes financeiras
da Emissora do periodo findo em 31 de marco de 2015. Adicionalmente, demais custos e despesas da Oferta, conforme
indicado na secdo "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 112 deste Prospecto, serdo arcados diretamente pela
Emissora e, portanto, ndo impactarao o valor a ser destinado a amortizacdo extraordinaria das Debéntures da 2° Serie da
2® Emissao.

**Para informacodes adicionais sobre o capital social da Emissora, vide item 17.1 do formulario de referéncia da Emissora.

Os potenciais investidores devem ler essa secao em conjunto com as demonstracdes financeiras e
informacdes trimestrais da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia
a este Prospecto, e as secoes "3. Informacdes Financeiras Selecionadas” e "10. Comentarios dos
Diretores” do Formulario de Referéncia, também incorporado por referéncia a este Prospecto.
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DECLARAGOES

Declaracdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, exclusivamente para os fins do
processo de registro da Oferta na CVM, que:

(M)

(i)

(iif)

(iv)

o Prospecto Preliminar, a Escritura da 3* Emissdao e o Prospecto Definitivo contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, das Debéntures
da 3? Emissdao, da Emissora e suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais
informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes
prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no
ambito da Oferta.

Declaragdo do Coordenador Lider

0 Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400:

(¥

(if)

(iif)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informacdes fornecidas pela
Emissora sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, em todos os seus aspectos
relevantes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta; e (b) as informacoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da
atualizacao do registro da Emissora e que integram o Prospecto Definitivo sao suficientes,
conforme o caso, permitindo aos Investidores a tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta, sendo certo que a decisao final de investir cabe exclusivamente a
cada um dos Investidores;

que o Prospecto Preliminar continha e o Prospecto Definitivo contém todas as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, das Debéntures
da 32 Emissdao, da Emissora, suas atividades, situacao econdomico-financeira, dos riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da
Oferta; e

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisGo de investimento nas Debéntures da 3% Emissdo, os potenciais
Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacoées
contidas neste Prospecto Definitivo e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora poderéo ser afetados de
forma adversa.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigcoes
das Debéntures da 3° Emissdo e das obrigacoes assumidas pela Emissora no ambito da
Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura da 3° Emissdo e
compreendam integralmente seus termos e condi¢coes, bem como os riscos elencados nos
itens 4 e 5 do Formuldrio de Referéncia da Emissora, disponivel na rede mundial de
computadores, conforme indicado na se¢do "Documentos Incorporados a este Prospecto
Definitivo por Referéncia” na pagina 28 deste Prospecto Definitivo.

Para os efeitos desta secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, quer se dizer
que o risco, a incerteza ou o problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as
perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto
requeira o contrdrio. Devem-se entender expressbées similares nesta se¢cdo como possuindo
também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sGo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nGo conhecidos, ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo as Debéntures da 3% Emissdo podem
ndo ser pagas ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
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Riscos DA OFERTA
Possibilidade de vencimento antecipado

A Escritura da 3® Emissao estabelece casos que motivam o vencimento antecipado (automatico ou
nao) das obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures da 3* Emissdao. Nao ha garantia de
que a Emissora dispora de recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures da
32 Emissdo na hipotese de ocorréncia de eventual vencimento antecipado de suas obrigacoes,
hipotese na qual a Emissora podera sofrer um impacto adverso relevante nos seus resultados e
operacoes.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures da 3° Emissdo podera
acarretar reducdo de liquidez das Debéntures da 3% Emissdo para negociacdo no mercado
secunddrio

Um eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures da 32 Emissdo, concedida
pela Agéncia de Classificacdo de Risco, podera afetar negativamente o preco das Debéntures da
32 Emissdo e sua negociacdo no mercado secundario. Nao ha qualquer garantia de que a
classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco, atualizada anualmente,
conforme definido na Escritura da 3* Emissao, mantenha-se inalterada enquanto existirem
Debéntures da 3® Emissao em Circulacao.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco das Debéntures da 3* Emissdo pode obrigar esses
investidores a alienar seus valores mobiliarios no mercado secundario, o que podera impactar
negativamente o valor das Debéntures da 3 Emissao.

Eventual conflito de interesses que o Agente Fiduciario da 3° Emissdo possa enfrentar na
condicdo concomitante de representante da comunhdo de Debenturistas da 19 Emissdo,
Debenturistas da 29 Emissdo e Debenturistas da 39 Emissdo, podera impactar
negativamente o recebimento de recursos pelos Debenturistas da 3° Emissdo

O Agente Fiduciario da 32 Emissao, além de representar os Debenturistas da 3 Emissdo, também
atua como representante da comunhao dos Debenturistas da 1* Emissao e dos Debenturistas da 2?2
Emissao.

Caso os Debenturistas da 1* Emissao, Debenturistas da 2* Emissao e/ou Debenturistas da 32
Emissao divirjam em suas decisoes - em especial por conflito de interesses, considerando o
compartilhamento da Garantia Real e as prioridades de pagamento existentes entre as
debéntures emitidas pela Emissora, com prevaléncia para as Debéntures da 1 Emissao - existe a
possibilidade de que o Agente Fiduciario da 3® Emissao atue contra os melhores interesses dos
Debenturistas da 3 Emissao, como por exemplo nas assembleias gerais de Debenturistas da 1°
Emissao e/ou de Debenturistas da 2% Emissao, ou ainda que desrespeite a ordem de prioridade de
pagamento das debéntures emitidas pela Emissora, conforme estabelecida na Escritura da 1°
Emissao, na Escritura da 2® Emissdao e na Escritura da 3® Emissao. Caso essas hipoteses venham a
se verificar, os interesses dos Debenturistas da 3% Emissao poderao ser preteridos com relacao aos
interesses dos Debenturistas da 12 Emissao e/ou dos Debenturistas da 22 Emissao.

118



A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar o
desinvestimento nas Debéntures da 3° Emissdo por seus titulares

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacbes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures da 3® Emissao nao tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures da
32 Emissdo que queiram vendé-las no mercado secundario.

Possibilidade de ndo validacdo da estipulacdo da Taxa DI em caso de cobranca judicial das
Debéntures da 3% Emissdo

A Simula n° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica - STJ enuncia que € nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI. Referida simula nédo vincula
as decisdes do Poder Judiciario. No entanto, caso o Poder Judiciario considere invalida a
utilizacdo da Taxa DI como fator de remuneracao das Debéntures da 32 Emissao, o indice que vier
a ser indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas da 3® Emissdao uma
remuneracao inferior a remuneracéao inicialmente estabelecida para as Debéntures da 3% Emissao.

Amortizagdo antecipada das Debéntures da 3% Emissdo

A Escritura da 3% Emissao estabelece eventos que ensejam a amortizacao antecipada das
Debéntures da 32 Emissdo, conforme descritas na secao "Eventos de Amortizacao Antecipada”, nas
paginas 70 e 71 deste Prospecto.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacao Antecipada, enquanto esse evento
nao for interrompido, na forma prevista na Clausula 6.2.6 da Escritura da 3® Emissdo, o Agente
Fiduciario da 3 Emissdo (i) devera, caso ja ndao o tenha feito, interromper imediatamente os
procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP e dos Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissao e da Conta de Excedente PPl e dos
Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se houver, para qualquer conta que nao seja uma Conta
Vinculada, bem como (ii) providenciara a utilizacdo dos recursos depositados na Conta de
Excedente PPI, na Conta de Recebimento PEP e no Fundo de Amortizacdao - 3® Emissao e dos
Rendimentos relacionados a Conta de Recebimento PEP e a Conta de Excedente PPI disponiveis
ou que venham a ser creditados por conta de arrecadacao futura, para os seguintes pagamentos e
na seguinte ordem (A) na quitacdo das Debéntures da 12 Emissao, caso solicitado pelo Agente
Fiduciario da 1* Emissdo, (B) na amortizacdo extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 32 Emissao, acrescido da Remuneracdo da 3* Emissdo e demais
encargos devidos, se aplicavel; e, quando da realizacao do ultimo pagamento, se houver saldo,
(C) no resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emissao, acrescido
da Remuneracao da 3* Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel, incorridos até a data do
pagamento, observado o critério pro rata temporis.

Os Debenturistas da 32 Emissao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissao,
instalada nos termos da Clausula Décima Primeira da Escritura da 3® Emissdao, poderao, por
maioria das Debéntures da 3® Emissao em 12 (primeira) convocacao ou por maioria das Debéntures
da 3% Emissao presentes em 22 (segunda) convocacao, (i) deliberar que o Evento de Amortizacao
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Antecipada seja considerado um Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) definir os eventos que
ensejardo a convolacdao automatica do Evento de Amortizacdo Antecipada em um Evento de
Vencimento Antecipado, independentemente da realizacao de uma nova Assembleia Geral de
Debenturistas da 3% Emissdo, hipoteses nas quais a Emissora podera sofrer um impacto adverso
relevante nos seus resultados e operacoes.

Adicionalmente, as Debéntures da 32 Emissdao poderao ser objeto de amortizacao antecipada em
caso de impossibilidade de substituicdo da Taxa DI ou da Taxa SELIC, nos termos da Clausula 4.9.2
e seguintes da Escritura da 3* Emissao, sem que a Emissora e os Debenturistas da 3* Emissao
consigam determinar um indice substitutivo para as Debéntures da 3 Emissao.

Na ocorréncia de amortizacdo antecipada, os adquirentes das Debéntures da 3* Emissao poderao
nao obter o retorno financeiro esperado na aquisicao das Debéntures da 3* Emissao, nao havendo
qualquer garantia de que existirao, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures da 3* Emissdo. Além disso, a atual legislacao tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior aquela aplicada caso as Debéntures
da 3% Emissao fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento e em perdas financeiras para
os investidores pela majoracao da tributacao.

A participa¢do de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta pode ter
tido um efeito adverso na definicdo da taxa de remuneracdo final das Debéntures da 3°
Emissdo e podera também ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez das Debéntures da
39 Emissdo no mercado secundario.

A taxa de remuneracao final das Debéntures da 3* Emissao foi determinada com base no
resultado no Procedimento de Bookbuilding, podendo diferir dos precos que prevalecerao no
mercado apds a conclusao da Oferta.

Foi aceita a participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding no limite de
100,00% (cem por cento) do valor total da Oferta. No entanto, como nao foi verificado o excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Debéntures da 3% Emissdo inicialmente
ofertada, foi permitida a colocacdo das Debéntures de 3* Emissao junto a Pessoas Vinculadas.
Consequentemente, os Investidores Pessoas Vinculadas participaram do processo de definicao da
Remuneracao da 3% Emissdao. A participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter um efeito adverso na definicdo da Remuneracdo da 32
Emissdo, podendo, inclusive, ter promovido a sua ma-formacdo ou descaracterizacdo do seu
processo de formacao.

Além disso, a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um
efeito adverso na liquidez das Debéntures da 32 Emissao no mercado secundario, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas Debéntures fora de circulacao,
consequentemente afetando a liquidez das Debéntures da 3 Emissdo. A Emissora ndo tem como
garantir que as Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter as Debéntures da 3® Emissao fora de
circulacao.
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Inexisténcia de garantias de terceiros

As Debéntures da 3% Emissao ndo contam com a garantia do Estado, dos Bancos Arrecadadores, do
Banco Centralizador, dos Coordenadores, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer
outro mecanismo de seguro.

RISCOS RELATIVOS AOS DIREITOS CREDITORIOS DO PEP E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO PPl E AO PROCESSO DE
SECURITIZAGAO DO PEP E AO PROCESSO DE SECURITIZAGAO DO PPI

Subordina¢do das Debéntures da 39 Emissdo ao pagamento das Debéntures da 1° Emissdo

A Emissora tem por objeto social a aquisicdo de direitos creditdrios de titularidade do Estado,
originarios de créditos tributarios e nao tributarios, compreendendo, atualmente, os Direitos
Creditorios do PPl e os Direitos Creditorios do PEP. Os Direitos Creditorios do PPl, bem como a
Conta de Recebimento PPI foram cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das
Debéntures da 1* Emissao por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PPl e os Direitos
Creditdrios do PEP e a Conta de Recebimento PEP e a Conta de Excedente PPl foram cedidos
fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 1* Emissao e das Debéntures da 3°

Emissao por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP.

Tendo em vista a subordinacao dos pagamentos, os recursos da Conta de Recebimento PEP
somente serao utilizados para pagamentos das obrigacoes perante os Debenturistas da 3* Emissao
se: (i) a Emissora encontrar-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas
na Escritura da 1 Emissao, e no Contrato de Cessdao Fiduciaria do PEP; e, cumulativamente,
nenhum evento de avaliacdo, e/ou evento de amortizacdo antecipada e/ou evento de
vencimento antecipado nos termos dos referidos documentos esteja em curso; e (ii) houver

recursos que excedam o saldo devedor das Debéntures da 12 Emissao.

Desta forma, nessas hipoteses, a Conta de Recebimento PEP podera nao dispor de recursos
suficientes para o cumprimento das obrigacées da Emissora previstas na Escritura da 3% Emissao,
0 que pode impactar de forma significativa o recebimento dos valores devidos aos Debenturistas

da 32 Emissao.

Insuficiéncia ou inexisténcia de recursos na Conta de Excedente PPI

A Emissora tem por objeto social a aquisicdo de direitos creditdrios de titularidade do Estado,
originarios de créditos tributarios e nao tributarios, compreendendo, atualmente, os Direitos
Creditorios do PPl e os Direitos Creditorios do PEP. Os Direitos Creditorios do PPl, bem como a
Conta de Recebimento PPI foram cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das

Debéntures da 12 Emissao por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria do PPI.

121



Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios do PPl depositados na Conta de
Recebimento PPl deverao, desde que satisfeitas as obrigacdes relativas as Debéntures da 1* Emissao,
ser transferidos pelo Agente Fiduciario da 12 Emissao para a Conta de Excedente PPI, observados os

termos e as condicoes da Escritura da 12 Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria do PPI.

O saldo da Conta de Excedente PPI, deduzido do valor de qualquer transferéncia solicitada pelo
Agente Fiduciario da 1a Emissdo, podera ser bloqueado caso estejam em curso eventos de avaliacao,
amortizacdo antecipada e/ou vencimento antecipado relativos as Debéntures da 12 Emisséo,
conforme disposto na Escritura da 1a Emissao, antes de ser alocado para o cumprimento das
obrigacoes da Emissora relativas as Debéntures da 3® Emissdo, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria do PEP. No curso ordindrio da operacdo, e exceto se bloqueado para utilizacdo no
pagamento das Debéntures da 3* Emissdao e das Debéntures da 12 Série da 2* Emissdo, o saldo da
Conta Excedente PPI devera ser liberado (1) para a Conta de Livre Movimentacao PPI no penultimo Dia
Util de cada més, caso as Debéntures Subordinadas ainda ndo tenham sido quitadas ou (2) apos a
quitacdo das Debéntures da 12 Emissdo e das Debéntures Subordinadas, e mediante solicitacdo da

Emissora, em até 1 (um) Dia Util, para a conta por esta indicada na referida solicitacéo.

Como a Emissora utilizara os recursos da Conta de Livre Movimentacao PPI para realizar a amortizacao
antecipada e compulséria das Debéntures Subordinadas, nos termos da Escritura de Debéntures
Subordinadas, e tendo em vista que o pagamento das Debéntures Subordinadas devera ser realizado
no Ultimo Dia Util de cada més calendario aplicavel (Dia Util seguinte ao da transferéncia do saldo da
Conta de Excedente PPI para a Conta de Livre Movimentacao PPI), a Emissora podera nao ter recursos
adicionais para honrar todas as suas obrigacdes previstas na Escritura da 3* Emissao, caso 0s recursos
da Conta de Recebimento PEP nado sejam suficientes e caso a solicitacdo pelo Agente Fiduciario da 3°
Emissao para transferéncia de recursos da Conta de Excedente PPI para a Conta de Recebimento PEP
ocorra apos a transferéncia do saldo remanescente na Conta de Excedente PPl para a Conta de Livre

Movimentacao PPI.

Mudancga legislativa

Os procedimentos que amparam a realizacdo dos negdcios juridicos vinculados, direta e
indiretamente, a Emissdao das Debéntures da 3® Emissdao encontram-se consubstanciados em
legislacao, em especial a Lei Autorizativa. Eventuais alteracdes nos respectivos atos normativos
poderdao afetar, negativamente, a solvéncia dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPI. Tal evento podera afetar a capacidade econémico-financeira da Emissora para
honrar as obrigacées pecuniarias relativas as Debéntures da 3% Emissdo, com efeito adverso aos
Debenturistas da 3% Emissao.
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Inadimpléncia dos Contribuintes e auséncia de garantia de pagamento ou de coobrigacdo na
cessdo dos Direitos Creditorios do PEP e na cessdo dos Direitos Creditorios do PPI

A cessao pelo Estado a Emissora dos Diretos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditérios do PPI,
realizada nos termos da Lei Autorizativa e do Contrato de Cessao do PEP e do Contrato de Cessao
do PPI, conforme aplicavel, foi realizada sem coobrigacado, garantia de cumprimento ou direito de
regresso contra o Estado. O Estado nao responde pela solvéncia dos Contribuintes, nem assegura
ou, por qualquer forma, se responsabiliza pela liquidacado dos Direitos Creditérios do PEP e dos
Direitos Creditorios do PPI.

Na hipdtese de ocorrer, por qualquer motivo, inclusive em funcdo da deterioracdo do cenario
macroecondémico no Brasil, aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios do PEP e dos
Direitos Creditérios do PPl pelos Contribuintes, a capacidade economico-financeira da Emissora
para honrar suas obrigacoes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3* Emissao podera ser
comprometida.

Competéncia de cobranca

Nos termos da legislacao vigente e da Lei Autorizativa, a cobranca administrativa e judicial dos
Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI sera de responsabilidade do Estado,
por meio da Secretaria da Fazenda e da PGE, no ambito de suas respectivas competéncias. A
Emissora ndo goza das garantias e privilégios da Fazenda Publica e, desta forma, nao podera
cobrar diretamente os Direitos Creditorios do PEP nem os Direitos Creditorios do PPI. Além disso,
os Contribuintes poderao questionar a legitimidade da Emissora para cobrar diretamente e em
nome proprio os Direitos Creditorios do PEP e/ou os Direitos Creditorios do PPI, caso a Emissora
venha a realizar qualquer procedimento neste sentido. Caso o Estado nao realize ou nao obtenha
sucesso na cobranca administrativa e judicial ou ainda, caso nao efetue o repasse dos valores
assim cobrados a Emissora, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-financeira para
honrar suas obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da 32 Emissao poderdo ser afetados
negativamente.

Auséncia de notificacdo aos Contribuintes

A cessdo dos Direitos Creditorios do PEP e a cessao dos Direitos Creditorios do PPI, objeto do
Contrato de Cessao do PEP e do Contrato de Cessao do PPI, conforme o caso, nao foi objeto de
notificacdo prévia aos Contribuintes contendo instrucdes para que estes efetuem o pagamento
dos valores devidos diretamente a Emissora. Caso os procedimentos de recebimento e
transferéncia de valores definidos no Contrato de Cessao do PEP e no Contrato de Cessao do PPI
venham a ser interrompidos ou prejudicados, os Contribuintes nao estarao obrigados a realizar
qualquer pagamento com relacdo aos Direitos Creditorios do PEP e aos Direitos Creditorios do PPI
cedidos diretamente a Emissora, o que podera afetar negativamente a solvéncia da Emissora e
sua capacidade economico-financeira para honrar suas obrigacdées pecuniarias, relativas as
Debéntures da 32 Emissao.
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Identificacdo dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl por Cédigo
Criptografado

Os Direitos Creditorios do PPI foram identificados em anexos especificos do Boletim de Subscricao
e Termo de Cessao n° 1, do Boletim de Subscricao e Termo de Cessao n° 2, do Boletim de
Subscricao e Termo de Cessdo n° 3 e do Termo de Cessao de Direitos Creditorios do PPI, e os
Direitos Creditorios do PEP foram identificados em anexos especificos do Contrato de Cessao do
PEP, por Cddigo Criptografado gerado pelo Estado e vinculado a cada Parcelamento do PEP e a
cada Parcelamento do PPI, de modo a manter o sigilo do nome dos Contribuintes. De acordo com
o Contrato de Cessao do PPI, o Contrato de Cessao do PEP, o “Termo de Contrato que entre si
celebram o Estado de Sao Paulo e o Banco do Brasil S.A. para Prestacdo de Servicos de Custddia
de Midias Eletronicas sob a forma de CD-R” e o Contrato de Custddia de Dados em Midia de CD-R,
o Estado entregara ao Banco Centralizador, sob dever de sigilo, CD-R, devidamente numerado e
identificado, contendo informacdes que permitam a individualizacao e identificacao de cada
Contribuinte devedor dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI.

A Emissora, o Agente Fiduciario da 1* Emissao e/ou o Agente Fiduciario da 3* Emissdao somente
poderao ter acesso as informacdes contidas nos CD-R, sendo que o Agente Fiduciario da 12
Emissao e o Agente Fiduciario da 32 Emissao terdo acesso as informacdes do CD-R relativas aos
Direitos Creditdrios do PEP na qualidade de intervenientes anuentes do Contrato de Custodia de
Dados em Midia de CD-R, para fazer prova em juizo ou no curso de procedimento administrativo
devidamente instaurado, quando isso for estritamente necessario a defesa dos direitos, das
garantias e das prerrogativas da Emissora e/ou dos Debenturistas da 1* Emissao e/ou dos
Debenturistas da 3% Emissao, nos termos dos Documentos da Operacao. Nesse caso, cabera ao
Banco Centralizador providenciar o deposito dos CD-R perante a autoridade perante a qual esteja
tramitando a respectiva acao judicial e/ou procedimento administrativo. Caso a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario da 12 Emissao e/ou o Agente Fiduciario da 32 Emissao, por qualquer motivo, nao
tenham acesso as informacdes contidas nos CD-R, tal fato podera prejudicar a defesa, pela
Emissora e pelos Debenturistas da 1% Emissao e pelos Debenturistas da 3% Emissao, por meio do
Agente Fiduciario da 1* Emissdao e do Agente Fiduciario da 3* Emissdao, de seus respectivos
direitos, garantias e prerrogativas definidos nos Documentos da Operacao.

A cessao dos Direitos Creditorios do PPl e sua oneragcao em favor do Agente Fiduciario da 12
Emissao, poderao ter a sua existéncia, validade e eficacia prejudicada, caso, por qualquer motivo
as informacOes contidas nos CD-R nao permitam a individualizacdo e identificacdo de cada
Contribuinte devedor dos Direitos Creditorios do PPl e/ou o respectivo interessado nao possa ter
acesso a essas informacoes.

A cessao dos Direitos Creditdrios do PEP e sua oneracdao em favor do Agente Fiduciario da 12
Emissdo e do Agente Fiduciario da 3® Emissdo, poderdo ter a sua existéncia, validade e eficacia
prejudicada, caso, por qualquer motivo as informacdes contidas nos CD-R nao permitam a
individualizacao e identificacdo de cada Contribuinte devedor dos Direitos Creditérios do PEP
e/ou o respectivo interessado nao possa ter acesso a essas informacoes.
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Eventos de Indenizacdo

Observado o disposto no Contrato de Cessao do PPl e no Contrato de Cessao do PEP, o Estado
obriga-se a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a Emissora deixou de receber por
conta dos Direitos Creditorios do PPl e dos Direitos Creditorios do PEP cedidos, caso ocorram
quaisquer dos seguintes eventos: (a) extincao total ou parcial do Direito Creditorio do PEP ou do
Direito Creditorio do PPl em razao de compensacao, liquidacdo com utilizacdo de crédito
acumulado de ICMS ou dacdo em pagamento; (b) em decorréncia da responsabilidade imputada
ao cedente pela existéncia do crédito, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro,
observado disposto no Contrato de Cessao do PPl e no Contrato de Cessao do PEP; (c) concessao
de Anistia e/ou Remissao, que tenha por objeto a extincao total ou parcial dos Direitos
Creditdrios do PPl ou dos Direitos Creditorios do PEP ou ainda celebracdo de transacdo, com
extincdo total ou parcial dos Direitos Creditdrios do PPl ou dos Direitos Creditorios do PEP; (d)
auséncia da incidéncia de acréscimos financeiros devidos a Emissora nos termos do Contrato de
Cessao do PEP, nas parcelas vencidas dos Parcelamentos do PEP e dos Parcelamentos do PEP
Rompido, constatada no relatorio especial previsto no item 8.15 do Contrato de Cessao do PEP;
(e) eventual diferenca do valor dos Direitos Creditorios do PEP entre o fechamento do dia 28 de
novembro 2014 e a data da efetivacdo da cessao dos Direitos Creditorios do PEP nos termos do
Contrato de Cessao do PEP que nado sejam recebidos pela Emissora; ou (f) nao transferéncia de
Direitos Creditorios do PEP a Emissora, em razio da necessidade de adequacao dos sistemas pelo
Banco Centralizador, conforme o disposto na Resolucao SF/97, de 18 de dezembro de 2014. Caso
o Estado nao cumpra com a obrigacao de indenizar a Emissora na forma prevista no Contrato de
Cessao do PPl e no Contrato de Cessdao do PEP, a solvéncia da Emissora e sua capacidade
econdmico-financeira para honrar suas obrigacdes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3°
Emissao poderao ser afetadas negativamente.

Ademais, caso o Estado inadimpla a sua obrigacdo de indenizar a Emissora, na forma prevista no
Contrato de Cessao do PPl e no Contrato de Cessao do PEP, poderao ser afetadas negativamente a
solvéncia da Emissora e sua capacidade economico-financeira para honrar suas obrigacoes
pecuniarias, relativas as Debéntures da 3* Emissao, com impacto adverso aos Debenturistas da 3?2
Emissao, observada, ainda, a senioridade dos pagamentos das Debentures da 1% Emissao,
conforme descrito nas secdes "Do Recebimento dos Recursos e Subordinacao dos Pagamentos” e
“Da conta de Recebimento PEP e da Ordem de Aplicacao dos Recursos” deste Prospecto.

Ademais, caso o Estado deixe de pagar qualquer valor devido a Emissora em razao da ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos, os pagamentos serdo feitos, apds a tramitacao dos
competentes procedimentos legais e transito em julgado das respectivas decisdes judiciais, por
meio da emissao de precatodrios. A necessidade de recorrer ao Poder Judiciario podera afetar,
negativamente, a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures da 3* Emissao, sendo o prazo para a obtencdao de uma decisdo judicial, positiva ou
negativa, incerto. Sem prejuizo do disposto acima, o pagamento, pelo Estado, em moeda
corrente nacional, dos valores devidos a Emissora em razdo da ocorréncia de um evento de
indenizacao e/ou em razdo do descumprimento de qualquer outra obrigacao especifica assumida
pelo Estado podera ser prejudicado caso se verifique a necessidade de existéncia de previsao
orcamentaria especifica para a sua realizacao.
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Possibilidade de amortizagdo ou resgate das Debéntures da 2° Série da 2° Emissdo mediante
a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP
Rompidos dos quais ndo tenha recebido pagamento durante os 12 (doze) meses
subsequentes a data de Rompimento do Parcelamento PEP

A Emissora podera, a qualquer tempo, apos quitadas as Debéntures da 1 Emissao, amortizar ou
resgatar as Debéntures da 2* Série da 2* Emissao mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos dos quais nao tenha recebido
pagamento durante os 12 (doze) meses subsequentes a data de Rompimento do Parcelamento
PEP. Desta forma, a Emissora podera honrar as obrigacoes perante os Debenturistas da 22 Série da
2% Emissao com Direitos Creditorios do PEP decorrentes de parcelamentos cujo pagamento
poderao nao ser pagos pelos Contribuintes.

Caso eventualmente os Contribuintes venham a honrar os pagamentos de tais Parcelamentos do
PEP Rompidos, tais recursos nao serao transferidos a Conta de Recebimento PEP. Na hipotese de
verificacdo de quantidade elevada de Direitos Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos
do PEP Rompidos ha pelo menos 12 meses, que sejam eventualmente utilizados para a
amortizacao ou resgate das Debéntures da 22 Série da 22 Emissdo, a transferéncia de recursos a
Conta de Recebimento PEP sera afetada, o que podera impactar negativamente o fluxo de
pagamento das Debéntures da 32 Emissao.

Novo critério de atualiza¢do dos Parcelamentos do PPl

A Secretaria da Fazenda solicitou em 13 de outubro de 2011, por meio do Oficio DA no
1.963/2011, a manifestacao da PGE sobre a regra de atualizacao que vinha sendo aplicada para
calculo da remuneracao incidente sobre as parcelas dos Parcelamentos do PPl, com fundamento
no “Convénio CONFAZ ICMS n°® 51/2007”, no Decreto Estadual n° 51.960, de 04 de Julho de 2007,
conforme alterado, e na Lei Estadual n°® 6.374/89, de 01 de Marco de 1989, conforme alterada.
Em razdo do acima, a PGE, por meio do Expediente n° 13840-958816/2011, em 26 de outubro de
2011, respondeu a consulta da Secretaria da Fazenda firmando o entendimento de que a
remuneracao incidente sobre as parcelas dos Parcelamentos do PPl, com prazo de pagamento
superior a 12 (doze) meses, deve corresponder exclusivamente a variacdo acumulada da “Taxa
SELIC”, salvo no més de vencimento da parcela, em que o acréscimo foi pré-fixado em 1% (um
por cento). O entendimento manifestado pela PGE difere daquele até entdo adotado pela
Secretaria da Fazenda, no sentido de fazer prevalecer, a cada més, o maior entre o percentual
de 1% (um por cento) ou a variacdo mensal da “Taxa SELIC”. A vista do entendimento firmado
pela PGE, o Estado, conforme consignada na Manifestacao GPG n° 01/2011, aprovada pelo
Procurador Geral do Estado de Sao Paulo, resolveu alterar o procedimento anterior e orientou a
PRODESP, por meio da PGE, nos termos do Oficio DA no 1.963/2011, a tomar as providéncias
necessarias a adequacao do sistema de controle e pagamento do PPl de forma que as parcelas
vincendas de cada Parcelamento do PPl passem a refletir o valor resultante exclusivamente do
acréscimo da variacdo acumulada da Taxa SELIC, desde o més da celebracdo de cada
Parcelamento do PPI.
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Ainda em razao do recalculo determinado pelo Estado, o novo valor das parcelas vincendas de
cada Parcelamento do PPl devera incorporar a deducao das importancias recolhidas a maior em
relacdo as parcelas do PPl vencidas, de modo que, ao final, o Contribuinte tenha pago
exatamente o montante total devido com base no entendimento da PGE. O procedimento de
ajuste acima referido podera nao ser integralmente implementado na vigéncia desta 3* Emissao.
Eventuais questionamentos administrativos e judiciais que tenham por objeto o disposto no
paragrafo anterior poderao ensejar atrasos no recebimento dos Direitos Creditorios do PPI
cedidos pelo Estado a Emissora.

Estado de Sdo Paulo e precatorios

O artigo 100 da CF trata do pagamento, pela Fazenda Publica, das quantias decorrentes de
condenacao judicial que sdo pagas por precatoério requisitado pelo juizo ao Presidente do Tribunal
ao qual esta vinculado. A regra geral é de que, ressalvadas as condenacdes de pequeno valor, os
valores relativos aos precatorios apresentados até 1° de julho de um exercicio sejam incluidos no
orcamento e pagos no exercicio seguinte. Os Estados, o Distrito Federal e os Municipios
acumularam um estoque muito grande de precatérios nao pagos no exercicio seguinte ao da
apresentacao. Desde a promulgacao da CF, o legislador constituinte vem estabelecendo regimes
especiais para pagamento dos precatdrios ndo pagos no exercicio seguinte ao da apresentacao. A
EC 62 alterou o artigo 100 da CF e, mais uma vez, instituiu regimes especiais para pagamento dos
Precatdrios ndo pagos no exercicio seguinte ao da apresentacdo e dos que vierem a ser
apresentados na sua vigéncia, conforme o disposto no artigo 97 e seus §§ do Ato das Disposicoes
Constitucionais Transitorias. Através do Decreto Estadual n° 55.300 o Estado, em conformidade
com norma do Ato das Disposicdes Constitucionais Transitérias, optou pelo regime especial de
pagamento de precatoérios que consiste em depositar, mensalmente, em conta administrada pelo
TJSP, a quantia correspondente a 1/12 de 1,5% (um e meio por cento) da receita corrente
liquida, apurada no segundo més anterior ao do deposito, para pagamento de precatorios.
Conforme informacodes fornecidas pela Secretaria da Fazenda, a partir da EC 62 e do Decreto
Estadual n° 55.300 foram feitas transferéncias mensais para a conta do TJSP, para pagamento de
precatorios. De acordo com a EC 62, a falta de transferéncia tempestiva para a conta
administrada pelo TJSP dos valores previstos no regime especial adotado pelo Estado, conforme
Decreto Estadual n° 55.300, podera ensejar: (i) o sequestro de valores, até o limite do valor ndo
liberado; e (ii) a constituicdo, por ordem do Presidente do TJSP, de crédito liquido e certo em
favor do credor do precatorio, para pagamento de débitos liquidos e certos com poder liberatorio
do pagamento de tributos até onde se compensarem, independentemente de regulamentacao.
Adicionalmente, a EC 62 permitiu a cessao total ou parcial de créditos em precatorios,
independentemente da anuéncia do devedor e convalidou todas as cessdes feitas antes da sua
promulgacao. Se o Presidente do TJSP vier a constituir crédito liquido e certo em favor de credor
de precatorio, o valor do crédito podera ser usado para compensar com parcelas dos Direitos
Creditérios do PPl e dos Direitos Creditérios do PEP. Com relacdo aos pedidos de sequestro de
valores requerido contra o Estado, a PGE, por meio de Oficio de 27 de agosto de 2010, deu
ciéncia a Secretaria da Fazenda que ja existem decisdes do TJSP, concessivas da seguranca para
fins de assegurar a continuidade dos pedidos de sequestro. O estoque de precatorios do Estado,
em valores de 31 de dezembro de 2014, conforme apurado pela PGE, importava em RS
17.439.155.035 (dezessete bilhdes, quatrocentos e trinta e nove milhdes, cento e cinquenta e
cinco mil e trinta e cinco reais). Como a compensagao constitui evento de indenizacao e se o
Estado nao cumprir as obrigacoes do regime especial de pagamento de precatorios pelo qual
optou e nao cumprir espontaneamente a obrigacao de indenizar, a capacidade da Emissora de
cumprir as obrigacées decorrentes da Escritura da 3* Emissao podera ser comprometida.
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Compensacado de tributos

Os Contribuintes podem efetuar o pagamento dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditodrios do PPl por meio dos procedimentos de compensacao de tributos previstos no Decreto
Estadual n° 53.671, de 10 de novembro de 2008, conforme alterado. A solvéncia da Emissora
podera ser comprometida caso um volume significativo de Direitos Creditorios do PEP e dos
Direitos Creditorios do PPl de titularidade da Emissora sejam liquidados por meio dos
procedimentos de compensacdo. Tal evento podera comprometer a capacidade econdmico-
financeira da Emissora para honrar suas obrigacdes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3?2
Emissao, observados os termos e as condicoes definidos na Escritura da 3* Emissao.

Rompimento do Parcelamento PEP e Rompimento do Parcelamento PPl

O Parcelamento do PEP e o Parcelamento do PPl podem ser rompidos em hipdteses especificas
previstas no inciso Il do artigo 6° do Decreto Estadual n° 51.960, com as alteracées do Decreto
Estadual n® 56.102, de 18 de agosto de 2010, e do Decreto Estadual n® 56.341, de 27 de outubro
de 2010, conforme alterado pelo Decreto Estadual n° 57.488, de 4 de novembro de 2011, e no
inciso Il do artigo 6° do Decreto Estadual n° 58.811, de 27 de dezembro de 2012, e suas alteracoes
posteriores, e no inciso Il do artigo 6° do Decreto Estadual n° 60.444, de 13 de maio de 2014, e
suas alteracOes posteriores observados os demais termos dos referidos decretos. Neste caso,
verificado o efetivo Rompimento do Parcelamento PEP e o Rompimento do Parcelamento PPI,
havera a recomposicdo do débito fiscal original, acrescido das multas originais e demais
cominacodes. Nos termos do Contrato de Cessao do PEP e do Contrato de Cessao do PPI, os valores
recebidos dos Contribuintes por conta de cada Parcelamento Rompido do PEP e de cada
Parcelamento Rompido do PPI, conforme o caso, serao imputados prioritariamente no
pagamento, proporcional e pari-passu, da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido e da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PPl Rompido, da Verba Honoraria e da Quota Parte dos Municipios. Ademais, os
valores referentes aos Parcelamentos Rompidos do PEP e dos Parcelamentos Rompidos do PPI
serao recebidos diretamente pelo Estado para posterior repasse a Emissora, por meio de crédito,
na Conta de Recebimento PEP e na Conta de Recebimento PPI, do valor, até o limite acima
referido. O descumprimento pelo Estado de sua obrigacao de repassar os recursos de titularidade
da Emissora podera afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-
financeira para honrar suas obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da 3* Emissao,
observados os termos e as condicdes definidos na Escritura da 3* Emissao, bem como podera
ensejar a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissao.

Adimplemento contratual de terceiros

A manutencao da boa ordem administrativa, legal e operacional do Processo de Securitizacao do PEP
e do PPl encontra-se diretamente vinculada ao cumprimento, pelos signatarios dos Documentos da
Operacao, de suas respectivas obrigacdes la estabelecidas. Nao ha nenhuma garantia de que os
signatarios dos Documentos da Operacao cumprirdo com suas respectivas obrigacoes ou mesmo nao
contestarao, judicial ou administrativamente, a legalidade e/ou o carater vinculativo das avencas
contidas nos referidos instrumentos juridicos. O descumprimento pelos signatarios dos Documentos da
Operacao de suas respectivas obrigacdes, em conjunto ou separadamente, podera afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-financeira para honrar suas
obrigacdes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3 Emissdo, bem como podera ensejar a declaracao
do vencimento antecipado das Debéntures da 32 Emissao.
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Exequibilidade restrita por for¢a de lei

A exequibilidade das Debéntures da 3% Emissdao e/ou dos demais Documentos da Operacdo pode
ser limitada, com efeitos adversos aos Debenturistas da 3% Emissao, por forca de (i) disposicoes
da legislacdo especial, incluindo a falimentar, que afete os direitos dos Debenturistas da 3°
Emissao; (ii) possivel indisponibilidade de execucao especifica, tutela antecipada, procedimentos
executivos ou outros recursos processuais assemelhados; e (iii) conceitos de onerosidade
excessiva, desequilibrio contratual, razoabilidade, funcao social do contrato e boa-fé.

A cessdo de direito autéonomo ao recebimento dos créditos tributdrios do Estado de Sao
Paulo para a Emissora pode ser questionado judicialmente

Terceiros interessados, inclusive o Ministério Publico ou os Procuradores do Estado de Sao Paulo,
podem questionar judicialmente a cessao do direito autonomo dos créditos tributarios de ICMS
que sao objeto de parcelamento e cujo recebimento sera automaticamente transferido para a
Emissora. Esses terceiros interessados poderiam alegar que o crédito tributario é inalienavel e
indisponivel, bem como que a Constituicdo Federal, em seu artigo 167, inciso IV, ndo permite a
vinculacéo de receitas de impostos a 6rgao, fundo ou despesa.

RISCOS OPERACIONAIS
Riscos de Desempenho

Ha riscos operacionais relacionados ao desempenho pelo Estado, pelo Agente Fiduciario da 12
Emissao, pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdo, pela Secretaria da Fazenda, pela PGE, pela
PRODESP, por cada um dos Bancos Arrecadadores, pelo Banco Centralizador e seus Agentes de
suas respectivas atribuices previstas nos respectivos Documentos da Operacao, os quais poderao
ocasionar prejuizos para a Emissora e/ou afetar a boa ordem das rotinas e procedimentos sob sua
responsabilidade. O nao processamento e encaminhamento de determinadas informagdes podera
resultar na interrupcao dos procedimentos de transferéncia de valores e do fluxo de informacoes
relativos aos valores arrecadados por meio de procedimentos de cobranca judicial e
administrativa. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos pode afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdmico-financeira para honrar as
obrigacoes pecuniarias, relativas as Debéntures da 3® Emissao.

Procedimentos de arrecadac¢do e transferéncia dos recursos relacionados aos Direitos
Creditorios de titularidade da Emissora

Os Contribuintes efetuam o pagamento dos créditos tributarios passiveis de cessao, nos termos do
Contrato de Cessao do PEP e do Contrato de Cessao do PPI, precipuamente por meio de GARE,
emitida eletronicamente pelo Contribuinte na pagina eletronica da Secretaria da Fazenda,
localizada na rede mundial de computadores, no endereco eletronico
“www.ppidoicms.sp.gov.br”, e/ou por meio de débito automatico em conta corrente de
titularidade do respectivo Contribuinte, conforme regulado no artigo 7° do Decreto Estadual n°
51.960 e no artigo 7° do Decreto Estadual n° 58.811, de 27 de dezembro de 2012, e suas
alteracoes posteriores, e no artigo 7° do Decreto Estadual n° 60.444, de 13 de maio de 2014, e
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suas alteracOes posteriores. Os Bancos Arrecadadores, nos termos do respectivo Contrato de
Arrecadacao, serao responsaveis pelo recebimento dos valores pagos pelos Contribuintes quando
da liquidacao dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl por estes devidos,
sendo que tais verbas serao imediatamente transferidas para o Banco Centralizador. Por sua vez,
nos termos do Contrato de Centralizacdao e Repasse de Recursos, o Banco Centralizador recebera
dos Bancos Arrecadadores os recursos decorrentes da liquidacdao, pelos Contribuintes, dos
créditos tributarios cedidos nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do
PEP, e os creditarao direta, Unica e exclusivamente na Conta de Recebimento PPl e na Conta de
Recebimento PEP, conforme o caso. Adicionalmente, uma vez celebrado o Contrato de Cessao
Fiduciaria do PEP, a Conta de Recebimento PEP passara a ser controlada pelo Agente Fiduciario
da 3® Emissdao, o qual passara a ser o responsavel por transferir os recursos da Conta de
Recebimento PEP para a Conta de Recebimento PPI caso assim seja instruido a fazer pelo Agente
Fiduciario da 12 Emissdao, nos termos do Contrato de Cessdao Fiduciaria do PEP. Ha riscos
operacionais relacionados ao desempenho pelo Estado, pela Secretaria da Fazenda, pela PGE,
pela PRODESP, por cada um dos Bancos Arrecadadores, pelo Banco Centralizador, pelo Agente
Fiduciario da 1° Emissao e pelo Agente Fiduciario da 3® Emissao, de suas respectivas atribuicoes
previstas nos respectivos Documentos da Operacao, os quais poderao ocasionar prejuizos para a
Emissora e/ou afetar a boa ordem das rotinas e procedimentos sob sua responsabilidade. Os
recursos em transito decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos
Creditorios do PPI, desde o seu recebimento pelos Bancos Arrecadadores, sua transferéncia para
o Banco Centralizador e crédito na Conta de Recebimento PEP e na Conta de Recebimento PPI,
respectivamente, poderao ser objeto de constricdo judicial ou evento equivalente. A ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos pode afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e
sua capacidade economico-financeira para honrar as obrigacées pecuniarias relativas as
Debéntures da 32 Emissao.

Procedimentos de arrecadacdo e transferéncia dos recursos relacionados aos Parcelamentos
Rompidos do PEP e dos Parcelamentos Rompidos do PPI

Nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP, os Direitos Creditorios
do PEP e os Direitos Creditérios do PPI, quando decorrentes de Parcelamentos Rompidos do PEP e
dos Parcelamentos Rompidos do PPI; serao recebidos diretamente pelo Estado para posterior
repasse a Emissora, por meio de crédito, na Conta de Recebimento PEP e na Conta de
Recebimento PPI, do valor correspondente a Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido e a Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento
do PPI Rompido de cada Parcelamento Rompido, até que se verifique a liquidacao integral dos
respectivos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI.

O Estado obriga-se a transferir para a Conta de Recebimento PEP e para a Conta de Recebimento
PPI, respectivamente, no dltimo Dia Util de cada més calendario, todo e qualquer valor que a
Emissora faca jus em razao da execucao de procedimentos de cobranca judicial dos Direitos
Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl cedidos a Emissora, incluindo os valores
vinculados aos Parcelamentos Rompidos do PEP e aos Parcelamentos Rompidos do PPI, até o
limite da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada
Parcelamento do PEP Rompido e da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PPl Rompido de cada Parcelamento do PPl Rompido, recebido no 3° (terceiro)
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més calendario imediatamente anterior, observada a prioridade de imputacao prevista no
Contrato de Cessao do PEP e no Contrato de Cessao do PPl. Caso o Estado descumpra com sua
obrigacao de repassar os recursos de titularidade da Emissora, tais eventos poderao afetar,
negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade economico-financeira para honrar suas
obrigacoes pecuniarias relativas as Debéntures da 3* Emissdo, bem como podera ensejar a
declaracao do vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissao.

Posse dos valores de titularidade da Emissora pelos Bancos Arrecadadores e pelo Banco
Centralizador

Na hipdtese de decretacdo de intervencao, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de
administracdo temporaria de qualquer dos Bancos Arrecadadores e do Banco Centralizador, os
recursos de titularidade da Emissora que se encontrem, a qualquer titulo, na posse de quaisquer
das instituicées financeiras acima referidas ou lhes sejam transferidos, poderao sujeitar-se a
bloqueios cuja liberacdo e/ou recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela Emissora e/ou, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario da 1°
Emissdo e pelo Agente Fiduciario da 32 Emissao. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer
dos procedimentos acima referidos nao podem ser objetivamente definidos, sendo que tal fato
podera prejudicar o fluxo financeiro esperado pelos Debenturistas da 3% Emissdao com relacdo ao
recebimento dos valores que lhes sao devidos pela Emissora.

Descumprimento de obrigacoes e necessidade de recorrer ao Poder Judicidrio

Na hipdtese de necessidade de a Emissora e/ou o Agente Fiduciario da 3* Emissdo precisarem
recorrer ao Poder Judiciario, para defesa de seus direitos decorrentes da Escritura da 3® Emissao
e/ou dos demais Documentos da Operacao, incluindo, mas nao se limitando, a hipotese de nao
cumprimento voluntario de obrigacdo de indenizar, podem ser identificados os seguintes riscos:
(a) o processo judicial brasileiro é sabidamente moroso, ndo sendo possivel estabelecer com
precisao o resultado e o tempo de duracdao de um processo judicial; (b) o descumprimento de
obrigacdo pela Emissora, ainda que seja causa de vencimento antecipado das Debéntures da 12
Emissao ou das Debéntures da 3* Emissao , ndo é causa de vencimento antecipado dos Direitos
Creditorios do PPI, cedidos fiduciariamente ao Agente Fiduciario da 1 Emissao em beneficio dos
Debenturistas da 1* Emissao, nem serdo causa de vencimento antecipado dos Direitos Creditorios
do PEP, apos cedidos fiduciariamente ao Agente Fiduciario da 1 Emissdo em beneficio dos
Debenturistas da 12 Emissao e ao Agente Fiduciario da 3 Emissdao em beneficio dos Debenturistas
da 3® Emissao; (c) o Agente Fiduciario da 1* Emissdao, o Agente Fiduciario da 2* Emissao, e o
Agente Fiduciario da 3* Emissao nao tém legitimidade para cobrar diretamente dos Contribuintes
os Direitos Creditorios do PEP e os Direitos Creditorios do PPI; e (d) na execucdo de quantia certa
contra o Estado, caso o Estado deixe de pagar qualquer valor devido a Emissora em razdo da
ocorréncia, por exemplo, de um Evento de Indenizacdo, os pagamentos sao feitos mediante
requisicao de pagamento pelo Presidente do TJSP, na ordem de apresentacdo dos precatorios. A
necessidade de recorrer ao Poder Judiciario podera afetar, negativamente, a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da 3* Emissdo, sendo que
tal fato podera prejudicar o fluxo financeiro esperado pelos Debenturistas da 3* Emissao com
relacao ao recebimento dos valores que lhes sao devidos pela Emissora.
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Reforco de garantia limitado

A Emissora nao se encontra obrigada a promover o reforco da Garantia Real, mesmo na hipotese
de os Direitos Creditoérios ali onerados encontrarem-se inadimplentes, deixarem, por qualquer
motivo, de ser exigiveis, serem objeto de eventos de indenizacdo ou tornarem-se insuficientes,
inabeis, improprios ou imprestaveis ao fim a que se destinam, sem prejuizo da prerrogativa da
Emissora em proceder voluntariamente ao reforco da Garantia Real. Adicionalmente, cabe
ressaltar que o Estado, nos termos do Contrato de Cessao do PPl e do Contrato de Cessao do PEP,
realizou a cessao dos Direitos Creditdrios sem qualquer coobrigacdao ou responsabilidade pela
solvéncia dos Contribuintes.

RISCOS RELACIONADOS AO ESTADO
Inadimplemento de contratos de financiamento relevantes

O Estado celebrou com diversas Pessoas, inclusive a Uniao, contratos de financiamento relevantes
nas areas de transportes, saneamento e recursos hidricos, meio ambiente,salide, dentre outros,
cujos valores financiados somavam, em outubro de 2014, RS 56.875.301.000,00 (cinquenta e seis
bilhdes oitocentos e setenta e cinco milhdes trezentos e um mil reais). Regra geral, na falta de
cumprimento, pelo Estado, de qualquer de suas obrigacdes pecuniarias avencadas nos contratos
de financiamento relevantes, pode o respectivo beneficiario (credor) insurgir-se contra a
transferéncia dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPl para a Emissora e
ingressar com medidas judiciais buscando provimento especifico para que os pagamentos dos
Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI sujeitem-se aos procedimentos de
vinculacdo geral de receitas la previstos. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos
pode afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-financeira para
honrar as obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da 3% Emiss&o.

Possibilidade de eventual questionamento da validade da cessdo dos Direitos Creditérios a
Emissora

O direito ao recebimento do fluxo financeiro oriundo dos Direitos Creditérios do PEP e dos
Direitos Creditorios do PPl cedidos a Emissora, nos termos do Contrato de Cessdao do PEP e do
Contrato de Cessao do PPl, poderda ser objeto de contestacdo judicial, extrajudicial ou
administrativa, por parte dos respectivos Contribuintes e/ou quaisquer terceiros, o que,
independentemente de alegacdo ou mérito, podera eventualmente comprometer a liquidez e
certeza do crédito tributario cujo fluxo financeiro decorrente dos Direitos Creditorios do PEP e
dos Direitos Creditorios do PPl tenha sido cedido, sem que dai advenha qualquer responsabilidade
para o Estado.

Ademais, a validade da cessao dos Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI
pelo Estado para a Emissora podera vir a ser questionada, administrativa ou judicialmente, por
qualquer terceiro, inclusive por qualquer ente publico ou pelo Governo do Estado. A ocorréncia
de qualquer dos eventos acima referidos pode afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e
sua capacidade econOmico-financeira para honrar as obrigacées pecuniarias relativas as
Debéntures da 32 Emissao, nos termos e nas condi¢bes definidos na Escritura da 3 Emissao.
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Concessado de dilacoes de prazo ou condicées mais vantajosas para o pagamento de Direitos
Creditérios pelo Estado

O pagamento das Debéntures da 3® Emissdo, nos montantes e prazos previstos na Escritura da 32
Emissdo, podera ser adversamente afetado caso o Estado conceda ao contribuinte dilagdes de
prazo ou condicdes mais vantajosas para o pagamento de Direitos Creditorios do PPl por esses
devidos que resultem no alongamento do perfil de repagamento dos Direitos Creditérios do PPI de
titularidade da Emissora.

Com relacao a concessédo ao Contribuinte de dilacdes de prazo ou condi¢ées mais vantajosas para
pagamento de Direitos Creditérios do PEP, caso tal concessao afete adversamente o atendimento
dos indices de garantia e dos indices de cobertura previstos na Escritura da 1° Emissdo, da
Escritura da 2® Emissao e da Escritura da 3* Emissao, nos termos do Contrato de Cessao do PEP, o
Estado obrigou-se a pagar a Emissora multa compensatoria no valor correspondente a 71%
(setenta e um por cento) da somatoria do valor do fluxo financeiro do Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Vigente de todos os Parcelamentos do PEP beneficiados com dilacoes de
prazo ou condicoes de pagamento mais vantajosas ao Contribuinte. O valor da multa
compensatoria tera como limite maximo o saldo devedor das Debéntures da 1* Emissdo, as
Debéntures da 12 Série da 22 Emissdao e as Debéntures da 32 Emissao e o seu pagamento somente
sera exigido do Estado apos a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da 12
Emissdo, as Debéntures da 1* Série da 2® Emissao e as Debéntures da 3* Emissdo, conforme
previsto na Escritura da 12 Emissao, na Escritura da 2 Emissao e na Escritura da 3% Emissao, e
enquanto nao ocorrer a liquidacao integral das Debéntures da 1* Emissdo, as Debéntures da 12
Série da 22 Emissao e as Debéntures da 32 Emissdo. Desta forma, o pagamento das Debéntures da
32 Emissdo, nos montantes e prazos previstos na Escritura da 3* Emissdo, podera ser
adversamente afetado caso o Estado conceda ao contribuinte dilacdes de prazo ou condicdes mais
vantajosas para o pagamento de Direitos Creditorios do PEP por esses devidos que resultem no
alongamento do perfil de repagamento dos Direitos Creditorios do PEP de titularidade da
Emissora até que ocorra a declaracao do vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissao.

RISCOS RELATIVOS AOS SETORES DA ECONOMIA NOS QUAIS O EMISSOR ATUE
Inflacao

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacao e varios momentos de
instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para
combater a inflacao geraram efeitos adversos sobre a economia do pais, que envolveram controle
de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites de importacoes, alteracdes bruscas e
relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacao (Real) que teve sucesso na reducao da
inflacao. Desde entdao, no entanto, por diversas razdes (crises nos mercados financeiros
internacionais, mudancas da politica cambial, eleicdes presidenciais etc.) ocorreram novos
“repiques” inflacionarios. Pode-se apontar, como exemplo a inflacdo apurada pela variacao do IGP-
M, que nos ultimos anos vem apresentando oscilacoes: em 2006 ficou em 3,83%. Ja em 2007, subiu
para 7,75% e no ano de 2008 mais ainda, para 9,81%. No ano de 2009 ocorreu deflacao de 1,71%,
em 2010 o indice subiu 11,56%, em 2011, acumulou um aumento de 5,09% no ano e, finalmente,
terminou 2012 em 7,81%. Por fim, encerrou 2013 com aumento de 5,52% em relacao a 2012.
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Caso ocorra novamente a elevacao da inflacdo, a taxa de crescimento da economia pode ser
reduzida, por conta de uma politica monetaria anticiclica, causando, inclusive, recessdo no pais, o
que poderia vir a ocasionar elevacao dos niveis de desemprego e eventualmente aumento da taxa
de inadimpléncia dos Contribuintes, com efeito adverso aos Debenturistas da 3* Emissao.

Para maiores informacdes, vide secoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, no
Formulario de Referéncia da Emissora, que se encontra disponivel para consulta no website
www.cvm.gov.br - no item “Central de Sistemas”, depois clicar em “Informacdes sobre
Companhias”, depois clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informacoes”, digitar “Companhia
Paulista de Securitizacao”, posteriormente clicar em “Companhia Paulista de Securitizacao”,
clicar em “Formularios de Referéncia”, e clicar em “Consulta” ou “Download” da versao mais
recente disponivel do Formulario de Referéncia.
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O BANCO FATOR

0 Banco Fator é uma instituicao financeira iniciada a partir da criacdo da Fator Corretora em
1967. Como banco multiplo, desde 1989, atua nas carteiras comercial e de investimento,
oferecendo solucbes estratégicas e personalizadas. Oferece diversos produtos e servicos para
clientes pessoas fisicas e juridicas, especializado em operacdes de:

. ME&A: Assessoria econdmico-financeira durante todas as etapas das operacdes de fusoes,
aquisicoes, alienacdes e reestruturacoes societarias, de empresas de mid e small caps de varios
setores da indUstria, infraestrutura e servicos.

. Equity Capital Market - ECM (Renda Variavel): Assessoria as empresas na busca de
investidores através do Mercado de Capitais, visando prover recursos para financiar investimentos
ou proporcionar liquidez para seus acionistas coordenando todas as etapas necessarias para a
realizacao de ofertas publicas iniciais de acdes (IPO), ofertas de titulos conversiveis, incluindo a
estruturacao, distribuicao e liquidacao das operacoes.

. Debt Capital Market - DCM (Renda Fixa): Analise das necessidades operacionais e da
estrutura de capital do cliente, assessorando na identificacao e implementacao de operacoes
eficientes para captacdo de recursos de curto ou longo prazo no mercado de capitais de divida
local.

. Crédito Corporativo: Concessdo de crédito para médias e grandes empresas brasileiras,
com diversificadas estruturas de financiamento para apoiar o plano de crescimento do cliente.
Atua em investimentos alternativos de renda fixa como aquisicdo de carteiras de crédito nao
“performadas” e instrumentos de derivativos para mitigar os riscos de descasamento.

. Private Banking: Assessoria para a gestdo de patrimonio financeiro do cliente, buscando
o alinhamento de portfolios de investimentos as suas prioridades e metas.

. Tesouraria Proprietaria: Controle da liquidez do Banco e Precificacdo de Ativos e
Derivativos, que permitem também a oferta de produtos como Certificados de Depositos Bancario
(CDBs) ou operacdes estruturadas de hedge para varios ativos financeiros.

. Gestao/Administracao e Distribuicdo de fundos de investimento/estruturados .

Além da atuacdo no mercado de capitais, o Banco Fator atua através de suas empresas
controladas nos seguintes segmentos:

Fator S.A. Corretora de Valores:

Atua ha mais de 47 anos na intermediacao de operacbes na Bolsa de Valores, detendo todos os
selos de qualificacao do PQO - Programa de Qualificacao Operacional da BM&F Bovespa e
classificacao de risco QG2-(estavel) concedida pela Austin Rating. Em 2010, foi a primeira
corretora brasileira a aderir ao PRI - Principios de Investimentos Responsaveis da ONU.
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. Intermediacao no mercado a Vista, a Termo e de Opgdes; Aluguel de Agdes; Clubes de
Investimento; ETF’s. Distribuicdo primaria e secundaria de Titulos Pulblicos e Privados
(Debéntures, CRI, FIDC, etc) e Tesouro Direto.

. Plataforma DMA e Home Broker - Fator4U.

. Relatoérios de analise sell side que avaliam empresas de capital aberto, especialmente
com foco nas mid&small caps dos principais setores da economia.

FAR - Fator Administracdo de Recursos Ltda:

Constituida em 1997 com foco de atuacdo profissional na gestao ativa de fundos de investimento
de alto valor agregado, possui classificacao de risco Elevado Padrao concedida pela Fitch Ratings.

. Gestora brasileira de Equity Funds, com RS 5,3 bi de recursos sob administracao e/ou
gestao (em 31/12/2014), dando inicio ao lancamento de fundos de investimento com conceito de
Governanca Corporativa em 1997.

. Portféolio de produtos voltado para diferentes perfis de risco com experiéncia em
estratégias de arbitragem envolvendo acdes brasileiras, sempre com foco na inovacdo e criacao
de oportunidades de investimentos.

Fator Seguradora S.A. :

Iniciou suas atividades em julho de 2008 com estratégia voltada ao atendimento da demanda de
clientes corporativos. Tem atuagao voltada também as empresas que necessitam de garantias
financeiras e cobertura para Responsabilidade Civil e D&O.
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O BaNco ABC

O Banco ABC Brasil S.A., controlado pelo Arab Banking Corporation, € um banco multiplo,
habilitado a operar nas carteiras comercial, de investimentos, financeira, de crédito imobiliario e
de cambio, contando ainda com uma agéncia nas Ilhas Cayman.

A atuacdo do Banco ABC Brasil S.A. esta voltada a empresas de médio e grande porte. A principal
linha de negdcios do Banco ABC é a intermediacao financeira voltada para operacdes que
envolvam analise e assuncao de riscos de crédito. As operacdes estruturadas, principalmente de
mercado de capitais, com vistas ao financiamento corporativo, complementam esta atividade. A
arbitragem de mercados, taxas e moedas, tanto decorrentes das operacées demandadas pelos
clientes, quando de posicoes proprietarias, sao desenvolvidas regularmente. O Banco ABC Brasil
S.A. adota uma postura conservadora com baixa propensao ao risco nos seus negocios de crédito e
tesouraria.

O acionista controlador, Arab Banking Corporation, é um banco internacional com sede em
Manama, Reino do Bahrein. Especializado na oferta de produtos e servicos financeiros de trade
finance, tesouraria, financas estruturadas, empréstimos sindicalizados, corporate & linstitutional
banking e financas islamicas, o banco também esta expandindo a sua rede de varejo para a regiao
do Oriente Médio e Norte da Africa. Sua rede de atuacdo abrange 18 paises do Oriente Médio e
Norte da Africa, Europa, Américas e Asia.

Nos Gltimos 3 anos, até janeiro de 2015, o Banco ABC Brasil S.A. atuou como coordenador em
emissdes de divida e operacbes de securitizacdo, totalizando emissdes no valor de RS 14,5
bilhdes, onde o Banco ABC Brasil S.A. prestou garantia firme no montante de RS 2,8 bilhdes.
Entre as operacdes mais recentes, destacam-se as emissoes de debéntures da MRV Engenharia e
Participacdes S.A., em janeiro de 2015, no valor total de RS 300 milhdes; da Companhia Paulista
de Securitizacdo, em dezembro de 2014, no valor total de RS 5,9 bilhdes; e da Inbrands S.A., em
outubro de 2014, no valor total de RS 200 milhdes; as emissdes de notas promissorias comerciais
da Enseada IndGstria Naval S.A., em outubro de 2014, no valor total de RS 150 milhées; da
Concessionaria Rota do Oeste S.A., em setembro de 2014, no valor total de RS 75 milhdes; da
Transmissora Sul Litoranea de Energia S.A., no valor total de RS 450 milhdes; e da emissao de
certificados de recebiveis imobiliarios da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo, com
lastro do Maringa Park Shopping Center, no valor total de RS 40 milhoes.
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O BANCO SANTANDER

0 Banco Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicio com sede na Espanha
fundada em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,1 trilhao em ativos,
administra quase €1,2 trilhdo em fundos, possui mais de 106,6 milhdes de clientes e,
aproximadamente, 13,9 mil agéncias. O Banco Santander acredita ser um dos principais grupos
financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve uma importante atividade de negocios
na Europa, alcancando, principalmente, uma presenca destacada no Reino Unido, por meio do
Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres
em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 12
paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2013, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,3 bilhoes
na América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 47% dos resultados
das areas de negodcios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo
Santander possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 87,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comeércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do
Estado de Sao Paulo S.A.- Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consorcio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV
e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entao controlador do Banco Real. Na
sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE
aprovou sem ressalvas a aquisicao das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consorcio.
No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por
meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administracdo de ativos do
ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicao
do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha
assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco
Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacao do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de
clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicoes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco
global de atacado e gestao de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o
Santander possuia uma carteira de mais de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias e
pontos de atendimento bancario (PAB) e mais de 16.958 caixas eletronicos, além de um total de
ativos em torno de R$486,0 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes
(excluindo 100% do agio). O Santander Brasil possui uma participacao de aproximadamente 23%
dos resultados das areas de negocios do Santander no mundo, além de representar 48% no
resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionarios.
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O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfolio de produtos e servicos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sao
oferecidos nas areas de transacdes bancarias globais (global transaction banking), mercados de
crédito (credit markets), financas corporativas (corporate finance), acdes (equities), taxas
(rates), formacdao de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes
corporativos podem se beneficiar dos servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operacdes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de
research do Santander é considerada pela publicacdo “Institutional Investor" como uma das
melhores nao somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander
dispée de uma estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos
latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em
operacoes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da “Institutional
Investor”. Adicionalmente, o Santander também dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao
mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de acdes e
corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os sete primeiros
colocados nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos -
Originacdo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos - Distribuicdo. No ano de 2012, o
Santander (i) atuou como coordenador lider na distribuicio da segunda emissao de letras
financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante
de R$200,0 milhdes; (ii) atuou como coordenador lider na terceira emissdao de debéntures simples
da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$300,0 milhges; (iii) foi
coordenador da primeira emissao de debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500,0
milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira série de quotas seniores do
FIDC Monsanto, somando o valor de R$176,0 milhdes; (v) foi coordenador da primeira emissao de
debéntures da Autometal S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador
lider na distribuicdo da primeira emissao de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no
montante de R$300,0 milhdes; (vii) foi coordenador da quinta emissdo de debéntures simples da
JSL S.A., no montante de R$200,0 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de Letras Financeiras do PSA Banque, no montante de R$200,0 milhdes; (ix) foi
coordenador lider da segunda emissdo de debéntures simples da Andrade Gutierrez Participacoes
S.A., no montante de R$639,45 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicao da terceira
emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil,
no montante de R$300,0 milhdes; (xi) foi coordenador lider da emissdo da 3® Série de quotas do
FIDC Insumos Basicos da Industria Petroquimica, no montante de R$500,0 milhdes; (xii) foi
coordenador da primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
com garantia real, da BR Properties no montante de R$600,0 milhdes; (xiii) foi coordenador da
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terceira emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real, da MGl - Minas Gerais Participacdes S.A. no montante de R$316,0 milhdes; (xiv) foi
coordenador da segunda emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da Algar
Telecom no montante de R$293,98 milhdes; e (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
segunda emissdo publica de letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$200,1
milhoes.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicao da segunda emissao de
debéntures simples da Santo Ant6nio Energia S.A., no montante de RS 420,0 milhdes; (ii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de RS 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda
emissdo de debéntures da Tridangulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de RS 691,07
milhodes; (iv) atuou como coordenador na distribuicao da terceira emissdao de debéntures simples
da Termopernambuco S.A. no montante de RS 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissao de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCl do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira
emissdo de debéntures da Colinas S.A., no montante de RS 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Valid Solucdes e
Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacao S.A., no montante de RS 250,0
milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao de debéntures simples
da CPFL Energia S.A., no montante de RS 1.290,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da VCCL Participacées S.A., no montante
de RS 140,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures
simples da JSL S.A., no montante de RS 400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na
distribuicdo da nona emissao de debéntures simples da OAS S.A., no montante de RS 100,0
milhdes; (xii) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emissdo de letras financeiras
da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de RS 550,0
milhdes; (xiii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures
simples da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., no montante de RS 200,0 milhdes; (xiv)
atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de debéntures simples da Brasil
Pharma S.A., no montante de RS 287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
primeira emissdo de debéntures simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de RS 750,0
milhdes; (xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da segunda emissdao de debéntures
simples da BR Towers SPE1 S.A., no montante de RS 300,0 milhdes; (xvii) atuou como
coordenador na distribuicao da sexta emissao de debéntures simples da MRS Logistica S.A., no
montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo de
certificados de recebiveis imobiliarios das 3022, 3032 e 304* séries da 1* emissdo da Brazilian
Securities Companhia de Securitizacdo com lastros Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl) advindas
do contrato de locacdo de unidades sob encomenda entre a Petrobras e a Rio Bravo
Investimentos., no montante de RS 520,0 milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicao
publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco
Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de veiculos, no
montante de R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo pUblica de certificados
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de recebiveis do agronegocio da quarta emissao da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em
certificados de direitos creditorios do agronegocio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no
montante de RS 120,0 milhGes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissao
de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante de RS 800,0 milhdes; (xxi) atuou
como coordenador na distribuicao da primeira emissao de debéntures simples da Let’s Rent a Car
S.A., no montante de RS 100,0 milhdes; (xxii) atuou como coordenador na distribuicao da quarta
emissao de debéntures simples da BR Properties S.A., no montante de RS 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdao quinta emissao de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCl Brasil, no
montante de RS 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas
seniores do FIDC Lojas Renner Il - Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos
creditorios financiamento de veiculos, no montante de RS 420,0 milhdes; (iii) atuou como
coordenador na distribuicdo da sexta emissdao de debéntures simples da Companhia Paranaense
de Energia - COPEL no montante de RS 1,0 bilhao; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da
oitava emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de RS 400,0 milhdes; (v) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Restoque
Comércio e Confeccoes de Roupas S.A., no montante de RS 120,0 milhdes; (vi) atuou como
coordenador na distribuicdo da décima nona emissdao de debéntures simples da Companhia de
Saneamento do Estado de S&o Paulo - SABESP, no montante de RS 500,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissao de debéntures simples da Libra Terminal Rio
S.A., no montante de RS 200,0 milhdes ; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da
terceira emissao de letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de RS 230,0 milhdes; (ix)
atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissao de debéntures da CETIP S.A.
Mercado Organizados, no montante de RS 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicdo da terceira emissdao de debéntures da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A.,
no montante de RS 400,0 milhdes (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no
montante de RS 300,0 milhées.
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O BANCO CAIXA GERAL

0 Banco Caixa Geral Brasil, S.A. consiste em instituicdo financeira subsidiaria da Caixa Geral de
Depositos (CGD), grupo financeiro portugués, detido pelo governo de Portugal, que opera em 23
paises, na Europa, Asia, Africa e América, com particular presenca nos paises de lingua oficial
portuguesa.

A Caixa Geral de Depositos S.A., matriz e controladora do capital do Banco Caixa Geral, ocupa
uma posicao destacada no contexto financeiro internacional, contando, em 2013, com ativos no
valor de €119,9 bilhdes e patrimonio liquido no valor de €6,8 bilhdes, tendo um Unico acionista,
titular da totalidade de seu capital, o Estado Portugués, nao sendo uma empresa listada em Bolsa
de Valores.

0 Banco Caixa Geral € um banco multiplo que opera com carteiras comercial, de cambio e de
investimento, iniciando suas atividades operacionais em 1° de abril de 2009. Tendo como
estratégia ser um banco de atacado e de investimento, procura, servindo-se da rede do Grupo
Caixa Geral de Depdsitos, apoiar as ligacdes comerciais e de investimento que os seus clientes
brasileiros realizam na Europa ou na Africa e os movimentos dos clientes do grupo no Brasil.

A importancia estratégica da presenca no Brasil e a dimensao dos movimentos empresariais de e
para o Brasil, esta expressa no reforco do investimento que o grupo decidiu realizar no pais.

O Banco Caixa Geral possui uma oferta integrada de servicos financeiros, abrangendo
financiamentos em moeda local e moeda estrangeira, garantias, derivativos, cambio e aplicacoes
financeiras além de operagdes de banco de investimento. Como banco de investimento, o Banco
Caixa Geral tem focado na assessoria a financiamento de projetos, a fusdes e aquisicoes, a
financiamentos estruturados e a operac¢des de mercado de capitais.

Dentre as ofertas pUblicas que o Banco Caixa Geral coordenou recentemente, destacam-se as
ofertas de cotas seniores e mezanino do FIDC Omni VeiculosX, respectivamente R$135,4 milhdes e
RS$23,5 milhdes, de Notas Promissorias da Belem Bioenergia Brasil S.A. (R$115 milhdes), a Oferta
Piblica de Distribuicdo Primaria de Acbes Ordinarias e Preferenciais de Emissao da Qi S.A.,
respectivamente R$4,5 bilhdes e R$2,3 bilhdes,de debéntures do BNDES Participacdes S.A. -
BNDESPAR (RS2 bilhdes), da N.S.0.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes S.A., holding do grupo
Semapa no Brasil, (R$128,1 milhdes) e da Brasturinvest Investimentos Turisticos S.A. (R$100
milhdes). Destacam-se também as ofertas de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da 732
Série da 1* Emissao da RB Capital Securitizadora S.A. lastreados em créditos imobiliarios
provenientes de contratos de locacdao sob encomenda, de responsabilidade da Petrobras
Distribuidora S.A. (R$350 milhdes) e da 99 e 100® Série da 1 Emissdo da RB Capital
Securitizadora S.A. lastreados em créditos imobiliarios, provenientes de contratos de locacdo sob
encomenda, de responsabilidade da Petrobras Distribuidora S.A. (R$512 milhdes), bem como as
ofertas de notas promissorias da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (R$450 milhdes) e da
F.AB. Zona Oeste S.A. (R$98,3 milhdes).
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No segmento de renda fixa internacional, em 2010 o Banco Caixa Geral participou como co-
Arranger da oferta de Eurobonds do Grupo Votorantim(€ 750 milhdes).

O Grupo Caixa Geral de Depositos concretizou em 2012 a aquisicdo de 100% do capital da Banif
Corretora de Valores e Cambio, S.A., atualmente denominada CGD Securities, um negdcio que
inclui um importante home broker (corretora online) no Brasil. Em Julho de 2014, a CGD
Securities anunciou a fusao das suas atividades de HomeBroker com a Rico, plataforma de
investimentos da Octo CTVM. Desta operacao resultara, sujeita a aprovacao do Banco Central do
Brasil, a detencao de 51% das acdes da Octo CTVM por parte do Grupo Caixa Geral de Depositos.

Essa aquisicao reforcara a capacidade do Grupo Caixa Geral de Depésitos nas atividades de banco
de investimento, permitindo atuacao ampla e consistente no mercado de capitais brasileiro. A
corretora sera uma importante ferramenta para as suas atividades no Brasil junto a pessoas
fisicas, empresas e investidores institucionais.
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OPERAGOES VINCULADAS A OFERTA E CONFLITO DE INTERESSES

A secao “Relacionamentos”, constante da pagina 145 deste Prospecto, contém descricdo dos
relacionamentos existentes entre a Emissora e os Coordenadores que nao decorram da presente
Oferta.

Na data deste Prospecto, ndo havia operagoes vinculadas a Oferta, assim entendidas empréstimos
em aberto, concedidos por quaisquer dos Coordenadores a Emissora, seus acionistas
controladores e sociedades controladas, bem como a companhia Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” e “Informacdes Relativas as Debéntures da 32 Emissao e a
Oferta - Contrato de Distribuicdo da 3* Emissdo”, respectivamente a partir das paginas 75 a 79
deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneracao a ser paga pela Emissora aos Coordenadores ou
sociedades dos seus respectivos conglomerados econémicos cujo calculo esteja relacionado a
Oferta.

Adicionalmente, observado o disposto na secao “Relacionamentos” nas paginas 145 a 147 deste
Prospecto, os Coordenadores e a Emissora nao vislumbram quaisquer situacoes de conflito de
interesses na participacdo dos Coordenadores na distribuicdo das Debéntures da 3® Emissao e,
portanto, nao adotam mecanismos para mitigar conflitos de interesse.
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RELACIONAMENTOS
Entre a Emissora e o Banco Fator

0 Banco Fator carrega em seu ativo 117 (cento e dezessete) Debéntures da 1 Emissao, cujas
principais caracteristicas, tais como vencimento e remuneracdo, podem ser encontradas na secao
"Operacoes Precedentes da Emissora” e no item 18.5 do Formulario de Referéncia da Emissora.

0 valor absoluto da parcela do Prémio de Performance devida ao Banco Fator, conforme descrito
nas secoes "Informacdes Relativas as Debéntures da 3° Emissdo e a Oferta - Contrato de
Distribuicdo 3% Emissao” e "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, respectivamente nas paginas 75
a 79 e 112 deste Prospecto,dependia da Remuneracao das Debéntures da 32 Emissao, apurada no
Procedimento de Bookbuilding.No entanto, em razao do Procedimento de Bookbuilding, ndo sera
pago Prémio de Performance, conforme descrito na secao "Demonstrativos dos Custos da Oferta”,
na pagina 112 deste Prospecto. Nao existem outras remuneracdoes a serem oferecidas as
instituicoes intermediarias da Oferta que dependam da Remuneracdo das Debéntures da 32
Emissao.

Observado o disposto nesta secao, nao existem conflitos de interesse na atuacao do Banco Fator
na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, inclusive considerando os respectivos grupos
econdmicos e, da mesma forma, ndo existem relacionamentos financeiros, assim entendidos
empréstimos e investimentos, relacionamentos societarios ou quaisquer outros relacionamentos
relevantes entre a Emissora e o Banco Fator, bem como entre sociedades do grupo econdmico do
Banco Fator com a Emissora. Portanto, nao sao adotados mecanismos para mitigar conflitos de
interesse.

A Emissora e sociedades controladas pela Emissora poderao, no futuro, contratar o Banco Fator
ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operacbes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora.

Entre a Emissora e o Banco ABC

0 Banco ABC carrega em seu ativo 87 (oitenta e sete) Debéntures da 12 Emissao, cujas principais
caracteristicas, tais como vencimento e remuneracdo, podem ser encontradas na secao
"Operacgoes Precedentes da Emissora” e no item 18.5 do Formulario de Referéncia da Emissora.

0 valor absoluto da parcela do Prémio de Performance devida ao Banco ABC, conforme descrito
nas secbes “Informacdes Relativas as Debéntures da 3* Emissdo e a Oferta - Contrato de
Distribuicdo 3* Emissao” e "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, respectivamente nas paginas 75
a 79 e 112 deste Prospecto dependia da Remuneracao das Debéntures da 3* Emissao, apurada no
Procedimento de Bookbuilding. No entanto, em razao do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nao sera pago Prémio de Performance, conforme descrito na secao "Demonstrativos
dos Custos da Oferta”, na pagina 112 deste Prospecto. Nao existem outras remuneracdes a serem
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oferecidas as instituicoes intermediarias da Oferta que dependam da Remuneracdo das
Debéntures da 3% Emissao.
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Observado o disposto nesta secao, nao existem conflitos de interesse na atuacao do Banco ABC na
qualidade de instituicao intermediaria da Oferta, inclusive considerando os respectivos grupos
econdmicos e, da mesma forma, ndo existem relacionamentos financeiros, assim entendidos
empréstimos e investimentos, relacionamentos societarios ou quaisquer outros relacionamentos
relevantes entre a Emissora e o Banco ABC, bem como entre sociedades do grupo econémico do
Banco ABC com a Emissora. Portanto, nao sao adotados mecanismos para mitigar conflitos de
interesse.

A Emissora e sociedades controladas pela Emissora poderao, no futuro, contratar o Banco ABC ou
sociedades de seu conglomerado economico para a realizacdo de operagdes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora.

Entre a Emissora e o Banco Santander

O valor absoluto da parcela do Prémio de Performance devida ao Banco Santander, conforme
descrito nas secoes "Informacdes Relativas as Debéntures da 3® Emissdo e a Oferta - Contrato de
Distribuicdo 3% Emissao” e "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, respectivamente nas paginas 75
a 79 e 112 deste Prospecto, dependia da Remuneracdo das Debéntures da 3* Emissdo, apurada no
Procedimento de Bookbuilding. No entanto, em razao do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, ndo sera pago Prémio de Performance, conforme descrito na secao "Demonstrativos
dos Custos da Oferta”, na pagina 112 deste Prospecto. Nao existem outras remuneracdes a serem
oferecidas as instituicoes intermediarias da Oferta que dependam da Remuneracdo das
Debéntures da 3% Emissao.

Observado o disposto nesta secao, nao existem conflitos de interesse na atuacdo do Banco
Santander na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, inclusive considerando os
respectivos grupos economicos e, da mesma forma, nao existem relacionamentos financeiros,
assim entendidos empréstimos e investimentos, relacionamentos societarios ou quaisquer outros
relacionamentos relevantes entre a Emissora e o Banco Santander, bem como entre sociedades
do grupo econémico do Banco Santander com a Emissora. Portanto, ndo sdo adotados mecanismos
para mitigar conflitos de interesse.

A Emissora e sociedades controladas pela Emissora poderao, no futuro, contratar o Banco
Santander ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagées
financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios, prestacao de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora.
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Entre a Emissora e o Banco Caixa Geral

0 valor absoluto da parcela do Prémio de Performance devida ao Banco Caixa Geral, conforme
descrito nas secdes "Informacoes Relativas as Debéntures da 3® Emissao e a Oferta - Contrato de
Distribuicdo 3% Emissao” e "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, respectivamente nas paginas 75
a 79 e 112 deste Prospecto, dependia da Remuneracdo das Debéntures da 3* Emissdo, apurada no
Procedimento de Bookbuilding. No entanto, em razao do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nao sera pago Prémio de Performance, conforme descrito na secao "Demonstrativos
dos Custos da Oferta”, na pagina 112 deste Prospecto. Nao existem outras remuneracoes a serem
oferecidas as instituicoes intermediarias da Oferta que dependam da Remuneracdo das 3?2
Emissao.

Observado o disposto nesta secao, nao existem conflitos de interesse na atuacao do Banco Caixa
Geral na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, inclusive considerando os respectivos
grupos econdomicos e, da mesma forma, nao existem relacionamentos financeiros, assim
entendidos empréstimos e investimentos, relacionamentos societarios ou quaisquer outros
relacionamentos relevantes entre a Emissora e o Banco Caixa Geral, bem como entre sociedades
do grupo economico do Banco Caixa Geral com a Emissora. Portanto, nao sao adotados
mecanismos para mitigar conflitos de interesse.

A Emissora e sociedades controladas pela Emissora poderao, no futuro, contratar o Banco Caixa
Geral ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacao de operacdes financeiras,
incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios, prestacao de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora.
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JUCESP PROTOCOLO
0.448.902/15-1

Governo do Estado de Sdao Paulo
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA
PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC
REALIZADA EM 14 DE MAIO DE 2015

CNP]J n" 11.274.829/0001-07
INIRE n” 35300373367

1. DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLETA: Assembleia realizada no dia quatorze do més
de maio de 2015, as 8:30 horas, na sala de reunides da COMPANHIA PAULISTA DE
SECURITIZACAO - CPSEC ("Companhia"), situada a Avenida Rangel Pestana n®. 300, 3° andar,

nesta Capital.

2 CONVOCA(_;AO: Dispensada a publicagio de Editais de Convocagio, conforme o disposto
no Artigo 124, §4° da Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei 6.404/76").

3. PRESENCA: Acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia,

4. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Renato Augusto Zagallo Villela dos Santos e

sectretariados pelo St Jorge Luiz Avila da Silva.

5. ORDEM DO DIA:

Conforme aprovado (i) na 86" Reunido da Dirctoria da Companhia, realizada em 11 de maio de
2015, (ii) na 1* Reunido Extraordinaria do Consclho Fiscal da Companhia, realizada em 11 de
maio de 2015, ¢ (iii) na 22* Reuniao Extraordindtia do Consclho de Administracio da Companhia,

realizada em 12 de maio de 2015, (em conjunto, as "Aprovacoes Societirias"), os acionistas da

Companhia de reuniram para deliberar sobre as seguintes matérias:

(a) ratificar a aprovacio pelo conselho de administracio da Companhia sobre a realizacio da 3"
(terceira) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agdes da Companhia, da
espécie com garantia real, em série tnica, para distribuigio puablica a ser registrada na
Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM"), nos termos da Instrugao da CVM n® 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucio CVM 400™), em regime de garantia firme
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(b)

Governo do Estado de Sio Paulo
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC

de colocagio ("Oferta”), no valor total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhées de reais)

("Debéntures da 3" Iimissio"), podendo ser aumentado para até R$740.000.000,00 (setecentos

¢ quarenta milhdes de reais), por meio de lote adicional ¢ lote suplementar, nos termos da
“Liseritura Particular da 3° (Terceira) Ewissao de Debentures Simples, Nao Conversiveis em Agies, da
Lispécie com Garantia Real, em Sévie Unica, para Distribuicio Pitblica, da Companbia Panlista de
Secnritizapio” (“Lscritura da 3" Emissio™);

aprovar a outorga de garantia em favor dos ttulares das Debéntures da 3* Emissao,
representada: (a) pela cessio fiduciaria de parcela do fluxo financeiro dos créditos tributdrios
de titularidade da Companhia adquiridos do Estado de Sao Paulo, relativos ao Imposto sobre
Operagoes Relativas a Circulagio de Mercadorias ¢ sobre Prestacdes de Servigos de
Transporte Interestadual ¢ Intermunicipal de Comunicagao - ICMS, nos termos do artigo 155,
inciso 11, da Constituicio Federal, vencidos e nido pagos na sua respectiva data de vencimento,
os quais foram objeto de parcelamentos celebrados no dmbito do Programa Hspecial de

Parcelamento - PEP ("Direitos Creditérios do PEP" e "Cessio Fiducidria do PEP"), a ser

compartilhada com os titulares das debéntures simples, nio conversiveis em agoes da
Companbhia, por cla emitidas nos termos da "Fseritura Particular da 1 (Primeira) Emissio de
Debéntures Simples, Nao Conversivels em Agdes, em Série U Tnica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribiigio Pribilica, com Esforcos Restritos de Colocagan du Companbia Panlista de Securitizagio”

("Debéntures da 1" Emissdo” ¢ "Escritura da 1* Emissdo"), sendo certo que em caso de

insuficiéncia de recursos para a quitacio das obrigagdes decorrentes da Dscritura da 1*
Emissio, os Debenturistas da 1* Emissio possuem prioridade na utilizagio dos recursos
objeto desta garantia; (b) pela cessao fiduciaria do saldo positivo da conta em que a
Companhia recebera o fluxo de recursos dos Dircitos Creditorios do PEP ("Conta de
Recebimento PEP"), a ser compartilhada com os titulares das Debéntures da 1* Emissao
("Cessio Iiduciiria_da Conta de Recebimento PEP"), sendo certo que em caso de
insuficiéncia de recursos para a quitacio das obrigagdes decorrentes da Dscritura da 1*
Emissio, os Debenturistas da 1* Emissio possuem prioridade na utilizagdo dos recursos
objeto desta garantia; (c) pela cessio fiducidria dos direitos de crédito de titularidade da
Companhia referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na conta de recebimento dos

fluxos dos direito creditérios do Programa de Parcelamento Incentivado - PPI ("Conta de

Recebimento PPI"), observado que esta garantia somente deverda ser constituida apds a

N\
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quitaciio integral das Debéntures da 17 Emissio ("Cessio Fiducidria da Conta de Recebimento

PPI"; e (d) pela cessio fiduciaria do saldo positivo das seguintes contas ("Cessao Fiducidria
las C s Vinculadas", referida, e j : s demais garantias aqui descritas

das Contas Vinculadas", referida, em conjunto com as demais garantias aqui descritas, como
"Garantias Reais"): (i) a Conta Banco Mandatirio 3 ¢ a Conta de Despesas 3, ¢ (i) a conta em

que setiio recebidos os recursos do fluxo do PPI excedentes ao cumprimento das obrigagoes ¢

despesas assumidas no dmbito da Escritura da 1* Emissio ("Conta de Fxcedente PPI"
referida, em conjunto com a Conta Banco Mandatario 3 ¢ a Conta de Despesas 3, como
"Contas Vinculadas");

autorizar os membros do Consclho de Administragio da Companhia a deliberar sobre
matérias constantes dos itens VI a VIII do artigo 59 da Lei 6.404/76 em relagio as
Decbéntures da 3* Emissdo, conforme autoriza o §4° do referido dispositivo ¢ previsto no

inciso 11 do artigo 12 do Estatuto Social da Companhia;

(d) autorizar a celebragio do 17 aditamento a "Eseritura Particular da 2° (Segnnda) Fmissio de

(e)

Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agies, da Uispécie Quirografiria, com Garantia Adicional Real,

em 2 (dnas) Séries, para Distribnicao Priblica, comr Esforos Restritos de Colocagio, da Conipanbia Panlista

de Secnritizagao” ("Debéntures da 2* Emissao" e "Escritura da 2* Fmissao", respectivamente), a
ser deliberado em assembleia geral de titulares de Debéntures da 2° Emissao ("AGD 2°
Fmissio"); e

conceder competéncias aos Administradores da Companhia para: (i) tomar todas ¢ quaisquer
providéncias necessdtias ¢ cabiveis para cfetivar ¢ implementar as deliberagoes desta
assembleia geral extraordinria da Companhia; e (i) autorizar a celebragio do aditamento a

scritura da 3* Emissio para refletir o resultado do procedimento de coleta de intengdes de
investimento a ser realizado no ambito da Oferta nos termos da Instrucio CVM 400, o qual
definird a taxa final da remuneragio das Debéntures da 3" Emissio ¢ o volume final das

Debéntures da 3* Emissio a serem emitidas ("Procedimento de Bookbuilding'").

6. DELIBERACOES:

Co

locadas em discussio as matérias apresentadas, por unanimidade de votos e sem ressalvas,

observadas as principais condigoes substancialmente estabelecidas no Documento 1 da presente

ata

¢ com base no Parecer do Conselho de Defesa dos Capitais do Fstado - CODEC n®

5

099/2015, foram aprovadas: S

N
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a consignagio de ciéncia e ratificagio da aprovagio pelo Conselho de Administragio da
Companhia sobre a realizagio da emissio, pela Companhia, das Debentures da 3" Emissio;
a constituicio, pela Companhia, das Garantias Reais em favor das Debéntures da 3
Emissio, representadas pela (a) a Cessdo Fiducidria do PEP, observada a prioridade das
Debéntures da 1* Emissao; (b) Cessao Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP, observada
a prioridade das Debéntures da 1" Emissdo; (€) a Cessio Iiduciaria da Conta de
Recebimento PPI, observado que esta garantia somente devera ser constituida apos a
quitagio integral das Debéntures da 1* Imissio; ¢ (d) a Cessio Fiducidria das Contas
Vinculadas;
a autorizacio para que os membros do Consclho de Administragio deliberem sobre as
matérias constantes dos itens VI a VIII do artigo 59 da Lei 6.404/76 em relacao as
Debéntures da 3 Emissdo, conforme autoriza o §4° do referido dispositivo e previsto no
inciso 1T do artigo 12 do Iistatuto Social da Companhia;
a autorizacio para a celebragio do 17 aditamento a Escritura da 2* Eimissio, a ser deliberado
em AGD 2* Emissio;
a autorizacio aos membros da Administragio da Companhia para: (i) tomar todas e
quaisquer providéncias necessirias e cabiveis para efetivar ¢ implementar as deliberagoes
desta assembleia geral extraordinaria da Companhia; e (ii) a celebracao do aditamento a

Escritura da 3* Emissio para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

7. ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a ser tratado, foram encetrados os trabalhos, lavrando-se a presente ata, a

qual, depois de lida e aprovada, vai por todos assinada.

Sao Paulo, 14 de maio de 2015.

MESA: b ol

[ A
RENATO AUGUS d ZAGALLO .;LLELA DOS SANTOS

Ptcsi?o{

JORGE LUIZ AVILA DA SILVA

Secretario
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Certifico que confere com a original lavrada em livro préprio.
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Governo do Estado de Sdo Paulo

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA
PAULISTA DE SECURITIZAGCAO
REALIZADA EM 14 DE MAIO DE 2015

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS

Confere com a original lavrada em livro préprio.

Total A¢oes Ordinarias

Total de n” de votos

3.350.000 3.350.000
Agoes N°de

Acionista Ordinarias Votos
ESTADO DIL SAQ PAULO 3.348.997 3.348.997
COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP 1.000 1.000
RENATO AUGUSTO ZAGALLO VILLELA DOS SANTOS 1 1
JORGE LUIZ AVILA DA SILVA 1 1
BERNARDO TAVARES DE ALMEIDA 1 1
Total 3.350.000 3.350.000

(2L

- e Xl
RENATO AUGUST, ZA(EALJJ VILLELA DOS SANTOS

Presidente

1l

I\
JORGE LUIZ AVILA DA SILVA

Secretario
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DOCUMENTO I - Autenticagio da Mesa da Ata da
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia
Paulista de Securitizagio - CPSEC, realizada em 14
de maio de 2015.
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NATO AUGUSTQ ZAGALLO VILLELA DOS SANTOS

Yresidente ////
4

JORGE LUIZ AVILA DA SILVA

Secretario

Principais caracteristicas das Debéntures da 3* Emissio:

(@

(i)

Valor Total da Emissdio: o valor total das Debéntures da 3" Emissio sera de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) em sua data da emissio ("Valor
Total da 3* Iimissdo"). O Valor Total da Emissdo podera ser aumentado para até
R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhdes de reais), em fungio do exercicio,
total ou parcial: (a) pela Companhia, da faculdade prevista no paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucio CVM 400 de distribuir um volume adicional de até 15%
(quinze por cento) da quantidade de Debéntures da 3 Emissiao inicialmente
ofertada (sem considerar o Lote Suplementar, abaixo definido), ou seja, de até
9.000 (nove mil) Debéntures da 3* Emissio, na data de conclusio do Procedimento
de Bookbuilding (abaixo definido) sem a necessidade de aprovagio em Assembleia
Geral ou registro perante a CVM (“Lote Adicional”); ¢/ou, (b) pelas instituigoes
intermediarias da Oferta, da op¢io de distribuir, nos termos do artigo 24 da
Instrugaio CVM 400, um lote suplementar de Debéntures da 3" Emissio, limitado a
8,34% (oito inteiros e trinta e quatro centésimos por cento) da quantidade de
Debéntures da 3" Emissdo inicialmente ofertada (sem considerar o Lote Adicional,
acima definido), ou seja, de até 5.000 (cinco mil) Debéntures da 3* Emissao (“Lote
Suplementar”). As Debéntures da 3" Emissio que compuserem o Lote Adicional
¢/ou o Lote Suplementar acima referidos poderio ser emitidas durante o periodo
de distribuicio aprovado pela assembleia geral da Companhia, nas mesmas
condicoes das Debéntures da 3" Emissdo inicialmente distribuidas no ambito da
Oferta.

Valor Nominal Unitirio: o valor nominal unitario das Debéntures da 3* Emissio
sera de R$10.000,00 (dez mil reais).
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(iii) Numero de Séries: a emissdo das Debéntures da 3* Emissdo sera feita em série
unica.
(iv) Quantidade de Debéntures da 3' Emissio: serio emitidas inicialmente 60.000

(sessenta mil) Debéntures da 3* Eimissio, observada a possibilidade do exercicio de
qualquer das opcoes de emissio de Lote Adicional e/ou Lote Suplementar,
conforme o caso.

) Data de Emissiio: a data de emissio das Debéntures da 3* Emissao sera definida
na Escritura da 3* Emissao.

(vi) Data de Vencimento: As Debéntures da 3* Emissiao vencerao no ano de 2020, em
data a ser definida na Escritura da 3* Emissio.

(vii) Forma: as Debéntures da 3* Emissio serao da forma nominativa e escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados.

(viii) Espécie e Garantias: as Debéntures da 3* Emissdo serdo da espécie com garantia
real, representada por garantias constituidas em favor dos titulares de Debéntures
da 3" Emissdo, representados pelo agente fiducidrio das Debéntures da 3* Emissio,
quais sejam: (a) a Cessio Iiduciiria do PEP, observada a prioridade das
Debéntures da 1* Emissio; (b) Cessao Fiducidria da Conta de Recebimento PEP,
observada a prioridade das Debéntures da 1" Emissao; (¢) a Cessao Piduciaria da
Conta de Recebimento PPI, observado que esta garantia somente deverd ser
constituida apos a quitagio integral das Debéntures da 1* Emissio; e (d) a Cessio
Fiduciaria das Contas Vinculadas.

(ix) Conversibilidade: as Debéntures da 3" Emissio nio serdo conversivels em agoces
da Companhia.

(x) Atualizagio do Valor Nominal: o valor nominal unitirio das Debéntures da 3"
Emissao nao sera atualizado monetariamente.

(xi) Remuneragiio: Sobre o valor nominal unitirio das Debéntures da 3* Emissio ou
sobre o saldo do valor nominal unitirio das Debéntures da 3* Emissio, conforme
o caso, incidirio juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacio acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, Extra-Grupo, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP no
Informative Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido
em DProcedimento de  Bookbuilding, conforme estabelecido no  item  abaixo
("Remuneracio").

(xii) Spread: a sobretaxa a ser usada no cileulo da Remuneracio das Debéntures da 37
Emissao, conforme calculo previsto na Escritura da 3* Emissao, sera expressa em
s
252 dias tteis ¢ sera fixada apos apuracio em Procedimento de Bookbuilding a scr
P I ¢ 19

A

A
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implementado pelas  instituigdes intermedidrias da  Oferta, por meio de
procedimento de coleta de intengoes de investimento a ser realizado nos termos
dos §§ 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucio CVM 400 ("Procedimento
de Bookbuilding"), limitada ao maximo de 2,50% (dois inteiros e cinco décimos por
cento) ao ano.

(i) Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo: a Remuneragio das Debentures
da 3" Iimissao sera devida nas datas indicadas na Escritura da 3* Emissao.

(xiv) Forma de Colocagio: as Debéntures da 3* Emissio serdo objeto de distribuicao
publica, pelas respectivas instituigoes intermediarias da Oferta, sob o regime de
garantia firme de colocagao para 60.000 (sessenta mil) Debéntures da 3* Emissio,
perfazendo o montante de R$600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais), a ser
concedido pelas instituicoes intermedidrias da Oferta, conforme previsto no
Contrato de Distribuigio da 3* Emissao. O plano de distribuigao das Debeéntures
da 3 Emissio serd previsto no Contrato de Distribuicio da 3* Emissio e no
respectivo prospecto da Oferta.

(xv) Subscrigio e Integraliza¢do: As Debéntures da 3* Emissao serdo subscritas ¢
integralizadas a vista no ato da subscri¢ao, em moeda corrente nacional, pelo seu
valor nominal unitirio ou saldo do valor nominal unitirio, acrescido da
Remuneracio das Debéntures da 3* Emissao.

(xvi) Registro pata Distribuigio Primaria e Negociagdo Secundiria: As
Debéntures da 3* Emissio serio registradas para (a) distribuicio no mercado
primidtio por meio do MDA — Médulo de Distribui¢io de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuicio realizada através da CETIP; e (b) negociagio no mercado secundario
por meio do Médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente ¢
as Debéntures da 3* Emissio custodiadas eletronicamente na CETIP.

(xvii) Direito de Preferéncia: Nao havera direito de preferéncia para os acionistas da
Companhia na subscricio das Debéntures da 3" Emissao.

xviii Amortizacio: As Debéntures da 3* Emissio serao amortizadas em 60 (sessenta
&
parcelas mensais e sucessivas. A Dscritura da 3" Hmissio estabelecera as regras para
a amortizacio das Debéntures da 3* Emissio.

(xix) Resgate Antecipado: As Dcbéntures da 3* Emissao nao poderio  ser
antecipadamente resgatadas, ressalvado o scu resgate antecipado quando da
realizacio do dltimo pagamento do salde do valor nominal unitirio das
Debéntures da 3 Emissio nio amortizado, caso tenha sido declarada a

amortizagao antecipada ¢/ou o vencimento antecipado.
N
s \
[ \ =
e
| \
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Ordem de Alocagao: Caso o agente fiduciario das Debéntures da 3" Emissio
tenha recebido notificacio do agente fiducidrio das Debéntures da 1° Emissao
sobre a insuficiéncia de recursos na Conta do I'undo de Amortizagio ¢/ou na
Conta de Recebimento PPI para que a Companhia honre suas obrigacdes nos
termos da Escritura da 1° Emissio, o agente fiduciirio das Debéntures da 37
Emissao devera transferir recursos da Conta de Recebimento PEP e rendimentos
da Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta de
Recebimento PPI, até o montante indicado na notificaciao do Agente Fiduciario da
1" Emissio.

Repactuagio: Nio havera processo de repactuacio para as Debéntures da 37
Emissao.

Alteracdes e inclusdes propostas a Escritura da 2* Emissfio, por meio do 1°

(@)

Aditamento:

Alteragio da clausula 3.21.14 para a scguinte redacao: ““pds a amortizagio efon o
resgale integral das Debéntures da 17 Emissio, a Emissora, a sen exclusivo eritério, poderd
amortizar on resgatar as Debéntires Subordinadas mediante a dagio em pagamento de Direifos
Creditorias do PPl decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos, desde gune o Agente
Vidncidrio da 2° Fimisido, ¢ o Agente Viducidrio da 3% Limissio, se ¢ quando emitidas as
Debértures da 3° Emissio, tenham verificado que os Direitos Creditdrios do PPl que seriio dados
et paganiento as Debéntires Swbordinadas referem-se a Parcelamentos do PPI Rompidos. Para
tanto, a Emissora deverd encaminbar, antes de efetuar o procedimento de dagdo em paganiento
agui referido, ao Agente Uiducidria da 2° Fwissao ¢ ao Agente Fiducidrio da 3* Epissio, se ¢
guendo emitidas as Debéntures da 37 Unsisido, o5 mesmos relatdrios gereniciais relativos aos
Direitos Creditirios do PPl encaminbados pela Uniissora ao Agente Viducidrio da 17 I
acompanbade de relatirio identificando quais Direitos Creditdrios do PPI que se referens a
Parcelamentos do PPl Rompidos serdo utilizados para amortizar on resgatar as Debéntures
Subordinadas (“Comunicacao de Dacio de Pagamento de PPI”). O Agente Viducidrio da 2°
Fmissio e o Agente Viducidrio da 3° Enmissio deverdo, em até 5 (enc) Dias Uteis contados do
recebiniento das informagies enviadas pela Fmissora, verificar, iinica ¢ exclusivamente conm base
na relatério enviad pela Dmissora mencionado acima, ¢ enviar, por escrifo, a Fwissora, a
confirmagao de que a Commnicagio de Dagio de Pagamento de PPL apresenton todas as
informagies requeridas nesta Clausila 3.21.14, sendo certo que o Agente Viducidrio da 2*
Emissio e o Agente Uiducidrio da 3° nissido nio poderdo ser responsabilizados por guaisquer
cventuais ervos ¢ diverséneias contidos nos relatdrios apresentados pela Fmissora. QOnando da
realizacio da dagdo em pagamento, os Direitos Creditarios do PPI decorrentes de Parcelamentos
do PPI Rompidos deverdo ser precificados por mieio de avaliagio prévia devidanente acordada
entre a Limissora e o Listado, a qnal deverd considerar o valor do Salde Devedor do Parcelamiento
do PPI Vigente na respectiva data de cessio, devidamente atmalizado observados os eritérios
definicos no PPL.”

5560,
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(i) Alteraciio da clausula 3.21.15 para a seguinte redacao: A Ewissora poderd, a gualguer
fewipo, promever a compensagio antonilica dos valores devidos pela Emissora ao Estade, na
gualidade de rintco titular das Debénteres da 27 Série da 2 Finrissao, cont o5 valores devidos pelo
Uistado a Fmissora em razdo da ecorréncia de gualquer dos Eventos de Indenizagio do PEP no
dltine Dia Util do Periods de Capitalizagio no qual fenbans ocorride tais eventos, sendo certo
qGue tals compensagies serdo cominicadas pela Fmissora ao Agente Fiducidrio até o iilting Dia
Util do més imediatanente sibsequente @ ocorréneia de lais eventos.”

(iii) Alteracao da clausula 3.21.16 para a seguinte redagiio: A Hmissora poderd, a qualgner
lempo, apds quitadas as Debéntures da 1° Emissdo, amortizar on resgatar as Debéntures da 2°
Série da 2 Lpissiao mediante a dagio em pagamento de Dircitos Creditdrios do PEP decorrentes
de Parcelanientos do PEP Rompidos, para o5 guais o periodo entre a data de Rompimento do
Parcelamento PEP ¢ a data de confirmacio indicada abaixo seja igial on superior a 12 (doze)
mieses, e desde que obtenba a confirmagio do Agente Fidncidrio da 2° Emissao ¢ do lgente
Fiducidrio da 3° Emissao, quando emitidas as Debéntures da 3* Limissio, do recebinento das
informagies indicadas abaixo. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio da 2° Emissio ¢
an Agente Vidueidrio da 3 Emissio relatdrio indicando (a) o valor a ser amortizado, (b) o valor
da Onota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento do PIEP Roupide; ¢ () o(s)
respectivo(s) Cadigo(s) Criplografado(s) dos Parcelamentos do PEP Rompidos, e demonsirands
que lais palores se referens aos Direitos Creditdrios do PEP decorventes de Parcelamentos do PEP
identificados como Parcelamentos do PEP Rompidos hd, no minimo, 12 (dose) meses nos
relatdrios mensais enviados pefo Uistado & Umissora ¢ por esta inediatamente encaminhados ao
Agente Fidncidgrio da 2° Emissao ¢ ao Agente Viducidrio da 37 Enissao nos fermos das
cleusitlas 8.9, 812 ¢ 8.15 do Contrate de Cessdo do PEP e comr base ne Refatirio Gerencial ¢
sy palores constantes enr sias denronstragies financeiras devidamente auditadas (*Conunicagio
de Dagio enr Paganiento do PEP”). O Agente Viducidrio da 2° Famissio ¢ o Agente Viducicirio
da 3% Fimissin deverdo, em até 5 (einen) Dias Uleis contados do recebimento das informagies
enviadas pela Emissora, verificar, intca e exclusivamente com base no relatério enviado pela
Fimsissora mencionado acima, ¢ enviar, por escrito, a Dimissora, a confirmagio de que a
Comnnicagio de Dagio em Pagamento do PEP apresenton fodas as informagdes regueridas nesta
Clinsula 3.21.16, sendo certo qite o Agente Fiducidrio da 2° Emissao ¢ o Agente iducidrio da
3 Bamissdo ndo poderdo ser responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias
contidos nos relatdrios apresentados pela Ewissora, Onando da realizagio da dagio em
pagamento, o5 Direitos Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP Rompidos b,
no minimo, 12 (dose) meses deverdo ser precificados por meio de avaliagdo prévia devidamente
acordada entre a missora ¢ cada Debenturista da 2° Série da 2 Emissin, a qual deverd
considerar o valor do Saldo Devedor do Parcelamento do PLEP Viigente na respectiva data de
cessdo, devidamente atnalizade observados os critérios definidos no PEP.”

(iv) Inclusio da clausula 3.21.23 com a seguinte redagao: “Caso baja Debéntures da 17 Série
da 2° Emissio e cirenlagio apds guitadas as Debéntures da 1 Emissdo ¢ as Debéntures da 3°
Emissio, a Fmissora deverd transferir os recirsos da Conta de Recebimento PIEP ¢ da Conta de
Fixcedente PPI para a Conta da 2" Emissdo até o montante necessdrio ao pagamento do vator
nonzinal wdo amortizado das Debéntures da [ Série da 2° Ewissio en circnlagas, acrescido da
respectiva remuneragio e demiats encargos devidos projetados nos termos da iscrifura da 2% <

Assembleia Geral Extraordindria da CPSEC — 14 de maio de 2015 — Pagina 11 de 14.1"(3/

Fnissio.” I\O \ (/ 4
\ 0P

‘
0_

163



Governo do Estado de Sio Paulo
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

v) Alteragao da definicio do item VJm, presente na clausula 4.9.9 para a scguinte
vedaciao: “VJur: somatirio dos valores da parcela de juros das Debentnres da 17 Série da 2°
Emissio, pagos nos 2 meses imediatatieite anferiores ao més m somado ao valor de_juros des
Debéntures da 17 Série da 2° Enrissao em circulagio pago no wiés n.”

(vi) Alteragao da clausula 4.11.1 (c) para a seguinte redagao: “descumprimento pela Emissora
de qitalguer obrigagao ndo pecuntdria prevista nesta Lscritura da 2° Emissao, exceto com relagio
as obrigagies referentes as Debéntures da 2° Série da 2° Lmissio, que ndo seja infegralmente
sanade pela Emissora no praze de 15 (quinge) dias contade da data de inadinplemento,”

(vii) Alteragio da clausula 4.11.1 (d) para a seguinte redacio: ‘“descumprinento, pela
Lmissora, de gualguer obrigagio prevista en gualgner dos Documentos da Operagis, exceto con
relagio as obrigagies referentes ds Debéntures da 2° Série da 2° Emissao ¢f on ds Debéntures
Subordinadas, gie ndo seja integralmente sanado pela Emissora nos praos aqui estabelecidos e,
se wdo howver prazo espectfico estabelecido, no praso de 15 (quinge) dias a contar do respective
tnadimplenento;”

(viii) Alteragio da cliusula 4.11.1 (f) para a seguinte redacio: “descmmprinento, por qialguer
days parfes ¢ intervenientes dos Docimentos da Operagao (ontras que ndo a Fuissora), de
qualquer de sias respectivas obrigagoes previsias wos Documentos da Operagdo, exceto com relagdo
as obrivagies referentes as Debéntures da 2° Série da 27 Uimissdo ef on ds obrigagbes referentes ds
Debéntures Subordinadas, que nao sefa integralmente sanado wos prazges ali estabelecidos e, se
ndo hotver prase espectfico estabelecido, no prago de 15 (quinze) dias a contar do respectivo
inadimplenento;”

(ix) Alteragio da clausula 4.11.1 (q) para a seguinte redacao: “Case sejam criados noves
impostos, taxas, contribuigaes, elevagio das aliquolas jd existentes on modificagio de suas bases de
cdlutlo, gie possam afetar, de forma relevante, a critério dos Debenturistas da 1* Série da 2°
Fissao remnidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 17 Série da 2° Fmissio, a
capacidade da Unissora de cumprir suas obrigagies nos lermos dos Documentos da Operagdo,
excelo com relagdo as ebrigagdes referentes s Debéntures da 2° Série da 2° Fmissio ef o ds
obrigagies referentes ds Debéutures Subordinadas;”

(x) Alteragio da cliusula 5.6.7 para a seguinte redagio: “ludependentemente de annéncia
prévia dos Debenturistas da 2° Série da 2° Enissio, a Bmissora poderd, a qualguer lempo,
pronover a compensagdo antomdtica dos valores devidos pela Ensissora ao Estado, na gnalidade
de rinico titnlar das Debéntmres da 2 Série da 2° Enissao, com os valores devidos pelo Iistado a
Emissora em rasio da ocorréneia de qualguer dos ventos de Indenizagio do PEP o sifltino
Dia Util do Periodo de Capitalizacio o qual tenbam ocorrido lais cventos, sendo cerlo que lais
compensagies serdo commnicadas pela Eaiisiora ao Agente Fiducidrio até o siltime Dia Ultil do
wiés imediatamente subsequente @ ocoréncia de fais eventos. A Limissora deverd encaminhar ao
Debenturista da 2° Série da 2° Eniisido, no miés calenddrio imedialamente subsequente a dala da
compensagin, com cdpia para o Agente Uiducidgrio da 17 Bmissio, ao Agente Viducidrio da 2°
Fimissio ¢ ao AAgente Viducidrio da 37 Limissio (se emitidas as Debéntmres da 3° Eniissao),

/
p{‘ l,/i
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xevi)
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relatirio pormenorizade identificando os valores objeto dos procedimentos de compensagio agui
previstos.”

Inclusio da clausula 9.7.1.1 com a seguinte redaciao: “Nos fermos da cinsila 9.7.1
acima, a Uimissora deverd realizar wma apuragdo anial acerca do valor para o pagamento das
despesas e citstos necessdrios a nansnltengdo dos servigos necessdrios @ 2° Emissio referente aos 24
(vinte ¢ quatro) meses subsequentes ¢ encaninbar o valor assim apurade av gente Fidneidrio da
2% Limissao o praze de 90 (noventa) dias do fim do exercicio social da FEmissora. Caso o5
recursos depositados na Conta de Despesas 2 sefam matores do gue ay estimativas destay despesas
referentes aos 24 (vinte e quatro mieses) subseguentes, poderd a Lmissora solicitar a liberagao de
tais valores a maior para a Conta de Livre Movimentagio CPSEC, independentemente de
aprovagio prévia dos Debenturistas. Caso a apuragdo aponte valores insuficientes, os recirsos da
Conta da 2° Emissio ef ou da Conta de ixcedente PPI, bewm conio sens respectivos Rendimentos,
observada o disposto na Clinsula 3.22 acima, deverdo ser transferidos, on ter sua transferéncia
solicitada pelo Agente Viducidrio da 27 Lintissao para a Conta de Despesas 2, alé que os
recursos, enr moeda corrente nacional ¢ aplicagdes financeiras, mantidos e/ on vinculados d Conta
de Despesas 2, aténjam o novo valor minino assin apitiado.”

Inclusao da definicio de “Cominicagio de Dagao em Pagamento do PEP" no Ancexo 1
com a seguinte redacio: “Yew o significado que the ¢ atvibnido na Cliusnla 3.21.16 desta
Eiscritura da 2° Emissao”:

Inclusao da definigio de “Comunicacio de Dagio em Pagamento do PPI” no Anexo 1
com a seguinte redacio: Yew o significado que fhe é atribuide na Clausula 3.21.14 desta
Fseratura da 2° Fuivsao”;

Inclusio da definicao de “Confrato de Cessio Fiducidria da Conta de Recebinento PPI” no
Anexo | com a seguinte redaciao: “Siguifica o “Instrnmento Particular de Contrato de
Cessio Uidncidria da Conta de Recebimenta PPI ¢ Qutras Avencas™ que serd celebrade apds a
gritagio das Debéntures da 1° Dmissio entre a Emissora ¢ o Agente Viducidrio da 3°
Finissao™;

Inclusio da defini¢io de “Docrmentos da 3° Operagio” no Anexo I com a seguinte
redagio: “Siguifica os segnintes docwmentos, inclutndo seus respectives aditamentos ¢ anexos
conforme sejam assinados ¢ formalizados: (i) a Lseritura da 3" Upissao; (i) o Contrato de
Distribuicio da 3° Uimissao; (i) os Docimentos da Distribuicio da 3° Emissao; (iv) o Contrato
de Cessdo Fiducidria do PEP; (v) o Conirate de Cessao Fiducidria da 3° Emissao; () o *2°
(Segundo) AAditamento ao Contrato de Centralizagio e Repasse de Recursos™ (vii) as Cartas de
Ciéneia de Cessao Viducidria do PUEP; e (viii) o “1° Aditamento ao Termo de Contrato de
Prestagio de Servicos de Custédia de Midias Efetronicas, sob a forma de CD-R7;

Inclusio da definicio de "Eventos de Indenizagio do PEP" no Anexo 1 com a
seguinte redagiio: “Significant os seguintes eventos nos Guais o Uistado obriga-se a indenizar a
Emissora, exclusivaniente pelo valor guee a Uimissora deixon de receber por conta dos Direitos
Creditdrios do PEP: (i) extingao total ox parcial dos Direitos Credilérios do PEP em rasio de
compensagio, liguidagio com wiilizagao de crédito acumulado de ICMS on dagao em pagamento
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entre o Listado ¢ o Contribuinte; (i) anséncia da incidéncia de acréscimos finaneeiros devidos
Finissora nos termos do Contrato de Cesido da PEP, nas parcelas vencidas dos Parcelamentos do
PEP ¢ dos Parcelawentos do PEP Ronipidos, confornme sejam identificados pela Emissora no
relatério mensal enviado pelo Ustado @ Emissora wios termos da oldusila 8.15 do Contrato de
Cessao do PEP; (iiz) eventual diferenga do valor dos Direitos Creditérios do PEP entre o
Sechamento do dia 28 de novembro de 2014 ¢ a data da efetivagdo da cessao dos Direitos
Creditirios do PEP que ndo sejanr recebidos pela Emissora; (iv) nao transferéncia de Direitos
Creditirios do PEP a Lmissora, quandy de sein pagamento, em razdo da necessidade de
adequayio dos sistenas pelo Banco Centralizador, conforme o disposto na Resolugao ST/ 97, de
18 de desembro de 20145 (v) em decorvéncia da responsabilidade imputada ao Fstado pela
extsténcia do crédito, nos termos do artige 295 do Cddigo Civil brasifeiro; on (i) concessao de
anistia ef o remissio, que lenha por objelo a extingdo lotal on parcial dos Direitos Creditorios do
PLP ou ainda celebragio de fransacao, com extingio total ont parcial dos Direitos Creditdrios do
PEP"e

(xvii) Alteracio da definicio de "Rendimentos” com a seguinte redagio: “significa qualguer
rendinrento anferido pela missora decorrente de investimentos realizados con recitrsos depositados
nas Contas Vincnladas Adicionais da 2° Emissio que sejam permitidos nos termios do Contrato
de Cessao Viducidria da 2° Fmissdo ¢ nos terwos da clausila 4.9.12 desta Uscritira da 2°
Finuissao, bem comro o5 rendinentos anferidos pela Emissora na Conta de Recebimento PEP ¢
qute deverdo ser transferidos & Conta da 2" Enissao pelo Agente Viducidrio da 3° Enrissio.”.

# ok ok
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JUCESP PROTOCOLO
0.448.899/15-2

GOVERNO DG ESTADO
SECRETARIA DAF

COMPANHIA PAULISTA UF SECU HIHIIHIIIIIIII EEAA T

CNPJ n°® 11.274.829/bvu 1 ~u+
NIRE n® 35300373367

Ata da Vigésima Segunda Reunido Extraordinaria do Conselho de
Administragdo da Companhia Paulista de Securitizagao - CPSEC

1. Data, Hora e Local: realizada aos doze dias do més de maioc de
dois mil e guinze, as quinze horas, na sede da Companhia Paulista
de Securitizagcdo - CPSEC ("Companhia"), localizada na Avenida
Rangel Pestana, n° 300, 3° andar, na Capital do Estado de Sao
Paulo.

2. Presengas: convocagdo realizada nos termos do Artige 11, § 1°
do estatuto social da Companhia, com a participac¢do dos seguintes
membros: Sr. Renato Augusto Zagallo Villela dos Santos, Sr.
Bernardo Tavares de Almeida e Sr. Jorge Luiz Avila da Silva.
Presentes, comoc convidados, ¢ Sr. Tzung Shei Ue, representante do
Conselho Fiscal e os diretores da Companhia, Sr. TomAs Bruginski
de Paula e Sr. Max Freddy Frauendorf.

3. Ordem do Dia: o conselho de administrag¢do da Companhia reuniu-
se para deliberar sobre as seguintes matérias:

1. aprovar a realizagdo da 3% (terceira) emissd3o de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes da Companhia, da espécie com
garantia real, em série UGnica, para distribuicdoc publica a ser
registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), nos termos
da Instrugcdao da CVM n®° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Instrugcdo CVM 400"), em regime de garantia firme de
colocagao ("Oferta"), no valor total de R$600.000.000, 00
(seiscentos milhées de reais) ("Debéntures da 3* Emissao"),
podendo ser aumentado para até R$740.000.000,00 (setecentos e
quarenta milhdées de reais), por meio de lote adicional e lote
suplementar, conforme previsto na “Escritura Particular da 3%
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndco Conversiveis em
Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuig¢do Publica, da Companhia Paulista de Securitizacdo”
(V"Escritura da 3% Emissdo”), cujos termos e condigdes aqui
previstos deverdo ser aprovados em assembleia geral da Companhia;
P aprovar a outorga de garantia em favor dos titulares das
Debéntures da 3% Emissdo, representada: (a) pela cessdo fiduciéaria
de parcela do fluxo financeiro dos créditos tributédrios de
titularidade da Companhia adgquiridos do Estado de Sdo Paulo,
relativos ao Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulacdo de
Mercadorias e scbre Prestacgdes de Servigos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal de Comunicacdo - ICMS;\ nos termos
do artigo 155, inciseo II, da Constituigdo Federal, v nogdos e nao
pagos na sua respectiva data de vencimento, os quais \foram cbjeto
de parcelamentos celebrados no ambito do Programa \Especial de
Parcelamento - PEP ("Direitos Creditdérios do PEP"\ e \fCesséo
Fiducidria do PEP"), a ser compartilhada com os tituy ‘fes das
debéntures simples, n&oc conversiveis em acgdes da Compdqh&é} por
ela emitidas nos termos da "Escritura Particular da 1° (Psfi\fga)

A
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Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivelis em Acdes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagdo da Companhia Paulista de
Securitizagdo" ("Debéntures da 1% FEmissdo" e "Escritura da 12
Emissdo"), sendo certo que em caso de insuficiéncia de recursos
para a quitagdo das obrigagdes decorrentes da Escritura da 12
Emissdc, os Debenturistas da 1% Emissdo possuem prioridade na
utilizagcdo dos recursos objeto desta garantia; (b) pela cessao
fiducidria do saldo positivec da conta em que a Companhia receberé

o fluxo de recursos dos Direitos Creditérios do PEP ("Conta de
Recebimento PEP"), a ser compartilhada com os titulares das
Debéntures da 12 Emisséo ("Cessao Fiduciaria da Conta de

Recebimento PEP"), sendc certo que em caso de insuficiéncia de
recursos para a quitagdo das obrigagdes decorrentes da Escritura
da 1°® Emissdo, os Debenturistas da 1® Emissdo possuem prioridade
na utilizacdoc dos recursos objeto desta garantia; (c) pela cessdao
fiduciaria dos direitos de crédito de titularidade da Companhia
referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na conta de
recebimento dos fluxos dos direito creditérios do Programa de

Parcelamento Incentivado - PPI ("Conta de Recebimente PPI"),
cbservado que esta garantia somente devera ser constituida apds a
quitacdo integral das Debéntures da 1% Emissdo ("Cessdo Fiducidria

da Conta de Recebimentoc PPI"); e (d) pela cessdo fiduciaria do
saldo positivo das seguintes contas ("Cessdo Fiducidria das Contas
Vinculadas", referida, em conjunto com as demais garantias aqui
descritas, como "Garantias Reais"): (i) a Conta Banco Mandatéario 3
e a Conta de Despesas 3, e (ii) a conta em que serdao recebidos os
recursos do fluxo do PPI excedentes ao cumprimento das obrigacdes
e despesas assumidas no ambito da Escritura da 1?2 Emissdo ("Conta

de Excedente PPI" referida, em conjunte com a Conta Banco
Mandatdrio 3 e a Conta de Despesas 3, como "Contas Vinculadas"):
B aprovar a celebragdo, pelos diretores da Companhia, do

“Contrato de Distribui¢cdo Publica, da 3% (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, da Companhia Paulista de
Securitizag¢do, conduzida Sob o Regime Mistoc de Garantia Firme e de
Melhores Esforgos de Colocagdao”, para contratagdc das instituicgdes
intermedidrias da distribuicdc publica das Debéntures da 32
Emissdo ("Contrato de Distribuicdo da 3? Emissao");

4, autorizar a celebragdo do 1° aditamente a "Escritura
Particular da 2% (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, c ﬁ\\Garantia
Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribui¢do RiblNca, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia P uliéﬁa de o

Securitizagdo" ("Debéntures da 2° Emiss3o” e "Escrithra da 2° /

Emissdo", respectivamente), a ser deliberado em assemblkiad deral

de titulares de Debéntures da 2? Emissdo ("AGD 2? Emissdo") f&?
- \ < A
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5 autorizar os membros da diretoria da Companhia, no ambito de
suas competéncias, (i) a tomar todas e quaisquer providéncias
necessarias e cabiveis para efetivar e implementar as deliberacdes
desta reunido ordinaria do conselho de administragdo da Companhia,
a serem ratificadas e aprovadas em assembleia geral da Companhia;
e (ii) a celebrar aditamento a Escritura da 3® Emissdo para
refletir o resultado do procedimento de coleta de intengdes de
investimento a ser realizado no &ambito da Oferta nos termos da
Instrugdo CVM 400, o gqual definird a taxa final da remuneracdo das
Debéntures da 3® Emissdo e o wveoclume final das Debéntures da 32
Emissdo a serem emitidas ("Procedimento de Bookbuilding"): e

6. autorizar a convocagdo de assembleia geral de acionistas da
Companhia, nos termos do artigo 5° de seu estatuto social, para no
que couber, ratificar e aprovar as matérias deliberadas no ambito
desta reunido do conselho de administracdo da Companhia.

4. Deliberagdes: abertos os trabalhos, o Presidente do Conselho
convidou para participar da reunidc o Sr. Tzung Shei Ue,
representante do Conselho Fiscal da Companhia, e os Senhores
Diretores da Companhia, passando a palavra ao Diretor Presidente
da Companhia, Sr. Jorge Luiz Avila da Silva, para gque discorresse
acerca dos itens 1 a 5 da Ordem do Dia. Colocada em discussdo as
matérias apresentadas e, em atencdc ao dispostoc no artigo 12 do
Estatuto Social, por unanimidade de votos dos membros do Conselho
de Administracgdo, sem ressalvas, observadas as principais
condigdes substancialmente estabelecidas no Documento I da
presente ata, foram aprovadas:

1 a realizagdo da emissdo, pela Companhia, das Debéntures da 32
Emissdo;
P a constituigdo, pela Companhia, das Garantias Reais em favor

das Debéntures da 3* Emissdo, representadas pela (a) a Cessdo
Fiduciadria do PEP, observada a prioridade das Debéntures da 1°
Emissdo; (b) Cessdc Fiduciaria da Conta de Recebimento PEP,
observada a pricridade das Debéntures da 12 Emissdo; (c) a Cessdo
Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, observadoc que esta
garantia somente deverd ser constituida apds a quitacdo integral
das Debéntures da 1% Emissdo; e (d) a Cessdo Fiduciaria das Contas
Vinculadas;

3 a celebracdo do Contrato de Distribuig¢do da 3? Emissdao com as
recomendagdes formuladas pela Consultoria Juridica da Secretaria
da Fazenda, por meio do parecer 0340/2015 de 1° de abriln~de 2015;

4. a autorizacgdo para a celebragdo do 1° aditamento ‘“Escritura
da 2% Emissdo, a ser deliberado em AGD 2° Emissdo;
5. a autorizacdao aos membros da diretoria da Companhia, no

ambitoc de suas competéncias, para (i) tomar todas e \ quaisquer
providéncias necessdrias e cabiveis para efetivar e implementar as
deliberacdes desta reunido ordinaria do conselho de administracdo
da Companhia; e (ii) a celebrar do aditamento a Escrituréqda 3°

(h \ .<f~./] . C f V
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Emissao para refletir os resultados do Procedimento de
Bookbuilding e do valor total da Oferta; e

6. a convocacdc de assembleia geral de acionistas da Companhia,
nos termos do artigo 5° do Estatuto Social, para a finalidade de
ratificacdo e aprovacdo das matérias deliberadas nos itens 1, 2, 4
e 5 acima, no ambito da presente reunidao do Conselho de
Administracao.

5. Encerramento: nada mais havendo a tratar, foram encerrados os
trabalhos e determinada a lavratura desta ata, que, apbs aprovada,
foi assinada pelos senhores conselheiros.

Sado Pauloy 12 de de 2015.

Renato Augusto Zagallo lilj;a dos Santos
Prgsidente d Cdnselho

i

4

Jorge Luiz Avila'da Silva
Secretario

b\
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(Pdgina de assinaturas da Ata da 2Z2° Reunido Extraordindria do
Conselho de Administragdo da Companhia Paulista de Securitizagdo -
CPSEC:) -

Conselheiros:
Re ato’\ﬁ/gu to agallo Villela dos Santos
Bernardo Tavar S de Almeida

//

Jorge Lulz 1la da Silva

Diretores Convidados:

—_ )

Tomas\ Bryginski de Paula /f

Max Freddy>~¥reuendorf

Representante do Conselho Fiscal Convidado - -

csmmco o aemsmu FLrl ;
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DOCUMENTO I - Autenticagdo da Mesa da Ata da
22* Reunido Extraordinaria do Conselho de
Administragao da Companhia Paulista de
Securitizagdo - CPSEC, realizada em 12 de maio

de 2015.

Renato A?gﬁsto Z;gallo Villela dos Santos
Pfesidente do Conselho/,/

/i
V7474

Jorge Luiz Avila da Silva
Secretario

(1)

Principais caracteristicas das Debéntures da 3° Emissdo:

Valor Total da Emissdo: ¢ valor total das Debéntures da
3% Emissdo sera de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes

de reais) em sua data da emissdo ("Valor Total da 32
Emissdo"). O Valor Total da Emissdo poderd ser aumentado
para até R$740.000.000,00 (setecentos e quarenta milhGes
de reais), em fungdc do exercicio, total ou parcial: (a)

pela Companhia, da faculdade prevista no paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrugdo CVM 400 de distribuir um volume
adicional de até 15% (quinze por cento) da quantidade de
Debéntures da 3® Emissdo inicialmente ofertada (sem
considerar o Lote Suplementar, abaixo definido), ou
seja, de até 9.000 (nove mil) Debéntures da 3% Emissao,
na data de conclusdo deo Procedimento de Bookbuilding
(abaixo definido) sem a necessidade de aprovagido em
Assembleia Geral ou registro perante a CVM (“Lote
Adicional”); e/ou, (b) pelas instituigdes intermediarias
da Oferta, da opgdo de distribuir, nos termos do artigo
24 da Instrugdo CVM 400, um lote suplementar de
Debéntures da 3% Emissao, limitado a 8,34% (oito
inteiros e trinta e quatro centésimos por cghto) da
guantidade de Debéntures da 3° Emissdo inigialmente

ofertada (sem considerar o Lote Adicicnal gcima
definido), ou seja, de até 5.000 (cinco mil) Dekéntwyres
da 3* Emissdo (“Lote Suplementar”). As Debénturei da\3*

Emissdo que compuserem o Lote Adicional e/ou o Yo
Suplementar acima referidos poderdo ser emitidas dura

3\ AL
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

GOVERNC DO £STADO DE SAO PAULO
SECRETARIA DA FAZENDA

COMPAMHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO — CPSEC
CNPJ n° 11.274.829/0001-07
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o periodo de distribuigdo aprovado pela assembleia geral
da Companhia, nas mesmas condi¢Oes das Debéntures da 3¢
Emissdo inicialmente distribuidas nc admbito da Oferta.

Valor Nominal Unitario: ¢ valor nominal unitario das
Debéntures da 3* Emissdo sera de R$10.000,00 (dez mil
reais).

Numero de Séries: a emissdo das Debéntures da 32* Emissao
sera feita em série unica.

Quantidade de Debéntures da 3* Emissdo: serdo emitidas
inicialmente 60.000 (sessenta mil) Debéntures da 32
Emissdo, observada a possibilidade do exercicio de
gualquer das opgdes de emissdo de Lote Adicicnal e/ou
Lote Suplementar, conforme o caso.

Data de Emissdo: a data de emissdo das Debéntures da 3°
Emissdo sera definida na Escritura da 3® Emissdo.

Data de Vencimento: As Debéntures da 32 Emissdo vencerdo
no ano de 2020, em data a ser definida na Escritura da
3% Emissdo.

Forma: as Debéntures da 3% Emissdao serdo da forma
nominativa e escritural, sem emissdao de cautelas ou
certificados.

Espécie e Garantias: as Debéntures da 3% Emissdo serdoc da
espécie com garantia real, representada por garantias
constituidas em favor dos titulares de Debéntures da 3°
Emissédo, representados pelo agente fiducidrio das
Debéntures da 3? Emissdo, quais sejam: (a) a Cessdo
Fiducidria do PEP, observada a pricridade das Debéntures
da 1% Emissédo; (b) Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PEP, observada a prioridade das Debéntures
da 1% Emiss&o; (e¢) a Cessdo Fiduciidria da Conta de
Recebimento PPI, observado gque esta garantia somente
devera ser constituida apdés a guitacdo integral das
Debéntures da 1°® Emissdo; e (d) a Cessdo Fiducidria das
Contas Vinculadas. 4

Conversibilidade: as Debéntures da 3% Emissdo npdo\serdo
conversiveis em agdes da Companhia.

g o \ <+
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(x)

(xi)

(xii)

(xidii)

(xiv)

(xv)
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Atualizagdo do Valor Nominal: o valor nominal unitario
das Debéntures da 3% Emissdo ndo sera atualizado
monetariamente.

Remuneragdo: Sobre o valor nominal unitéario das
Debéntures da 3? Emissdo ou sobre o saldo do valor
nominal unitario das Debéntures da 3® Emissdo, conforme
o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagd3c acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, Extra-Grupo, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP no Informativo Didrio, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido
em Procedimento de Bookbuilding, conforme estabelecido
no item abaixo ("Remuneracgdo").

Spread: a sobretaxa a ser usada no cdlculo da Remuneracgaoc
das Debéntures da 3? Emissdo, conforme calculo previsto
na Escritura da 3* Emissdo, sera expressa em 252 dias
Uteis e sera fixada apds apuracdo em Procedimento de
Bookbuilding & ser implementado pelas instituigdes
intermedidrias da Oferta, por meio de procedimento de
coleta de inten¢des de investimento a ser realizado nos
termos dos §§ 1° e 2° do artigo 23 e do artigeo 44 da
Instrugdo CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding"),
limitada ao maximo de 2,50% (dois inteiros e cinco
décimos por cento) ao ano.

Perjiodicidade de Pagamento da Remuneragdo: a Remuneracgdo
das Debéntures da 3% FEmissdo sera devida nas datas
indicadas na Escritura da 3? Emisséao.

Forma de Colocagdo: as Debéntures da 3% Emissdo serao
objeto de distribuigao publica, pelas respectivas
instituigdes intermediarias da Oferta, sob o regime de
garantia firme de colocagdao para 60.000 (sessenta mil)
Debéntures da 3% Emissdo, perfazendo o montante de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), a ser
concedido pelas instituicgdes intermedidrias da Oferta,
conforme previsto no Contrato de Distribu'éép da 32
Emissdo. O plano de distribuigcdo das Debént res da 3°
Emissdo serd previsto no Contrato de Distribuicas da 32
Emissdo e no respectivo prospecto da Oferta. '\

Subscrigdo e Integralizagdo: As Debéntures da 3 E&i;séo
serdo subscritas e integralizadas a vista no \a¥ da

N e\ <~
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(xvi)
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subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo seu valor
nominal wunitdrio ou saldo do wvalor nominal unitario,
acrescidoe da Remuneragdo das Debéntures da 3° Emissdo.

Registro para Distribuigéao Primaria e Negociagéo
Secundaria: As Debéntures da 3 Emissao serdo
registradas para (a) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrade e ©operacionalizado pela CETIP S.A. =
Mercados Organizados ("CETIP”), sendo a distribuicéao
realizada através da CETIP; e (b) negociagdo no mercado
secunddrio por meio do Médulo CETIP 21 - Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado
pela CETIE; sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures da 32 Emissao
custodiadas eletronicamente na CETIP.

Direito de Preferéncia: Nao havera direito de preferéncia
para os acionistas da Companhia na subscricdc das
Debéntures da 3% Emisséao.

(xviii) Amortizacgéo: As Debéntures da 32 Emissao serdo

(xix)

amortizadas em 60 (sessenta) parcelas mensais e
sucessivas. A Escritura da 3?* Emissdc estabelecera as
regras para a amortizacgdo das Debéntures da 3* Emissdo.

Resgate Antecipado: As Debéntures da 3% Emissdao nao
poderdo ser antecipadamente resgatadas, ressalvado o seu
resgate antecipade quando da realizagdoc do Gltimo
pagamento do saldo do valor nominal unitdrioc das
Debéntures da 3% Emissdoc ndo amortizado, caso tenha sido
declarada a amortizagdo antecipada e/ou o© vencimento
antecipado.

Ordem de Alocagdo: Caso o agente fiduciario das
Debéntures da 3? Emissdo tenha recebido notificacdo do
agente fiducidrio das Debéntures da 1? Emissdo sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de
Amortizacdo e/ou na Conta de Recebimento PPI para que a
Companhia honre suas obrigagdes nos termos da Escritura
da 1? Emissdo, o agente fiduciario das Deben u es da 3°
Emissédo devera transferir recursos de
Recebimento PEP e rendimentos da Conta de ecebimento
PEP, obrigatoriamente nesta ordem, para a \Conta de
Recebimento PPI, até o montante indicado na notl igagao
do Agente Fiduciario da 1% Emissdo.

®_ b\ <fﬂ/f
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(xxi) Repactuagdo: Nac havera processo de repactuagdo para as
Debéntures da 3® Emisséo.

Alteragdes e inclusdes propostas a Escritura da 2° Emissdo, por
meioc do 1° Aditamento:

(i) Alteragdc da clausula 3.21.14 para a seguinte redacao:
“Apos @ a amortizacdo e/ou o resgate integral das
Debéntures da 17 Emissdo, a Emissora, a seu exclusivo
critério, poderd amortizar ou resgatar as Debéntures
Subordinadas mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditdrios do PPI decorrentes de Parcelamentos do PPI
Rompidos, desde que o Agente Fiducidrio da 29 Emissdo, e
o Agente Fiducidrio da 3% Emissdo, se e quando emitidas
as Debéntures da 3° Emissdo, tenham verificado que os
Direitos Creditdrios do PPI que serdo dados em pagamento
as Debéntures Subordinadas referem-se a Parcelamentos do
PPI Rompidos. Para tanto, a Emissora deverd encaminhar,
antes de efetuar o procedimento de dagdo em pagamento
aqui referido, ao Agente Fiduciario da 2° Emissdo e ao
Agente Fiducidrio da 3% Emissdo, se e guando emitidas as
Debéntures da 3% Emissdo, os mesmos relatdérios
gerenciais relativos aos Direitos Creditdorios do PPI
encaminhados pela Emissora ao Agente Fiducidrio da 1°
Emissdo, acompanhado de relatdrio identificando guais
Direitos Creditérios do PRI que se referem a
Parcelamentos do PPI Rompidos serdo utilizados para
amortizar ou resgatar as Debéntures Subordinadas
(“"Comunicagdo de Dagdo de Pagamento de PPI”). O Agente
Fiducidrio da 2° Emissdo e o Agente Fiducidric da 3°
Emissdo deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento das informag¢des enviadas pela Emissora,
verificar, unica e exclusivamente com base no relatdrio
enviado pela Emissora menciconado acima, e enviar, por
escrito, & Emissora, a confirmagde de que a Comunicag¢do
de Dagcdoc de Pagamento de PPI apresentou todas as
informagdes regueridas nesta Cldusula 3.21.14, sendo
certo gque o Agente Fiducidrio da 2% Emissdo g o Agente
Fiducidrio da 3* Emissdo nao poderdo ser
responsabilizados por quaisquer eventuails erros e
divergéncias contidos nos relatdrios apresen ado% pela
Emissora. Quando da realiza¢do da dagdo em pagamento, os
Direitos Creditdérios do PPI decorrentes de Parc l tos r-
do PPI Rompidos deverdo ser precificados poré\%

) N\ Do
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avaliagdo prévia devidamente acordada entre a Emissora e
o Estado, a qual deverd considerar o valor do Saldo
Devedor do Parcelamento do PPI Vigente na respectiva
data de cessdo, devidamente atualizado observados os
critérios definidos no PPI.”

Alteragdo da clausula 3.21.15 para a seguinte redagdo: "A
Emissora poderd, a qualguer tempo, promover a
compensagdo automdtica dos valores devidos pela Emissora
ao Estado, na qualidade de tnico titular das Debéntures
da 2% Série da 2% Emissdo, com os valores devidos pelo
Estado & Emissora em razdo da ocorréncia de qualguer dos
Eventos de Indeniza¢doc do PEP no udltimo Dia Util do
Periodo de Capitalizagdo no qual tenham ocorrido tais
eventos, sendo certo gue tais compensacoes serdo
comunicadas pela Emissora ao Agente Fiducidrio até o
dltimo Dia Util do més imediatamente subsequente a
ocorréncia de tais eventos.”

Alteracdo da clausula 3.21.1l6 para a seguinte redagdo: “A
Emissora poderda, a qualgquer tempo, apds quitadas as
Debéntures da 1 Emissdo, amortizar ou resgatar as
Debéntures da 2° Série da 2? Emissdo mediante a dagdo em
pagamento de Direitos Creditorios do PEP decorrentes de
Parcelamentos do PEP Rompidos, para os quais o periodo
entre a data de Rompimento do Parcelamento PEP e a data
de confirma¢cdo indicada abaixo seja igual ou superior a
12 (doze) meses, e desde que obtenha a confirmacdo do
Agente Fiducidrio da 2% Emissdo e do Agente Fiducidrio
da 3% Emissdo, gquando emitidas as Debéntures da 3°
Emissdo, do recebimento das informag¢dbes indicadas
abaixo. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio da
29 Emissdo e ao Agente Fiducidrio da 3% FEmissdo
relatdério indicando (a) o valor a ser amortizado, (b) o
valor da Quota Parte da Cessicndria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido; e (c) of(s) respectivo(s)
Cédigo(s) Criptografado(s) dos Parcelamentos do PEP
Rompidos, e demonstrando que tails valores se referem aos
Direitos Creditdrios do PEP decorrentes de Parcelamentos
do PEP identificados como Parcelamentos do PEP Rompidos
hd, no minimo, 12 (doze) meses nos relatdrids mensais
enviados pelo Estado a Emissora e por esta ir{ed\i\atamente
encaminhados ao Agente Fiducidrio da 2° Emissdo e ao
Agente Fiducidrio da 3° Emissdo nos termos daé‘\ cldusulas
8.9, 8.12 e 8.15 do Contrato de Cessdo do PEP & gom base
no Relatdrio Gerencial e nos valores constantes \ﬁ@ uas
demonstracdes financeiras devidamente ia\qut as

Yoo
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("Comunicag¢do de Dagdo em Pagamento do PEP”). (O Agente
Fiducidrio da 2° Emissdo e o Agente Fiducidrio da 3°
Emissdo deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento das Informagdées enviadas pela Emissora,
verificar, unica e exclusivamente com base no relatdrio
enviado pela Emissora mencionade acima, e enviar, por
escrito, & Emissora, a confirmagdo de que a Comunicagdo
de Dagdo em Pagamento do PEP apresentou todas as
informa¢des requeridas nesta Clausula 3.21.16, sendo
certo que o Agente Fiducidrio da 2° Emissdo e o Agente
Fiducidrio da 3 Emissdo ndo poderdo ser
responsabilizados por gqualsquer eventuais erros e
divergéncias contidos nos relatdrios apresentados pela
Emissora. Quando da realizag¢do da dagdo em pagamento, os
Direitos Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos
do PEP Rompidos hd, no minimo, 12 (doze) meses deverdo
ser precificados por meio de avaliagdo prévia
devidamente acordada entre a Emissora e cada
Debenturista da 2¢ Série da 2% Emissdo, a qual deverd
considerar o valor do Saldo Devedor do Parcelamento do
PEP Vigente na respectiva data de cessdo, devidamente
atualizado observados os critérios definidos no PEP.”

(iv) Inclusdo da cléausula 3.21.23 com a seguinte redagao:
“"Caso haja Debéntures da 1% Série da 2¢ Emissdo em
circulacdo apés gquitadas as Debéntures da 1° Emissdo e
as Debé&ntures da 3% Emissédo, a Emissora devera
transferir os recursos da Conta de Recebimento PEP e da
Conta de Excedente PPI para a Conta da 2° Emissdo até o
montante necessdrio aeo pagamento do valor nominal ndo
amortizado das Debéntures da 1°? Série da 2* Emissdo em
circula¢do, acrescido da respectiva remuneracdo e demais
encargos devidos projetados nos termos da Escritura da
29 Emissdo.”

(v) Alteracdc da definigdo do item VJm, presente na clausula
4.9.9 para a seguinte redacdo: "“VJm: somatdrio dos
valores da parcela de juros das Debéntures da 1? Série
da 2% Emissdo, pagos nos 2 meses imediatamente
anteriores ao més m somado ao valor de juros das
Debéntures da 1% Série da 2? Emissdo em circulagdo pago
no més m.” N

(vi) Alteracdo da clausula 4.11.1 (c) para a seguinke xedacdo:

pecunidria prevista nesta Escritura
exceto com relacdo as obrigagdes

”@ P‘/ \‘ <T1/I'\ A
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Debéntures da 2% Série da 2? Emissdo, que ndo seja
integralmente sanado pela Emissora no prazo de 15
(quinze) dias contado da data de inadimplemento;”

(wvii) Alteragdo da clausula 4.11.1 (d) para a seguinte redacédo:
“descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo
prevista em qualquer dos Documentos da Operagdo, exceto
com relagdo as obriga¢des referentes as Debéntures da 2°
Série da 2° Emissdo e/ou as Debéntures Subordinadas, gque
ndo seja Iintegralmente sanado pela Emissora nos prazos
aqui estabelecidos e, se ndo houver prazo especifico
estabelecido, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do
respectivo inadimplemento;”

(viii) Alteracgdo da cléausula 4.11.1 (f) para a seguinte redacao:
“descumprimento, por qualguer das partes e
intervenientes dos Documentos da Operagdo (outras que
ndo a Emissora), de qualquer de suas <respectivas
obrigagbes previstas nos Documentos da Operagdo, exceto
com relagdo as obrigagdées referentes as Debéntures da 2°
Série da 2% Emissdo e/ou as obrigagdes referentes as
Debéntures Subordinadas, que ndo seja I1ntegralmente
sanado nos prazos alil estabelecidos e, se ndo houver
prazo especifico estabelecido, no prazo de 15 (quinze)
dias a contar do respectivo inadimplemento;”

(ix) Alteragdo da cléausula 4.11.1 (g) para a seguinte redacdo:
“caso sejam criados novos impostos, taxas,
contribuigdes, elevagdo das aliquotas jd existentes ou
modificagdo de suas bases de calculo, gue possam afetar,
de forma relevante, a critério dos Debenturistas da 1°
Série da 2% Emissdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da 1% Série da 2° Emissdo, a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos dos
Documentos da Operagdo, exceto com relacdo as obrigacdes
referentes as Debéntures da 29 Série da 2% Emissdo e/ou
as obrigagbes referentes as Debéntures Subordinadas;”

(x) Alteragdo da clausula 5.6.7 para a seguinte redacédo:
“Independentemente de anuéncia prévia dos Debenturistas
da 2% Série da 2% Emissdo, a Emissora poderg, a qualquer
tempo, promover a compensagaoc automdtica 5 valores
devidos pela Emissora ao Estado, na qualidade\ de unico
titular das Debéntures da 2* Série da 2° Emissdo, com os
valores devidos pelo Estado a FEmissora e razdo da
ocorréncia de qualguer dos Eventos de Indeniza wo PEPCf
no tltimo Dia Util do Periodo de Capitalizacad oN\gqual -
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tenham ocorrido tais eventos, sendo certo que tais
compensa¢bes serdo comunicadas pela Emissora ao Agente
Fiducidrio até o ultimo Dia Util do mé&s imediatamente
subsequente a ocorréncia de tals eventos. A Emissora
deverd encaminhar ao Debenturista da 2% Série da 2°
Emissdo, no més calenddrio imediatamente subsequente a
data da compensagdo, com cdpia para o Agente Fiducidrio
da 1° Emissdo, ao Agente Fiducidrio da 2° Emissdo e ao
Agente Fiducidrio da 3% Emissdo (se emitidas as
Debéntures da 3% Emissdo), relatdrio pormencrizado
identificandc os valores objeto dos procedimentos de
compensagdo aqui previstos.”

(xi) Inclus&o da clausula 9.7.1.1 com a seguinte redacdo: "“Nos
termos da cldusula 9.7.1 acima, a Emissora deverd
realizar uma apuragdo anual acerca do valor para o
pagamento das despesas e custos necessdrios a manutengdo
dos servigos necessdrios a 2?9 Emissdo referente aos 24
(vinte e quatro) meses subseguentes e encaminhar o valor
assim apurado ao Agente Fiducidrio da 2° Emissdo no
prazo de 90 (noventa) dias do fim do exercicio social da
Emissora. Caso o0s recursos depositados na Conta de
Despesas 2 sejam malores do que as estimativas destas
despesas referentes aos 24 (vinte e Qguatro meses)
subsequentes, poderd a Emissora solicitar a liberacdo de
tais valores a maior para a Conta de Livre Movimentagdo
CPSEC; independentemente de aprovagdo  prévia dos
Debenturistas. Caso a apurag¢do aponte valores
insuficientes, os recursos da Conta da 2¢ Emissdo e/ou
da Conta de Excedente PPI, bem como seus respectivos
Rendimentos, observado o disposte na Cldusula 3.22
acima, deverdo ser transferidos, ou ter sua
transferéncia solicitada pelo Agente Fiducidrio da 22
Emissdo para a Conta de Despesas 2, até que os recursos,
em moeda corrente nacional e aplicag¢des financeiras,
mantidos e/ou vinculados a Conta de Despesas 2, atinjam
o novo valor minimo assim apurado.”

(xii) Inclusdo da definicdo de ‘“Comunicagdo de Dagcdo em
Pagamento do PEP" no Anexo I com a seguinte redagdo:
“tem o significado que lhe é atribuidof na Cldusula
3.21.16 desta Escritura da 2% Emissdo”;

(xiii) Inclusdc da definigd&o de “Comunicagdo Dé;éo em
Pagamento do PPI” nc BAnexo I com a seguintec redagio:
“tem o significado que lhe é atribuido n V@&;usula
3.21.14 desta Escritura da 2° Emissdo”; )

=\

22* Reunido Extraordinaria do Conselho de Administragdo da C?SEC.{‘\— Pagina 14 de 16

184



GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
SECRETAFIA CA FAZENDA
COMPANH:A PAULISTS DE SECURITIZAGAO - CPSEC

CNPJ n° 11.274.829/0001-07
NIRE n° 35300373367

(xiv) Inclusdo da definigdo de "“Contrato de Cessdo Fiducidria
da Conta de Recebimento PPI” no Anexc I com a seguinte
redacdo: “"significa o “"Instrumento Particular de
Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento
PPI e Outras Avencas” que serd celebrado apds a quitagdo
das Debéntures da 1° Emissdo entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio da 3% Emissdo”;

(xv) Inclusdo da definigdo de "“Documentos da 3* Operacdo” no
Anexo I com a seguinte redacdo: "“significa os seguintes
documentos, incluindo seus respectivos aditamentos e
anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) a
Escritura da 3?7 Emissdo; (1ii1) o Contrato de Distribuicdo
da 3% Emissdo; (iii) os Documentos da Distribuicdoc da 32
Emissdo; (iv) o Contrato de Cessdo Fiducidria do PEP;
(v) o Contrato de Cessdo Fiducidria da 3?® Emissdo; (vi)
o "2° (Segundo) Aditamento aco Contrato de Centralizagdo
e Repasse de Recursos”; (vii) as Cartas de Ciéncia de
Cessdo Fiducidria do PEP; e (viii) o "“1° Aditamento ao
Termo de Contrato de Prestagdo de Servicos de Custddia
de Midias Eletrdnicas, sob a forma de CD-R”;

(xvi) Inclusdo da definigdo de "Eventos de Indenizagdo do PEP"
no Anexo I com a seguinte redagdo: T“significam os
seguintes eventos nos qualis o Estado obriga-se a
indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a
Emissora deixou de receber por conta dos Direitos
Creditérios do PEP: (i) extingdo total ou parcial dos
Direitos Creditdrios do PEP em razdo de compensagdo,
liguida¢do com utilizacdo de crédito acumulado de ICMS
ou dacdo em pagamento entre o Estado e o Contribuinte;
(ii) auséncia da incidéncia de acréscimos financeiros
devidos & Emissora nos termos do Contrato de Cessdo do
PEP, nas parcelas vencidas dos Parcelamentos do PEP e
dos Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme sejam
identificados pela Emissora no relatdério mensal enviado
pelo Estado a Emissora nos termos da cldusula 8.15 do
Contrato de Cessdo do PEP; (iii) eventual diferenca do
valor dos Direitos Creditdrios do PEP entrn® o fechamento
do dia 28 de novembro de 2014 e a data d;Lefetivacéo da
cessdo dos Direitos Creditdrios do PEP \que, ndc sejam
recebidos pela Emissora; (iv) ndo tragsferé&ncia de
Direitos Creditérios do PEP & Emissora, ando de seu
pagamento, em razdo da necessidade de ade ué@éo dos
sistemas pelo Banco Centralizador, conforme i
na Resolugdo SF/97, de 18 de dezembroy de 20

Y
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decorréncia da responsabilidade imputada ac Estado pela
existéncia do «crédito, nos termos do artige 295 do
Cédigo Civil brasileiro; ou (vi) concessd@o de anistia
e/ou remissio, que tenha por objeto a extingdo total ou
parcial dos Direitos Creditdrios do PEP ou ainda
celebragcdo de transagdo, com extingdo total ou parcial
dos Direitos Creditdérios do PEP;” e

Alteracgdo da definigdo de "Rendimentos”™ com a seguinte
redagdo: ‘“significa qualquer rendimento auferido pela
Emissora decorrente de Iinvestimentos realizados com
recursos depositados nas Contas Vinculadas Adicionais da
2% Emissdo que sejam permitidos nos termos do Contrato
de Cessdo Fiducidria da 2¢ Emissdo e nos termos da
cldusula 4.9.12 desta Escritura da 2% Emissdo, bem como
os rendimentos auferidos pela Emissora na Conta de
Recebimento PEP e que deverdo ser transferidos a Conta
da 2% Emissdoc pelo Agente Fiducidrio da 3% Emissdo.”.
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Ata da Sexagésima Oitava Reuniico Extraordindria do Conselho de
Administragdo da Companhia Paulista de Securitizacdo - CPSEC

1. Data, Hora e Local: realizada aos quinze dias do més de junho de
dois mil e quinze, as onze horas, na sede da Companhia, localizada
na Avenida Rangel Pestana, n°® 300, 3° andar, na Capital do Estado de
Sdo Paulo.

2. Presengas: convocagdo realizada nos termos do Artigo 11, § 1° do
Estatuto Social, com a participacdo dos seguintes membros do Conselho
de Administragdo: Sr. Renato Augusto Zagallo Villela dos Santos -
Presidente, Sr. Bernardo Tavares de Almeida e Sr. Jorge Luiz Avila
da Silva. Presente, como convidado, o diretor da Companhia, Sr. Max
Freddy Frauendorf.

3. Ordem do Dia: o Conselho de Administrac¢io da CPSEC reuniu-se para
deliberar sobre as seguintes matérias:

1. aprovar a celebragdo do 1° (Primeiro) aditamento & " Escritura
Particular da 3* (Terceira) Emiss3o de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribuigdo Plablica, da Companhia Paulista de Securitizagdo”
("1® (Primeiro) aditamento & Escritura da 3° Emiss&o"); e

2 autorizar os membros da diretoria da Companhia, no &ambitoc de
suas competéncias, a tomar todas e quaisquer providéncias
necessdrias e cabiveis para efetivar e implementar a deliberagdo
desta reunido extraordinadria do Conselho de Administracdo da
Companhia; e

4. Deliberagdes: abertos os trabalhos, o Presidente do Conselho
passou a palavra ao Diretor Presidente da Companhia para gque
discorresse acerca do item 1 da Ordem do Dia, o qual informou que em
decorréncia da edigdo da Instrugdo n° 564, de 11 de junho de 2015,
da Comissdo de Valores Mobilidrios, adiando para 1° de outubro de
2015 a entrada em vigor da Instrucdo CVM n° 554, que trata dos pré-
requisitos de investidor qualificado utilizado pela Companhia para
balizar o publico alvo de investidores da 3* emissdo, sera
necessario promover o 1° (Primeiro) aditamento a Escritura da 3°*
Emissdo, no que diz respeito a clausula 3.5.3 de forma a adequd-la a
nova Instrucdo. Colocada em discussdo as matérias apresentadas, por
unanimidade de votos dos membros do Conselho de Administragdo, sem
ressalvas, observadas as condicdes substancialmente estabelecidas no
Documento I da presente ata, foram aprovadas:

i a celebragdo do 1° (primeiro) aditamento & Escritura da- 3°
Emissdo; e

2 a autorizagdo aos membros da diretoria da Companhia, no ambito
de suas competéncias, a tomar todas e quaisquer providéncias

necessarias e cabiveis para efetivar e implementar a deliberacgdo

. \ '\\
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desta reunido extraordinaria do conselho de administrag¢do da
Companhia.

5. Encerramento: nada mais havendo a tratar, foram encerrados os
trabalhos e determinada a lavratura desta ata, que, apds aprovada,
foi assinada pelos senhores conselheiros.

Renato Augu
Presidente do /?nselho

//}

7
Jorge Luiz Avila da Silva
Secretario

Conselheiros:

L
nato %Bgﬂg;o Z gallo Villela dos Santos
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V
Bernardo Tavares de Almeida f/ng?& uO‘¢y4L,N
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DOCUMENTO I - Autenticagdo da Mesa da Ata da 68°
Reunido Ordindria do Conselho de Administragéo
da Companhia Paulista de Securitizagdo - CPSEC,

realizada em quinze de junho de 2015.

Renato Augus Zafé/a}z\?ll la dos Santos

Presidente do/ Cons

/,f

Jorge Lu:l.z Avila da Silva
Secretario

T Por meio do 1° (primeiro) aditamento & Escritura da 3°* Emissdo,
a Clausula 3.5.3, passa a vigorar com a seguinte redagfo:

*9.5:3. Levandg-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatdrios da Oferta, o piblico
atvo da Oferta ¢ composto por investideres qualificados residentes e domiciliadas on com sede no
Brasil, compreendendo, (a) até a entrada em vigor do artigo 1° da Instrugao CUVM #° 554, de 17
de desenibro de 2014, conforme alterada, instituigies financeiras, pessoas naturais ¢ juridicas gite
possiam investinentos finauceiros em vator superior a R§300.000,00 (tresentos wil reais) e que,
adicionalmente atestens por escrifo sua condigdo de investidor qualificado, fundos de investinento
destinados exclusivamente a investidores qualificados, administradores de carteira e consiltores de
valores nobilidrios antorizados pela CVM, em relagio a seus priprios recursos, companhias
seguradoras e sociedades e capitalizacio, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar
e — regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal on por Municipios, on (b) a partir da entrada e vigor do artigo 1° da Instrucao C17M
u° 554, de 17 de desembro de 2014, conforme alteraca, instituicoes financeiras e demais
instituicies antorizadas a funcionar pelo BACEN, companbias reg//m(fomr e sociedades de
mp;fa/zfmao ﬁm(fw de investimento, chtbes de invesiimento, desde que tenham o carfeira gerida
por administrador de carteira de valores mobilidrios antorisado pela C17M, agentes anténonsos de
investimenta,  administradores  de  carteira, analistas e consultores de m/a‘(‘c‘.f mabilidrios
arntorizados pela CV'M, em refacio a sens recursos proprios, investidores ‘pdo residentes,
investidares profissionais, pessoas naturais o juridicas que possuan z'nzfef.li/imszyiﬁam‘ﬂ'mj e

.\\ \\_\ \
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valor siperior a RS1.000.000,00 (i wilbdo de reais) e que, adicionalnmente, atesten por escrito
sua condigdo de investidor qualificado mediante fermo praprio, de acords conr o Anexo 9-B da
Tnstritgao da CV'M n® 554, de 17 de desentbro de 2014, conforme alterada, as pessoas naturas
qute fenhape sido aprovadas em exames de qualificagio técnica ou possianm cerfificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes anténonios de inveslimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagav a sens recirsos proprios e
cibes de investimento, desde que fenbam a carteira gerida por nm on mais colistas, que sejam
investidores qualificados (“Luvestidores Institucionais™).” -

* * *

R
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Ata da Vigésima Quarta Reunido Extraordinidria do Comnselho de
Administragdo da Companhia Paulista de Securitiza¢8o - CPSEC

1. Data, Hora e Local: realizada aos dezessete dias do més de junho
de dois mil e quinze, &s treze horas, na sede da Companhia Paulista
de Securitizacdo ("Companhia"), localizada na Avenida Rangel
Pestana, n°® 300, 3° andar, na Capital do Estado de S3o Paulo.

2. Presengas: convocacdo realizada nos termos do Artigo 11, § 1° do
estatuto social da Companhia, com a participacdo dos seguintes
membros do Conselho de Administragdo: Sr. Renato Augusto Zagallo
Villela dos Santos - Presidente, Sr. Bernardo Tavares de Almeida e
Sr. Jorge Luiz Avila da Silva. Presentes, como convidados, o
diretores da Companhia, Sr. Max Freddy Frauendorf e Sr. Tomas
Bruginski de Paula.

3. Ordem do Dia: o Conselho de Administragdo da CPSEC reuniu-se para
deliberar sobre as seguintes matérias:

1. definir a remuneracio e a quantidade de Debéntures da 3*
Emissdo em decorréncia do procedimento de coleta de intencées
realizado nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo
44 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de
dezembro de 2003 ("Procedimento de Bookbuilding"), realizado no
ambito da oferta publica de debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, em série Gnica, da espécie com garantia real da 3° emissdo da

Companhia ("Oferta", "Debéntures da 3° Emissdo" e "3* Emissdo",
respectivamente) ;

2. celebrar o 2° aditamento & Escritura da 3° Emissdo, nos termos
do Anexo I & presente ata;

3y autorizar os membros da diretoria da Companhia, no &mbito de
suas  competéncias, a tomar todas e quaisquer providéncias

necessarias e cabiveis para efetivar e implementar a deliberacdo
desta reunifo extraordinaria do Conselho de Administracgdo da
Companhia; e

4. rerratificar termos da ata do Conselho de Administracio
realizada em 15 de junho de 2015.

4. Deliberagdes: abertos os trabalhos, o Presidente do Conselho
passou a palavra ao Diretor Presidente da Companhia, que informou
sobre o resultado do Procedimento de Bookbuilding, bem como da
necessidade de promover o 2° aditamento i Escritura da 3* Emissdo
para refletir a decisSo deste colegiado quanto a gquantidade e
remuneragdo das debéntures aceita pela Companhia. Informouﬁq}nda a
necessidade de rerratificar a Ata da reunido deste (Conselho
realizada em 15 de junho de 2015, de 68° Reuniio Extraordindria do
Conselho de Administragdo da Companhia Paulista de Securitizagdo,
para 68" Reunido Ordindria do Conselho de Administragdoc da Companhia
Paulista de Securitizacdo. Colocadas em discuss%%Q &gbér
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apresentadas, por unanimidade de votos dos membros do Conselho de
Administragdo, sem ressalvas, foram aprovadas:

3 a subscricdo de 74.000 (setenta e quatro mil) debéntures a taxa
2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, expressa em
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, a partir da Data de
Emissdo;

= a celebracdo do 2° aditamento & Escritura da 3° Emiss3o, nos
termos previstos no Anexo I a presente ata de forma a refletir o
item anterior;

3. a autorizagdo aos membros da diretoria da Companhia, no ambito
de suas competéncias, a tomar todas e quaisquer providéncias
necessarias e cabiveis para efetivar e implementar a deliberacdo
desta reunido extraordindria do conselho de administragdo da
Companhia; e

4. a rerratificagdoc da ata de Conselho de Administracdo realizada
em 15 de junho de 2015, considerando os seus termos como 68° Reunido
Ordinaria do Conselho de Administragio da Companhia Paulista de
Securitizacdo.

5. Encerramento: nada mais havendo a tratar, foram encerrados os
trabalhos e determinada a lavratura desta ata, que, apbés aprovada,
foi assinada pelos senhores conselheiros.

Y 'f:,_)

ij . //\')

Renato Augusto Zagalld Villéla dos Santos
Presidente do/Conselho

P

Jorge Luiz Avila da Silva
Secretario
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Ultima pagina de assinaturas da 24° Reunifio Extraordindria do
Conselho de Administracgdo, realizada em 17 de junho de 2015.

Conselheiros:

Y
/
];5//74{/ A
/ﬁﬁ/ to Augudsto Zagallo Villela dos Santos
Il Mi
Puglll - ;
Bernardo T¥v s de Almeida

£/ 7

.‘\ A [/‘
Jorge LudZ Avila da Silva

Diretores

onvidados:

Max Fredd avendorf

Tomas Bruginski de b
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ANEx0o I - Autenticag¢do da Mesa da Ata da 24°
Reunido Extraordindria do Conselho de
Administragio da Companhia Paulista de

Securitizagdo - CPSEC, realizada em dezessete de

junho de 2015.

94-{/7/5)." /-

Renato Augusfo Zagallg Villela dos Santos
Presidente do/Conselho

Secretario

AlteragSes nos termos e condigdes da Escritura da 3°® Emissdo

I. Alteragdio da Clausula Sequnda da Escritura da 3° Emissdo, que
passard a vigorar com a seguinte redacdo:

“CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A 3° (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes de emissdo da Emissora, da espécie com garantia real,
em série Unica (“3* Emissdo”), para distribuig¢do ptblica, nos
termos desta Escritura da 3° Emissdo (“Oferta”), €& feita com
observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM

\
2:3.1. A Oferta sera devidamente registrada na CVM [na' forma
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada,
da Lei das Sociedades por Ac¢des, da Instrucdo da CVM nr 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo \CVM
400"). \ \

p <7\
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2.2. Registro mna Associag¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA (“ANBIMA”)

e e [N A Oferta serda registrada na ANBIMA, no prazo de 15
(quinze) dias, a contar da data do encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 19 do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisigdo
de Valores Mobilidrios”.

2.3. Arquivamento das atas da AGE e da RCA na JUCESP e
publicag¢do das atas

2.3.2. A ata da AGE foi arquivada na JUCESP em 28 de maio de
2015, sob o n°® 227.313/15-0, e publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo em 21 de
maio de 2015. A ata da RCA foi arquivada na JUCESP em 28 de
maio de 2015, sob o n° 227.312/15-6, e publicada no Didrio
Oficial do Estado de S0 Paulo e no jornal Folha de Sio Paulo
em 21 de maio de 2015. A ata da reunido do Conselho de
Administracdo realizada em 15 de junho de 2015 sera arquivada
na JUCESP, e publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo
e no jornal Folha de S3o Paulo. A ata da reunidc do Conselho de
Administracdo realizada em 17 de junho de 2015 serd arguivada
na JUCESP, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sd3o Paulo
e no jornal Folha de 830 Paulo. Os atos societdrios
relacionados & emissdo e Oferta das Debéntures da 3° Emissdo
que, eventualmente, venham a ser praticados apds os registros
das atas de RCA também serdoc arquivados na JUCESP e publicados
pela Emissora no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal Folha de S3o Paulo, conforme legislagdo em vigor.

2.4. Inscrigdo desta Escritura da 3* Emissdo na JUCESP

2.4.1. A presente Escritura da 3° Emissdo foi arquivada na
JUCESP em 10 de junho de 2015, sob o n° ED001697-4/ Ob\ e seus
eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos téijmos do
artigo 62, inciso II e do § 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes. J

A

R N
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2042 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio
da 3° Emissdo 1 (uma) via original desta Escritura da 3°
Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCESP, em até 20 (vinte) dias apdés a data de obtencdo dos
referidos registros.

2.5. Registro para Distribuigdo, Negociagdo e Custddia
Eletrénica

255 B As Debéntures da 3* Emissdo serdo registradas para (a)
distribui¢do no mercado primdric por meio do MDA - Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuigdo realizada através da CETIP; e (b) negociacdo no
mercado secunddrio por meio do Médulo CETIP 21 - Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures da 3° Emissdo custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.6. Registro da Garantia Real

2.6.1. Contrato de Cessdo Fiducidria do PEP e o© Contrato de
Cessdo Fiducidria da 3° Emissdo foram registrados no 4° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos da Capital - SP, em 22 de
maio de 2015, sob oS numeros 5.271.856 =] 5.:271.855
respectivamente, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e
no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob os nlimeros 1325494 e
1325493 respectivamente O “Segundo Aditamento ao Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria e OQutras Avencas” e
o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiducidria de Contas Bancdrias da 3* Emissdo em Garantia
e Outras Aveng¢as”, quando celebrados serdo registrados, no
prazo de 20 (vinte) dias contados da assin t‘n{ra dos
instrumentos em cartorios de registro de titulos e c}ctz_mentos,
localizados na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na
cidade da sede do Agente Fiducidrio da 3° Emissdo. Uma via
devidamente registrada de cada iInstrumento serd entregue ao
Agente Fiducidrio da 3° Emissdo em até 5 (cinco) Di“.'_:_zs\ Uteis
contades do efetivo registro. Para todos os fins, o Contraso\de

D Y N U\
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Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI serd registrado,
no prazo de 20 (vinte) dias contado de sua assinatura, em
cartérios de registro de titulos e documentos, localizados na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na cidade da sede
do Agente Fiducidrio da 3° Emissdo e uma via devidamente
registrada desse instrumento serd entregue ao Agente Fiducidrio
da 3° Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu

efetivo registro.”
n

IT - a alteragdo do item 3.3.1 da Escritura da 3* Emissdo, que
passara a vigorar com a seguinte redagdo:

3 Bl O valor total da presente 3° Emissdo €& de RS
740.000.000, 00 (setecentos e guarenta milhSes de reais), na
Data de Emissdo."

ITIT - a alteragdo dos itens 3.6.1 e 3.6.2 da Escritura da 3*°
Emissdo, que passardo a vigorar com a seguinte redacgdo:

“3.6.1. Foli adotado pelos Coordenadores o procedimento de
coleta de intengdes de investimento, nos termos dos pardgrafos
1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400
(“"Procedimento de Bookbuilding”) mediante a verifica¢do, com os
Investidores Institucionais, do interesse de investimento nas
Debéntures da 3° Emissdo em diferentes niveis de taxa de juros
e a gquantidade de Debéntures da 3° Emissdo.

3.6.2. Foi aceita a participagdo no Procedimento  de
Bookbuilding dos Investidores Institucionais, incluindo (i)
acionistas controladores ou administradores da Emissora; (ii)
controladores e administradores de quaisquer dos Coordenadores;
(iii) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou (iv) cénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o
segunde grau de qualguer uma das pessoas referidas nas alineas
(i) a (ii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), sendo que
as intengSes de iInvestimento por pessoas vinculadas foram
admitidas até atingirem 100% (cem por cento) da qua@?fdade de
Debéntures da 3° Emissdo ofertadas. Como Foi verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantiidade de
Debéntures da 3° Emissdec inicialmente ofertada, gnéo\,foi
permitida a colocagdo de Debéntures da 3° Emissdo \juntq\ a
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as

o J AN
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intengdes de investimento apresentadas por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrug¢do CVM 400."

IV - alteragdo dos itens 4.3.1, 4.3.2 e 4.3.3, os quais passardo a
vigorar com a seguinte redacdo:

“4.3.1. Sdo emitidas 74.000 (setenta e quatro mil) debéntures,
em série unica (“Debéntures da 3*° Emissdo”), observandoe o
disposto na Cldusula 3.6. A quantidade de Debéntures da 3*
Emissdo emitidas foi definida em comum acordo entre a Emissora
e 0s Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding.

- O e Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures da 3° Emissdo inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme definidas
abaixo), foli acrescida em 8,34% (oito inteiros e trinta e
quatro centésimos por cento), ou seja, em 5.000 (cinco mil)
Debéntures da 3* Emissdo (“Debéntures do Lote Suplementar”),
destinadas a atender o excesso de demanda que foi constatado no
decorrer do Procedimento de Bookbuilding, que somente foi
exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. As
Debéntures do Lote Suplementar terdo as mesmas caracteristicas
das Debéntures da 3° Emissdo originalmente ofertadas, nos
termos desta Escritura da 3* Emissdo, observado que as
Debéntures do Lote Suplementar emitidas serdo colocadas sob
regime de melhores esforgos de colocacdo.

4:3.3; Adicionalmente, nos termos do § 2° do artigo 14 da
Instrugdo CVM 400, a Emissora aumentou em 15,00% (quinze por
cento) ou seja, em 9.000 (nove mil) a guantidade de Debéntures

da 3° Emissdo 1inicialmente ofertada, sem considerar as
Debéntures do Lote Suplementar (“Debéntures Adicionais”), na
data de <conclusdo do Procedimento de Bookbuiiding. As

Debéntures Adicionais terdo as mesmas caracteristicas das
~ . ~ . . \

Debéntures da 3° Emissdo originalmente ofertadas, nos termos

desta FEscritura da 3° Emissdo, observado que as Debéntures

AR
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Adicionais emitidas serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocagdo.”

V - alteragdo do item 4.9.1, o qual passard a vigorar com a seguinte
redacao:

‘4.9.1 Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3° Emiss&o
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3°

Emissdo, conforme o caso, incidirde juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variag¢do acumulada das
taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um

dia, Extra-Grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP
no Informativo Didrio, disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada de um spread
ou sobretaxa definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (“Sobretaxa”) equivalente a 2,5% (dois inteiros e
cinco décimos por cento) ao ano, expressa em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissdo até a
Data da Incorporag¢do, para © primeiro Periodo de Capitalizacgdo,
e para os demals periodos, da Data da Incorporagdo, ou da data
do pagamento da Remunera¢do da 3° Emissdo (conforme abaixo
definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
pagamento da Remunera¢do da 3° Emissdo subsequente, de acordo
com a férmula abaixo (“Remunerac¢do da 3* Emissdo”) :

R ={SVN x[(FatorDIx FatorSpread )—1]}

;
onde:

R = valor unitdrio da Remuneracdo da 3° Emissdo devida no
final de cada Periodo de Capitalizag¢do, calculado com 8
(oito) casas decimals, sem arredondamento;

Periodo de Capitalizagdo = intervalo de tempo gque (i) se
inicia na Data de Emissdo e termina na Data da Incerporagdo,
no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, (ii) se inicia
na Data da Incorporagdo e termina na data do primeiro
pagamento da Remunerag¢do da 3 Emissdo conforme identificado
no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3° Eﬁ;ssib, no
caso do segundo Periodo de Capitalizag¢do, ou (1ii) éef'nigia

a0

na data do primeiro pagamento da Remunerac¢dop, da 3“\@3%& 3
7\ T\

)
\h ~
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conforme identificado no Cronograma de Pagamento das
Debéntures da 3° Emissdo ou na data do pagamento da
Remunerag¢do da 3° Emissdo imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do
pagamento da Remuneragdo da 3° Emissdo do respectivo
periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade.

SVN = Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture da 3° Emissdo
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator DI = produtédrio das Taxas DI, desde a data de inicio
de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimals, com
arredondamento, sendo que:

Ll
; Fator DI = [ [[1+(TDI, )]
k=1
I,, = niimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada
Periodo de Capitalizag¢do, sendo "npr" um nimero inteiro;
TDI, , .
= Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, sendo que:

dx

TDI, {D"‘ +1Jm sl
100

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida

por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; ~

N\

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calcul da com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, sendo que ﬁk\\\

o P
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o Spread 25
FatorSpread= ( 100 44)

onde:
Spread = 2,500;
“n” = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, Data da
Incorporagdo, ou data de pagamento da Remunerag¢do da 3°
conforme o caso, e a data do

Emissdo imediatamente anterior,
cdlculo, sendo "n" um nimero inteiro.”

I '\\

- —<f’V7 : &\\\
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iskadtingvetamaell T[T T

COMPANHIA PAULISTA DE GZCURITIZAGAU - CPSEC
CNPJ n® 11.274.829/0001-07
NIRE n° 35300373367

Ata da Vigésima Quinta Reunido Extraordinaria do Conselho de
Administragdo da Companhia Paulista de Securitizagdo - CPSEC

1. Data, Hora e Local: realizada aos vinte e dois dias do més de
junho de dois mil e quinze, as treze horas, na sede da Companhia
Paulista de Securitizagdo ("Companhia"), localizada na Avenida
Rangel Pestana, n°® 300, 3° andar, na Capital do Estado de Sdo Paulo.
2. Presengas: convocag¢do e realizagdo por teleconferéncia nos termos
do Artigo 11, § 4° do estatuto social da Companhia, com a
participagdo dos seguintes membros do Conselho de Administragdo: Sr.
Renato Augusto Zagallo Villela dos Santos - Presidente, Sr. Bernardo
Tavares de Almeida e Sr. Jorge Luiz Avila da Silva.

3. Ordem do Dia: o Conselho de Administragdo da CPSEC reuniu-se por
teleconferéncia para deliberar sobre as seguintes matérias:

Lo retificar o item 3.6.2 do Anexo I aprovado por intermédio da
Ata da Vigésima Quarta Reunido Extraordinaria do Conselho de
Administragdo da Companhia, realizada em 17 de junho de 2015 ("Ata
de RCA");

2. celebrar o 3° aditamento & T"Escritura Particular da 3°
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversivels em Agdes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicgdo
Piblica, da Companhia Paulista de Securitizagdo" ("Escritura da 3°
Emissdo"), para refletir os ajustes deliberados no item 1 acima, nos
termos do Anexo I a presente ata;

3. ratificar os demais termos da Ata de RCA; e
4. autorizar os membros da diretoria da Companhia, no &dmbito de
suas competéncias, a tomar todas e quaisquer providéncias

necessarias e cabiveis para efetivar e implementar a deliberagdo
desta reunido extraordindaria do Conselho de Administragdao da
Companhia; e

5. Deliberagdes: abertos os trabalhos, o Presidente do Conselho
passou a palavra ao Diretor Presidente da Companhia, que informou
sobre a necessidade de retificar o item 3.6.2 do Anexo I da Ata de
RCA de forma a refletir a colocagdo de Debéntures da 3°* Emissdo
junte a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, bem como
promover o 3° aditamento a Escritura da 3* Emiss8o. Colocadas em
discussdo as matérias apresentadas, por unanimidade de votos dos
membros  do Conselho de Administracgédo, sem ressalvas, foram
aprovadas:

1 a retificagdo do item 3.6.2 do Anexo I aprovado por meio da Ata
de RCA, nos termos da redagdo prevista no Anexo I a presente ata;

2 a celebragdo do 3° aditamento a Escritura da 3* Emissdo, nos

termos previstos no Anexo I a presente ata de forma a refletir o
item anterior;
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3. a ratificacdo dos demais termos da Ata de RCA; e

4. a autorizacdo aos membros da diretoria da Companhia, no ambito
de suas competéncias, a tomar todas e quaisquer providéncias
necessdrias e cabiveis para efetivar e implementar a deliberagédo
desta reunido extraordinaria do conselho de administragdo da
Companhia.

6. Encerramento: nada mais havendo a tratar, foram encerrados os
trabalhos e determinada a lavratura desta ata, gque, aprovada, sera
assinada pelos senhores conselheiros que participaram desta reunido
por meio de teleconferéncia.

S8o Paulo, 22 de junho de 2015.

Declaro que esta ata confere com o© original lavrade em 1livro
préprio. 0y

Jorge Luiz Avila da Silva
Secretario

S CERTIFIGO O REGISTA
508 0 NGMERO °F““”

I
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Anexo I - Autenticagfo do Secretdrio da Ata da

25° Reunido Extraordindria do Conselho de

Administragédo da Companhia Paulista de
Securitizagdo - CPSEC, realizada em 22 de junho
de 2015.

Jorge Luiz Avila da Silwva
Secretario

Alteragdes nos termos e condigdes da Escritura da 3* Emissdo

Alteragdo da cldusula 3.6.2 da Escritura da 3° Emissdo, que

passara a vigorar com a seguinte redacdo:

Y3 6.2 Foi aceita a participacdoe no Procedimento de
Bookbuilding dos Investidores Institucionais, incluindo (i)
acionistas controladores ou administradores da Emissora; (ii)
controladores e administradores de quaisquer dos Coordenadores;
(iii) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou (iv) c¢énjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o
segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nas alineas
(i) a (ii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), sendo que
as Intengdes de investimento por pessoas vinculadas foram
admitidas até atingirem 100% (cem por cento) da quantidade de
Debéntures da 3° Emissdo ofertadas. Como ndo foi verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de
Debéntures da 3° Emissdo inicialmente ofertada, foi permitida a
colocagdo de Debéntures da 3° Emissdo junto a investidores que
sejam Pessocas Vinculadas.”
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ANEXO I - ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO

ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
CAPITULOTI- DENOMINACAOQ, SEDE, OBJETO SOCIAL E DURACAO

Artigo 1° - A sociedade por acdes denominada COMPANHIA PAULISTA DE
SECURITIZACAO (“Companhia™) ¢ parte integrante da administragio indireta do Estado de Sio
Paulo, regendo-se pelo presente estaruto, pela Lei Federal n® 6.404/76 ¢ demais disposicoes legais

aplicaveis.
Paragrafo 1" - O prazo de duragio da Companhia ¢ indeterminado.

Parigrafo 2° - A Companhia tem sede no Municipio de Sio Paulo, Fstado de Sio Paulo, ua

Avenida Rangel Pestana n® 300, 3° andar, CEP: 01017-911.

Artigo 2° - Constitui objeto da Companhia a aquisicao de direitos creditorios de titularidade do
Estado de Sao Paulo, origindrios de créditos tributrios e nio tributdrios, objeto de parcelamentos
administrativos ou judiciais ¢ a estruturacio e implementagio de operagdes que envolvam a
cmissao de valores mobilidrios, tis como debéntures, de emissao publica ou privada, ou outra
forma de obtengdo de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos direitos

creditérios, tudo na forma da Lei Estadual n® 13.723 de 29 de setembro de 2009.

Parigrafo Unico - I expressamente proibido o recebimento de repasse do Tesouro do Estado de

5o Paulo para cobertura de despesas de pessoal ou de custeio.
CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 3% - O capital social ¢ de RS 335.000.000,00 (trezentos ¢ trinta e cinco milhdes de reais),

dividido em 3.350.000 (trés milhoes, trezentos e cinquenta mil) agdes ordindrias, todas nominativas

e sem valor nominal.
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Paragrafo 1° - Independentemente de reforma estatutiria, o capital social podera ser aumentado
até o limite maximo de R$ 335.000.000,00 (trezentos e trinta e cinco milhoes de reais), mediante

deliberagao do Conselho de Administracio ¢ ouvindo-se antes o Conselho Fiscal.

Parigrafo 2° - I vedada a emissio de partes beneficidrias e acoes preferenciais.

Artigo 4° - A cada acio ordindria corresponder 1 (um) voto nas deliberacoes da Assembleia

Geral.

CAPITULO I1I - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 5° - A Assembleia Geral sera convocada, instalada ¢ deliberara na forma da lei, sobre todas

as matérias de interesse da Companhia.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral também poderd ser convocada pelo Presidente do Consclho

de Administracio ou pela maioria dos membros do Conselho de Administracio em exercicio.

Parigrafo 2° - Compete privativamente 4 Assembleia Geral deliberar sobre a emissao de acoes ou
debéntures, assim como emissiao de titulos quaisquer pela Companhia, ressalvado o disposto no

Inciso IT do Artigo 12 deste Estatuto Social.

Pardgrafo 3° - A Assembleia Geral serd presidida preferencialmente pelo Presidente do Conselho
de Administragao ou, na sua falta, por qualquer outro membro do Consclho de Administracao
presente, ficando facultado ao Presidente do Conselho de Administracio indicar o membro do
Conselho de Administragio que deverd, em sua auséncia, substitui-lo na presidéncia da Assembleia

Geral.

Parigrafo 4° - O presidente da Assembleia Geral escolherd. dentre os resentes, um ou mafs
P )

secretirios, facultada a utilizagio de assessoria prépria na Companbhia.
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Paragrafo 5° - A ara da Assembleia Geral seri lavrada na forma de sumario, conforme previsto no

artigo 130, pardgrafo 1° da Lei Federal n® 6.404/76.

CAPITULO IV - ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Artigo 6° - A Companhia seri administrada pelo Conselho de Administragio e pela Diretoria,
CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

Artigo 7 - O Consclho de Administragio é orgio de deliberacio colegiada responsavel pela

orientagio superior da Companhia.

Artigo 8" - O Consclho de Administracio serd composto por 3 (trés) membros, eleitos pela
Assembleia Geral, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos a contar da data da cleicio,

permitica a reeleicio.

Paragrafo 1° - O Diretor Presidente da Companhia inteerard o Consclho de Administracio
p g Gao,

mediante cleicio da Assembleia Geral.

Patagrafo 2° - Cabera 2 Assembleia Geral que eleger o Consclha de Administragio designar seu
Presidente, nio podendo a escolha recair na pessoa do Diretor Presidente da Companhia que

também for eleito Consclheiro de Administragio.

Artigo 9° - O Conselheiro de Administracio que reccber gratuitamente do Estado, em cariter
fiducidrio, alguma acio de emissio da Companhia para atendimento da exigéneia do artigo 146 da
Lei Federal n® 6.404/76, fica impedido de aliend-la ou oneri-la a terceiros, devendo restitui-la

imediatamente apés deixar o cargo, sob pena de aproptiacio indébira.
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Artigo 10 - Ocorrendo a vacincia do cargo de Conselheiro de Administracio antes do término do
mandato, o préoprio Consclho de Administragio poderd deliberar sobre a escolha do substituto
para completar 0 mandato do substituido, ficando a deliberacao sujeita i ratificacio posterior da

Assembleia Geral.

Artigo 11 - O Consclho de Administracio reunir-se-4, ordinariamente, uma vez por més ¢,

extraordinariamente, sempre que necessario aos interesses da Companbhia.

Parigrafo 1° - As rcunides do Conselho de Administragao setio convocadas pelo seu Presidente,
ou pela maioria dos Conselheiros de Administracio em exercicio, ou, ainda, a pedido da Diretoria,
medianie o envio de correspondéncia escrita ou eletrbnica a todos os Conselheiros  de
Administragio e também ao Estado, por intermédio do Conselho de Defesa dos Capitais do
Estado — CODEC, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias ¢ a indicacio dos assuntos a screm

tratados.

Parigrafo 2° - O Presidente do Conselho de Administragio deverd zelar para que os Conselheiros
de Administracao recebam individualmente, com a devida antecedéncia em relagao a data da
reuniao, a documentacio contendo as informacdes necessdrias para permitir a discussao ¢
deliberacio dos assuntos a serem tratados, incluindo, quando for o caso, a proposta da Diretoria ¢

as manifestagoes de cardter técnico ¢ juridico.

Paragrafo 3° - As reunides do Conselho de Administracio serio instaladas com a presenca da
maioria dos seus membros em exercicio, cabendo a presidéncia dos trabalhos ao Presidente do

Conselho de Administragio ou, na sua auséncia, a outro Conselheiro por ele indicado.

Pardgrafo 4° - Quando houver motivo de urgéncia, o Presidente do Conselho de Administracio
podera convocar as reunides extraordinirias com qualquer antecedéncia, ficando facultada sua
realizacio por via telefénica, videoconferéncia ou outro meio idéneo de manifestacio de vontade
do Conselheiro de Administracio ausente, cujo voto serd considerado vilido para todos os efcites,

sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.
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Parigrafo 5° - O Consclho de Administragio deliberard por maioria de votos dos presentes a
reunido, prevalecendo, em caso de empate, a proposta que contar com o voto do Consclheiro de

Administracio que estiver presidindo os trabalhos.

Pardgrafo 6° - As reunides do Conselho de Administragio serio secretariadas por quem o seu
Presidente indicar ¢ todas as deliberacdes constario de ata lavrada ¢ registrada em livro préprio,
sendo encaminhada cépia daquela ao Estado, por intermédio do Consclho de Defesa dos Capitais

do Estado — CODEC, no prazo de 5 (cinco) dias a contar da sua aprovacao.

Paragrafo 7° - Sempre que contiver deliberacoes destinadas a produzir efeitos perante terceiros, o

extrato da ata serd arquivado no registro de coméreio ¢ publicado.

Artigo 12 - Além das atribuicoes previstas em lei, compete ainda ao Consclho de Administracio:

L. deliberar sobre o aumento do capital social dentro do limite autorizado pelo estatuto,
fixando as respectivas condicoes de subscricio e integralizacio,

I1. deliberar sobre emissio de debéntures nio conversiveis em agoes, observadas as condicoes
estabelecidas pela Assembleia de Acionistas acerea da oportunidade da emissio, seu valor ou os
critérios de determinacio do seu limite, ¢ a sua divisdo em séries, se for o caso; o numero ¢ o valor
nominal das debéntures; as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver, ¢ as condicoes da
correcao monetdria, se houver;

I deliberar sobre a declaragio de juros sobre o capital préprio ou distribuicio de dividendos
por conta do resultado do exercicio em curso, de exercicio findo ou de reserva de lucros, sem
prejuizo da posterior ratificagio da Assembleia Geral;

V. aprovar a contratacio de seguro de responsabilidade civil em favor dos membros dos
orgios estatutarios, empregados, prepostos ¢ mandatarios da Companhia;

V. conceder licengas aos diretores, observada a regulamentacao pertinente;

VI. aprovar o seu regimento interno e o da diretoria; [
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VI autotizar a companhia a adquirir suas proprias acées, observada a legislacao vigente e
ouvindo-se previamente o consclho fiscal;
VIIL.  manifestar-se previamente sobre qualquer proposta da “Dirctotia ou assunto a ser
submetido a Assembleia Geral;
IX. avocar o exame de qualquer assunto compreendido na competéncia da Diretoria ¢ sobre
cle expedir orientagio de carater vinculante;
N avaliar os principais riscos da empresa ¢ verificar a cficicia dos procedimentos de gestio e
controle; e
XL autorizar previamente a celebracio de quaisquer negocios juridicos quando o valor

envolvido ultrapassar a RS 100.000,00 (cem mil reais).
CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 13 - A Diretoria serd composta por, no minimo, 2 (dois) ¢, no maximo, 3 (trés) membros,
sendo um Diretor Presidente, um Diretor Administrativo Financeiro e um Diretor de Gestao
Corporativa, podendo qualquer um deles, quando da eleigio, acumular a funcio de Dirctor de
Relacao com Investidores, sendo que todos terio mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a

reeleicio.

Artigo 14 - Na vacancia, auséncias ou impedimentos temporirios de qualquer diretor, o Diretor

Presidente designara outro membro da Diretoria para cumular as funcées.

Paragrafo Unico - Nas suas auséncias e impedimentos temporarios, o Diretor Presidente serd
substituido pelo diretor por ele indicado ¢, se nio houver indicagio, pelo diretor responsavel pela

area financeira.

Artigo 15 - A Diretoria reunir-se-a ordinaria e extraordinariamente por convocacio do Diretor

Presidente.
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Pardgrafo 1° - As reunides da Diretoria serdo instaladas com a presenca de, pelo menos, metade
dos diretores em exercicio, considerando-se aprovada a matéria que obtiver a concordincia do

Diretor Presidente e de um dos demais diretores.

Pardgrafo 2° - As deliberacdes da Diretoria constario de ata lavrada em liveo proprio ¢ assinada

por todos os p[’CSCﬂTCS.

Paragrafo 3° - O Diretor Presidente poderi, no ato de convocacio para a reunido, facultar a
participacio dos Diretores por telefone, videoconferéncia, ou outro meio de comunicagio que
possa assegurar a participagio cfetiva ¢ a autenticidade do seu voto; o Diretor que participar
virtualmente da reuniio sera considerado presente e seu voto valido para todos os efeitos legais,

sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.
Artigo 16 - Além das atribuicoes definidas em lei, compete a Diretoria;

L elaborar e submeter 4 aprovacio do Conselho de Administragio: (a) a avaliacio do
resultado de desempenho das atividades da Companhia; (b) relatérios trimestrais da Companhia,
acompanhados dos balancetes ¢ demais demonstracdes financciras; (¢) anualmente, a minuta do
relatério da administracio, acompanhado do balango patrimonial e demais demonstracoes
financeiras ¢ respectivas notas explicativas, com o patecer dos auditores independentes ¢ do
Conselho Fiscal ¢ a proposta de destinacio do resultado do exercicio: (d) o Regimento Interno da
Diretoria e os regulamentos da Companhia; (¢) proposta de aumento do capital ¢ de reforma do
Hstatuto Social, ouvido o Conselho Fiscal, quando for o caso;

I1. aprovar: (a) plano anual de seguros da Companhin; ¢ (b) residualmente, dentro dos limites
estatutirios, tudo o que se relacionar com atividades da Companhia ¢ que nio seja de comperéncia
privativa do Diretor Presidente, do Conselho de Administracio ou da Assembleia Geral;

111. autorizar, observados os limites e as diretrizes fixadas pela lei e pelo Conselho de
Administracio: (a) atos de rentincia ou transacio judicial ou extrajudicial, para pér fim a litigios ou

pendéncias, podendo fixar limites de valor para a delegagio da pritica desses atos pelo Diretor
[N

| N
Presidente ou qualquer outro Diretor (b) as aquisi¢oes, alienagdes, oneracoes de bens do zm\'n \
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Governo ac Estado de Sio Paulo
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC
permanente, compromissos financeiros, transagdes, bem como a celebracio de contratos de
valores superiores a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) até o limite de R$ 100.000,00 (cem mil
reais), quando deverdo ser submetidos 4 aprovacio do Conselho de Administracao da Companhia

nos termos do inciso XI do artigo 12 deste Estatuto Social.
Parigrafo 1° - Compete ao Diretor Presidente:

I. representar a Companhia, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo, constituir
para esse fim, procurador com poderes especiais, inclusive poderes para receber citagdes iniciais e
notificagdes, observado o disposto no artigo 17 deste Estatuto;

IL representar institucionalmente a Companhia nas suas relacoes com autoridades publicas,

entidades publicas e terceiros em geral;

1. convocar ¢ presidir as reunides da Diretoria;

IV, coordenar as atividades da Diretoria;

V. expedir atos e resolugoes que consubstanciem as deliberacoes da Direroria ou quc delas
decorram;

VI coordenar a gestao ordindria da Companhia, incluindo a implementacio das diretrizes ¢ o

cumprimento das deliberacées tomadas pela Assembleia Geral, pelo Conselho de Administracio e
pela Dirctoria;

VI coordenar as atividades dos demais Diretores;
Paragrafo 2° - Compete ao Diretor Administrativo-Financeiro e de Relacio com Investidores:
L. Planejamento, arrecadaciio e suprimento de recursos financeiros;

I1. Controladoria;

I11. Contabilidade;

V. Relacio com os investidores;
V. Operagdes no mercado de capitais e outras operacdes financeiras; ¢
VL Controle de endividamento.
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Pardgrafo 3° - Compete a0 Dirctor de Gestio Corporativa:

1. Recursos humanos e responsabilidade social;
1I. Tecnologia da informacio;

I11. Patrimonio;

IV. Juridico;

NE Infraestrutura; e

VL Governanga corporativa

Artigo 17 - A Companhia obriga-se perante terceiros:

(i) pela assinatura de 2 (dois) diretores, sendo um necessariamente o Diretor Presidente ou o
Diretor Administrativo Financeiro;

(i1) pela assinatura de 1 (um) diretor ¢ 1 (um) procurador, conforme os poderes constantes do
respectivo instrumento de mandato;

(iii) pela assinatura de 2 (dois) procuradores, conforme os poderes constantes do respectivo
instrumento de mandato;

(iv)  pela assinatura de 1 (um) procurador, conforme os poderes constantes do respectivo

instrumento do mandato, nesse caso exclusivamente para a pritica de atos especificos.

Parigrafo Unico - Os instrumentos de mandato serio outorgados por instrumento piiblico. com
g 5
prazo determinado de validade, e especificario os poderes conferidos. Apenas as procuracdes para

o foro em geral terio prazo indeterminado.
CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL

Artigo 18 - A Companhia teri um Consclho Fiscal de funcionamento permanente, com as

competéncias ¢ atribuicdes previstas na lei.
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COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

Artigo 19 - O Conselho Fiscal seri composto por 3 (trés) membros cfetivos, e igual nimero de

suplentes, eleitos anualmente pela Assembleia Geral Ordindria, permitida a reeleicio.

Pardgrafo Unico - Na hipotese de vacincia ou impedimento de membro efetivo, assumird o

respectivo suplente.

Artigo 20 - O Conselho Fiscal reunir-se-4, ordinariamente, uma vez por més e,
extraordinariamente, sempre que convocado por qualquer de seus membros ou pela Diretoria,

lavrando-se ata em livro proprio.
CAPITULO VIII - REGRAS COMUNS AOS ORGAOS ESTATUTARIOS

Artigo 21 - Os membros dos drgios estatutirios deverio comprovar, mediante a apresentacio de
curriculum ao Consclho de Defesa dos Capitais do Estado — CODEC, que possuem capacidade
profissional, técnica ou administrativa, experiéneia compativel com o cargo, idoneidade moral e

reputacao ilibada.

Artigo 22 - Os membros dos orgios estatutirios serio investidos em seus cargos mediante

assinatura de termo de posse lavrado no respectivo livro de atas.

Paragrafo 1° - O termo de posse devera ser assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a sua eleicio,
sob pena de sua ineficicia, salvo justificativa accita pelo orgao para o qual o membro tiver sido
eleito, ¢ deverd conter a indicagio de pelo menos um domicilio para recebimento de citagoes ¢
intimacdes de processos administrativos e judiciais, relativos a atos de sua gestao, sendo permitida

a alteracao do domicilio indicado somente mediante comunicacio escrita.

Paragrafo 2° - A investidura ficari condicionada a apresentacio de declaracio de bens ¢ valores,
na forma prevista na legislacio estadual vigente, que deveri ser atualizada anualmente e a0 término

do mandato.
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Artigo 23 - Salvo na hipotese de remtincia ou destituicio, considera-se automaticamente
prorrogado o mandato dos membros dos Grgios estatutirios, até a posse dos respectivos

substitutos.

Artigo 24 - A remuneracio dos membros dos Orgios estatutirios serd fixada pela Assembleia
Geral ¢ nao haverd acumulagio de proventos ou quaisquer vantagens em razao das substituicoes
que ocorram em virtude de vacincia, auséncias ou impedimentos temporarios, nos termos deste

Estatuto.

Artigo 25 - Os diretores poderio solicitar ao Conselho de Administraciio afastamento por licenca
nio remunerada, desde que por prazo nio superior a 3 (trés) meses, a qual deveri ser registrada em

ata.

CAPITULO IX - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS,
LUCROS, RESERVAS E DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 26 - O exercicio social coincidira com o ano civil, findo o qual a Diretoria fard claborar as

demonstracoes financeiras previstas em lei.

Artigo 27 - As acoes ordindrias terio direito ao dividendo minimo obrigatorio correspondente a

25% (vinte ¢ cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apos as deducoes admitidas em lei.

Parigrafo 1° - O dividendo obrigatério podera ser pago pela Companhia sob a forma de juros

sobre o capital proprio.

Pardgrafo 2° - A Companhia poderi levantar balancos intermediarios ou intercalares para efeito

de distribuicio de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital préprio.

CAPITULO X — LIQUIDAGCAO \
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Artigo 28 - A Companhia entrari em liquidagio nos casos previstos em lei, competindo a
Assembleia Geral, se for o caso, determinar o modo de liquidacio e nomear o liquidante, fixando

sua remuneracio.

CAPITULO XI - MECANISMO DE DEFESA

Artigo 29 - A Companhia asscgurari aos membros dos oOrgaos estatutirios, por meio de escritério
de advocacia externo, a defesa técnica em processos judiciais ¢ administrativos propostos durante

ou apds os respectivos mandatos, por atos relacionados com o exercicio de suas fungoes.

Parigrafo 1° - A mesma protecio fica estendida aos empregados, prepostos ¢ mandatirios da
Companhia que tenham atuado nos limites dos poderes a eles conferidos, na forma do artigo 17

deste Estatuto Social.

Parigrafo 2° - A Companhia deverd manter permanentemente contratado ou pré-qualificado um
ou mais escritérios de advocacia de reconhecida reputaciio profissional para estar em condicoes de

assumir, a qualquer tempo, a defesa téenica dos agentes abran idos por este artigo.
» 4 qualg I g

Parigrafo 3° - A contratagio buscari asscgurar a continuidade da defesa técnica, pelo mesmo
escritorio de advocacia que a tiver iniciado em relacio a determinado agente, até o final do
respectivo processo, ressalvada a faculdade de o agente optar por outro escritério de advocacia que

venha a ser tamhém contratado pela Companhia para a mesma finalidade.

Parigrafo 4° - Se, por qualquer motivo, nio houver escritério de advocacia contratado ou pré-
qualificado pela Companhia, o agente poderi contratar advogado de sua propria confianca, caso
em que os honoririos ¢ outras despesas incorridas na defesa técnica serio reembolsados ou
adiantados pela Companhia, apds a comprovacao da realizacio da despesa ou de sua iminéncia,

desde que os valores envolvidos tenham sido aprovados pelo Conselho de Administracio quanto a

sua razoabilidade. \ \
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Parigrafo 5° - A Companhia assegurari a defesa técnica ¢ o acesso em tempo habil a toda a
documentagio necessiria para esse efcito, bem como  arcard com as custas processuais,
emolumentos de qualquer natureza, despesas administrativas e os depésitos para garantia de

instancia.

Parigrafo 6° - O agente que for condenado ou responsabilizado, com sentenca transitada em
julgade, ficard obrigado a ressarcir a Companhia dos valores efetivamente desembolsados, salvo

quando evidenciado que agiu de boa-f¢é ¢ visando o interesse da Companhia.

Paragrafo 7° - A Companhia poderi contrarar seguro em favor dos membros dos drgios
estatutarios, empregados, prepostos e mandatarios, para a cobertura de responsabilidade

decorrente do exercicio de suas funcaes.

CAPITULO XII - DISPOSICOES GERAIS

Attigo 30 - Até o dia 30 de abril de cada ano, a Companhia publicari o seu quadro de cargos ¢
fungées, preenchidos e vagos, referentes ao exercicio anterior, em cumptimento ao disposto no

paragrafo 5°, do artigo 115, da Constitui¢io Fstadual.

Artigo 31 - Em face ao disposto no artigo 101 da Constituigio do Estado de Sao Paulo, na forma
regulamentada pelo Decreto estadual n® 56.677, de 19 de janeiro de 2011, a contratacao do
advogado responsivel pela chefia maxima dos servicos juridicos da companhia deveri ser
precedida da aprovagio do indicado pelo Procurador Geral do Estado, segundo critérios objetivos

de qualificagio, competéncia e experiéncia profissional.

Artigo 32 - A companhia deveri propiciar a intetlocugio direta de scus advogados com o
Procurador Geral do Estado ou outro Procurador do Estado por ele indicado, com vistas a
assegurar a atuacio uniforme e coordenada, nos limites estabelecidos no artigo 101 da

Constituicio do Estado, observados os deveres e prerrogativas inerentes'qo exercicio profissional,

@_ff——: e

ANDREA SANDRO CALABI
Presidente
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ANEXO IV

Escritura da 3% Emissao e Aditamento
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"""" ;5. JUGESP PROTOCOLO
. ©0.515.101/15-1

S T

ESCRITURA PARTICULAR DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

entre

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio da 3* Emissdo, representando a comunhdo dos Debenturistas
da 3° Emissdo

Datada de \\\
14 de maio de 2015. e\
O\
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ESCRITURA PARTICULAR DA 3 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA
PAULISTA DE SECURITIZACAO

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

a) COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO, sociedade por agBes, com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™),
com sede e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rangel
Pestana, n° 300, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07, com seus
atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo (“JUCESP™)
sob o NIRE n° 35300373367, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”);

¢, do outro lado, representando os interesses da comunhio dos titulares das debéntures
objeto da presente emissio (“Debenturistas da 3° Emisséo™),

b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 2035, inscrita
no CNPJI/MF sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma do seu
Estatuto Social (“Agente Fiducidrio da 3* Emisso™);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario da 3* Emissio doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.

vém, por meio desta € na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular
da 3" (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuiciio Piblica, da Companhia Paulista de
Securitizagdo” (“Escritura da 3* Emissao”), contendo as seguintes clausulas e condigdes.

Os termos iniciados em letra maitscula, quando utilizados e ndo definidos anteriormente,
terdo o significado a eles atribuido no “Anexo I” desta Escritura da 3* Emissdo, tanto no
plural quanto no singular.

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAOQ

™.
1.1. A presente Escritura da 3* Emissfio & celebrada de acordo com a autorizagio: (Ll) da

Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 14 de maip de,

2015 (“AGE”); e (b) da Reunido do Conselho de Administragio da Emissora, realizada\gm

12 de maio de 2015 (“RCA™), que aprovaram os termos e condigdes da presente 3* Emissao
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e da Oferta {conforme abaixo definidos), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2. Por meio da AGE ¢ da RCA a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar
todos os atos necessarios as deliberagdes consubstanciadas na AGE e na RCA incluindo a
celebraglio de todos os documentos indispensaveis a concretizacio da emissio das
Debéntures da 3* Emissfo.

CLAUSULA SEGUNDA —Dos REQUISITOS

A 3" (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agfes de emissio da
Emissora, da espécie com garantia real, em série Unica {“3* Emiss#o”), para distribui¢io
publica, nos termos desta Escritura da 3* Emissio (“Oferta”), é feita com observancia dos
seguintes requisitos;

2.1. Registro na CYM

2.1.1. A Oferta sera devidamente registrada na CVM na forma da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Ag¢des e da Instrugfo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400™).

2.2. Registro na Associa¢io Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”)

2.2.1. A Oferta seré registrada na ANBIMA, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data
do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”.

2.3. Arquivamento das atas da AGE e da RCA na JUCESP e publicaciio das atas

2.3.1. A ata da AGE sera arquivada na JUCESP, e publicada no Diédrio Oficial do Estado
de S#o Paulo e no jornal Folha de S%o Paulo. A ata da RCA sera arquivada na JUCESP e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de S#o Paulo. Os atos
societarios relacionados 4 emissdo e Oferta das Debéntures da 3* Emissio que,
eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da ata de RCA também serfio
arquivados na JUCESP ¢ publicados pela Emissora no Didrio Oficial do Estado de S&o
Paulo ¢ no jomal Folha de Sdo Paulo, conforme legislagdio em vigor.
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2.4. Inscricdio desta Escritura da 3* Emissdo na JUCESP

2.4.1 A presente Escritura da 3* Emissfio ¢ seus eventuais aditamentos serfo inscritos na
JUCESP no prazo de até 20 (vinte) dias de sua celebragfo, nos termos do artigo 62, inciso
1T e do § 3¢ da Lei das Sociedades por Agdes.

242 A Emissora compromete-s¢ a enviar ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo 1 (uma)
via original desta Escritura da 3* Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados
na JUCESP, em até 20 (vinte) dias apds a data de obtengfo dos referidos registros.

2.5. Registro para Distribui¢do, Negociacio e Custidia Eletronica

2.5.1. As Debéntures da 3* Emissfo serfio registradas para (a) distribuigdo no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribui¢io de Atfivos (“MDA™), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribui¢fo realizada através da CETIP; e (b) negociagio no mercado secundario por meio
do Modulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacles liquidadas financeiramente e as
Debéntures da 3% Emissio custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.6. Registro da Garantia Real

2.6.1. Os instrumentos que constitufrem as Garantias Reais (conforme abaixo definidas)
serfio registrados, no prazo de 20 (vinte) dias contados da assinatura dos instrumentos de
constituigio das Garantias Reais, em cartérios de registro de titulos e documentos,
localizados na cidade de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, e na cidade da sede do Agente
Fiduciario da 3% Emissfio. Uma via devidamente registrada de cada instrumento sera
entregue ao Agente Fiducidrio da 3° Emissio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
efetivo registro.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social a-aquisi¢do de direitos creditdrios de titularidade do
Estado de Sdo Paulo (“Estado™), origindrios de créditos tributarios ¢ nfo tributarios, objeto
de parcelamentos administrativos ou judiciais, e a estruturagdo ¢ implementacdo de
operagdes que envolvam a emissdo de valores mobiliarios, tais como debénmref\gle
emissdo publica ou privada, ou outra forma de obtengdo de recursos no mercado de
capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios, tudo na forma da Lei Autorlzatlva, e\,

da respectiva legislagfo complementar, , AN
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3.2. Numero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura da 3* Emissio constitui a 3* (terceira) emisso de debéntures da
Emissora para distribui¢do publica.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da presente 3* Emissdo ¢ de R$600.000.000,00 (seiscentos milhSes de
reais), na Data de Emissdo, podendo ser aumentado em razio da emissfio de Debéntures do
Lote Suplementar e/ou de Debéntures Adicionais, observado o disposto nas Clausulas 3.5.8
e 4.3.2 a 4.3.4 da presente Escritura da 3* Emisso.

3.4. Destinagio dos Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da 3* Emissdo, lquidos de despesas e custos
relacionados a esta 3* Emissfo e a Oferta, serfo utilizados pela Emissora para o pagamento
parcial de remuneracdio e amortizagio extraordinaria das Debéntures da 2* Série da 2*
Emissio, nos termos da Escritura da 2* Emiss&o.

3.5.  Colocagiio e Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures da 3* Emissdo serdo objeto de distribui¢iio publica sob o regime de
garantia firme de colocagiio para 60.000 (sessenta mil) Debéntures da 3* Emissdo,
perfazendo o montante de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), nos termos do
“Contrato de Distribui¢do Publica, da 3¢ (terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, de Companhia
Paulista de Securitizagdo, conduzida Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo”, a
ser celebrado entre a Emissora ¢ os Coordenadores (“Contrato de Distribuigdo da 3*
Emissdo”).

3.5.2. As Debéntures da 3% Emissfo serfio colocadas utilizando-se o procedimento previsto
no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, conforme plano de distribuigio
elaborado pelo Coordenador Lider, o qual levard em consideragio suas relages com
clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias do Coordenador
Lider ¢ da Emissora, observados os termos e condigbes definidos no Contrato de
Distribuicio da 3* Emissfo, de modo que os Coordenadores deverdo assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do
investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes, de
venda das instituiedes participantes do consércio de distribuigho recebam previamente
exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por referéncia, o Formuldrio de:
Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora, com informagdes sobre a Emisso%q e

» 6

sobre a Oferta, nos termos da Instrugio CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, ‘Prospedtq_ A

Definitivo” e, conjuntamente, “Prospectos”), para leitura obrigatoria, e que suas dividas ™

\_
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possam ser esclarecidas por Pessoa designada pelo Coordenador Lider, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucio CVM 400.

3.5.3. Levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta, o pablico
alvo da Oferta ¢ composto por investidores qualificados residentes e domiciliados ou com
sede no Brasil, compreendendo, (a) até 30 de junho de 2015, instituigBes financeiras,
pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente atestem por escrito sua condigo
de investidor qualificado, fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados, administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados
pela CVM, em relagdio a seus proprios recursos, companhias seguradoras e sociedades e
capitalizagdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e — regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unifio, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios, ou (b} a partir de 1° de julho de 2015, instituigdes financeiras e demais
institui¢Ges autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagio, fundos de investimento, clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM, agentes
autébnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios antorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios, investidores nio
residentes, investidores profissionais, pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugéo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacfo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autdénomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios ¢ clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados {“Investidores Institucionais™).

3.5.4. A colocagiio das Debéntures da 3* Emissfo serd realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, bem como com o
plano de distribuigfo descrito no Contrato de Distribuigfio da 3* EmissHo.

3.5.5. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debénfures da 3* Emissfo.

P

o

3.5.6. Nio existirfio reservas antecipadas nem lotes minimos ou maximos de subscricio fi/
das Debéntures da 3* Emissio. (\\
\ A\

3.5.7. A colocagiio das Debéntures da 3* Emissdo somente terd inicio apds (i) a obtenézgo\
do registro da Oferta na CVM, (i) o registro para distribuigdo e negociagio das Debénturég

\\
da 3 Emissdo no ambiente da CETIP, (iii) a publicagdo do anincio de inicio de&\\

o
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distribuigdo, e (iv} a disponibilizagio para os investidores do Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora em conformidade com a
Instrugdio CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulério de
Referéneia” e “Instrucio CVM 4807, respectivamente), ¢ do Prospecto Definitivo e versdo
atualizada do Formuldrio de Referéneia. A colocagio das Debéntures da 3* Emissdo devera
ser efetuada no periodo maximo de 6 (seis) meses a contar da data da publicagdo do
anpincio de inicio de distribui¢do, observado ainda os termos e condigdes do Contrato de
Distribui¢do da 3* Emissdo.

3.5.8. A 3*Emissdo e a Oferta poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em razio da
emissfo de Debéntures do Lote Suplementar e/ou de Debéntures Adicionais, conforme
previsto na Cldusula 4.3.2 ¢ 4.3.3 desta Escritura da 3* Emiss&o.

3.6. Procedimento de Bookbuilding

3.6.1. Os Coordenadores organizarfio procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugio
CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”) mediante a verificagiio, com os Investidores
Institucionais, do interesse de investimento nas Debéntures da 3* Emissdo em diferentes
niveis de taxa de juros e a quantidade de Debéntures da 3% Emissio.

3.6.2. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais,
incluindo aqueles que sejam (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora;
(ii) controladores e administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas
vinculadas & Oferta; ou (iv) cOnjuges, companheircs, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (ii)
acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas™), sendo que as intengdes de investimento por
pessoas vinculadas serfio admitidas até atingirem 100% (cem por cento) da quantidade de
Debéntures da 3* Emissfo ofertadas. Caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um ter¢o) da quantidade.de Debéntures da 3* Emissfo inicialmente ofertada, nfo serd
permitida a colocagiio das Debéntures da 3* Emissdo junto a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intencfes de investimento apresentadas por investidores que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugio
CVM 400.

3.6.2.1. A vedagio de colocagfio disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 ndo se
aplica &(s) instituiclio(des) que venham a ser contratadas para atuar como formador(es) de
mercado da Emissdo, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores
mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitagio, estejam divulgados nos Prospectos,
conforme previsto no pardgrafo anico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. \\:

3.6.3. Encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo ils
intengdes de investimento dos investidores para subscri¢io das Debéntures da 3 Emissad,
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sujeitando-se previamente a efetiva aceitacfo das ordens coletadas & aprovacio da
Emissora.

3.6.4. Definida efetivamente as condicGes de aceitagio pela Emissora das ordens
coletadas na forma do item 3.6.3, sera formalizado aditamento & Escritura da 32 Emissao
(“Aditamento”) substanciamente na forma do Anexo IT desta Escritura da 32 Emissdo,
dispensada nova aprovacfio societéria pela Emissora, conforme deliberagio para esta
finalidade nos termos da AGE e da RCA.

3.7. Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario

3.7.1. O Itat Unibanco S.A., instituigio financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04, serd o Banco Liquidante ¢ o Escriturador Mandatério da presente 3*
Emissgo (“Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatario”). A Emissora deverd enviar ac
Agente Fiduciario da 3* Emissdo copia autenticada dos instrumentos juridicos celebrados
com o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado de sua assinatura.

3.8. Titularidade das Debéntures da 3* Emissio

3.8.1. A Emissora néo emitird certificados de Debéntures da 3* Emissdo. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures da 3* Emisséo serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome dos
Debenturistas da 3* Emissfo para as Debéntures da 3* Emissdo custodiadas eletronicamente
na CETIP.

3.9. Condigdes de Pagamento

3.9.1. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures da 3* Emissio e
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
da 3® Emisséo serfio efetuados pela Emissora conforme datas previstas nesta Escritura da 3*
Emissfio utilizando-se, conforme o caso (i) os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures da 3% Emissdo custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (i) por meio do
Escriturador Mandatério para as Debéntures da 3* Emissdo que n#o estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3.9.2. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referenti&\_ao
pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente desta Escritura da 3* Emissa pbr

quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de Venmmento\\

coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo. 5
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3.9.3. Subordinacdo dos Pagamentos. Todos os pagamentos devidos aos Debenturistas da
3* Emissfo deverao ser efetuados observando a ordem de subordina¢fio dos pagamentos
prevista na Clausula 3.18.2 adiante.

3.10. Encargos Moratérios

3.10.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas da 3* Emiss8o, os débitos vencidos e nfio pagos pela Emissora ficardo
sujeitos, além da Remuneragfio da 3° Emissfo prevista nos termos desta Escritura da 3°
Emissfo, & multa, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e juros de mora, calculados
pro rata die, de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos incidentes sobre os valores em
atraso, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

3.11. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

3.11.1. O nfo comparecimento do Debenturista da 3* Emissfio para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagOes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
nesta Bscritura da 3* Emissfo ou em comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe darad
direito ao recebimento de qualquer remuneragdo adicional e/ou encargos moratdrios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.12. Imunidade dos Debenturistas da 3* Emissio

3.12.1. Caso qualquer Debenturista da 3* Emissdo goze de algum tipo de imunidade ou
isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatario ¢ 3 Emissora, no
prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em rclaglio & data prevista para
recebimento de wvalores relativos as Debéntures da 3* Emissfio, documentagio
comprobatoria dessa imunidade ou isengfo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagfo fributéria em vigor.

3.13. Estabilizacio

3.13.1. Nfo sera firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacfio de prego das
Debéntures da 3* Emissdo no mercado secundario.

3.14. Repactuaciio Programada

0~
3.14.1. N#o havera processo de repactuagfo programada para as Debéntures da 3° Emisé\ﬁo_.

|

\
A

N

9

233



3.15. Classificacédio de Risco

3.15.1. Foi contratada a Standard & Poor’s Ratings do Brasil LTDA, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 24° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40 como Agéncia de Classificagdo de
Risco da 3* Emisséo, a qual podera, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora a
seu exclusivo critério, devendo a nova Agéncia de Classificagiio de Risco ser previamente
aprovada pelos Debenturistas da 3* Emissfio observado os termos desta Escritura da 3°
Emissdo,

3.16. Publicidade

3.16.1. Todos os avisos de convocagio de Assembleias Gerais de Debenturistas da 3*
Emissdo, atos e decisSes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas da 3* Emissao, deverfo
ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo, utilizados pela Emissora para efetuar as
publicagles ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes, exceto com relagdo ao aviso ao
mercado, antincio de inicio e antncio de encerramento que somente serfio publicados no
jornal Folha de SZo Paulo. A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario da 3*
Emissfio, na data de sua publicagfo, copia de qualquer dos avisos acima referidos.

3.17. Do Recebimento dos Recursos

3.17.1 A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avengas” em 01 de margo de 2012, e
o Boletim de Subscri¢do e Termo de Cessdo n° 1, o Boletim de Subscrigio e Termo de
Cessio n° 2, o Boletim de Subscrigfio e Termo de Cessfio n° 3 € o Termo de Cessio de
Direitos Creditorios do PPI, celebrados em 20 de abril de 2012 (“Contrato de Cessfo do
PPI”) por meio dos quais o Estado cedeu a4 Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei
Autorizativa, a parcela correspondente a 74% (setenta e quatro por cento) dos
Parcelamentos do PPI (“Direitos Creditérios do PPI”).

3.17.2 Nos termos do Contrato de Cessdo do PPI, todos os recursos decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditorios do PPl sio depositados na conta corrente de
movimentagio restrita de n° 8.250-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco Centralizador (“Conta de Recebimento PPI™).

3.17.3 A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumento Particular de Contrate de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios do Programa Especial de Parcelaménto, —

PEP e Outras Avencas” em 18 de dezembro de 2014 ¢ o Boletim de Subscrigdo da 2* érfe\

da 2* Emissio e Termo de Cessdo e o Termo de Cessio de Direitos Creditorios PEP erh 30 ™
de dezembro de 2014 (“Contrato de Cessdo do PEP™), por meio dos quais o Estado Cede\\é\)s
lo\
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Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa, a parcela correspondente a 71%
(setenta ¢ wm por cento) dos Parcelamentos do PEP (“Direitos Creditorios do PEP”).

3.17.4 Nos termos do Contrato de Cessfio do PEP, todos os recursos decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditérios do PEP sfo depositados na conta corrente de
movimentagdo restrita de n® 9.835-3, agéncia 1897-X, mantida pela Emissora junto ao
Banco do Brasil S.A., a qual serd movimentada de acordo com o disposto nas Clausulas
abaixo (“Conta de Recebimento PEP”).

3.17.5 Nos termos do Contrato de Cessdo do PPI e do Contrato de Cessio do PEP, o
Estado, o Banco Centralizador e os Bancos Arrecadadores, por intermédio de seus Agentes,
sdo e serdo responsdveis pela manutencio dos servigos e rotinas necessarios ao recebimento
dos Direitos Creditorios do PPI e dos Direitos Creditérios do PEP pagos pelos
Contribuintes e, ato continuo, a transferéncia das respectivas verbas para Conta de
Recebimento PPI e para a Conta de Recebimento PEP, respectivamente, cada um em
relagfo a atividade que lhe compete.

3.17.6 O Estado obrigou-se nos termos do Contrato de Cessdo do PPI e do Contrato de
Cessdo do PEP, em carater irrevogavel e irretratdvel, a segregar em seus sistemas de
controle interno, os Direitos Creditérios do PPI e os Direitos Creditérios do PEP
decorrentes do Parcelamento do PPT ¢ do Parcelamento do PEP em vigor, € a realizar o
processamento das informagdes necessarias & emiss2o das GARE e/ou dos demais meios de
pagamento empregados pelos Contribuintes quando do pagamento dos Direitos Creditdrios
do PPI e dos Direitos Creditorios do PEP, de forma que as referidas verbas sejam
automaticamente identificadas, pelo Banco Centralizador, como cedidos 4 Emissora,
ressalvado o disposto na Clausula 3.17.8 abaixo, conforme aplicdvel.

3.17.7 Nos termos do Contrato de Cessdo do PPI ¢ do Contrato de Cessio do PEP, o
Estado obrigou-se, em carater irrevogivel e irretratavel, a fazer com que o produto
decorrente do pagamento dos Direitos Creditérios do PPI e dos Direitos Creditérios do
PEP, pago a qualquer titulo pelos Contribuintes, seja creditado pelo Banco Centralizador,
ap6s o recebimento dos respectivos valores dos Bancos Arrecadadores, Unica e
exclusivamente na Conta de Recebimento PPI e¢ na Conta de Recebimento PEP,
respectivamente,

3.17.7.1. De acordo com o Contrato de Cess@o do PPI e do Contrato de Cessfo do
PEP ¢ expressamente vedado o crédito bancario e/ou o trinsito dos valores dos Direitos
Creditérios do PPI ¢ dos Direitos Creditérios do PEP em qualquer outra conta corrente,
exceto com relagdo aos valores decorrentes dos Parcelamentos do PPI Romp1dosf e dos
Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme o disposto na Clausula 3.17.8 abaixo. x‘\ k

\

\

3.17.8 Até que se verifique a liquidacio integral dos respectivos Direitos Creditéri(;‘s do
PPI e dos Direitos Creditérios do PEP, conforme o caso, os Direitos Creditorios do PPI e‘os
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Direitos Creditérios do PEP, quando decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos e de
Parcelamentos do PEP Rompidos, serfio recebidos diretamente pelo Estado para posterior
repasse a Emissora, nos termos do Contrato de Cessfio do PPI e do Contrato de Cesséo do
PEP, por meio de crédito, na Conta de Recebimento PPI e na Conta de Recebimento PEP,
do valor cortespondente a Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento
do PPI Rompido e & Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP
Rompido de cada Parcelamento do PPTI Rompido e de cada Parcelamento do PEP Rompido,
respectivamente.

3.17.9 O Estado obrigou-se nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessdo do PPL a
transferir para a Conta de Recebimento PPL até o dltimo Dia Util de cada més calendério,
todo e qualquer valor que a Emissora faga jus em razdo da execugdo de procedimentos de
cobranga judicial dos Direitos Creditérios do PPI, incluindo os valores vinculados aos
Parcelamentos do PPI Rompidos, até o limite da Quota Parte da Cessionaria no Saldo
Devedor do Parcelamento do PPI Rompido de cada Parcelamento do PPI Rompido,
recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior, observada a prioridade de
imputacio prevista no Contrato de Cessdo do PP1.

3.17.10 Nos termos do Contrato de Cessfio do PP, independentemente de anuéncia
prévia do Estado, a Emissora poderd promover a compensagio automatica dos valores
devidos pela Emissora ao Estado, na qualidade de titular das Debéntures Subordinadas,
com os valores devidos pelo Estado & Emissora em razio da ocorréneia de qualquer dos
Eventos de Indenizagio do PPI até o ultimo Dia Util do més imediatamente subsequente 3
ocorréncia de tais eventos.

3.17.11 O Estado obrigou-se nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessdo do PEP a
transferir para a Conta de Recebimento PEP, até o tltimo Dia Util de cada més calendario,
todo e qualquer valor que a Emissora faga jus em razdo da execugéo de procedimentos de
cobranga judicial dos Direitos Creditdrios do PEP, incluindo os valores vinculados aos
Parcelamentos do PEP Rompidos, até o limite da Quota Parte da Cessionéria no Saldo
Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada Parcelamento do PEP Rompido,
recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior, observada a prioridade de
imputagio prevista no Contrato de Cessdo do PEP. Nos termos do Contrato de Cessfio do
PEP, a primeira transferéncia nos termos deste item abrange todos os valores recebidos pelo
Estado por conta de Parcelamentos do PEP Rompidos, a partir do fechamento do dia 28 de
novembro de 2014.

3.17.12 Em decorréncia das obrigagdes assumidas no Contrato de Cesséo do PPlyo
Estado obrigou-se a transferir para a Conta de Recebimento PP, no ultimo Dia Util de ¢ da

més calenddrio, todo e qualquer valor de titularidade da Emissora, recebido pelo Este'{do :

e/ou pelos Agentes do Estado no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior.
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3.17.13 Em decorréncia das obrigagGes assumidas no Contrato de Cessfo do PEP, o
Estado obrigou-se a transferir para a Conta de Recebimento PEP, até o tiltimo Dia Util de
cada més calendario, todo e qualquer valor de titularidade da Emissora, recebido pelo
Estado e/ou pelos Agentes do Estado no 3° (terceiro) més calendédrio imediatamente
anterior.

3.17.14 Apbs a amortizagio efou o resgate integral das Debéntures da 1° Emisséo, a
Emissora, a seu exclusivo critério, podera amortizar ou resgatar as Debéntures
Subordinadas mediante a dacio em pagamento de Direitos Creditérios do PPI decorrentes
de Parcelamentos do PPI Rompidos, desde que o Agente Fiducidrio da 2* Emissfo, e o
Agente Fiduciario da 3 Emissfo, tenham verificado que os Direitos Creditérios do PPI que
serdo dados em pagamento as Debéntures Subordinadas referem-se a Parcelamentos do PPI
Rompidos. Para tanto, a Emissora deverd encaminhar, antes de efetuar o procedimento de
dagfio em pagamento aqui referido, ao Agente Fiducidrio da 2* Emissfo e ao Agente
Fiducidrio da 3% Emissflo, os mesmos relatdrios gerenciais relativos aos Direitos Creditérios
do PPI encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario da 1* Emiss3o, acompanhado de
relatorio identificando quais Direitos Creditérios do PPI que se referem a Parcelamentos do
PPI Rompidos serfio utilizados para amortizar ou resgatar as Debéntures Subordinadas
(“Comunicacio de Dacio de Pagamento de PPI”). O Agente Fiduciario da 2* Emissfo e o
Agente Fiducidrio da 3* Emissio deverfio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento das informagdes enviadas pela Emissora, verificar, Unica e exclusivamente
com base no relatério enviado pela Emissora mencionado acima, e enviar, por escrito, a
Bmissora, a confirmagdo de que a Comunicagio de Dagiio em Pagamento de PPI
apresentou todas as informagdes requeridas nesta Clausula 3.17.14, sendo certo que o
Agente Fiducidrio da 2* Emissfo ¢ o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo ndo poderfo ser
responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos relatorios
apresentados pela Emissora. Quando da realizagfio da dagio em pagamento, os Direitos
Creditorios do PPl decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos deverfo ser
precificados por meio de avaliagdo prévia devidamente acordada entre a Emissora e o
Estado, a qual devera considerar o valor do Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Vigente
na respectiva data de cessfio, devidamente atualizado observados os critérios definidos no
PPL

3.17.15 A Emissora podera, a qualquer tempo, promover a compensacéio automética
dos valores devidos pela Emissora ao Estado, apés a celebragfio do 1° aditamento a
Escritura da 2* Emissfo, na qualidade de tinico titular das Debéntures da 2°* Série da 2°
Emissfio, com os valores devidos pelo Estado & Emissora em razio da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Indenizaciio do PEP até o altimo Dia Util do més imediatamente
subsequente 4 ocorréncia de tais eventos. i~

(

3.17.16 A Emissora podera, a qualquer tempo apds quitadas as Debéntures""a_ da 1a
Emissfo, amortizar ou resgatar as Debéntures da 2* Série da 2* Emiss3o mediante a dagio®,

em pagamento de Direitos Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos do R\EP :
N
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Rompidos, para os quais o periodo entre a data de Rompimento do Parcelamento PEP ¢ a
data de confirmaco indicada abaixo seja igual ou superior a 12 (doze) meses, e desde que
obtenha a confirmagio do Agente Fiduciario da 2* Emissio e do Agente Fiducidrio da 3*
Emissdo do recebimento das informagdes indicadas abaixo. A Emissora deverd enviar ao
Agente Fiduciario da 2® Emissfio e a0 Agente Fiduciario da 3* Emissdo relatério indicando
(a) o valor a ser amortizado, (b) o valor da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido; e (¢) o(s) respectivo(sy Cdodigo(s) Criptografado(s) dos
Parcelamentos do PEP Rompides, e demonstrando que tais valores se referem aos Direitos
Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP identificados como
Parcelamentos do PEP Rompidos héd, no minimo, 12 (doze) meses nos relatérios mensais
enviados pelo Estado & Emissora e por esta imediatamente encaminhados ao Agente
Fiduciario da 2* Emissdo ¢ ao Agente Fiduciario da 3* Emiss@o nos termos das clausulas
8.9, 8.12 ¢ 8.15 do Contrato de Cessiio do PEP e com base no Relatério Gerencial e nos
valores constantes em suas demonstracBes financeiras devidamente auditadas
(“Comunicacdo de Dagio em Pagamento do PEP”). O Agente Fiducidrio da 2 Emissdo e o
Agente Fiducidrio da 3* Emissdo deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento das informacdes enviadas pela Emissora, verificar, Unica e exclusivamente
com base no relatério enviado pela Emissora mencionado acima, e enviar, por escrito, a
Emissora, a confirmagio de que a Comunicagio de Dagfo em Pagamento do PEP
apresentou todas as informacOes requeridas nesta Clausula 3.17.16, sendo certo que o
Agente Fiducidrio da 2° Emisso ¢ o Agente Fiduciario da 3* Emissfio nfo poderfio ser
responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos relatérios
apresentados pela Emissora. Quando da realizagdo da dagdo em pagamento, os Direitos
Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamento do PEP Rompidos hi, no minimo, 12
(doze) meses, deverdo ser precificados por meio de avaliac8o prévia devidamente acordada
entre a Emissora e cada Debenturista da 2* Série da 2° Emiss3o, a qual devera considerar o
valor do Saldo Devedor do Parcelamento PEP Vigente na respectiva data de cessfo,
devidamente atualizado observados os critérios definidos no PEP.

3.17.17 Os Direitos Creditorios do PPL, bem como a Conta de Recebimento PPIL,
foram cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 1* Emissdo por
meio do Contrato de Cessio Fiduciaria do PPI. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direifos Creditdrios do PPI depositados na Conta de Recebimento PPI deverfo, desde que
satisfeitas as obrigacdes relativas as Debéntures da 1° Emissfio, ser transferidos pelo Agente
Fiducidrio da 1* Emissdo para a Conta de Excedente PPI, observados os termos e as
condigOes da Escritura da 1* Emissgo, do Contrato de Cessfo Fiduciaria do PPI e do
Contrato de Cessao Fiduciaria de Ativos Financeiros. Uma vez quitadas as Debéntureg\da

1* Emissio, a Conta de Recebimento PPI serd cedida fiduciariamente em garantia do P
pagamento das Debéntures da 3* Emissdo nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciéri‘a% da‘v‘ ?i“/;u
Conta de Recebimente PPL Voo

1

A 5

A \\
3.17.18 Os Direitos Creditérios do PEP, bem como a Conta de Recebimento PEP \ \
foram cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 1* Emissio e

N
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ao pagamento das Debéntures da 3* Emissfio, por meio do Contrato de Cessio Fiduciaria do
PEP, tendo os Debenturistas da 1* Emissdo prioridade na ordem de realizagio de
pagamentos com recursos dos Direitos Creditérios do PEP em caso de insuficiéncia de
recursos para o pagamento das Debéntures da 1* Emiss3o.

3.17.19 A cada més, os recursos disponiveis na Conta de Recebimento PEP, bem
como os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, se houver, apés efetuados os
pagamentos e transferéncias, conforme previstos na Escritura da 1* Emissdo, serdo
utilizados ou aplicados, conforme o caso, para constituigio & manutengdo da Conta de
Despesas 3, para pagamentos e transferéncias previstos nesta Escritura da 3* Emissfo e para
constituigéo e manutengfo do Fundo de Amortizago — 3* Emissdo, conforme previsto nesta
Escritura da 3* Emissfo, devendo o saldo remanescente da Conta de Recebimento PEP,
observado o quanto previsto na Clausula 3.18.2 desta Escritura da 3* Emissdo, se houver,
ser transferido para a Conta da 2* Emissfo nos termos do Contrato de Cesso Fiducidria do
PEP.

3.17.20 A transferéncia a que se¢ refere o item anterior somente serd efetivada se: (i)
a Emissora encontrar-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagSes previstas
na Escritura da 1* Emissdo, nesta Escritura da 3* Emissfio e no Contrato de Cessfio
Fiducidria do PEP; e, cumulativamente, (ii) nenhum evento de avaliagdo e/ou evento de
amortizagio antecipada e/ou evento de vencimento antecipado nos termos dos referidos
documentos esteja em curso.

3.17.21 Os procedimentos referentes & amortizagiio das Debéntures Subordinadas
deverdo ser imediatamente interrompidos, sob pena de responsabilizagdo da Emissora e
seus administradores, na medida de sua culpabilidade, pelos prejuizos comprovados que
vierem a causar aos Debenturistas da 1* Emiss3o, aos Debenturistas da 3* Emissfio, e aos
Debenturistas da 1* Série da 2* Emissdo, na hipétese de (i) estar em curso qualquer evento
de avaliagfo, e/ou evento de amortizagio antecipada e/ou evento de vencimento antecipado
nos termos da Escritura da 1* Emissdo, desta Escritura da 3* Emissfo e da Escritura da 22
Emisséo, ou (ii) caso quaisquer transferéncias da Conta de Excedente PPI para a Conta de
Recebimento PEP e/ou para a Conta da 2* Emissfo, solicitadas pelo Agente Fiduciario da 3*
Emisséo e pelo Agente Fiduciario da 2* Emissio nos termos desta Escritura da 3* Emissdo e
da Escritura da 2° Emiss#o, respectivamente, ndo tenham sido atendidas.

3.17.22 Na hipétese elencada no item (i) acima, deverdo ser mantidos na Conta de
Recebimento PPI, na Conta de Recebimento PEP, na Conta de Excedente PPI e/ou na
Conta 2* Emissgo, a disposi¢io dos Debenturistas da 1* Emissio, dos Debenturistas da 3*
Emissdio, e dos Debenturistas da 1° Série da 2* Emissdo, conforme o caso, rec;uws
suficientes para garantir: (a) juntamente com o saldo da Conta de Recebimento PPI e Q

saldo da Conta Fundo de Amortizagio da 1* Emissio, o pagamento do saldo do valor ™
nominal ndo amortizado das Debéntures da 1° Emissiio, acrescido da respec)ﬁi\va_

N . . . . Y
remuneragfo e demais encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 1* Emissio;
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(b) o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario nio amortizado das Debéntures da 3°
Emissao, acrescido da respectiva remuneragio e demais encargos devidos projetados nos
termos da Escritura da 3* Emissgo; e (¢) o pagamento do saldo do valor nominal unitario
nfo amortizado das Debéntures da 1* Série da 2* Emissfio, acrescido da respectiva
remuneragdo e demais encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 2* Emissdo.

3.17.23 Na hipétese elencada no item (ii) acima, deverfio ser retidos na Conta de
Excedente PPI e transferidos para a Conta de Recebimento PEP e/ou Conta da 2* Emisséo,
conforme o caso, os montantes solicitados pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissfo e pelo
Agente Fiduciario da 2* Emissfio nos termos da Escritura da 3* Emisso e da Escritura da 2*
Emissdo, respectivamente.

3.18. Da Conta de Recebimento PEP e da Ordem de Aplicacfio dos Recursos

3.18.1 Identificados pela Emissora recursos de titularidade do Estado que tenham sido
depositados na Conta de Recebimento PEP, e desde que comunicado pela Emissora ao
Agente Fiduciario da 3* Emissfio, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera verificar se¢ a
titularidade de tais recursos ¢ do Estado tnica e exclusivamente com base nos relatdrios
enviados pela Emissora nos termos da Escritura da 3* Emissfo. Confirmado pelo Agente
Fiducidrio da 3" Emissfo o direito do Estado a tais recursos, o Agente Fiducidrio da 3*
Emissfo obriga-se a transferir tais recursos imediatamente, em prazo ndo superior a 2 (dois)
Dias Utcis a contar do recebimento da comunicagio enviada pela Emissora acima referida,
para a Conta de Livre Movimentagdo PEP, independentemente da ocorréncia de qualquer
evento que enseje ou possa ensejar a amortizago antecipada e/ou o vencimento antecipado
das Debéntures da 3* Emissdo nos termos da Escritura da 3* Emissio ou das Debéntures da
1* Emissfo, nos termos da Escritura da 1* Emissdo, ou das Debéntures da 2* Emissdo nos
termos da Escritura da 2* Emissdio, sendo que o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo nfo
poderd ser responsabilizado por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos
relatorios apresentados pela Emissora. Os recursos acima referidos, tdo logo sejam
transferidos para a Conta de Livre Movimentagio PEP, deverfio ser imediatamente
transferidos pela Emissora para o Estado nos termos do Contrato de Cessao do PEP.

3.18.2 Os recursos da Conta de Recebimento PEP ¢ os Rendimentos da Conta de
Reccbhimento PEP, nesta ordem, deverfio ser transferidos ou aplicados pelo Agente
Fiducidrio da 3* Emissdo, agindo por conta ¢ ordem da Emissora, observados (a) quaisquer
termos e condigdes desta Escritura da 3* Emissfio e do Contrato de Cesso Fiduciaria do
PEP, (b) os termos da Clausula 3.18.3 adiante, e (iii) obrigatoriamente, a seguinte ordem de
alocacdo:

a) no curso ordinrio da presente 3* Emisséo: N

N,

,

i)  caso tenha recebido notificagdo do Agente Fiduciério da 1° Emissdo sobréia

insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortizag8io da 1* Emissao,
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ii)

iii)

iv)

v)

e/ou na Conta de Recebimento PPI para que a Emissora honre suas obrigagdes
nos termos da Escritura da 1* Emissio, o Agente Fiduciario da 3* Emissio
deverd transferir recursos da Conta de Recebimento PEP e Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente nesta ordem, até o montante
indicado na notificag@o do Agente Fiduciario da 1* Emissgo, para a Conta de
Recebimento PPI;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apos a transferéncia indicada na alinea “i” acima, o Agente
Fiduciario da 3* Emissdo devera, caso necessario, transferir recursos da Conta
de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para constituic@o e/ou manufenc¢éo da Conta de

Despesas 3, no montante previsto na Clausula Décima abaixo;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii”
acima, o Agente Fiduciario da 3* Emiss@o devera transferir recursos da Conta
de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta Banco Mandatario 3 no montante
a ser pago aos Debenturistas da 3* Emissdo no Dia Util imediatamente anterior
a data de pagamento de qualquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nos
termos desta Escritura da 3% Emissio em face dos Debenturistas da 3°

Emissio;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimenfo PEP, apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” a “jit”
acima, o Agente Fiduciario da 3" Emissdo deverd realizar a retengdo e
aplica¢io, se necessario e, obrigatoriamente nesta ordem, de valor suficiente
para manutengdo do Fundo de Amortizagdo — 3% Emissdo até o montante

previsto na Clausula 4.14. abaixo; ¢

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP ¢/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apods as transferéncias indicadas nas alineas “i” a “iii”
acima ¢ a retengfo indicada na alinea “iv” acima, o Agente Fiducidrio da 3*
Emissdo devera transferir de forma individualizada os Rendimentos da Conta
de Recebimento PEP e o saldo da Conta de Recebimento PEP, que exceder o
valor suficiente para manutenciio do Fundo de Amortizagdo — 3* Emisséo,
para a Conta da 2* Emissio no Dia Util em que for comprovada a qultag?o da

parcela devida aos Debenturistas da 3% Emisséo. \

i

b) na hipdtese de estar em curso um Evento de Amortizag#o Antecipada e/ou Evénto \
de Vencimento Antecipado e/ou tenha sido declarado pelos Debenturistas da 3a
Emissdo a amortizaco antecipada ou o vencimento antecipado:
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1) caso tenha recebido notificagdo do Agente Fiduciario da 1* Emissdo sobre a
insuficiéneia de recursos na Conta do Fundo de Amortizag8o da 1* Emissfo
¢/ou na Conta de Recebimento PPI para que a Emissora honre suas obrigagdes
nos termos da Escritura da 1* Emissfo, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo
deverd transferir recursos da Conta de Recebimento PEP ¢ Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente, nesta ordem, até o montante
indicado na notificagfio do Agente Fiducidrio da 1* Emissdo, para a Conta de
Recebimento PPI;

i) havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apos a transferéncia indicada na alinea “i” acima, o Agente
Fiducidrio da 3* Emissio deverd, caso necessario, transferir recursos da Conta
de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para constitui¢do e/on manuten¢io da Conta de

Despesas 3, até 0 montante previsto na Clausula Décima abaixo;

iii) havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii”
acima, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera transferir recursos da Conta
de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta Banco Mandatério 3 para que seja
realizado o pagamento, até o Dia Util posterior ao da transferéncia, do saldo
do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio da 3* Emiss8o devida
aos Debenturistas da 3* Emissdo e eventuais encargos devidos, sendo que
deverao ser efetuadas quantas transferéncias forem necessarias até que ocorra

a quitaclo integral das Debéntures da 3* Emisséo; ¢

) havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, apos as transferéncias indicadas nas alineas “i” a “iii”
acima, e, no Dia Util em que for comprovada a quitagio integral das
Debéntures da 3* Emissdo, incluindo principal e encargos, observados os
termos e condi¢des desta Escritura da 3* Emissdo, o Agente Fiduciario da 3*
Emissdo, ou quem sucedé-lo na gestdo da Conta de Recebimento PEP, devera
realizar as transferéncias de forma individualizada dos Rendimentos da Conta
de Recebimento PEP e do saldo da Conta de Recebimento PEP para a Conta
da 2 Emissio.

3.18.3 Os recursos da Conta de Excedente PPI ¢ os Rendimentos da Conta de Excederite i
PPI, nesta ordem, deverdo ser transferidos ou aplicados pelo Agente Fiduciario da 33"
Emissfo, agindo por conta e ordem da Emissora, observada, obrigatoriamente, a seguinte
ordem de alocagio:
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i)

ii)

i)

iv)

caso tenha recebido notificacdo do Agente Fiduciario da 1 Emiss3o sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amertizagdo 1* Emisséo ou na
Conta de Recebimento PPI para que a Emissora honre suas obrigagGes nos
termos da Escritura da 1* Emissfio, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera
transferir recursos da Conta Excedente PPI ¢ Rendimentos da Conta de
Excedente PP, obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta de Recebimento
PPL, até o montante indicado na notificagdo do Agente Fiducidrio da 1°
Emissdo;

desde que (a) ndo estejam em curso eventos de avaliagio, amortizago
antecipada e/ou vencimento antecipado relativos s Debéntures da 1* Emisséo,
conforme disposto na Escritura da 1" Emissdo, ¢ (b) apds atendida a
transferéncia indicada na alinea “i” acima, em caso de insuficiéncia de
recursos para que a Emissora honre suas obriga¢Ges nos termos da Escritura
da 3% Emissfo, o Agente Fiduciario da 3* Emissfo devera transferir, assim que
disponivel, recursos da Conta de Excedente PPI e Rendimentos da Conta de
Excedente PPI, se existentes e/ou assim que venham a ser transferidos para
essa conta, nesta ordem, para a Conta de Recebimento PEP, até o montante
suficiente para cobertura das obrigagdes da Emissora na BEscritura da 3*
Emissdo, tanto no curso ordindrio de pagamento das obrigages relativas as
Debéntures da 3* Emisséio ou na hipdtese de estar em curso um evento de
amortizago antecipada e/ou evento de vencimento antecipado das Debéntures
da 3* Emisséo;

desde que (a) nfio estejam em curso eventos de avaliaglio, amortizacdo
antecipada e/ou vencimento antecipado relativos as Debéntures da 3* Emisséo,
conforme disposto na Escritura da 3" Emissdo, (b) apds atendidas as
transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii” acima e (¢) tenha recebido
notificacdo do Agente Fiduciario da 2* Emissdo de insuficiéncia de recursos
na Conta da 2* Emiss8o para que a Emissora honre suas obriga¢Ges nos termos
da Escritura da 2* Emissfio tanto no curso ordinirio de pagamento das
obrigagdes relativas as Debéntures da 1* Série da 2° Emissfio ou na hipdtese de
estar em curso um evento de amortizagdo antecipada das Debéntures da 1*
Série da 2* Emissdo e/ou evento de vencimento antecipado das Debéntures da
2* Emissfo, o Agente Fiducidrio da 3" Emisséio devera transferir, assim que
disponivel, recursos da Conta de Excedente PPI e Rendimentos da Conta de
Excedente PPI, se existentes e/ou assim que venham a ser transferidos para
essa conta, nesta ordem, até o montante indicado na notificagdo do Agente
Fiduciario da 2* Emissio para a Conta da 2* Emiss#o; e ’
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desde que (a) nfo estejam em curso eventos de avaliagho ou amortizagdo
antecipada das Debéntures da 1* Séric da 2* Emissfio e/ou eventos de
vencimento anfecipado relativos as Debéntures da 2* Emissfo, conforme
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disposto na Escritura da 2° Emissfo e (b) apds atendidas as transferéncias
indicadas nas alineas “i” a “iii” acima o Agente Fiduciario da 3* Emiss&o, ou
quem sucedé-lo, na gestdo da Conta de Recebimento PEP, deveré transferir,
assim que disponivel, os recursos da Conta de Excedente PPI e os
Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se existentes e/ou assim que
venham a ser transferidos para essa conta, (1) para a Conta de Livre
Movimentagio PP no pendltimo Dia Util de cada més, caso as Debéntures
Subordinadas ainda nfo tenham sido quitadas ou (2) apds a quitaglo das
Debéntures da 1* Emissio ¢ das Debéntures Subordinadas, transferir tais
recursos somente mediante solicitagio da Emissora, em até 1 (um) Dia Util,
para a conta por esta indicada na referida solicitago.

3.18.4 Os recursos retidos e aplicados no Fundo de Amortizagio — 3* Emissio também
deverdo ser utilizados para quitar as obrigagSes perante os titulares das Debéntures da 1*
Emisso, caso os recursos da Conta Excedente PPI e os recursos excedentes da Conta de
Recebimento PEP, e respectivos Rendimentos, se houver, ndo segjam suficientes para
realizar as transferéncias e retengdes previstas no subitem (a) “i” e no subitem (b) “i” do
item 3.18.2 acima.

CLAUSULA QUARTA —DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 3" EMISSAO
4.1 Data de Emissio

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emisso das Debéntures da 3* Emissio serd o
dia 18 de maio de 2015 (“Data de Emissdo”).

4.2 Valor Nominal Unitario

4.2.1. O valor nominal unitdrio de cada Debénture da 3* Emissdo ¢ de R$10.000,00 (dez
mil reais) na Data de Emissdo.

4.3 Quantidade de Debéntures e Numero de Séries

43.1. Serfio emitidas inicialmente 60.000 (sessenta mil) debéntures, em série Gnica
(“Debéntures da 3* Emissf0”), observando que tal montante pode ser aumentado em fungio
da emissio de Debéntures Adicionais e/ou de Debéntures do Lote Suplementar, conforme
disposto nas Cldusulas abaixo, sendo que a quantidade final de Debéntures da 3* Emissdo a
ser emitida sera definida apés a conclusBio do Procedimento de Bookbuilding nos termos
das Cl4usulas abaixo. \!\:g

43.2. Nos termos do artigo 24 da Instrucio CVM 400, a quantidade de Debéntures dei:S*‘
Emiss3o inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais (conform‘q N
definidas abaixo), podera ser acrescida em até 8,34% (oito inteiros ¢ trinta e quatro’ E
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centésimos por cento), ou segja, em até 5.000 (cinco mil) Debéntures da 3* Emissfo
(“Debéntures do Lote Suplementar”), destinadas a atender o excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer do Procedimento de Bookbuilding, que somente
podera ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, na data de
conclusfo do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures do Lote Suplementar terio as
mesmas caracteristicas das Debéntures da 3* Emissfo originalmente ofertadas, nos termos
desta Escritura da 3* Emissdo, observado que as Debéntures do Lote Suplementar
eventualmente emitidas serfio colocadas sob regime de melhores esforgos de colocacio.

43.3. Adicionalmente, nos termos do § 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a
Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures da 3* Emiss&o com relagdo a
quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em
até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 9.000 (nove mil) Debéntures da 3* Emissdo
(“Debéntures Adicionais™), na data de conclusiio do Procedimento de Bookbuilding. As
Debéntures Adicionais terfio as mesmas caracter{sticas das Debéntures da 3* Emissfo
originalmente ofertadas, nos termos desta Escritura da 3* Emissfio, observado que as
Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serfio colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocagio.

4.3.4. Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures da 3* Emiss#o originalmente
ofertada, esta Escritura da 3* Emissio devera ser ajustada de maneira a refletir a quantidade
de Debéntures da 3* Emissdo efetivamente emitidas, mediante a celebragéo de aditamento a
esta Escritura da 3* Emissfio, que deverd ser arquivado na JUCESP, no prazo de até 20
(vinte) dias de sua celebracio, sem necessidade de nova aprovagio societéria pela Emissora
ou de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissfo, nos termos da RCA.

4.4  Espécie

4.4.1. As Dcbéntures da 3" Emissdo serfio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

45 Conversibilidade

4.5.1. As Debéntures da 3* Emissfo ndo serfio conversiveis em a¢Ses de emissiio da
Emissora.

4.6 Forma {\

)

4.6.1. As Debéntures da 3* Emissdo sdo da forma nominativa e escritural, sem eml\sséc')i

de cautelas ou certificados.
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4.7 Prazo e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures da 3* Emissdo vencerdo em 16 de junho de 2020 (“Data de
Vencimento™), ocasiio em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures da 3" Emissdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao da 3* Emissio e dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data de seu
efetivo pagamento, calculada na forma da Cléusula 4.9 abaixo.

4.8  Atualizagio do Valor Nominal

4.8.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 3* Emissiio nio serd atualizado
monetariamente.

4.9  Remuneracio

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 3* Emissfo, ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emissfo, conforme o caso, incidirfo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo, calculadas ¢
divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Diario, disponivel em sua pigina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa a
ser definida em Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitada a 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) (“Taxa Maxima™) ao ano, expressa em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissfo até a Data da
Incorporagio, para o primeiro Periodo de Capitalizagéo, e para os demais periodos, da Data
da Incorporagfo, ou da data do pagamento da Remuneragio da 3* Emissdo (conforme
abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do pagamento da
Remuneragido da 3* Emissdo subsequente, de acordo com a formula abaixo (*“Remuneragéo
da 3* Emissdo”):

R ={SVN x[(FatorDI x FatorSpread )1},

onde:

R = valor unitdrio da Remuneragdo da 3% Emissdo devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (vito) casas decimais, sem
arredondamento;

TN
Periodo de Capitalizagido = intervalo de tempo que (i) se inicia na Data[de“-.
Emissdo e termina na Data da Incorporagdo, no caso do primeiro Periodo \g'e k

Capitalizagdo, (ii) se inicia na Data da Incorporagdo e termina na data dg

primeiro pagamento da Remuneracio da 3° Emissdo conforme identificado név«\
Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3¢ Emissdo, no caso do

.
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segundo Periodo de Capitalizacdo, ou (iii) se inicia na data do primeiro
pagamento da Remuneracdo da 3° Emissdo conforme identificado no
Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3 Emissdo ou na data do
pagamento da Remuneragdo da 3% Emissdo imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitaliza¢do, e termina na data do pagamento da
Remunera¢ido da 3% Emissdo do respectivo periodo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade;

SVN = Valor Nominal Unitdrio de cadua Debénture da 3° Emissdo ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, informado/calculado com 8 (vito)
casas decimais, sem arvedondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI, desde a data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com &8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:

Fator DI :ﬂ[l-i—(TDIk)]:

Ry = numero lotal de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "np;" um mimero inteiro;

TDIl . ,
k= Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, sendo que:

ki

ror, = Pl ¥ 4
100
onde:
k=12 ..,n
DI,

= Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:

Fator Spread= (SL%d + Ijm oo

100
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onde:

Spread = a ser apurado em Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa
Maxima, na forma percemtual ao ano, informado com 4 (quatro} casas
decimais;

“n” = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, Data da Incorporagdo
das Debéntures da 3° Emissdo, ou data de pagamento da Remuneragdo da 3°
Emissdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data do calculo, sendo

""" um nitmero inteiro.

4.9.1.1. Observagdes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais
divulgado pelo Orgio responsavel pelo seu céleulo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma.

(ii) O fator resultante da expressdo [1 + (TDIk )] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

(iii)  BEfetua-se o produtdrio dos fatores diarios [] + (TDIk )] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximeo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iv)  Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante
(Fator DI) com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

(v} O fator resultante da expressdo (FatorDi x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.9.2. Caso a Taxa DI nio esteja disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista relativa as Debéntures da 3* Emissfo, conforme o disposto
nesta Escritura da 3* Emissdo, serd aplicada a ultima Taxa DI que estiver disponivel
naquela data, por até 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, nio sendo devidas quaisquer
compensaghes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas
da 3* Emissfo, quando da divulgagio da Taxa DI aplicavel.

49.3. Na hipdtese de auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo supeq'\or
a 5 (cinco) Dias Uleis consccutivos apés a data esperada para sua apuragio /ou
divulgago, ou, ainda, no caso de extingio da Taxa DI ou impossibilidade de sua aplicagdo’

por imposi¢o legal ou determinagio judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa BI, "'\,\

automaticamente, a Taxa SELIC. Nesta hip6tese, o Agente Fiduciario da 3* Emissio deverd

N,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da 3 Emissfo (na forma e nos prazos\\y
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estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Ses e nesta Escritura da 3* Emissfo),
a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias, contados da data de ocorréncia de
qualquer dos eventos acima definidos, para que seja deliberada pelos Debenturistas da 3*
Emissfo a ratificag@io da aplicagiio da Taxa SELIC ou aplicagio de uma nova taxa a ser
definida de comum acordo entre os Debenturistas da 3* Emissdo e a Emissora, sobre a qual
serd aplicado o spread aplicdvel 8 Remuneragdo da 3" Emissdo, a ser apurado em
Procedimento de Bookbuilding, sempre de forma a preservar o valor real da Remunerago
da 3" Emissfio. Aprovada a deliberagfio acima referida, por, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos titulares das Debéntures da 3* Emissio, a nova taxa serd aplicada a
partir da data de realizagfo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissdo,
segundo as regras determinadas pelos Debenturistas da 3* Emissfo em conjunto com a
Emissora no curso da referida Assembleia Geral de Debenturistas da 3 Emissfo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagfes financeiras, tante por parte da Emissora, quanto por parte
dos Debenturistas da 3" Emiss&o.

4.9.4. Na hipdtese de auséncia de apuracdio e/ou divulgagiio da Taxa SELIC por prazo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio efou
divulgagéo, ou, ainda, no caso de extingiio da Taxa SELIC ou impossibilidade de sua
aplicagdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial, auséncia de ratificagdo da Taxa
SELIC ou aprovagfo de nova taxa para substitui-la pelos Debenturistas da 3* Emissdo na
forma da Clausula 4.9.3 acima, a Emissora deverd, em regime de caixa, e observadas as
Clausulas 3.18.2 e 3.18.3, promover a amortizagdo extraordindria parcial do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emissfo, acrescido da Remuneragdo da 3* Emissio
¢ demais encargos devidos, se aplicavel; ¢, quando da realizagio do ultimo pagamento, no
resgate total do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3* Emissdo, acrescido
da Remuneragdo da 3° Emissfio ¢ demais encargos devidos, se aplicavel, sem a incidéncia
de multa ou prémio de qualquer natureza, observado o critério pro rata temporis.

49.5. As Debéntures da 3* Emissfo resgatadas nos termos da Clausula 4.9.4 acima
deverdo ser imediatamente canceladas.

4.10 Periodicidade de Pagamento da Remuneraciio da 3" Emissio
4.10.1. A Remunerac@o da 3* Emissfo correspondente a cada Perfodo de Capitalizagio serd

devida nas datas indicadas no cronograma definido no “Anexo III”" desta Escritura da 3*
Emissdo (“Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3* Emiss@o”). A Remuneraggo da

i
3* Emissdo devida entre a Data de Emissfo e 30 de junho de 2015 (“Data da Incorporacio™) :
serd incorporada ao Valor Nominal Unitario, sendo este valor a base de cédlculo para o "y
o . IRTR A A
préxime Perfodo de Capitalizagio. [
Ly
A\VAN
\\\
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4.11  Amortizacio

4.11.1. As Debéntures da 3* Emissfo serfio amortizadas em 60 (sessenta) parcelas mensais e
sucessivas, nas datas indicadas no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3°
Emissio, vencendo-se a 1° (primeira) parcela em 15 de julho de 2015 ¢ a Gltima em 16 de
junho de 2020. O percentual de amortizagio indicado no Cronograma de Pagamento das
Debéntures da 3* Emissdo incidird sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
indicado no “Anexg II1”.

4.12  Subscri¢iio e Preco de Integralizacio

4.12.1. As Debéntures da 3* Emissdo serfo subscritas e integralizadas & vista no ato da
subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio da 3% Emiss3o.

4,13 Direito de Preferéncia

4.13.1. N#io havera direito de preferéncia para os acionistas da Emissora na subscri¢éio das
Debéntures da 3* Emiss#o, conforme deliberado na AGE e na RCA.

4.14 Pagamentos e Fundo de Amortizacio — 3" Emissfo

4.14.1. A Emissora deverd constituir, com os recursos depositados na Conta de
Recebimento PEP, em moeda corrente nacional ou em aplicagdes financeiras, mantidas
e/ou vinculadas & Conta de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento
PEP, relacionados a essa conta, na forma do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, de
forma irrevogéavel e irretratavel, para todos os fins de direito, um fundo de amortizagio para
as Debéntures da 3* Emissfio no montante minimo indicado na Clausula 4.14.2, o qual
devera ser mantido até a quita¢éio das Debéntures da 3* Emissio (“Fundo de Amortizagfo —
3* Emisséo™).

4.14.2. O Fundo de Amortizagdo — 3* Emisséo devera ter valor minimo equivalente: (i) a
proxima parcela de pagamento de Remuneragio da 3* Emissfo e amortizagio de principal
das Debéntures da 3* Emissdo até o final do segundo Periodo de Capitalizagdo; (ii) as
proximas 2 (duas) parcelas de pagamento de Remuneracio da 3* Emisséo ¢ amortizagio de
principal das Debéntures da 3* Emiss3o até o final do terceiro Periodo de Capitalizacgo; e
(iii) as proximas 3 (trés) parcelas de pagamento de Remuneragdo da 3* Emissfo e
amortizaglo de principal das Debéntures da 3* Emissfo até o final do quarto Perfodo de
Capitalizacio € nos Perfodos de Capitalizacio seguintes até a quitagdo das Debéntures da3°
Emissdo, conforme datas e valores das parcelas previstos na tabela contida no “Anexo I
desta Escritura da 3* Emissao, as quais deverfio ser razoavelmente projetadas, pelo Agénte
Fiduciario da 3* Emissdo, até suas datas de pagamento, considerando-se {a) as taxask'-g‘ie
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juros em vigor na data em que efetuar a verificagfio do valor do Fundo de Amortizagio — 3*
Emissdo ¢ (b) o critério pro-rata temporis.

4.14.3. Caso, em qualquer data, o valor mantido na Conta de Recebimento PEP e/ou em
aplicagOes financeiras vinculadas 4 Conta de Recebimento PEP que constituam o Fundo de
Amortizagio — 3" Emissdo, inclusive Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, seja
inferior aos montantes minimos definidos na Clausula 4.14.2 acima, o Agente Fiduciario da
3* Emisso devera transferir recurses da Conta de Excedente PPL, existentes, ou assim que
recebidos da Conta Recebimento PPI, para a Conta de Recebimento PEP, em montante
suficiente para efetuar o reenquadramento do Fundo de Amortizagdo — 3* Emissio nos
termos das Clausulas 3.18.2 ¢ 3.18.3.

4.14.4. O Agente Fiducidrio da 3* Emissdo devera verificar, a partir das 16h00min
(dezesseis horas) do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento de
cada parcela de Remuneragiio das Debéntures da 3* Emiss3o e de amortizagio de principal
das Debéntures 3* Emissfo, se ha montante suficiente na Conta de Recebimento PEP para
realizagdo de tais pagamentos e para a manuten¢io do montante minimo da Conta de
Despesas 3 definido na Cléausula Décima, e do Fundo de Amortizagio — 3* Emissio
definido na Clausula 4.14. Caso ndo seja suficiente, o Agente Fiducidrio da 3* Emissgo,
devera bloquear ¢ transferir recursos da Conta de Excedente PPI, quando e assim que
houver recursos disponiveis na referida conta, para a Conta de Recebimento PEP, até o
montante necessario para compor os valores relativos ao pagamento da parcela vincenda da
Remuneragdo da 3* Emissdo e da amortizagfio de principal das Debéntures da 3* Emissio
e/ou ao reenquadramento do Funde de Amortizagio — 3* Emissio e da Conta de Despesas
3, se for o caso.

4.14.5. Caso seja necessario, o Agente Fiducidrio da 3* Emissio deverd utilizar os
Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, bem como os recursos ou aplicagBes
financeiras, mantidos efou vinculados ao Fundo de Amortizacio — 3* Emissfo,
obrigatoriamente nesta ordem, para a manutengio da Conta de Despesas 3 ¢ para o
pagamento da parcela vincenda da Remuneragio da 3* Emissfio e da amortizagiio de
principal das Debéntures da 3* Emiss#o caso a Emissora nfio conte com recursos suficientes
na data de transferéncia para a Conta Banco Mandatario 3, necessarios ao pagamento
integral e tempestivo das respectivas obrigagdes.

4.14.6. Os recursos mantidos em moeda corrente nacional ou em aplicages financeiras
vinculadas a Conta de Excedente PPI, & Conta de Recebimento PEP (incluindo o Fundo de
Amortizagio — 3* Emissfio), & Conta de Despesas 3 ¢ 4 Conta Banco Mandatério 3, bem
como os Rendimentos, integram, de forma irrevogéavel e irretratdvel, a Garantia Real
prestada em favor dos Debenturistas da 3* Emissdo, representados pelo Agente Fiducia'&n'o\

da 3° Emissdo, e deverfio ser acompanhados pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissfio, na

forma do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessdo Fiducidria da 3?‘
Emissdo. 5

ey
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4.14.7, O Agente Fiduciario da 3" Emissfo devera determinar a utilizagfo dos recursos ou
aplicagdes financeiras, mantidos e/ou vinculados & Conta de Excedente PPI, & Conta de
Recebimento PEP (incluindo o Fundo de Amortizagio — 3* Emissfo), 4 Conta de Despesas
3 e a Conta Banco Mandatario 3, de acordo com as disposi¢es da Escritura da 1* Emissfo
e desta Hscritura da 3* Emissfio e os termos e as condigdes do Contrato de Cessfo
Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessfo Fiduciaria da 3* Emissgo.

4.15 Garantias

4.15.1. As Debéntures da 3" Emissfio sdo da espécie com garantia real, a serem constituidas
e reguladas no Contrato de Cessfio Fiduciaria do PEP, no Contrato de Cessdo Fiduciaria da
3® Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI (“Garantia
Real™), conforme descrita abaixo:

a)  observados os termos e as condigBes do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e de
artigo 66-B, da Lei n® 4.728/65, com a redagdo dada pela Lei n® 10.931/04, da Lei
9.514/97 e do Cddigo Civil brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), no que forem
apliciveis; cessdo fiducidria, constituida pela Emissora em favor dos Debenturistas da
1* Emissdo e dos Debenturistas da 3* Emissfo, de forma compartilhada, dos Direitos
Creditérios do PEP, sendo certo que em caso de insuficiéncia de recursos para a
quitagdo das obrigagbes decorrentes da Escritura da 1* Emisséo, os Debenturistas da
1* Emissdo possuem prioridade na utilizagdo dos recursos objeto desta garantia;

b) observados os termos ¢ as condigdes do Contrato de Cesséo Fiduciaria do PEP ¢ do
Contrato de Cessdo Fiduciaria da 3* Emiss3o e do artigo 66-B, da Lei n® 4.728/65,
com a redagdo dada pela Lei n® 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Cdédigo Civil
brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), no que forem aplicaveis: cessfo fiducidria,
constituida em favor dos Debenturistas da 3* Emissdo: (i) dos direitos de crédito de
titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta
de Recebimento PEP (incluindo o Fundo de Amortizag8o — 3* Emissdo), na Conta de
Excedente PPI, na Conta Banco Mandatario 3 e na Conta de Despesas 3 (doravante
denominadas, em conjunto, “Contas Vinculadas™); e (ii) dos titulos, bens e direitos,
decorrentes dos investimentos permitidos realizados com os recursos depositados em
cada Conta Vinculada, respectivamente. A cessdo fiduciaria dos direitos de crédito de
titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta
de Recebimento PEP (incluindo o Fundo de Amortizagio — 3% Emissdio) e na Conta de
Excedente PPI, incluindo os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP ¢ da Cofita
de Excedente PPI, é compartilhada com os Debenturistas da 1* Emissdo até a quita.%ﬁé

das Debéntures da 1* Emissdo, sendo certo que em caso de insuficiéncia de recursos

para a quitagio das obrigagdes decorrentes da Escritura da 1* Emissdo, "cgs

Debenturistas da 1* Emissfic possuem ptioridade na utilizagdo dos recursos objetq

desta garantia; e
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¢)  observados os termos ¢ as condigdes do Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PPI ¢ do artigo 66-B, da Lei n® 4.728/65, com a redago dada pela Lei
n° 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Cddigo Civil brasileiro (artigos 1.361 e seguintes),
no que forem aplicéveis: a cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiduciario da 3*
Emiss#o, dos direitos de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos
mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PPI, observado que esta garantia
somente serd constituida apds a quitagéo das Debéntures da 1* Emissfo.

4.15.1.1. Para fins de esclarecimentos, a cessao fiduciaria sobre os recursos mantidos e/ou
depositados na Conta Banco Mandatario 3 e na Conta de Despesas 3 e dos Rendimentos
relacionados a essas contas nfo sera compartilhada com os titulares das Debéntures da 1*
Emisséo.

4.15.1.2, Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissdo em circulagdo, o valor
minimo da Garantia Real deve ser equivalente a, no minimo, 160% (cento e sessenta por
cento) da soma do saldo do valor nominal unitario das Debéntures da 3* Emissdo, acrescido
da Remuneragio da 3" Emisséio e demais encargos devidos e do saldo do valor nominal
unitario das Debentures da 1* Emissdo, acrescido da remumeracfio da 1* Emissdo e demais
encargos devidos, observado o critério pro-rata temporis. De forma a verificar-se o
enquadramento, pela Emissora, ao parimetro acima estabelecido, a Emissora ¢ o Agente
Fiducidrio da 3* Emissdo deverfio calcular, no antepentltimo Dia Util de cada més
calendario (cada uma “Data de Verificacdo™), apds o recebimento do Relatério Gerencial, o
[ndice de Garantia Real (“IGR”), por meio da aplicagio da seguinte expressdo:

_ Xk_4VDC, +VFA+VCBM + VCEPPI

IGR SDR
onde:
IGR Indice de Garantia Real, calculado em cada Data de Verificagio.
VDC, Soma do (a) Valor Presente do PEP Ativo e (b) Valor Presente do

PPI Ativo, sendo:

(a) “Valor Presente do PEP Ativo™: (1) valor das parcelas dos
Direitos Creditérios do PEP vincendas até a Data de
Vencimento descontados pela taxa de juros de cada um dos
respectivos Parcelamentos do PEP, apurado no dltimo Dia
Util do més calendario imediatamente anterior 4 respectiva

Data de Verificagio, deduzido do (2) valor das parcelas d E*

Direitos Creditérios do PEP vincendas até a Data de
Vencimento, descontados pela taxa de juros de cada um dog
respectivos Parcelamentos do PEP, apurado no tltimo Dia‘

£ N o . . . . 5
Util do més calendario imediatamente anterior a respectiva

A
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VFA

VCBM

VCEPPI

Data de Verificagio, cujo status no Relatério Gerencial
enviado, pela Emissora, por meio ecletrénico ao Agente
Fiduciario da 3* Emissdo e ao Agente Fiduciario da 1*
Emissio, até o antepeniltimo Dia Util de cada més
calendario (i) conste como “ROMPIDO” e/ou (ii) ou sejam
de Parcelamento(s) do PEP que ja atendam, nos termos da
legislagio aplicavel ao PEP, aos requisitos necessarios para
que o(s) respectivo(s) Parcelamento(s) do PEP seja(m)
considerado(s) Parcelamento(s) do PEP Rompido(s),
conforme aplicavel, apurado no ultimo Dia Util do més
calenddrio imediatamente anterior & respectiva Data de
Verificagéo.

(b) “Valor Presente do PPI Ativo™: (1) soma das parcelas dos
Direitos Creditérios do PPI vincendas até a Data de
Vencimento, apurado no ultimo Dia Util do més calendério
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao,
deduzido da (2) soma das parcelas dos Direitos Creditorios
do PPI vincendas até a Data de Vencimento, apurado no
dltimo Dia Util do més calendério imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificagdo, cujo status no Relatorio
Gerencial enviado, pela Emissora, por meio eletronico ao
Agente Fiduciario da 3* Emisséo e ao Agente Fiducidrio da
1* Emissdo, até o antepentltime Dia Uil de cada més
calendario, (i) conste como “ROMPIDO” efou (i) ja
atendam, nos termos da legislagio aplicavel ao PPL aos
requisitos necessarios para que o(s) respectivo(s)
Parcelamento(s) do  PPI  seja(lm)  considerado(s)
Parcelamento(s) do PPI Rompido(s), conforme aplicavel,
apurado no dltimo Dia Util do més calendério
imediatamente anterior 4 respectiva Data de VerificagZo,

valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e
aplicagGes financeiras, vinculados ao Fundo de Amortizagdo — 3%
Emissdo, apurado no Gltino Dia Util do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificaggo.

valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional” &, éﬁ\)
aplicagGes financeiras, vinculados a Conta Banco Mandatarig 3, g
apurado no Gltimo Dia Util do més calendario imediatameite

Y w

anterior & respectiva Data de Verificag8o. y

Y N

\\ oo N
valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e %B
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aplicagOes financeiras, vinculados & Conta de Excedente PPI,
aputado no Gltimo Dia Util do més calenddrio imediatamente
anterior a respectiva Data de Verificagfo.

SDR somatério do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
3* Emisséo e do saldo do valor nominal unitario das Debéntures da
1* Emissfo, acrescido da Remuneragio da 3* Emissdo ¢ demais
encargos devidos, e da remuneragfio da 1* Emisso apurado no
altimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificac#o.

K Numero total de meses entre a Data de Verificagfio ¢ a Data de
Vencimento, sendo K um nimero inteiro.

4.15.1.3. Enquanto existirem Debéntures da 3* Emisséo em circulagéio, o IGR, apurado na
forma da Clausula 4.15.1.2 acima, devera ser equivalente a, no minimo, 1,6 (um virgula
seis). Caso o valor do IGR sgja inferior a 1,6 (um virgula seis), em qualquer Data de
Verificagio, configura-se um Evento de Avaliagdo. Para os fins e efeitos de célculo do
IGR, a 1* (primeira) verificagfio ocorrerd no pentltimo Dia Util do més calendario
imediatamente subsequente ao da 1° (primeira) data de amortizagfio das Debéntures da 3°
Emissdo.

4.15.1.4. Os recursos decorrentes do pagamento, resgate ou alienagfio dos titulos
financeiros, presentes ou futuros, e quotas de fundos de investimento, adquiridos, pela
FEmissora, com os recursos depositados em cada uma das Contas Vinculadas deverfio ser
obrigatoriamente creditados na respectiva conta de origem. Cabera ao Agente Fiduciario da
3® Emisséo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciiria do PEP e do Contrato de Cessdo
Fiduciaria da 3° Emissdo, previamente & movimentagcio dos recursos depositados nas
Contas Vinculadas, verificar, mediante a assinatura das instituigdes financeiras custodiantes
dos ativos em questdo sobre a notificacio realizada nos termos do Contrato de Cessfo
Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cesso Fiduciéria da 3* Emissfo, que (a) as institui¢des
financeiras custodiantes dos ativos em questdo comprometeram-se, por escrito, a observar o
acima previsto; e (b) os respectivos bens e direitos encontram-se devidamente onerados em
favor dos titulares das Debéntures da 3* Emisséo e das Debéntures da 1* Emissdo, se for o
caso, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessio
Fiduciaria da 3* Emissio e da legislagdo em vigor.

4.15.1.5. A Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretrativel, a realizar tode_e
qualquer ato, enviar correspondéncias, assinar e entregar qualquer tipo de document:‘ :
declaragdo, que venha a ser solicitado pelo Agente Fiduciario da 3* Emisséo e pelo Ag&eme
Fiduciario da 2" Emissfo, necessario ao aperfeicoamento e formalizagiio da ces\s_ao
fiducidria dos bens e direitos vinculados & Garantia Real. \\ N

Yy

N\
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4.15.1.6. Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissio em circulagdo, a Emissora ¢ o
Agente Fiducidrio da 3 Emisséo deverdo calcular o Indice de Cobertura (“IC”) em cada
Data de Verificaggo, utilizando-se dos tltimos Relatérios Gerenciais disponibilizados pela
Emissora, de acordo com a seguinte expressio:

c, = VCRm .
VAMm +Vim

onde:

ICm Indice de Cobertura, calculado em cada Data de Verificagiio, referente ao
més .

VCRm somatério dos valores dos Direitos Creditorios do PEP e dos valores dos
Direitos Creditorios do PPI de titularidade da Emissora, recebido nos 2
(dois) meses imediatamente anteriores a0 més m e no més m e de qualquer
transferéncia adicional que seja feita para a Conta de Recebimento PEP e
para a Conta de Recebimento PPI nos 2 (dois) meses imediatamente
anteriores a0 més m ¢ no més m, deduzidos (i) dos valores de principal e
juros pagos nos 2 (dois) meses imediatamente anteriores a0 més m e 0s
pagos no més m aos Debenturistas da 1* Emissdo e aos titulares das
Debéntures Subordinadas (valor esse a ser informado pela Emissora ao
Agente Fiduciario da 3* Emisséo) e (ii) de qualquer retengfo feita na Conta
de Recebimento PPI e/ou na Conta Fundo de Amortizagdo da 1* Emiss#o ¢
adicionado de qualquer liberagdo da Conta Fundo de Amortizagdo da 1*
Emissfio nos 2 (dois) meses imediatamente anteriores ao més s e no més m.

VAMm somatdrio dos valores da amortizacdo das Debéntures da 3* Emisséo,
previstos para pagamento nos 2 meses imediatamente anteriores ao més m
somado ao valor da amortizagdo das Debéntures da 3" Emisséo previsto para
pagamento no més m, conforme definido na tabela contida no “Anexo 111”7
desta Escritura da 3* Emissdo.

Vim somatorio dos valores de juros das Debéntures da 3* Emissdo, conforme
definidos na Clausula 4.9, previstos para pagamento nos 2 meses
imediatamente anteriores ao més m ¢ no més m.

4.15.1.7. Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissfo em circulagdo, cada indicze\@e ¢,
Cobertura, apurado na forma da Clausula (4.15.1.6) acima, deverd ser equivalente &, no, ’
minimo, 1,4 {um virgula quatro), sendo que a verificagiio do [ndice de Cobertura iniciari,se-

4 a partir do primeiro més de pagamento da Remuneracéio da 3* Emissfo e a amoﬁizaégo \
das Debéntures da 3% Emissfio, ou seja, a 1" (primeira) Data de Verificagdo sera 30 dé.\

agosto de 2015, N Q\
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4.15.1.8. Conforme estabelecido no Contrato de Cessao Fiduciaria do PEP, a Emissora
n#o se encontra obrigada a promover o reforgo da Garantia Real, mesmo na hipétese de os
Direitos Creditérios do PEP ali onerados encontrarem-se inadimplentes, deixarem, por
qualquer motivo, de ser exigiveis, setem objeto de Eventos de Indenizagdo do PEP ou
tornem-se insuficientes, indbeis, impréprios ou imprestdveis ao fim a que se destinam, sem
prejuizo da prerrogativa da Emissora em proceder voluntariamente ao refor¢o da garantia
ali prestada.

4.15.1.9. Os recursos depositados nas Contas Vinculadas somente poderfio ser aplicados
pelo Agente Fiduciario da 3* Emissfo, atuando por conta e ordem da Emissora, em (a)
titulos de emisso do Tesouro Nacional ou do BACEN; (b) opera¢Ses compromissadas
tendo por lastro os titulos acima referidos e como contraparte qualquer das InstituigSes
Autorizadas; (c¢) quotas de fundos de investimentos, administrados por Instifui¢des
Autorizadas, com liquidez didria e cujas politicas de investimento admitam a alocaco de
recursos preponderantemente nos ativos identificados nas alineas “a” e “b” anteriores; ¢/ou
(d) fundos de investimentos administrados por InstituigSes Autorizadas, com liquidez
didria, que invistam em quotas dos fundos identificados na alinea “c” acima, sendo
expressamente vedada a aquisi¢io de ativos de renda variavel. Para os fins e efeitos desta
Escritura, sdo consideradas “Instituicdes Autorizadas™ as seguintes institui¢Ses financeiras:
(i) Banco do Brasil S.A.; (ii) Itau Unibanco S.A.; e (iii) institui¢Oes controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das institui¢Ges referidas nos subitens “1” ¢ “ii” acima.

CLAUSULA QUINTA — DA AQUISICAO FACULTATIVA E DO RESGATE ANTECIPADO PELA
EMISSORA

5.1. Agquisi¢éio Facultativa

5.1.1. A Emissora nao podera adquirir Debéntures da 3* Emissfo desta Emisséo.

5.2. Resgate Antecipado

5.2.1. As Debéntures da 3* Emissio ndo poderfio ser antecipadamente resgatadas,
ressalvado o seu resgate antecipado quando da realizaggo do altimo pagamento do saldo do

Valor Nominal Unitdrio, caso tenha sido declarada a amortizagéo antecipada e/ou o
vencimento antecipado nos termos desta Escritura da 3* Emissao.
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CLAUSULA SEXTA —D0S EVENTOS DE AVALIACAO E DOS
EVENTOS DE AMORTIZACAO ANTECIPADA

0.1. Eventos de Avaliacio

6.1.1. Sio considerados eventos de avaliacdo (“Eventos de AvaliagBo™), sujeitos aos
procedimentos definidos na Clausula 6.1.2 ¢ seguintes abaixo, quaisquer das seguintes
ocorréneias:

a) existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Emissora que tenbam sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario ou
total s¢ja igual ou superior a R$200.000,00 {duzentos mil reais}, excetuados os que
tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulag8o, sustagiio de seus
efeitos ou, ainda, sejam prestadas garantias adequadas em juizo em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do protesto;

b) inadimpléncia da Emissora no cumprimento de qualquer obrigagdo de natureza
financeira em que a mesma seja a principal pagadora ou garantidora e/ou caso tenha
sido declarade o vencimento antecipado de qualquer dos negdcios acima referidos,
cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil
reais);

c) caso a Emissora deixe de atender aos limites minimos fixados para o IGR, em
qualquer Data de Verificac8o;

d) caso, em cada Data de Verificagdo, o somatério do valor nominal dos Direitos
Creditérios do PEP de titularidade da Emissora, que tenham sido objeto, no periodo
de 90 (noventa) dias imediatamente anterior & respectiva Data de Verificagéo, de
extingfio, total ou parcial, em razio de compensagdo, liquidagdo com utiliza¢do de
crédito acumulado de ICMS ou dacio em pagamento, nos termos da alinea “a” da
Clausula 6.1 do Contrato de Cessfio do PEP, seja igual ou superior ao valor do
VDC, conforme indicado na Clausula 4.15.1.2. acima, apurado para a respectiva

Data de Verificag#o;

e) caso o IC, nfio atenda ao disposto na Cldusula 4.15.1.6 em qualquer Data de
Verificagio;

H descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nfio pecuniaria prevista

nesta Escritura da 3* Emissdo, que ndo seja integralmente sanada pela Emissoral no
prazo de 15 (quinze) dias contado da data de inadimplemento;

‘

2) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista em qualquer doq
Documentos da Operagfio, exceto com relagfo as obrigagdes desta Escritura da 3°
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h)

1)

D

k)

)

Emissfio, ou aquelas referentes as Debéntures da 2* Série da 2° Emissio e as
Debéntures Subordinadas, que no seja integralmente sanado pela Emissora nos
prazos ali estabelecidos e, se ndo houver prazo especifico estabelecido, no prazo de
15 (quinze) dias a contar do respectivo inadimplemento;

as declaragOes e garantias prestadas pela Emissora nos Documentos da Operagio
provarem-se falsas, incorretas ou enganosas;

descumprimento, por qualquer das partes e intervenientes (outras que nfo a
Emissora), dos Documentos da Operagio, exceto com relagdo as obrigagdes
referentes as Debéntures da 2° Série da 2* Emissdo e as Debéntures Subordinadas,
de qualquer de suas respectivas obrigacSes previstas nos Documentos da Operagao,
que ndo seja integralmente sanado nos prazos ali estabelecidos e, se ndo houver
prazo especifico estabelecido, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do respectivo
inadimplemento;

caso a legalidade ou a validade da cesséio dos Direitos Creditorios do PEP e dos
Direitos Creditérios do PPI pelo Estado para a Emissora, nos termos do Contrato de
Cesséo do PEP e do Contrato de Cessdo do PPI e/ou de qualquer dos Documentos
da Operagfo, venha a ser judicial ou administrativamente questionada ou arguida e
seja concedido provimento, ou seja proferida decisfo judicial ou administrativa, que
afete o curso ordinario do Processo de Securitizagio do PEP ou do PPL, excetuados
os casos que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagfo,
sustagdo dos efeitos da medida proposta, ou da referida deciso judicial ou
administrativa, caso aplicivel, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em
que a Emissora e/ou o Estado forem intimados do respectivo procedimento, e/ou da
referida decisdo judicial ou administrativa;

caso a legalidade ou a validade da emissdo das Debéntures da 3* Emissfio venha a
ser judicial ou administrativamente questionada ou arguida e seja concedido
provimento, ou seja proferida decisfo judicial ou administrativa que afete o curso
ordinario do Processo de Securitizagdo do PEP e do PPIL, excetuados os casos que
tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagio, sustagio dos efeitos
da medida proposta, ou da referida decisdo judicial ou administrativa caso aplicavel,
em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emissora e/ou o Estado
forem intimados do respectivo procedimento e/ou da referida decisdo judicial ou

administrativa;
I

caso ocorra o inadimplemento do Estado e/ou a declaragdo do Venciménto"\

antecipado de suas obrigagBes assumidas em qualquer dos instrumentos juridicos
perfilados (i) no “anexo A” da declarag@o preparada pelo Secretirio da Fazenda ‘-g\io
Estado de Sio Paulo na forma do “anexo VII” do Contrato de Cesséo do PEP, (i)

y

i\

,

100 “anexo I" da declaragfio preparada pelo Secretario da Fazendo do Estado de S&o W
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0)

)]

1)

5)

1)

Paulo na forma do “anexo XII”” do Contrato de Cessfio do PPI, e tal descumprimento
ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias contado da data de recebimento pela
Emissora de notificagio e qualquer dos Agentes Fiduciarios apontando a ocotréncia
do respectivo evento;

caso seja ajuizada contra a Emissora qualquer agfo, ou conjunto de agBes, de
execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo execugdes fiscais, cujo valor
seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados
individualmente ou em conjunto;

caso ocorra a efetivagdo de arresto ou de penhora de bens da Emissora, cujo valor
seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados
individualmente ou em conjunto;

caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar
fiscal de que trata a Lei n° 8.397, de ¢ de janeiro de 1992, conforme alterada, que
imponha restrigdo & alienagdo de ativos de titularidade da Emissora;

rebaixamento da classificacfo de risco outorgada as Debéntures da 3* Emissfo para
nota inferior a AA (flut) em escala nacional ou equivalente, sempre se considerando
a tabela de classificagio da Agéncia de Classificaciio de Risco responsavel pela
emissao da nota;

caso, no antepeniltimo Dia Util de cada més, os valores retidos e aplicados na
Conta de Recebimento PEP referentes ao Fundo de Amortizagdo — 3* Emisséio
sejam inferiores aos montantes minimos definidos na Clausula 4.14.2;

caso no antepeniltimo Dia Util de cada més, o saldo da Conta de Despesas 3 ndo
sgja igual ou superior a0 valor minimo indicado na Clausula Décima;

caso a auditoria das demonstragSes financeiras da Emissora ndo seja feita por
Empresa de Auditoria Independente;

caso a Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, divulgada seja maior ou igual a
150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso,
do Dia Uti] imediatamente anterior;

ocorréncia de qualquer tipo de proposta de legislaggo ou medida administrativa,ig;f

iniciativa do Poder Executivo, do Estado de S&o Paulo que implique na modiﬁcagéo
das caracteristicas dos Direitos Creditdrios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI
a0 tempo de sua cessio para a Emissora;

260

L
Al



V) ocorréncia, em 2 (duas) Datas de Verificagio consecutivas ou 3 (trés) Datas de
Verificag@o no periodo de 12 (doze) meses, de qualquer Evento de Indenizagio do
PEP e de Evento de Indenizagio do PPI, cujo valor indenizatério total devido pelo
Estado 4 Emissora em razfo do referido Evento de Indenizag¢do do PEP e Evento de
Indenizac&o do PPI seja igual ou superior ao valor mensal de juros e amortizagio a
ser pago pela Emissora no més imediatamente seguinte ao da Data de Verificagdo,
nos termos desta Escritura da 3* Emissdo; exceto indenizagdo devida em decorréncia
(a) de eventual diferenca do valor dos Direitos Creditorios do PEP entre o
fechamento do dia 28 de novembro de 2014 ¢ a data da efetivagiio da cessdo dos
Direitos Creditérios do PEP que nfio sejam recebidos pela Emissora e (b) auséncia
da incidéncia de acréscimos financeiros devidos a Emissora nos termos do Contrato
de Cessiio do PEP, nas parcelas vencidas dos Parcelamentos do PEP e dos
Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme sejam identificados pela Emissora no
relatorio mensal enviado pelo Estado 4 Emissora nos termos da clausula 8.15 do
Contrato de Cesséo do PEP;

W) ocorréncia de qualquer evento de avaliacdo das Debéntures da 1* Emissfio e das
Debéntures da 1* Série da 2* Emissfio, previstos na Escritura da 1* Emissdo e na
Escritura da 2* Emissfio, conforme informado pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiducidrio da 1" Emissdo e/ou pelo Agente Fiduciério da 2* Emiss&o;

X) ocorréncia de evento e/ou determinagdo de amortizagfo antecipada das Debéntures
da 1* Emissdo, nos termos da Escritura da 1* Emissfo, ¢ das Debéntures da 1* Série
da 2 Emissfo, nos termos da Escritura da 2* Emissfo, conforme informado pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 1* Emissfo e/ou pelo Agente Fiducidrio da
2* Emissdo; ou

y) ocorréncia de evento e/ou declaragio de vencimento antecipado das Debéntures da
1* Emissdo, nos termos da Escritura da 1* Emisso, e das Debéntures da 1* Série da
2* Emissdo, nos termos da Escritura da 2° Emissfio, conforme informado pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 1* Emissio e/ou pelo Agente Fiduciario da
2* Emissao.

6.1.2. A Emissora devera notificar o Agente Fiducidrio da 3* Emissfo, o Agente Fiduciario
da 1* Emissdo e o Agente Fiduciario da 2* Emisséio por meio eletrénico, da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliag8o, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em
que esta tomar conhecimento do evento.

6.1.3. Na hipotese de ocorréneia de qualquer dos Eventos de Avaliaglio, o Agente
Fiducidrio da 3* Emissdo convocard, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emiss&o, parl \
que seja avaliado o grau de comprometimento da 3* Emissdo, devendo o Agente Fiduciario, °

N\

da 3* Emissdo interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da
N\
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Conta de Recebimento PEP, da Conta de Excedente PPI e dos Rendimentos relacionados a
essas contas para a Conta da 2° Emissfo e/ou para a Conta de Livre Movimentagdo PPL

60.1.4. Os titulares das Debéntures da 3" Emissdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissdo, convocada na forma da Clausula 6.1.3 acima e instalada nos
termos da Clausula 11.2 abaixo, poderfo deliberar por maioria das Debéntures da 3*
Emisso em 17 (primeira) convocagio ou por maioria das Debéntures da 3* Emissdo
presentes em 2° (segunda) convocagio: (i) que o Agente Fiducidrio da 3* Emissio reinicie
os procedimentos de transferéncia de valores excedentes da Conta de Recebimento PEP ¢
dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissio, ¢ da Conta de
Excedente PPI ¢ dos Rendimentos da Conta de Excedente PPI para a Conta da 2* Emissdo
¢/ou Conta de Livre Movimentagdo PPI, conforme o caso; (i) que o Evento de Avaliagdo
seja considerado um Evento de Amortizagdo Antecipada, sendo que, neste hipotese, devera
ser observado o disposto na Clausula 6.2.2 abaixo; ou (iii) que o Evento de Avaliagdo seja
considerado um Evento de Vencimenio Antecipado, sendo que, nesta hipdtese, devera ser
observado o disposto na Clausula 7.1.3 abaixo.

6.1.5. Na hip6tese do item “ii” da Clausula 6.1.4 acima, os Debenturistas da 3* Emisséo
poderdo definir, no curso da referida Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao, os
eventos que ensejardo a convolagio automatica do Evento de Avaliago (considerado como
um Evento de Amortizagio Antecipada) em um Evento de Vencimento Antecipado,
independentemente da realizagdo de uma nova Assembleia Geral de Debenturistas da 3*
Emissdo prevista na Clausula 6.2.5 ¢ sendo que, nesta hipdtese, deverd ser observado o
disposto na Clausula 7.1.3 abaixo.

6.2. Eventos de Amortizacio Antecipada
6.2.1. Sdo considerados eventos de amortizacdo antecipada (“Eventos de Amortizacio

Antecipada™), sujeitos aos procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria devida aos
Debenturistas da 3* Emissfio prevista nesta Escritura da 3* Emissdo, que ndo seja
integralmente sanada pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da
data de vencimento da respectiva obrigagao;

b) caso seja ajuizada contra a Emissora, pelo Governo do Estado, qualquer agdo, ou
conjunto de agdes, questionando qualquer dos Documentos da Operacio;

7
{

P
c) caso seja proposta qualquer tipo de legislagdo ou medida administrativa, pelo Podégr
Executivo do Estado de Sdo Paulo, que inviabilize os procedimentos descritos nesta,
Escritura da 3* Emiss3o, nas Debéntures da 3* Emissfo ou nos demais Documentos,
da Operagao; |

38 ®

262



d) caso seja aprovada qualquer legislagio estadual ou medida administrativa que
inviabilize os procedimentos descritos nos Documentos da Operacio;

¢) rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Cessdo do PEP, do Contrato de
Cessdo do PPI, do Contrato de Cessfio Fiduciaria do PEP, do Contrato de Cesséo
Fiduciaria do PPI, do Contrato de Cessfio Fiduciaria da 3* Emissio e/ou dos demais
Documentos da Operacéo; ou

) deliberag8io, pelos Debenturistas da 3* Emiss8o, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissfio, que qualquer dos Eventos de Avaliagio constitui um
Evento de Amortizagio Antecipada.

6.2.2. Na hipdtese de ocorréneia de qualquer Evento de Amortizagdo Antecipada,
enquanto esse evento ndo for interrompido na forma prevista na Clausula 6.2.6 abaixo, o
Agente Fiducidrio da 3* Emissfio (i) devera, caso ja nio o tenha feito, interromper
imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP
e dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissdo ¢ da Conta
de Excedente PPI e dos Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se houver, para qualquer
conta que nfio seja uma Conta Vinculada, bem como (ii) providenciara a utilizagdo dos
recursos depositados na Conta de Excedente PPI, na Conta de Recebimento PEP e no
Fundo de Amortizacdo — 3° Emissdo e dos Rendimentos relacionados & Conta de
Recebimento PEP e 4 Conta de Excedente PPI disponiveis ou que venham a ser creditados
por conta de arrecadagdo futura, para os seguintes pagamentos e na seguinte ordem {A) na
quitagdo das Debéntures da 1* Emissdo, caso solicitado pelo Agente Fiduciario da 1°
Emissio, (B) na amortizago extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da 3* Emisséo, acrescido da Remuneragiio da 3* Emisso ¢ demais encargos
devidos, se aplicdvel; e, quando da realizagfo do Gltimo pagamento, se houver saldo, (C) no
resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emiss#o, acrescido
da Remuneraciio da 3* Emissfo e demais encargos devidos, se aplicavel, incorridos até a
data do pagamento, observado o critério pro rata temporis.

6.2.3. Os recursos referidos no item “ii” (B) e item “ii” (C) da Clausula 6.2.2 acima,
deverfio ser inicialmente imputados no pagamento da Remuneraciio da 3* Emisséio e
posteriormente na amortizagio do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3*
Emissdo.

6.2.4. A Emissora deverd notificar o Agente Fiduciario da 3* Emissao, o Agente Fiduciario

da 1* Emissdo e o Agente Fiducidrio da 2* Emiss#io, por meio eletronico, da ocorréncia de/™,
qualquer dos Eventos de Amortizagdo Antecipada, no prazo de até 2 (dois) Dias Utels‘

contado da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento.
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6.2.5. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagio Antecipada, o
Agente Fiduciario da 3* Emissfio convocard, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissgo,
para que seja avaliado o grau de comprometimento das obrigagGes desta 3* Emissio. Os
titulares das Debéntures da 3* Emissfo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da
3" Emissdo, instalada nos termos da Clausula 11.2 abaixo, poderdo deliberar, por maioria
das Debéntures da 3* Emissfo em 1° (primeira) convocagio ou por maioria das Debéntures
da 3" Emissfo presentes em 2* (segunda) convocagdo, (i) que o Evento de Amortizagio
Antecipada seja considerado um Evento de Vencimento Antecipado; ou (il) quais os
eventos que ensejariio a convolagio automatica do Evento de Amortizagio Antecipada em
um Evento de Vencimento Antecipado, independentemente da realizagdo de uma nova
Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissio.

6.2.6. Sem prejuizo da prerrogativa prevista da Clausula 6.1.5 acima, na hipdtese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, os titulares de 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da 3* Emissio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
da 3* Emissdo em 1* (primeira) convoca¢éo, ou por maioria das Debéntures da 3* Emisso
presentes, em 2° (segunda) convocagiio, poderfo deliberar a interrupclio dos procedimentos
definidos na Clausula 6.2.2 acima e a consequente retomada das transferéncias de valores
da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissdo e da Conta de Excedente PPI
para a Conta de Livre Movimentag8o PPI ou para a Conta da 2* Emiss3o, conforme o caso.

6.2.7. Na hip6tese de amortizag8o antecipada das Debéntures da 3° Emissio que estejam
custodiadas na CETIP, o evento seguird os procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP
deverd ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissio com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizagdio.

CLAUSULA SETIMA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1.  Eventos de Vencimento Antecipado
7.1.1. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado (“Eventos de Vencimento

Antecipado™), sujeitos aos procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) pedido de recuperagdio judicial ou extrajudicial, autofaléncia (ou outros
procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora;

$:\.‘

b) liquidagdo, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, ou decretagio de falénq(}a "\\

da Emissora; |

¢) extinglo ou dissolu¢fo da Emissora;
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d)

e)

g)

h)

i)

b

k)

D

m)

transformacfo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por A¢des;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéneia ou promessa
de transferéncia a terceiros, pela Emissora, de suas obrigagSes assumidas nesta
Escritura da 3* Emissfo;

decretagio de intervengfio, liquidacio extrajudicial ou regime especial de
administragfo temporaria do Banco Centralizador;

concessédo de autorizagio para a redugfo de capital da Emissora e/ou a negociagio, a
qualquer titulo, pela Emissora, com agdes de sua emissdo;

caso o Banco Centralizador deixe de exercer suas fung¢Ses nos termos do Contrato
de Centralizagdo e Repasse de Recursos e dos respectivos Documentos da
Operagdo, sem a assung8o, por outra instituigBo financeira, sem solugdo de
continuidade, de suas responsabilidades definidas nos Documentos da Operagéo dos
quais o Banco Centralizador seja parte ou interveniente;

caso seja realizada qualquer operagdio de fus#o, cisdo ou incorporacdo envolvendo a
Emissora;

deliberagdo, pelos Debenturistas da 3* FEmissfo, em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissfio, que qualquer dos Eventos de Avaliagio ou dos
Eventos de Amortizacdo Antecipada constiti um Evento de Vencimento
Aantecipado, nas formas definidas nas Clausulas 6.1.4 ¢ 6.2.4;

casc a FEmissora adquira quaisquer direitos creditorios que nfo estejam
expressamente previstos na Lei Autorizativa, conforme vigente na Data de Emissao;

caso a Emissora adquira, no curso de cada exercicio social, quaisquer ativos
imobilizados em valor unitdrio superior a R§100.000,00 (cem mil reais), ressalvada
(1) a realizacfio de aplicagdes financeiras previstas nos Documentos da Operagio, ¢
(2) a aquisicdo de direitos creditérios expressamente previstos na Lei Autorizativa;

caso a Emissora contrate quaisquer operagdes de financiamentos ou emita titulos de
divida ou valores mobilidrios, exceto por quaisquer titulos de divida ou valores
mobilidrios dos quais decorram obrigagSes que estejam subordinadas as obrigagdes
da Emissora decorrentes das Debéntures da 1* Emissfo, das Debéntures da 3?

Emissio e das Debéntures da 1* Série da 2* Emisséo, nesta ordem; -~

{
|

caso a Emissora realize quaisquer outras atividades estranhas ao seu objeto socialy
que possa afetar e/ou frustrar os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares

Y

NS

\
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das Debéntures da 3* Emissdo, o equilibrio econdémico financeiro da Emissora ¢ a
boa ordem legal, administrativa e econdémico financeira da Emissora; ou

0) apds quitaciio das Debéntures da 1* Emissfo, onerar a qualquer titulo a parcela do
fluxo financeiro correspondente aos Direitos Creditorios do PPI vincendos, exceto
se ceder fiduciariamente em garantia aos Debenturistas da 3* Emissgo.

7.1.2. A Emissora deveré notificar o Agente Fiducidrio da 3* Emissfo, o Agente Fiduciario
da 1* Emiss#o, e o Agente Fiducidrio da 2* Emissfo, por meio eletrdnico, da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento da ocorréneia do evento.

7.1.3. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado,
excetuados aqueles perfilados nas alineas “g”, “i”, “1”, “m” e “n” da Cldusula 7.1.1 acima,
o Agente Fiduciario da 3" Emissfo devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagGes relativas as Debéntures da 3* Emisso e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emiss3o, acrescido da
Remuneraggo da 3" Emisséo devida até a data do efetivo pagamento ¢ dos demais encargos
devidos, observada a subordinagio dos pagamentos ¢ a ordem de alocaciio dos recursos
previstas nas Clausulas 3.18.2, alinea (b) acima, e tomar todas as medidas cabiveis a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Debenturistas da 3* Emissdo. Nos termos do
paragrafo unico do artigo 13 da Instrucio CVM 28, o Agente Fiduciario da 3* Emissio
somente se eximird do cumprimento das obrigagdes acima referidas caso assim seja
deliberado pelos Debenturistas da 3* Emisséio representando 100% (cem por cento) das
Debéntures da 3* Emissio.

7.14. Sem prejuizo da obrigacio do Agente Fiducidrio da 3* Emissfo de declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacBes relativas as Debéntures da 3* Emissdo na
forma da Clausula 7.1.3 acima, na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado perfilados nas alineas “g”, “i”, “1”, “m” e “n” da Clausula 7.1.1
acima, o Agente Fiducidrio da 3* Emissfio devera, caso ja nfo o tenha feito, interromper
imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP
¢ dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emiss#o, e bloquear a
transferéncia de recursos da Conta de Excedente PPL, conforme estipulado na Clausula
3.18.3 desta Bscritura da 3* Emissdo; e convocard, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em
que tomar ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3*
Emissdo, para deliberar sobre a declarag@io de vencimento antecipado.

~
7.1.5. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipadcé \,‘

LU u.ln 13
» ’

perfilados nas alineas “g”, “i ‘m” ¢ “n” da Cléusula 7.1.1 acima, os titulares das
Debéntures da 3* Emissao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissﬁo:i
poderdo deliberar por maioria das Debéntures da 3* Emissdo em 1* (primeira) convocagdo l”\\
ou por maioria das Debéntures da 3% Emissdo presentes em 2° (segunda) convocacdo: (i) %

\
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que o Agente Fiduciario da 3" Emissfio reinicie os procedimentos de transferéncia de
valores da Conta de Recebimento PEP ¢ dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP
para a Conta da 2* Emiss#o, respectivamente, bem como o desbloqueio dos recursos da
Conta de Excedente PPI e dos Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se houver; ou (ii)
que seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emisso, sendo que,
nesta hipdtese, devera ser observado o disposto no item 7.1.3 acima.

CLAUSULA OITAVA — DAS OBRIGAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora se obriga a:

a) fornecer ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo:

i)

i)

iif)

V)

Vi)

dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds ¢ término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagdo, (i) copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes, bem como cépia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes 4 Emissora ou a sua
administragio e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou contas da Emissora; (ii) declaragio do Diretor de
Relagbes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
obrigacBes constantes nesta Escritura da 3* Emissdo e a ndo ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliagiio e/ou Eventos de Amortizagdo Antecipada
e/ou Eventos de Vencimento Antecipado; e (iii) organograma societario
atualizado da Emissora;

copia dos boletins de subscri¢io das Debéntures da 3* Emissfo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data da integralizagfo;

cdpia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM,
nos prazos ali previstos;

cOpias dos extratos das atas de todas as assembleias gerais de acionistas e
reunides do Conselho de Administragio, que vierem a ser realizadas na
vigéneia desta Emissdo de Debéntures da 3* Emisséo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados de seu registro na JUCESP;

na mesma data de suas publicagOes, os atos e decisOes referidos na Cléusyla
3.16.1;

imediatamente, qualquer informagio relevante para a presente Emissfo ’\‘ge
Debéntures da 3* Ermissio que lThe venha a ser solicitada pelo Agente

Fiduciario da 3* Emissfo; \
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vil) copia de qualquer correspondéncia, notificacdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora, relacionada a um inadimplemento das obrigacdes
previstas nesta Escrifura da 3* Emissdo e demais Documentos da Operagéo,
observados os prazos de cura aplicaveis, que possa afetar os direitos, garantias
e prerrogativas dos titulares das Debéntures da 3* Emissdo, imediatamente
apds o seu recebumento;

viil) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagGes perante os Debenturistas
da 3* Emiss8o, caso solicitados pelo Agente Fiducidrio da 3° Emissdo, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagéo;

ix) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nas Clausulas 6.1.1,
6.2.1 ¢ 7.1.1. acima, imediatamente apds a sua ocorréncia; e

X) namesma data em que as informagSes e documentos elaborados pela Agéncia
de Classificagio de Risco sejam colocados & disposicdo da Emissora,
inclusive atualizagGes e sumulas, fornecer ao Agente Fiducidrio da 3* Emissio
as referidas informacdes e documentos.

b) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo de suas
demonstragdes financeiras anuais;

c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem comeo dar ao Agente
Fiduciario da 3* Emissio ou seus representantes previamente identificados acesso irrestrito:

1) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora;

ii) a toda e qualquer informagfo referente a4 Emissora e seus ativos que scja
necesséaria ao atendimento, pelo Agente Fiduciario da 3* Emissio, de suas
obrigages pactuadas nesta Escritura da 3* Emissfo e nos demais Documentos
da Operagio; e

iii} aos livros e aos demais registros contabeis e societarios da Emissora, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio da 3° Emisséo;

d) convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissg@o para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdio, nos f\
termos da Clausula 11.1 abaixo, caso o Agente Fiduciario da 3* Emisséo ndo o faga; (
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e) cumprir com todas as determinagGes emanadas da CVM, ANBIMA e CETIP com o
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

f} cumprir com o disposto na Instrugio CVM 480, incluindo, mas nfo se limitando a, o
artigo 48, bem como as demais normas ¢ regulamentos aplicaveis as companhias com
registro de companhia aberta, categoria B, perante a CVM;

2) utilizar os recursos dessa Emissfo exclusivamente para os fins descritos na Clausula
3.4 desta Escritura da 3* Emissio;

h) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras 4 analise de Empresa de
Auditoria Independente;
i) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos dos

normativos aplicéveis, e fornecer aos seus acionistas e aos titulares das Debéntures da 3°
Emissfo as demonstrages financeiras elaboradas e aprovadas, conforme previsto na Lei
das Sociedades por A¢Ges, quando solicitado;

1) manter em adequado funcionamento estrutura para atender, de forma eficiente, os
titulares das Debéntures da 3* Emissio, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os
Orglos destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar institwicSes financeiras
autorizadas para a prestagio desse servigo;

k) contratar ¢ manter contratados os prestadores de servigos inerentes 3s obrigagGes
previstas nesta Escritura da 3* Emissfio, ou ainda substitui-los, se for o caso, incluindo o
Agente Fiducidrio da 3" Emissfio, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, os
sistemas de negociacio das Debéntures da 3* Emissio no mercado secundério e Agéncia de
Classificagio de Risco,

) confratar ¢ manter contratada Agéncia de Classificagio de Risco de reconhecida
reputacdo e que emita rating em escala global,

m) enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatorio
anual elaborado pelo Agente Fiduciario da 3* Emissfo, em até 4 (quatro) meses do
encerramento do exercicio social ou no mesmo dia de sua divulgagdo pelo agente
fiducidrio, nos termos da regulamentagio vigente;

n) nio realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposiqé%s\\
estatutarias, legais e regulamentares em vigor; |

0) tomar as medidas necessarias para: |
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1) preservar todos seus direitos, concessdes e licencas necessarios para continuar
conduzindo seus negdcios, dentro do respectivo objeto social;

ii)  manter em boas condi¢es os bens e ativos utilizados na condugfo de seus
negécios; e

i11) pagar ou de oufra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigacdes
fiscais, trabalhistas, comerciais e outras;

9] notificar o Agente Fiduciario da 3* Emissdo e a entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures da 3* Emissio sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgfo ou suspensio das atividades da Emissora;

q) informar imediatamente ao Agente Fiducirio da 3* Emissdo e a entidade do
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures da 3* Emissdo
qualquer mudanga significativa ou imprecisdo das informagdes que afetem direta ou
indiretamente as Debéntures da 3* Emissao;

1) informar a entidade do mercado de balcfio organizado em que forem negociadas as
Debéntures da 3* Emisso o valor e a data de pagamento de toda ¢ qualquer Remuneragio
da 3* Emissdo e amortizag8o;

s) promover a atualizagfo, no minimo, anual da classificagfo de risco das Debéntures
da 3* Emissfo pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

1) encaminhar, imediatamente, ao Agente Fiducidrio da 3* Emissdo e divulgar, em sua
pagina da rede mundial de computadores e enviar para o sistema de informacgdes periddicas
e eventuais da CVM, o relatério emitido pela Agéncia de Classifica¢do de Risco, conforme

st

disposto na alinea *“s” acima;

u) encaminhar ao Agente Fiducidrio da 3* Emiss3o, sempre que solicitado ¢ na forma e
nas datas previstas nos respectivos Documentos da Operaco, as informag¢Bes sobre a
carteira de Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPJ;

V) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM em especial, mas ndo se limitando a observar o inciso
“VIII” do Artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada;

W) divulgar suas demonstragGes financeiras, acompanhadas de notas explicativas le
. . , - . )
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,

H
§

dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
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X) manter os documentos mencionados na alinea “v” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por win prazo de 3 (trés) anos;

y) observar as disposi¢Ges da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo ¢ vedagbes a
negociagio;

z) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
“Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, ¢ comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta;

aa)  fornecer todas as informages solicitadas pela CVM, ANBIMA e/ou pela CETIP;

bb)  envidar os melhores esforcos necessarios para ceder fiduciariamente em garantia
aos Debenturistas da 3* Emissdo a parcela do fluxo financeiro correspondente aos Direitos
Creditorios do PPI vincendos, apds a liquidag8o integral das Debéntures da 17 Emissdo;

cc)  até que a cessfio fiducidria em garantia do PPI mencionada na alinea acima seja
formalizada, ndo onerar o referido fluxo financeiro a terceiros, sob pena de vencimento
antecipado;

dd)  encaminhar ao Agente Fiducidrio da 3* Emissdo todo e qualquer relatério,
comunicagdo, aviso, intimagdo, notificagiio e/ou citagdo encaminhada pelo Estado e/ou por
qualquer outra Pessoa a Emissora, no &mbito dos Documentos da Operagfio, incluindo os
auditores da Emissora, bem como as notificagdes da Emissora ao Estado referentes a
qualquer inadimplemento do Estado de suas obrigagGes nos termos do Contrato de Cessdo
do PEP ¢ no Contrato de Cessdo do PPI, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, contado da
data de seu recebimento ou envio, conforme o caso;

ee)  informar o Agente Fiduciario da 3* Emissdo sobre qualquer descumprimento pela
Emissora, pelo Estado, por qualquer dos Bancos Arrecadadores, pelo Banco Centralizador,
pelo Agente Fiducidrio da 1* Emissfo, pelo Agente Fiduciaric da 2* Emissio e/ou pelos
demais signatdrios dos Documentos da Operagio de suas respectivas obrigagOes 14
assumidas, no prazo maximo de 1 (um) Dia [jtﬂ, contado da data de seu conhecimento;

fH nfo aditar o Contrato de Cessdo do PEP e/ou o Contrato de Cessio do PPI sem o
consentimento dos Debenturistas da 3% Emissio;

-,

da “Segdio ¥V — Dos relatérios e das Informagdes” da cliusula oitava do Contrato de Cessdo
do PEP e da Segiio “Segdo V — Dos Relatrios e das Informagoes” da clausula oitava do
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Contrato de Cessfio do PPL, incluindo o Relatério Gerencial, por meio eletrénico ao Agente
Fiduciario da 3* Emissgo, até o antepeniltimo Dia Util de cada més calendario;

hh)  celebrar, nos termos do Anexo VI a esta Escritura da 3* Emissdo, ¢ providenciar o
registro do Contrato de Cesso Fiducidria da Conta de Recebimento PPI, no regisiro de
titulos ¢ documentos, localizados na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, ¢ na cidade
da sede do Agente Fiduciario da 3* Emissdo, em até 30 (trinta) dias corridos apds a quitacdo
das Debéntures da 1* Emissdo;

i) enviar 3 CVM ¢ 3 entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures da 3* Emissdo, até a data da 1* (primeira) publicagio, copia do
edital de convocago e da proposta a ser submetida a Assembleia Geral de Debenturistas da
3% Emissdo; ¢

i) enviar & CVM ¢ 2 entidade do mercado de balcfo organizado em que forem
negociadas as Debéntures da 3* Emissdo, no primeiro dia util subsequente ao dia de
encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissfo, sumdério das
deliberagBes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembleia Geral de
Debenturistas da 3" Emiss&o.

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1 Nomeacio

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio da 3* Emiss#o, a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificada no predmbulo desta
Escritura da 3* Emissfo, a qual, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e da presente Escritura da 3° Emissfo, representar perante a
Emissora a comunh#o dos titulares das Debéntures da 3% Emissao.

9.1.2. O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiducidrio da 3* Emisso ¢ realizado
por instituigao financeira.

9.1.3. Para os fins da Instrugdo CVM 28, seguem abaixo os dados relativos as emissdes de
debéntures feitas pela Emissora, por sociedades coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario da 3* Emissdo tenha
atuado como agente fiduciério:

i) 1 emissdo de debéntures simples, nfio conversiveis em a¢les, em série tnica, d o
espéeie com garantia real, para distribuigio publica, com esforgos restritos d
colocaglo, da Emissora, no volume total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), na data da emissio, mediante emissio de 1.200 (mil e duzentas) }

debéntures, com vencimento em 29 de fevereiro de 2016. As garantias reais da \\
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referida emiss@o sdo consubstanciadas por: (i) cessdio fiduciaria dos Direitos
Creditérios do PPI e cessfo fiduciaria dos Direitos Creditérios do PEP; (ii) cessdo
fiducidria de ativos financeiros mantidos e/ou depositados na Conta de
Recebimento PPL, na Conta Fundo de Amortizagdo da 1* Emissfio, ¢ na Conta
Banco Mandatirio 1 e na Conta de Excedente PPI; e (iii) cessdo fiduciaria de
ativos financeiros mantidos efou depositados na Conta de Recebimento PEP,
inclusive seus respectivos Rendimentos;

if) 2% emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria com garantia adicional real, em 2 (duas) séries, para distribuicdo
publica, com esforgos restritos de colocagfo, da Emissora, no volume total de
R$5.918.620.000,00 (cinco bilhdes, novecentos e dezoito milhdes e seiscentos e
vinte reais), na data da emissfo, mediante emissdo de 8.000 (oitc mil) Debéntures
da 1* Série da 2% Emissio, com vencimento em 17 de dezembro de 2019, e
5.118.620 {cinco milhdes, cento de dezoito mil e seiscentas e vinte) Debéntures da
2° Série da 2* Emiss3o, com vencimento em 18 de julho de 2024. As garantias
reais da referida emissfio sdo consubstanciadas por cessdo fiducidria dos direitos
de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou
depositados e/ou aplicagdes mantidas, creditados e/ou referentes & Conta da 2*
Emiss#o, inclusive Fundo de Amortizagfo — 2* Emiss#o, a Conta de Despesas 2 e &
Conta Banco Mandatario 2 e seus respectivos Rendimentos.

9.2 Substituicio

9.2.1 Nas hipéteses de impedimentos temporérios, reniincia ou qualqguer outro evento de
vacéncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas da 3" Emissfo para a deliberagio sobre a
escolha do novo Agente Fiduciario da 3" Emissfio, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario da 3* Emisséo a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
da 3" Emissfo que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 3°
Emissfo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagfio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la.

9.2.2 Caso o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo nfio possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes, bem como nas hipoteses previstas na Clausula
9.2.1 acima, o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo deverd comunicar imediatamente tal fato
aos titulares das Debéntures da 3* Emissdo, pedindo sua substituigéo.

9.2.3 Fica facultado aos titulares das Debéntures da 3* Emissfo, apds o encerramento do
prazo para a distribui¢io das Debéntures da 3* Emissio no mercado, proceder & substituigdo .
do Agente Fiduciario da 3" Emissio e a indicagio de seu substituto em Assembleia Geral de{ .
Debenturistas da 3* Emissdo convocada para este fim, na forma prevista na Instrugéio CVM\\ '
28. y
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9.2.4 A substitui¢do do Agente Fiducirio da 3* Emissfo devera ser objeto de aditamento
a presente Escritura da 3* Emissdo, que deve ser averbado no registro de coméreio onde se
encontrar registrada a presente Escritura da 3* Emissfo.

9.2.5 O Agente Fiducidrio da 3* Emissfio entrard no exercicio de suas fungGes a partir da
data de assinatura da presente Escritura da 3* Emiss3o ou, no caso do agente fiduciario
substituto na data de celebragdo de aditamento a substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fung¢les até sua efetiva substitui¢do ou até o pagamento integral do saldo
devedor das Debéntures da 3* Emiss#o, o que ocorrer primeiro.

9.2.6 O Agente Fiduciario da 3 Emissao, se substituido nos termos deste item, sem
qualquer custo adicional para a Emissora e/ou para os Debenturistas da 3* Emisséo, devera
colocar a disposigiio da institui¢io que vier a substituf-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
antes de sua efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e
demais informagSes sobre a 3 Emissdio e sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario da 3* Emissfo ou por
qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou
que quaisquer das Pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execugfo de
suas fungdes, independentemente do meio em que tais documentos e informagdes estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugdo de
continuidade, os deveres e as obrigagOes do Agente Fiduciario da 3* Emissdo substituido,
nos termos desta Escritura da 3* Emissgo.

9.2.7 Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario da 3* Emissfo as
normas e preceitos da CVM.

9.3 Deveres

9.3.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura da 3*
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario da 3* Emissdo:

a. proteger os direitos ¢ interesses dos titulares das Debéntures da 3* Emissfo,
aplicando no exercicio da fungfo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo ¢
probo emprega na administracio de seus proprios bens;

b. renunciar a funcio, na hipétese de superveniéneia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo, que lhe impeca o exercicio de suas funcdes;

c. conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papqﬁs
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

i
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d. verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informagGes contidas
nesta Escritura da 3" Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanados as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e. promover nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, as expensas da
Emissora, o registro desta Escritura da 3* Emissio, dos instrumentos de constituigio das
Garantias Reais e seus respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sendo que, nesta hipétese, o oficial do registro notificard a
administracdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagOes e documentos
necessarios;

f. acompanhar a observincia, pela Emissora, da periodicidade na prestacio das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas da 3* Emissdo acerca de eventuais
omissOes ou lnverdades constantes de tais informagdes;

2. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢es das Debéntures da 3* Emissio;

h. verificar a regularidade da constituicBo das garantias reais, flutuantes e
fidejussérias, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a manutengio de
sua suficiéncia e exequibilidade, o que inclui 0 acompanhamento da Garantia Real;

L solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, varas da justiga do trabalho e Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

j- solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

k. convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissio,
por meio de antncio publicado, pelo menos por 3 (irés) vezes, nos 6rgios de imprensa onde
a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

L comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

m. enviar & ANBIMA os relatérios de classificagiio de risco das Debéntures da 3*
Emissédo elaborados pela Agéncia de Classificacdo de Risco contratada pela Emissora, em
até 5 (cineo) Dias Uteis contados do recebimento do relatério encaminhado pela Emissora,
ficando estabelecido que a Emissora devera fornecer 8 Agéncia de Classificagfio de Risco
respectiva, em tempo habil, todas as informa¢Ges necessérias, incluindo mformag:o[as
financeiras ¢ outras que lhe venham a ser por esta solicitadas, para fins de elaboragio dos
relatorios de classificagio de risco das Debéntures da 3* Emissio,
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n. elaborar relatério preparado nos termos da alinea “b” do § 1° do artige 68 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, a ser colocado & disposi¢do dos Debenturistas da 3* Emissdo dentro
de 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social da Emissora, o qual deverd conter,
a0 menos, as seguintes informagoes:

)

ii)

iii)

iv)

v)

vi)
vii)

viii)

ix)

x)

x1)

xii)

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informa¢es divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplementc ou
atraso na obrigatéria prestagfo de informagdes pela Emissora;

alteragGes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragbes contdbeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e sua ¢strutura de capital;

posicio da distribuigdio ou colocagdio das Debéntures da 3* Emissio no
mercado;

resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneragio da 3* Emissdo,
observado o disposto nesta Escritura da 3* Emissio realizados no periodo;

constitui¢do e aplica¢Ges do Fundo de Amortizagdo — 3* Emisséo;
constituigio ¢ aplicagdo da Conta de Despesas 3;

acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por meio da 3*
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relacfio dos bens e valores entregues & sua administragio;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
da 3* Emissdo, no Contrato de Cessfo do PEP, no Contrato de Cesséo do
PPI, no Contrato de Cessdo Fiduciiria do PEP, no Contrato de Cesséo
Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, apds a sua celebragdo, ¢ no

Contrato de Cesso Fiduciaria da 3* Emissfo;

declarago acerca da suficiéneia e exeqiibilidade das garantias das
Debéntures da 3* Emisséo;

declaragido sobre sua aptidéo para continuar exercendo a fungdio de Agente
Fiduciario da 3* Emissfo; €
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xiii)  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, para sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario.

o. colocar o relatério de que trata a alinea “p” acima & disposicio dos titulares das
Debéntures da 3% Emissdo, a0 menos nos seguintes locais:

i) na sede da Emissora;

ii) no escritério do Agente Fiducidrio da 3* Emiss@o,
ii1) na CVM;

iv) na CETIP; e

v) na sede do Coordenador Lider.

. publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos da imprensa onde a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas da 3* Emiss3o que o
relatdrio encontra-se & disposigio nos locais indicados na alinea “o0” acima;

q. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas da 3* Emissdo ¢ seus enderecos;

I. fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura da 3* Emissfo, no
Contrato de Cessfio Fiduciaria do PEP e no Contrato de Cessfo Fiduciaria da 3* Emisséo e
no Contrato de Cessfio Fiducidria da Conta de Recebimente PPI, especialmente daquelas
impositivas de obrigag@es de fazer ¢ de ndo fazer;

S. observar o disposto nesta Escritura da 3* Emissdo quando da movimentacio dos
recursos depositados na Conta de Recebimento PEP, no Fundo de Amortizagio — 3*
Emissdo, na Conta de Despesas 3, na Conta Banco Mandatario 3 e na Conta Excedente PPI;

t. notificar os Debenturistas da 3* Emissfo, se possivel individualmente, do
descumprimento pela Emissora, pelo Estado, por qualquer dos Bancos Arrecadadores, pelo
Banco Centralizador ¢/ou pelos demais signatarios dos Documentos da Operagio de suas
respectivas obrigacles 14 assumidas no prazo maximo de 20 (vinte) dias, contado do
término do prazo estabelecido no competente Documento da Operagio para que seja sanadg
o respectivo inadimplemento, ou da data em que tiver tomado conhecimento, caso nio haja .
prazo de cura, indicando o local em que fornecera aos interessados maior%s
esclarecimentos; \
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u. exigir dos signatdrios dos Documentos da Operaglio os dados, as informagdes ¢ os
relatérios por estes devidos ao Agente Fiducidrio da 3° Emissdo, na periodicidade definida
em cada instrumento juridico, bem como o cumprimento tempestivo de suas demais
obrigagdes em face do Agente Fiducidrio da 3* Emissdo; ¢

\Z Cumprir notificagdes do Agente Fiducidrio da 1* Emissfio com relagdo a
transferéncia ou bloqueio de recursos da Conta de Recebimento PEP e do Agente
Fiduciario da 2* Emisséio com relagfo a transferéncia ou bloqueio de recursos da Conta de
Excedente PP1.

9.4 Atribui¢cdes Especificas

9.4.1. O Agente Fiduciario da 3* Emissfio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da comunhfio dos Debenturistas da 3" Emissfo e da realizagfio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigles da presente Escritura da 3* Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures da 3* Emissdo e cobrar seu principal e acessorios;

b) executar as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou parcial
das Debéntures da 3* Emissdo e das Debéntures da 1* Emissio, conforme o caso e nos
termos desta Escritura da 3* Emissfo, do Contrato de Cessio Fiduciaria do PEP, do
Contrato de Cessdo Fiduciéria da 3* Emissdo e do Contrato de Cess3o Fiduciaria da Conta
de Recebimento PPI;

c) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas da 3* Emissfo;

d) ser diligente caso atue em outras emissbes da Emissora, nfo prejudicando os
Debenturistas da 3* Emissfo;

€) representar os titulares das Debéntures da 3° Emissdo na hipotese de faléncia,
recuperacdio judicial/extrajudicial, interven¢do, liquidagdio extrajudicial ou evento
semelhante da Emissora; e

D notificar o Agente Fiduciario da 1* Emiss#io ¢ o Agente Fiduciario da 2° Emissdo
por meio eletrénico, da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, Evento .de
Amortizagio Antecipada e/ou Evento de Vencimento Antecipado, bem como da ocorréricia

de determinagdo de amortizagdo antecipada e/ou declaraggo de vencimento antecipado ’gias"\,v

Debéntures da 3* Emissio. !
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9.4.2. Nos termos do pardgrafo dmico do artigo 13 da Instrugio CVM 28, o Agente
Fiduciario da 3* Emissfo somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocéo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” da Clausula 9.4.1 se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas da 3* Emiss3o, esta assim o autorizar por deliberagdo de 100% (cem
por cento} das Debéntures da 3* Emissio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos

titulares quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea “e” da Clausula 9.4.1 acima.

9.4.3. O Agente Fiducidrio da 3* Emisséo sera responsével por verificar, no momento de
aceitar a funcfo, a veracidade, a completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes contidas nesta Escritura da 3°
Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instrugio CVM 28.

9.4.4. O Agente Fiducidrio da 3* Emiss8o ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificag@o
de veracidade nas deliberagOes societarias, em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ¢/ou relatério ou registro que considere auténtico e que lhe tenha
sido encaminhado pela Emissora, ou por terceiros a seu pedido, para a verificagiio das
obriga¢des definidas nos Documentos da Operagdo, e ndo sera responsavel pela elaboragio
desses documentos, que permanecerfio sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora
elaboré-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

9.5 Remuneracfio do Agente Fiducidrio da 3° Emissio

9.5.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio da 3* Emissfio a t{tulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribui¢les, nos termos da lei ¢ desta Escritura da 3" Emissfo, uma
remuneragio paga da seguinte forma:

a) parcelas mensais de R$1.200,00 (mil e duzentos reais) para as Debéntures da 3*
Emissio, sendo devida a 1* (primeira) parcela mensal em até 30 (trinta) dias contados a
partir da data de assinatura desta Escritura da 3* Emissfio e as demais nas mesmas datas dos
meses subsequentes, até o vencimento final da 3* Emissdo; e

b) a remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures da 3*
Emisso, caso o Agente Fiducidrio da 3* Emissfo ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora.

9.5.1.1. Os impostos e contribuigdes incidentes sobre os honorarios (Impostos sobre
Servios de Qualquer Natureza — ISS, Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF;

Contribui¢io Para Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Contribuigio para o .

Programa de Integracdo Social — PIS e CSLL — Contribuicio Social Sobre o Lué\ro
Liquido) serfio de responsabilidade do Agente Fiduciario da 3* Emissdo pelas aliquof@s
vigentes na data dos pagamentos. )
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9.5.1.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures da 3* Emissdo ou
de “reestruturacio das condi¢Bes” das Debéntures da 3* EmissHo, serfio devidas ao Agente
Fiducidrio da 3* Emissdo, em adigdo 3 remuneracio e demais valores devidos nos termos
desta Escritura da 3" Emissfio, o valor de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por
homem-hora de trabalho dedicado (i) & execugdo das garantias, (ii) comparecimento a
reunides formais com a Emissora e/fou com os Debenturistas da 3* Emissdo, e (iii)
implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos. Os valores acima
deverio ser pagos ao Agente Fiduciario da 3* Emiss@io no prazo de 30 (trinta) dias apos a
entrega, pelo Agente Fiduciario da 3* Emissfo, de relatério pormenorizado contendo
descrigdo e tempo despendido pelos representantes do Agente Fiducidrio da 3* Emissio
com cada tarefa. Entende-se por “reestruturaciio das condi¢des” das Debéntures da 3°
Emissfio eventos relacionados & alteragio ou modificagio (i) das garantias, (ii) dos prazos
de pagamento ¢ (iii) das condigSes vinculadas ao vencimento antecipado dos titulos.

9.5.2. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures da
3* Emissdo, o Agente Fiducidrio da 3° Emissfio fard jus somente & remuneracfo a cste
devida, calculada pro rata temporis pelo perfodo da efetiva prestagiio dos servigos, devendo
restituir 2 Emissora a diferenga entre a remuneragio recebida e aquela a que efetivamente
este faz jus, atualizada com base na variagio percentual acumulada do IPC-FIPE, desde o
pagamento antecipado até a data da efetiva devolugio dos valores.

9.5.3. A remuneragéo devida ao Agente Fiducidrio da 3" Emissio nos termos do item 9.5.1
seré atualizada anualmente, a partir da Data de Emiss3o, com base na variagfio percentual
acumulada do IPC-FIPE, ou, na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo.

9.54. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio da 3* Emissfo, os débitos em atraso ficarfo
sujeitos & multa e juros de mora, na forma definida para as obrigagSes da Emissora nesta
Escritura da 3* Emissfio e no Contrato de Prestagfio de Servicos celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiduciario da 3* Emiss3o, realizado de acordo com Pregfo Eletrénico Processo
CPSEC n° 04/2014.

9.6 Despesas
9.6.1 A Emissora ressarcird 0 Agente Fiducidrio da 3° Emisséio de todas as despesas em

que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos titulares
das Debéntures da 3% Emissfo ou para realizar seus créditos.

N

9.6.2 O ressarcimento que se refere a Clausula 9.6.1 acima seré efetuado em até 5 (cinco)

Dias Uteis apds a enfrega & Bmissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias & protegdo dos direitos dos titulares das Debéntures da',
K
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3® Emisstio, incluindo, mas nfo se limitando a, notas fiscais, faturas e/ou outros documentos
comprobatdrios satisfatorios 4 Emissora a seu exclusivo critério.

9.6.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas comprovadas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio da 3*
Emissdo venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares das Debéntures da 3°
Emissdo deverfio ser por estes previamente aprovadas em Assembleia Geral de
Debenturisas da 3* Emisséio ¢ adiantadas pelos titulares das Debéntures da 3* Emissdo e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares das Debéntures da 3" Emissdo incluem, também os gastos com
honoréarios advocaticios de terceiros, depésitos judiciais, custas processuais ¢ taxas
judiciarias de agOes propostas pelo Agente Fiduciario da 3* Emissio enquanto representante
da comunhfo dos titulares das Debéntures da 3* Emissfo, desde que devidamente
comprovadas, razodveis ¢ em conformidade com as melhores praticas de mercado e nos
limites necessérios para a preservaglio dos direitos dos Debenturistas da 3* Emissgo,
observados os limites constantes nos itens 9.6.5 e 9.6.6 (“Despesas™). Eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serlo
igualmente suportadas pelos titulares das Debéntures da 3* Emissio, bem como a
remunerac®o e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio da 3* Emissfo, na hipGtese
de a Emissora permanecer inadimplente com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario da 3* Emissfo solicitar garantia
prévia dos titulares das Debéntures da 3* Emissd@o para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.4 As Despesas referidas na Clausula 9.0.3 acima compreenderfo, inclusive, as
seguintes:

a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagGes, conforme previsto nesta Escritura da
3* Emissfo, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) emissio de certiddes;

<) custos incorridos no transporte de representantes do Agente Fiducidrio da 3*
Emissdio entre Estados da Federagfo e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das fungBes, respeitando o limite definido com a Emissora e/ou com os
titulares das Debéntures da 3* Emiss#o;

d) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, desde que necessarios a defesa dos interesses dos titulares das Debéntures
da 3* Emisséo.

9.6.5 O ressarcimento pela Emissora na forma da lei, das despesas a serem adiantadas
pelos titulares das Debéntures da 3° Emissao em relagdo ao pagamento de honoréri@\s
advocaticios de terceiros de que trata a Clausula 9.0.3, estarfo limitadas ao valor de

o\
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R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), exceto na condi¢do de aprovagio pelos
titulares das Debéntures da 3" Emissdo com a anuéncia da Emissora, de contratagio por
meio de processo de escotha de proposta de menor valor dentre no minimo 3 (trés)
propostas de escritorios com notoria especializag8o para prestagdo dos servigos citados, em
conformidade com as melhores praticas de mercado, em pregos razoaveis a critério dos
Debenturistas da 3° Emissio, ¢ nos limites necessdrios & preservacio dos direitos dos
Debenturistas da 3* Emissfo.

9.6.6 As despesas com depésitos judiciais, custas processuais, taxas judiciirias e
emolumentos em geral de que trata a Clausula 9.6.3 e as despesas de que trata a Clausula
9.6.4 estardo limitadas ao valor de R$1.500.000,00 (um milhfio e quinhentos mil reais).
Para realizagdo de despesas com valores superiores a R$1.500.000,00 (wm milhdo e
quinhentos mil reais), inclusive das despesas de que trata a Clausula 9.6.5 acima, o Agente
Fiduciario da 3% Emisso devera solicitar autorizagiio prévia 4 Emissora, justificando sua
necessidade e razoabilidade, a qual nfio podera negéa-la sem motivo justificado. No caso de
a negativa da Emissora ser considerada injustificada, o Agente Fiducidrio da 3* Emissfo
podera ainda realizar a despesa com recursos disponiveis na Conta de Recebimento PEP ou
ainda recursos recolhidos dos Debenturistas da 3* Emissio e cobrar judicialmente da
Emissora o respectivo reembolso.

9.6.7 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, decorrentes de agBes intentadas
contra o Agente Fiduciario da 3" Emissdo em razdo de a¢des realizadas no exercicio de suas
atribuigBes, serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas da 3* Emissgo. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio da 3* Emissio ¢ deverfio
ser igualmente adiantados pelos titulares das Debéntures da 3* Emissfo.

9.6.8 O crédito do Agente Fiducidrio da 3% Emissao por despesas incorridas para proteger
os direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures da 3* Emissdo, que
ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida, sera acrescido & divida da Emissora ¢
gozara das mesmas garantias das Debéntures da 3* Emisséo, tendo preferéncia sobre estas
na ordem de pagamento.

9.7 Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio
9.7.1 O Agente Fiduciério da 3* Emissio declara e garante 3 Emissora gue:

a) ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas de lei, conforme estabelecido no
§ 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des ¢ nas demais normas apliciveis, pdia

exercer a funcio que lhe € conferida; t
i

.

b) aceita a funglo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e "'-Lyas
atribui¢Bes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura da 3* Emissdo; |
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c) aceita integralmente a presente Escritura da 3" Emisséo, todas as suas Clausulas e
condigGes;

d) ndo tem qualquer ligagdo com a Emigsora que o impega de exercer suas fungdes;

e) esta ciente da regulamentacfo aplicavel, emanada do BACEN e pela CVM;

) n#o se encontra em nenhuma situacfio de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instru¢do CVM 28;
2) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos

termos da regulamentagao aplicavel vigente;

h) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura da 3* Emissfo, na
Data de Emissgo, nos documentos ¢ informagdes prestados pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiducidrio da 3* Emissfo nfo conduziu nenhum procedimento de verificagho
independente ou adicional da veracidade das declarages ora apresentadas;

i) na data de assinatura desta Escritura da 3* Emiss8o, verificou que as Garantias
Reais, as quais {exceto com relag8o & garantia constituida sobre a Conta de Recebimento
PPI, sobre a Conta de Despesas 3 e sobre a Conta Banco Mandatdrio 3) sdio compartilhadas
com os Debenturistas da 1* Emisso, sfo suficientes, porém somente estarfio constituidas
apos os devidos registros previstos na Clausula 2.6.1, observado ainda que o Contrato de
Cessilo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI somente sera celebrado e registrado apos
aquitagdo as Debéntures da 1* Emissdo, sendo certo que a execugio das Garantias Reais
sujeita-se aos riscos indicados nos Prospectos;

b)) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura da 3* Emissfo ¢ os demais
Documentos da 3" Operacdio, em que o Agente Fiduciario da 3" Emissdo comparece como
parte ou interveniente, e a cumprir com suas obrigacSes previstas nesses instrumentos,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios necessarios para tanto;

k) a celebragido desta Escritura da 3* Emissdo e dos demais Documentos da 3*
Operagiio, em que comparece como parte ou interveniente, ¢ o cumprimento de suas
obrigagBes ali previstas nfio infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario da 3* Emisséo;

)} esta Escritura da 3" Emissdo e os demais Documentos da 3° Operagfo, em que

Lo

. . . . ~ e /o
comparece como parte ou interveniente, constittem uma obrigagdo legal, validal e

vinculante do Agente Fiducidrio da 3* Emissdo, exequivel de acordo com os seus termos e
condigGes; |

59

283

&



m) que o representante legal que assina esta Escritura da 3® Emissfo tem poderes
estatutirios e¢/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio da 3* Emissfo, as
obrigages ora ecstabelecidas e, sendo mandatirio, teve os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

n) cumpre, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas ¢ determinagdes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conduggo dos seus negocios; e

o) podera participar de outras emissdes da Emissora na qualidade de agente fiduciario
ou de outro prestador de servigo.

CLAUSULA DECIMA - DA CONTA DE DESPESAS 3

10.1. Em até 120 (cento e vinte) dias da data da integralizagdo das Debéntures da 3*
Emissdo, de forma irrevogével e irretratdvel, para todos os fins de direito, a Emissora
devera manter na conta corrente de movimentagédo restrita de n° 18.251-6, agéncia n° 1897-
X, de sua titularidade, junto ao Banco do Brasil S.A. (“Conta de Despesas 3”), o montante
inicial de R$479.860,00 (quatrocentos e setenta e nove mil oitocentos e sessenta reais)
equivalente ao valor previsto para o pagamento das despesas e¢ custos necessarios a
manutengio dos servigos necessdrios 4 3* Emissdo, incluindo, mas nfo se limitando, a
custos e despesas tais como com o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, a Agéncia de
Classificaglio de Risco, o Escriturador Mandatario, a CETIP, banco depositario das Contas
Vinculadas, referente aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes, em moeda corrente
nacional e/ou aplicagdes financeiras, para pagamento de tais despesas ¢ custos para o
pagamento das despesas e custos necessdrios a manutengio dos servigos necessarios a 3
Emissfo, devendo o valor acima ser informado anualmente pela Emissora ao Agente
Fiduciario da 3* Emissdio. A Conta de Despesas 3 serd movimentada exclusivamente pelo
Agente Fiduciario da 3* Emissfo, por conta e ordem da Emissora, nos termos desta
Escritura da 3* Emissfio e do Contrato de Cessdo Fiduciaria da 3* Emissdo.

10.2.  Observado o disposto na Clausula 3.18.3 acima, os recursos da Conta de
Recebimento PEP deverfio ser transferidos pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissfo para a
Conta de Despesas 3, até que os recursos, em moeda corrente nacional ¢ aplicacBes
financeiras, mantidos e/ou vinculados & Conta de Despesas 3, atinjam o valor minimo
estabelecido na Clausula Décima acima.

10.3.  Nos termos da Cléusula Décima acima, a Emissora deverd realizar uma apuragio
anual acerca do valor para o pagamento das despesas e custos necessarios & manutengﬁ(}r\
dos servicos necessdrios 2 3° Emissdo referente aos 24 (vinte e quatro) meses subsequentes

¢ encaminhar o valor assim apurado ao Agente Fiducidrio 3* Emissfo no prazo de 90,
{noventa) dia do fim do exercicio social da Emissora. Caso os recursos depositados na
Conta de Despesas 3 sejam maiores do que as estimativas destas despesas referente aos 24
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(vinte e quatro meses) subsequentes, podera a Emissora solicitar a liberacfio de tais valores
a maior para a Conta de Livre Movimentagdo CPSEC, independentemente de aprovagéo
prévia dos Debenturistas da 3* Emissdo. Caso a apuragfo aponte valores insuficientes, os
recursos da Conta de Recebimento PEP e/ou da Conta de Excedente PPL, bem como seus
respectivos Rendimentos, observado o disposto na Clausula 3.18.3 acima, deverfio ser
transferidos pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissio para a Conta de Despesas 3, até que os
recursos, em moeda corrente nacional ¢ aplicagdes financeiras, mantidos e/ou vinculados a
Conta de Despesas 3, atinjam o novo valor minimo assim apurado.

10.4.  Fica o Agente Fiduciario da 3* Emisséo, neste ato, autorizado a debitar da Conta de
Despesas 3, valores equivalentes a despesas e custos necessarios & manutenggo dos servicos
necessarios & 3" Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, & remunera¢lo em atraso dos
prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura da 3* Emissdo,
incluindo o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o sistema de negociacio das
Debéntures da 3* Emisséio no mercado secundario, o Agente Fiduciario da 3* Emissfo, e a
Agéncia de Classificagdio de Risco. Na hipdtese de utilizagfio dos recursos das Contas de
Despesas 3, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, agindo por conta e ordem da Emissora,
deverd, imediatamente, transferir recursos da Conta de Recebimento PEP para a Centa de
Despesas 3, em montante suficiente para efetuar o seu reenquadramento.

10.5.  Caso os recursos da Conta de Recebimento PEP nio sejam suficientes para o
reenquadramento da Conta de Despesas 3, o Agente Fiducidrio da 3° Emissfio devera
transferir mensalmente os recursos da Conta de Excedente PPI para a Conta de
Recebimento PEP ¢ da Conta de Recebimento PEP para a Conta de Despesas 3, até que
seja estabelecido o montante suficiente para efetuar o seu reenquadramento.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 3¢
EMIssio

As Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissio, aplicar-se-4 o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por AgBes.

11.1. Convocaciio i

11.1.1. Os Debenturistas da 3" Emissfo poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas da 3% Emissio (‘“Assembleia Geral de Debenturistas da
3* Emissdo™), nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas da 3* Emissdo,

observado o disposto na Clausula 8.1 (e) acima. ( ™,

11.1.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emiss3o pedem ser convocadas pelo“x
Agente Fiducirio da 3* Emisséo, pela Emissora, por titulares das Debéntures da 3° Emiss&o \‘\
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que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 3* Emissdo em
circulagio, ou pela CVM.

11.1.3. A convocago das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissdo devera ser
realizada no prazo minimo de 15 {quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da
convocagdo. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissfio e, segunda
convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada
para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissio em primeira
convocagao,

11.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da 3* Emissio no ambito de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura da 3* Emissfo, serdo
existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures da 3* Emissfio em circulagfo independentemente de terem comparecido as
Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissdo ou do voto proferido nas Assembleias
Gerais de Debenturistas da 3* Emissdo, desde que nfo conflitante com clausulas da
Escritura da 1* Emissfo.

11.1.5. Serdo consideradas regutares as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissdo
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures da 3* Emissdo em circulagéo,
independentemente de publicagdes e/ou avisos.

11.2. Quorum de Instalacio

11.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas da 3* Emissdo se instalara(do), em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas da 3* Emissfio que representem 75%
(setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures da 3% Emisséio em circulagdo, ¢ em
segunda convocagdo com qualquer numero de Debenturistas da 3* Emiss#o.

11.2.2. Para efeito da constituicio de todos os quora de instalagdo e/ou deliberagiio de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emiss&0 previstos nesta Escritura da 3*
Emisséo, consideram-se em circulaciio_todas as Debéntures da 3* Emissao subscritas e nao
resgatadas, excluldas aquelas Debéntures da 3* Emissdo: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) controladoras (ou grupo de controle da Emissora); e
(b) administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando a, Pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a tais administradores.

11.3. Mesa Diretora

11.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissfo caberd ao™

Debenturista da 3* Emissgo eleito pelos titulares das Debéntures da 3* Emissio ou équei\e
que for designado pela CVM.
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11.4. Quorum de Deliberacio

11.4.1.Ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinago entre os
Debénturistas da 3* Emissdo. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas da
3* Emissdo, a cada Debénture da 3* Emissao em circulagio cabera um voto, sendo admitida
a constitui¢io de mandatério, Debenturista da 3* Emissdo ou ndo. Exceto pelo disposto na
Cléusula 11.4.2 abaixo, toda matéria objeto de deliberagio em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3" Emissfo deverd ser aprovada por Debenturistas da 3" Emissdo
representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 3* Emissio
em circula¢#o.

11.4.2. N2o estdo incluidos nos guora mencionados na Clausula 11.4.1 acima:
(1) 08 quora expressamente previstos em outros itens desta Escritura da 3% Emiss3o;

(i)  qualquer alteragio as condi¢Ges das Debéntures da 3* Emissfo, a qual deverd ser
aprovada por Debenturistas da 3% Emissao titulares de, no minimo, 80% (oitenta por
cento) das Debéntures da 3° Emissfio em circulagio; e

(iii)  alteracbes dos quora estabelecidos nesta Escritura da 3* Emisséo, das disposi¢des
previstas na Clausula 11.4.1 acima ¢/ou relacionadas 2 resilicdo ou aditamento do
Contrato de Cessdo do PEP, deverfio ser aprovadas, em qualquer convocagio, por
Debenturistas da 3* Emissfo que representem 100% (cem por cento) das Debéntures
da 3* Emissio em circulagio.

11.5. Outras Disposi¢des a Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao

11.5.1. Sera facultada a presenca dos representantes (inclusive legais) da Emissora em
quaisquer Assembleias Gerais de Debenturistas da 3% Emissfo.

11.5.2. 0 Agente Fiduciario da 3* Emissfio deverd comparecer a todas as Assembleias
Gerais de Debenturistas da 3* Emissfo e prestar aos Debenturistas da 3* Emissdo as

informagBes que lhe forem solicitadas.

11.5.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emisséo no que couber o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

~
12.1. A Emissora declara e garante que: (
[

a) é uma sociedade por agdes de capital aberto, devidamente constituida sob a forma
de companhia aberta, categoria B, nos termos da Instrugio CVM 480, com existéncia Vélida"«\
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e em situagdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura da 3* Emisso e os demais
Documentos da 3% Operagdo e a cumprir com suas obrigagbes previstas nesses
instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

c) os representantes legails que assinam esta Escritura da 3* Emissio e os demais
Documentos da 3* Operagdio tém poderes estatutdrios para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor € efeito;

d) a celebracfio desta Escritura da 3* Emissio e dos demais Documentos da 3*
Operagdo e o cumprimento das obrigagdes ali previstas nfo infringem qualquer obrigagio
anteriormente assumida pela Emissora e pelo Estado;

)] nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacdo ou licenga, ordem de, ou
qualificagfo perante qualquer autoridade governamental ou drgho regulatdrio, adicional aos
ja conhecidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura da 3" Emissfio ¢ dos demais Documentos da 3* Operagfio, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto (i) o arquivamento desta Escritura da 3* Emissio na
JUCESP; (ii) o registro dos instrumentos que de constitui¢do das Garantias Reais nos
competentes cartdrios de registro de titulos e documentos; (iii) obtengio do registro da
Oferta perante a CVM; (iv) registro das Debéntures da 3* Emissdo junto ao MDA e ao
CETIP21.

f) esta Escritura da 3" Emissio, as obrigages aqui assumidas e as declaragBes
prestadas pela Emissora nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, bem como as
obrigacbes assumidas nos demais Documentos da 3* Operagdo, constituem obrigacbes
legais, validas e vinculantes da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigoes,

’
- ~ - o . A

g) as informag¢des fornecidas ao mercado durante todo o prazo de colocagio, inclusive AL

aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro da Emissora que

venham a integrar os Prospectos, sdo verdadetras, consistentes de qualidade e suficientes, {\j

permitindo aos investidores a tomada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta;

h) a celebragfo da Escritura da 3" Emissio e dos demais Documentos da 3* Operagio ¢~

a colocacfio das Debéntures da 3* Emiss&o néo infringem qualquer obrigagio anteriormente
assumida pela Emissora ¢ pelo Estado, nem qualquer disposigfio legal, conmtrato oh \
instrumento do qual a Emissora e/ou o Estado sejam parte, e ndo ira resultar em: \\

\\

a\
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i) vencimento antecipado de qualquer obrigacgio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos;

ii) criagiio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
aqueles existentes na presente data ou relativos ou previstos nos Documentos da
3% Operagdo; e

iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

i) as demonstra¢des f{inanceiras da FEmissora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2012 e em 31 de dezembro de
2013 e 31 de dezembro de 2014, bem como ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31
de margo de 2015 , representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira nas datas a
que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com as préticas contébeis
adotadas no Brasil, os quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos
envolvidos. Desde 31 de margo de 2015 nfio houve nenhum impacto adverso relevante na
situagdo financeira e nos resultados operacionais em quest2o, nio houve qualquer operagio
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios e que seja relevante para a
Emissora, com excegdo da emissdo de Debéntures da 2° Emissfo;

1) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas adminisirativas e
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & conduc3o
de seus negdceios;

k) nfio ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou atbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagéo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante
na Emissora, em suas condigGes financeiras ou outras, ou em suas atividades, com exceco
do Processo n® 024883/026/13 existente perante o Tribunal de Contas do Estado de Sio
Paulo;

D tem, nesta data, todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais, se houver)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas vélidas, exceto no que se referir a autorizagdes e licengas cuja
perda, revogagiio ou cancelamento nio resulte em impacto adverso relevante para as suas
atividades e situago financeira;

m) a Bimissora desconhece a existéncia de pendéncias judiciais, administrativas ou
arbitrais de qualquer natureza que possam afetar negativamente e de forma relevante o
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora e, no seu melhor conhecimento, pelo

Estado nos Documentos da Operagdo, com exce¢do do Processo n° 024883/026/1f\.\_

existente perante o Tribunal de Contas do Estado de S3o Paulo;
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n) ndo tem qualquer ligag8o com o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo que o impega de
exercer plenamente suas fungdes com relagfo a 3* Emissfo,

0) ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio da 3* Emissio de
exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos do § 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e das demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

P o Formulario de Referéncia da Emissora, os Prospectos e o Formulario Cadastral da
Emissora, conforme o caso, contém as informagbes relevantes necessérias ao
conhecimento, pelos investidores da Oferta, da Emissora, suas atividades, situacio
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes
materialmente relevantes, bem como foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, sendo que a Emissora & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia de tais informagdes;

qQ) as opinides e andlises expressas pela Emissora no seu Formulario de Referéncia e
nos Prospectos em relagio & Emissora s3o dadas de boa-fé e consideram todas as
circunstancias materiais relevantes no contexto da Oferta e sfo feitas com base em
suposicOes razoaveis;

1) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio da 3" Emissdo séo
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos ¢
informagdes relevantes sobre a Emissora para a tomada de decis@io de investimento;

$) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divalgag3o ¢ apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de célculo da Remuneragio
da 3* Emissio, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao
principio da boa-fé; e

1) tem plena ciéneia e concorda integralmente com a forma de divulgagiio ¢ apuragio

da Taxa SELIC.

12.2. A Emissora obriga-se a informar imediatamente ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo
caso qualquer das declaragBes acima prestadas deixe de ser verdadeira. As declara¢Ges
prestadas pela Emissora nesta Escritura da 3* Emisséo subsistirfio até o pagamento integral
das Debéntures da 3* Emissfo. Fica a Emissora responsavel por eventuais prejuizos que
decorram diretamente da falsidade ou inexatiddo destas declarages, sem prejuizo de
configurar a ocorréncia de um vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissdo,

observado os prazos para purgagdo da mora previsios nesta Escritura da 3* Emissio, ¢\

consequentemente, ensejar, de pleno direito, a execugdo das garantias constitufdas por meio
do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessdio Fiduciaria da 31‘

Emiss#o. Y
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CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — DAS NOTIFICACOES
13.1. Notificagdes

13.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura da 3* Emisséo deverfio ser encaminhadas igualmente para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
At.: Diretor Presidente

Avenida Rangel Pestana, 300 — 3° andar
Sao Paulo — SP

CEP: 01017-911

Telefone: (+55 11) 3243-2819

Fac-simile: (+55 11) 3243-2830

E-mail: cpsecfazi@fazenda.sp.gov.br

para o Agente Fiduciario da 3* Emissio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

At: Antonio Amaro ou Monique Garcia ou Marcelo Andrade

Avenida das Américas, n°500, bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-100

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

E-mail:  gerl.agente@oliveivatrust.com.br;  antonio.amaro@oliveiratrust.com.br e
sce@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho

Rua Ururai, 111 - Prédio B — Térreo

CEP: 03084-010- S#o Paulo — SP

Telefone: (+55 11) 2797-4207

Fac-simile: (+55 11} 2797-3140

E-mail: dalmir.coetho@itau-unibanco.com.br

13.1.2. Observado o quanto disposto na Cldusula 13.1.3 abaixo, as comunicagdes se(ﬁ})\
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebiment
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
acima ou quando da confirmagio do recebimento da transmisséo via fac-simile (“answ

back™), via e-mail ou por outro meio de transmissdo eletronica. Serd considerada valida a\ )

CEI
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confirmagdo do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro meio de transmissio eletrénica,
ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante
tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissio e que do mesmo
constem informagOes suficientes 3 identificagio do emissor e do destinatario da
comunicagdo. Os originais dos documentos enviados por meio de fac-simile ou e-maif
deverdio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o
envio da mensagem.

13.1.3. Todas as comunicagdes dirigidas 4 Emissora serfic consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo.

13.1.4. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada por cada
Parte as demais, no prazo de até 5 {(cinco) Dias Uteis da ocorréncia do evento.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - DAS DISPOSICOES GERAIS

14.1. Rentncia

14.1.1. N&o se presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
da 3* Emissdio. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos titulares das Debéntures da 3* Emissiio em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao mesmo, nem constituird novagiio ou
precedente no tocante a qualquer inadimplemento ou atraso. A nulidade ou invalidade de
qualquer das Cldusulas contratuais aqui previstas ndo prejudicard a validade e eficicia das
demais Clausulas e disposigGes aplicaveis.

14.2,  Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

14.2.1. Esta Escritura da 3* Emissfio e as Debéntures da 3* Emissfo constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura da 3* Emiss#o
comportam execugiio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 ¢ seguintes
do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures da 3* Emissio nos termos da Clausula 7 desta Escritura da 3* Emisséo.

68
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14.3. Independéncia das disposicoes da Escritura da 3" Emissao

14.3.1. Caso qualquer das disposi¢ces desta Escritura da 3* Emissio venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigdes nfio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposigio afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeifo.

144. Prazos

14.4.1. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura da 3* Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura da 3* Emissdo serdo computados de acordo com a regra
prevista no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o do
vencimento. Observado que para o célculo dos juros serd considerado o dia inicial e
excluido o dia do vencimento.

14.5.  Irrevogabilidade e Sucessores

14.5.1. A presente Escritura da 3* Emissfo ¢ firmada em carater irrevogével e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
acima, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

14.6. Lei Aplicavel

14.6.1. Esta Escritura da 3* Emissfo sera regida e interpretada de acordo com as leis da
Reptiblica Federativa do Brasil.

14.7.  Solugiio de Disputas

14.7.1. Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza unica e
exclusivamente patrimonial das obrigagBes assumidas pelas Partes nos Documentos da
Operagdo, cada uma das Partes reconhece, desde ja, a relevincia de qualquer pedido
judicial de tutela antecipada feito com base nas disposices desta Escritura da 3* Emiss&o,
assim como a caracterizagdo do dano iminente para os Debenturistas da 3% Emissdo, na
hipétese do descumprimento de qualquer das obtrigagdes assumidas nesta Escritura da 3°
Emissdo.

14.8. Foro ~

\

14.8.1. Fica eleito o foro da comarca da capital do Estado de S&o Paulo, com exclusfio de\

qualquer outro, por mais privilegiado que possa vir a ser, para dirimir quaisquer duv1dask ou \

69 \

controvérsias oriundas desta Escritura da 3* Emissdo.
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E por estarem justas e acordadas, assinam as Partes a presente Escritura da 3* Emissfo, em
carater irrevogavel e irretratavel, em 3 (trés) vias de igual teor ¢ contetido perante as duas
testemunhas adiante assinadas.

Sdo Paulo, 14 de maio de 2015.

[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Anexo L
Termos Detinidos

Oy lermoes e as expressdes adotados nesta Hscrimra da 3° Linissdo, grafados em [cira
maitiscula, terdo os significados a cles abaixe alribuidos, aphciveis lunlo as lommes no
singular quanto no plural;

1}

3

4

5)

)
T
8)
9}

10

Y3 Emissdio™ lem o significado que the & awibufdo na Clausula Scounda desta

Escniura da 3* Fmissiio;

“Aditamenio™ tom o signliicado gque the € atriboido na Cliusula 3.6.1 desta
Eseriiura da 37 Emissiio;

“AGH" tem o significado que lhe ¢ winbuido na Clausuta 1.1 desta Escrimua da 32
H.missfio;

“"Apéneta de Classificacdo de Risco”: significa a apéncia do classiflcacao de nsco
comtratada pela Fmissora nos termes da alinea “17 da Cliusula 8.1 dests Fseritura da
3 Emissdo para einitiv a clasgilicacio de nisco das Debéntures da 3* Fimissdo;

“Agente” significa gquaisquer aciomistus, wdministradores, empregados, prestadores
de servigos, prepostos, mandaldrivs de gualquer pessoa, de dircite publico ou
privado, scrvidores do BEstado e seus respectivos Orgios, guc lenha(m) sido
capressamente autorizado(s), por costrale ou lel, o atusr em nome da referida
PLSSOR;

“Apente Fiducidno da 1°_Emissdo™ significa o representanie dos titulares das
Debéntures da 19 Emissgo, conferme identilicado na Eseritura da 12 Fmissio:

“Agente Fiducidrio da 2" Bmissio™ significa o represenlante dos titulares das

Debéntures da 2 Emissiio, conlorme identificado na Leeritura da 2° Emissio;

“Agente Fiducidrio da 3" Emissiio™ tem o significado que fhe & atribuide no
prefimbule desta Escritura da 3* Hmissdo;

“ANBTMA"™ significa a2 Assocciagho Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeirg e de Capilais;

c
“Anistia™; signilicy perddo da sangfio decorrenic de tnliagdo & leaislacio tnbuml'lm
concedido por meio de expressa aulorizugdo da legislacio pertinente ¢ 1c,L,m]het.1df.1
comw aplicavel pelo Estado;
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113} “Assombleln Geral de Dehenturistas da 3° Emissfio™ tem o significado que The &
alribuido na Clavsula 11.1.7 desta Eserituea da 3* JHmissdo;

12y *Aviso aos Debenmristas™ tom o signilicado que The € atrbuido na Clausula 3.16. 1
desta Ceentura da 3 Emissiio;

13y “BACEN": significa o Banco Central do Brasil;

14y “Bancos Avrecadadores™ sigmifica, isoladamente ou em conjunto, {i) cada uma das
instituigbes [manceirss  perftladas no “Anexo IV, e (i) outras institviebes
[inanceiras gue venham a atuar comeo agentes atrecadadores de recersos do Bstado
nos termos da Resoluglio;

15y *Banco Centralizador™: significa o Banco do Brasil 8.A., sociedade de ceonomia
mista, com sede na Capital Federal, Scfor Bancario Sul, Quadra 1, Bloco C, Edificlo
Sede T, 24° andar, inscrito no CNPIMET sob o n® 00.000.00070001-91, ou sen
sucessor na qualidade de agente fnancerme do Tesouro do Estado de $30 Paulo;

16)  “Banco Liguidanle™: tem o significado que lhe & arribuido ma Cliusula 3.7.1 desta

Escritura da 3 Emissio;

17y “Boletim de Subsericio da 2° 3erie da. 2* Emissfo ¢ Termo de Cessfe™ significa o
documento datado de 30 de dezembro de 2014 pelo qual o Bstado subscreveu as
Debéntwres da 27 Série da 2* Emissfo e integralizou mediante a cessdo, de
determinados  Divcitos  Crediidrios do PEP conforme  jndicado no  relendo
instromento;

18} “Boletim de Subserigio ¢ Termo de Cessdo n® 1™ signilica o “Boletim da
Subscriggo ¢ Termo de Cessdo 2" 17 datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Estudo subsereveu ¢ integralizou mediante 4 cessio dos Direitos Creditéros do PPT
parte das debéntures emilidas nos lenmos da Eseritura de Debénlures Subordinadas;

19}y “Deletim de Subscrigio e lermo de Cessidu n® 27 sipnifica o “Moletim de
Subserigdo ¢ Termo de Cessdo 7 27, dutado de 20 de abril de 2012, pele qual o
Estado subscreveu e integralivou mediante a cessdo dos Direkos Creditbrios do PPT
parte das debéntures emitidas nos termos da Hserimra de Debinlures Subordinadas;

Qo

209 “Bolgtim de Subscricio ¢ ‘lerno de Cessfio n° 3" significa o “Baé'eiiml;;: de’, ki
Subscrigdo ¢ Lermo de Cessde #° 37, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Fstado subscreveu v tntegralizou medianie a cossiio dos Direitos Creditirios do PPL
parte das debénlures emitidas nos texmos da Lserilura de Debéntures Subordinadas?, >, 5
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213

22)

23)

18)

29)

30

317

*Carta de Ciéngia™ significa a comunicago aos Bancos Amecadadores sobre a
cessfio dos Direitos Creditdrios do PPL e dos divejtos Creditdrios do PEP, contendo
a assinatuwa dos Bancos Anecadadores, presentes e foturos, preparada
substancialmente na forma do “Anexo II” ao Contrato de Cessdo do PPI ¢ na forma
do “Anexo [II" a0 Contrato de Cessio do PEP, conforme aplicavel;

“Carta de Ciéneia de Cessio Fidyciaria do PEF™ significa a comunicacio aos
Bancos Asrecadadores sobre a cessdo fiducidria dos Direilos Creditorios do PEP,
contendo g assinatura dos Bancos Arrecadadores, presentes e fuminos, preparada
substancjalmente na fonna do “Anexe IV” do Contrale de Cessio do PEP;

“CETIE": tem o significado qac Ihe é atibuido na Clénsula 2.5.1 desta Bscrimra da
3 Emissdo;

*CF”: signilica a Constituigio da Repiblica Federativa do Brasil de 198%;
“Clausula™ significa qualquer cliusula desta Escritura da 3* Emissio;

“CINPIME™: significa o Cadastro ™Nacional de Pessoas Tauridicas do Ministério da
Fazenda;

¥Codige Criptografade™ significa o cédigo forneeido pelo Bstado para identificagio
e individualizagio de cada Parcclamento do PEP e de cada Parcelamento do PPI de
modo a manter o sigilo fiscal de cada Contribuinte;

“Comunicaciic de Dacdo em Pagamento do PPT™: tem o significado que lhe ¢
atribufdo na Clausuda 3.07.14 desta Escritura da 32 Emissiio;

“Comunicacdo de Dacfio em Papamento do PEP™ tem o sianificado que lhe &
attibuido na Cliusula 3.17.16 desta Escritura da 37 Emigsio;

“Conla Banco Mandatdrio [ significa a conta corrente de movimantagdo restrita
de n” 02045.5, dv titularidade da Emissora, mantida na agdncia n° 0057 do Tan
Unibanco S.A. ou outra conta corrente de movimentagio restrita de titularidade da
Hmissora, prévia ¢ expressamentc informada, por escrito, pela Bmissora, F’Sm__n
anuéneia do Agente Fidueiane da 1* Emissio; [

H

“Conta Banco Mandatdrio 27: signilica a conta corrente de movimentagio restita
. - - - n ' \--'
no 14.270-5, de timlaridade da Emissora, mantida na agéneia n® 0057 do Ttald

Unibanco S.A. o outra conta comente de movimentagdo restrita de fitularidade da\j\\f Y,
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Emissora, prévia e expressamente informada. por escrito, pela Hrmissora, com
amuéneia do Arcale Fiducidrio da 2" Emissio,

e
=)
—

“Conta Banco Mandatine 3™ vimnifica 4 conta correnle de movimentag#o restrita n”
14.271-3, de titulargdade da Emissora, mantids na agéncia n® 0057 do Tl Unibanco
8.A. vu outra conta corrente de movimentagiio restrita de titularidade da Lmissora,
prévia e expressaments infowmada, por eserito, pela Lndssora, com anudneia do
Agente Fiducidrio da 3 Fmissio,

34) “"Conla da 2 Emissfio™ significa a conta corvente de movimentaciio restrita o®
18.154-4, de titularidade da Fmissora, mamtida na agéncia n* 1897-X do Banco do
Brasil 3.A. ou oulra conta corrcnle de movimentagho testrila de Hiularidade da
Crmissota, prévia o capressamente informads, por escrito, pela Emissora com
anuéneia do Agenls Fiduciano de 2° Emissio;

35y "Conta de Irespesas 2™ significa a conta correnie de movimentagio restrila n
18.135-2, de titularidade da Emissora, neaniida na agéneia n° 1897-X do Banco do
DBrazil 8.4, ou vulrs conla corrente de movimentaciio restrita de titularidade da
Emissora, prévia g expressamente informada, por cserito, pela Emissora, com
amuéncia do Agente Uiducidtio da 2" Bmissio;

360 “Conta de Despesas 3 tem o significado que the & atribuido na Cliusula Décima
desta Escrinwa da 3* Mmissdo, ou outra comla cortenle do movimentagio rosirit de
titlaridade da Gmissora, prévia ¢ expressamenie informada, por escrito, pela
Emissord, com manuénela do Agente Fiducidrio da 3* Finjssio;

37T *Conta de BExcedente PPF: signilica a contla comrenle de movimentacio restrita n°
116.250-0, de Glularidade da Bmissora, mantida na agéncia n” 1897-X do Banco
Centralizador. ou oulra conla corrente de movimentagdo restrita de titulavidade da
Emmssora, prévia e expressaments informada, por cserite, pela Emissors, com
anuéneia do Agente Fiducideio da 2* Dmissdo ¢ do Agente Fiducianio da 3° Emissio;

38} YConls Fundo de Amortizacfio da 19 Linissde™ signilica a conla comenle de
movimentagdo restrita de n' 118.250-1 da agéneia n® 1897-X, de timlarit}af_ia da
Lmissora, mantida junie so Banco Centralizador, ou ouira conta corrente de
movimentagio restrita de titularidade da Emissora, prévia ¢ cxprcsﬁ__amu_llc
informada, por escrito, pela Limissora, com mauéneia do Agenle Fidueiivi da "1_“

Emissdo; .
3} “Comla de Livie Movimentacdo CPSEC™ significs a conta corrente de ll‘w\\_,
movimenlagio de no TERE-3, de titularidade da Tmissora, mantida na agéocia ho 7 5
1897-X do Banco do Brasif 5.A. ou oulrs conte comente de tfitularidade da kS

Cnuissora, privia e expressamente informacda, por escrito, pela EBrlissora;
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41}

42}

43)

44)

453

44)

47)

“Conta de Livee Movimentagio PLEPY: sipgnifica a conta corrente de livre
movitnentagia de n® 18.156-0, de Glularidade da Envssors, mantida na agéncia o°
15897-X do Banco do Brasil S.A ou outra conta comente de titnlaridade da
Emissora, prévia e expressamente informiada, por ¢scrito, pela Bmissora;

“Conla de Livve Movimentacio PPI™: significa a comta corrente de  livie
movimentagdn de n® 18.153-6, mantida pela Fmissora na agéneia n® 1897-X do
Banco do Brasil 5.4, on oulra conta corrente de titularidade da Emlissora, prévia ¢
expressamente infornada, por sserto, pola Emissora;

“Conla de Recebimento PEP: significa a conta corrente de movimentagdo restrita
n* 9.8335-3, de timlaridade da Emissora, mantida na agéneia n° 1897-X do Baneo do
I3rasil S.A. ou oulra conla correnle de movimenlacho restrits de titularidade da
Cimissors, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéneia do Agente Fiduciario da 1° Emissdo ¢ do Agente Fiduciduio da 3 Crnassfio;

“Conta de Recebimento PPI™ significa a conla comente de movimentagBo restrita
de n' 8.230-3, de tituluridade da Emissora, mantida na agéncia n® 1897-X do Banco
do Brasil S8.AC ou outra conta corrente de movimentagio restrita do titlularidade da
Emissora, prévia ¢ cxpressamemlc inlormada, por escrilo, pela Emissora, com
anuéneia do Agenle Fiduciirio da 1* Fmiss3o;

“Cootag Vinculadas™ tam o signilicade que The & atibuido na alinea *b” da
Clavsuta 4.15.1;

“Contrale de Amrecadacdo™; sisnifica cada um dos instramenlos junidicos celebrados
com cada um dos Bancos Astecadadores, nos termos da Resolugio, conforme
aditado:

“Contrate de Centralizagiio ¢ Repasse de Recursos™ significa o “Contrato de
Centralizagdo ¢ Repasse de Recursos™, celebrado em 16 de abrif de 2017, conlomme
aditado om 29 de deeembro de 2014, entre o Hstado ¢ o Banco Centralizador, com
anuénely ¢ inferveniéncia da Fmissora, do Agente Fiducidrie da 1* Emissdo o gual
deverd ser aditado para inclusfio do Apenle Fiduciario da 3 Emissgo previamentc 4
subscricho e integralizagfic das Debéniures da 3 Emissfo,

“Contrato de Cessio do PUP™ signilics. em conjuntto, o “lstammenio Particuwlor de
Contrato de Promessa de Cessiio de Direitos Creditorios dv Programu El;pe:c{ic:ldr?
Parcelanenio — PEP ¢ Ouras Avengas™, celebrado pela Emissora e pelo Eszta&p em

13 de desembro de 2014 e o Boletim de Subscriciio du 2* Séiie da 2° Lmissio ¢,

Turmo de Cessiio e o Tenno de Cessiio de Direitos Creditdrios PEP cclebrados em
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30 de derembro de 2014, pelos quais og Dircitos Creditérios do PTP foram cedidos
peto Fstado & Hmissora:

43y “Contrate de Cessio do FPI™: significa, em conjunto, o “fustrumento Farticulor de
Contrato de Promossa de Cessfo de Diveitos Creditdrios ¢ Ouiras Avencay™
calebrado pela Umissors ¢ pelo Estado v 0 de marco de 2012, e o Boletim de
Subscrigiio ¢ Fermo de Cessio n° 1, o Boletim de Subsericdo e Termo de Cessio n®
2, o Bolelim de Subsencio e Termo de Cessdo n® 3 e o Lovmo de Cessfio de Dirciios
Creditorios do PP celebrados om 20 de abil de 2012:

49y “Cunirate de Cessdo Fiducidria da 2° Fmissfo™ significa o “fastrumento Paviicutar
de Contrate de Cessdo Fiduciaria de Contas Bancdariay da 2% Emissdo em Gavantia
& Cherras Avengas™, celebrado vm 19 de dewzembro de 2014 entre a Fmissora ¢ o
Apente Licucidrio da 2 Emissdo;

5y “Contrato de Cessiio Fiducigna da 3* Emissio’: significa o “fustrimenro Particiler
de Contrade de Cessiio Fiducidria de Contas Rancdrias da 3% Emissdo em Garantic
¢ Chtras dvences”, celebrado entre o Bmissora ¢ o Apcnte Fiductdrio da 3* Emissio
em 14 de maio de 2015;

51} “Contrarn de Cessfio Fiduecidria de Alivos Fioanceiros™ significa o “Mnstrumento
Particidar de Cessdo Fiducidria de Rens ¢ Ativos Financeiros em Garuntia™,
celebrado em 01 de margo de 2002 e scus respeclivos sncxos;
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“hastrumento Particylar de Conirato de Cessfo Fiducidria e (utras Aveagas™
celebrado entre 8 Umissora ¢ o Agenle Fiducidrio da [* Lmissfio, com a
interveniéncia do Agente Fiduciano da 2° EmissEo, em 19 de dezembro de 2014:

!
U
—

“Conlrato de Cessdo Vidueidria dy Conily de Recebimento PPI”: similica o
“Instrumento  Particilar de Contrate de Cessdo  Fiducigrio de Conta  de
Recebimento PPI ¢ Outras Avengos” que scrd cclebrado apds a quitacio das
Debéniures da 1° Emissio entre a Liaissora ¢ o Agente Fiduciario da 3* Emissdo;

34} Contraio de Cessio Fidueidria do PEP™: sigmilica o Conlrato de Cessio Fidncidria i
da Conta de Recebimento PLP conforme aditado em 14 de maio de 26135, cujas T
paries, apos o aditamento, 830 & Emissora, o Agente Fiducidrio da 1" Cindssdo ¢ o
Agente Fiducidiio da 3" Emissfio com a {nterveniéneia do Agenie Fidueidro dy 2°
Emissio ¢ do Cstado; "

3

35y “Conmato de Cessiio Fidueiaria do PPT™ significa, cm conjunto, o “ﬁm‘mméﬂ;ox‘“-,_
Particulr de Contrate de Promessa de {esséo Fiducidria de Direttos Creditérios ‘g_\ﬁ‘\‘}\
Loy
Outray Avencas”, celebrado cntre a Emissora, o Agente Fiduciario da 1" Dmissio N 5

)

4
i
i
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o Estado, em 01 de margo de 2012, ¢ o “Termo de Cessdo Iiducidria em Garantia
n™ IV, o *Termo de Cessdo Fiduciaria em Gavangia n® 27, o “Termo de Cessdo
Fidvciaria em Garantia r° 37 e o *Termo de Cessdo Fiduchario em Gavantia n° 47,
calebradog em 23 de abril de 2012;

30) “Contrato de Custodiv de Dadgs em Midis de CD-R™ stgnilica o “Ferme de
Contrento de Prestagio de Servipns de Custiddin de Midias Eletrdnicas sob forma de
CD-R", celebrade entre o Fstado e o Banco do Brasil $.A. com aouéngia e
interveniéneia da Hmissora ¢ do Agente Fiduciario da 1" Omissio em 30 do
dezembro de 2014, o qual deverd ser aditado para inclusdo do Agenic Fiduciano da
3 Ewmissfio previamente & subserigio e integralizacho das Debéntures da 3°
Emissén;

i
b

“Contrate de Distiibuigio da 1" Emissic™ signilica v “Contrate de Disoimdedo
Fiblica. com Esforges Restritos de Colocagdo, da 17 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em dedes, em Sévie [nica, da Eepdcie cam
Cevanitta Reol, de Fmissdo do Companhic FPoulista de Securitizagdo, conduzidu
Sofr o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo™, celebrado enlre a Emissora e o
DBaneo Fator 8 AL, cm 01 de margo de 20H 2,

) “Contrato de Disudbuigio da 2" Emissfio™ signilics o “Contrate de Distribuicdo
Piblice com Esforgos Resiritos de Colocagdo da 27 fSegumday Fmissdo de
Dehénmres Stmples, Ndo Conversivels em Agdes, da Fspécie Owivografiria, com
Carantia  Adicional Keal, em 7 [doasp Séries, da Companhic Pouliste  de
Securitizacho, cordusida Sob o Revime de Melhores Esforcos de Colocacao™
celebrade entre 8 Emissora ¢ os Covrdenadores em 30 de derembro de 2014

50y “Contrato de Disribuiciio da 3 Emissfio™ significa o “Comtrate de Disiribuicio
Fublica da 3" ferceival Emissdo de Debdntures Simples, Ndo Conversiveis em
Avies, da Espécie com Garaniia Real, em Série Unica, do Compunhic Paulista de
Secirtiizagdn, conduzida Sob o Regime de Garantia Firme de Colncaedo™, a ser
celebrado amre a Hmissora ¢ os Coordenadores;

o) “Contibuinte™ significa cada Pessoa especifica responsdvel pelo pagamento dos
créditos tribularios. nos termos da legislagio aplicdvel, cujos Direitos Creditorios do
PPl ¢ vy Direilos Creditorios do PEP foram cedides & Fmizsora a0 amparo Conlralo
de Cessiio do PPT e do Contrato de Cessfio do PEP, conlomme aplicdvel ;

613 “Coordenadeor |jder™; sipnifica o Banco Fator 5.4
62y “Courdenadorey™ significa (i) o Banco Fator 8.A., instiiuizdo [Tnameeira cmﬁ.sede"‘ .

na Rua Renato Paes de Barros 1017, 11" ¢ 2° andar, na Cidade de 830 Paula, ‘
Fstado de S8o Paulo, inserita no ONEIMF sob o 07 33.644.196/0001-06, {13) "{\Q‘;\; "
T,
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63)

64)

65}

66}

67

6%}

69)

70)

72

Banco ABC Brasil 5 A, institnigio financeira com sede na Avenida Cidade Tardim,
n® 803, 2" andar, na Cidade de 580 Paule, Lstado de Sio Paulo. CEP G1453-000),
inserita ne CNPIME sob o n® 28, 195.667/0001-06, (in) o Baneo Caixa Geral -
Brasil §.A., instiluicdo [inanceira com sede na Rua Joaguim Flonanoe, n® 960, 17
andar, Taim Bihi, na Cidade de 3o Paulo. Hstado de $3o0 Paulo, CEI® 04534-004,
inscrita no CNPIME sob o n' 33.466988/000E-38, ¢ (v} 0 Banco Santandor
(Brasil) S.A., instifuigio linanccra com scde aa Avenmida Presidente Juscclino
Kubitschels, n%s 2.041 & 2.235 - Bloco A, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo
Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPEME sob o n® B0A00888/0001-42;

VM sipnmifica a Comdssfo de Valores Mobididrios;

“Cronograma de Pagamento das Debéntares da 3% Emissio™ tem o significado que
the ¢ atribuido na Clavsula 4.10.1 desta liseritura da 3* Lmisséio;

“Dita da Tneorporacao™ Lem o sigmlicado que lhe é atnbuido na Clausula 4.10.1
desta Fscritura da 3* Fmissén;

Fscritura da 3 Emissio;

“Tata de Vencimento™ tem o significado gue Ihe ¢ atribuido na Clausula 4.7.1 desta
Eserinia;

“Data de Verificagiio™ lem o signilicado que lhe & alribuido na Cliusula 4.15.1.2
desta Eseritura da 37 Eiissfo;

“Debéntures Adiciomais™ rem o significado que lhes & alribuido no item 4.3.3 desta
Eseniura da 3 Emissio;

“Debiéntures da 1 Emiigsdo™ similica as debéntures da 1" cmissdo e debénturcs
simples, nio conversivels e agpdes, em séne mica, da espéole com garantia real da
FEmissora, emitidas nos termos da Escritara da 1° Emissio;

“Debéntures da 1* Séric da 2* Limissio™ significa as debéntares da 1* série da 2°
cmissio de debnlures simples, nido conversivels om agdes, da cspécic quirografiria,
com garantia adicional real, em 2 {duas) séries da Emissora, emitidas nos lemmnogs da
Hscrima da 2* Hroisséo; ' R

S
*ebéntures da 2° Emissic’™: significa, em conjunto, as Dehéntures da 17 Sé&id da 2%,
LEmissfo ¢ as Debéniures da 2" Série da 2* Lmissdo; : ’
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74)

-1
A
e

76)

77)

78)

79}

80}

84

85)

“Debéntures da 27 Séric da 2 Hmissfo™ significa as debéntures da 2* séne da 2'
cliizsio do debénlures simples, ndo conversiveis am apdes, da espécie quiroprafiriz
com garantia adicional Teal, em (duas) séries da Emissora, cmilidas nos termos da
Escritura da 2° Emiasio:

“Debéniures da 3* Enussio™ sigmiica as debéniures da 3* emissiio de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, am série Unica, da espécie com garantia real da
Emissora, emitidas nos terntos desta Lscritora da 3* Emissdo;

“Irebéntures do |.ote Suplementar”™: tem o significado que Lhes & awibufdo no item
4.3.2 desta Liscritura da 3" Linissdo,

“Drebéntures dubordinadas™ significa as debéntures subordinadas de emissio
privada da Emissora, emitidas nos termos da Eseritura de Debéntures Subordinadas;

“Debenturistas da 1" Bmissho™ signilica os tilulares das Debénlures da 1* Emissio,
observados os termos e condigdes da Escritura da 17 Emissiio;
H

“Drebentuistas da 1* Séric da 2* Minisedo™ sipnifics os titalares das Debénturcs da
1* 8éne da 2* Emissiio;

“Debenjuristas da 2° Lmissdo™ sipnifica, om confunto, os Debenturistas da 1* Série
da 2" Emissdio ¢ os Debonturistas da 29 Sdne da 2" Bmisedo, obscrvados o8 toimos ¢
condiglies da Fscritura da 2* Emissio;

“Deheniugstas da 2" Séric da 2 Fmissdo™ significa os tilulares das Debéntures da
2% Série da ¥ Bmissfo, ohservados os lermos ¢ condicbes da Eserilura da 27
Emissio;

“ebenturistas da 3 Lmissfo’”; tem o significadoe que lhe € atrinzido no preimbulo
desta Eseritura da 3" Enndsséo:

“Decreto Hstadual n" 51,9607 significa o Jecreto Fstadual n® 51.960, de 4 de julho
do 2007, conlorme alterado;

“Decrelo Estadual 17 $8.8117 significa o Decrcto Estadual 1 38,811, de 27 de
dezembro de 2012, contorme alterado;

-,

“Decrein BEstadual n® 604447 sigmifica o Decrelo Estadual n” 60,444, de i3 dc
maio de 2014, conforme alterada, \_

“Digcreivs. Bxladuais 1’ 58841 € n” 60.444™ signilica, em conjunio, o Deertio

Hstadual n* 58811 e o Decreto Fstadual n® 60 444; ., o
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86)

£7)

38)

89

90

o)

Daspesag™ tem o significado que [ha & atribuido na ClAusula 9.6.3 desta Bseritlura
Llespesas g fq
da 3 Limissdo,;

“Daa Thl™ sigmilica segunda a sexta- (eire, excelo ferados de Gmbilo nacional;
“Direitos  Creditorios  do  PEP®: significa a parcela do fluxe financairo

correspondente a 71% {sctenta ¢ wm por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento
do PEP Vigenis de cada Parcelamenie do PEP, conlorme relacionados em anesos

espect hieos do Boledm de Subserigio da 27 Séne da 2° Emissio e Termo de Cessdo
e do Termo de Cessio de Dircitos Creditérios do PUP para cfctivagdo da cessio
objcto do Condrate de Cessio do PEP, os guais ndo compreendem oz Direilos
Creditémos Excluidos du PEP;

“Direites Creditérios do PPI™ similica, com referéneta 4 cada Parcclamento do
TPT, 4 parcels do [uxo nanceiro comespondende a 74% (selents e qualro por cento)
do somaldmo do valor cormespondente ao Salde Devedor do Tarcelamento do PPT
Vigente de cada Parcelamento do PPE conforme relacionados om ancxos
espeeilicos: (1) do Boletim de Subsericiio € Termoe de Cessfio n® 1; (i) do Bolesim
de Subscnigio e Termo de Cessdio n® 2: (it) do Boletim de Subscrig@o e Termo de
Cessfo n 3, e (iv) do Terno de Cessdo de Dircitos Creditdrios do PPIL os quais nio
comprecnden o8 Dircilos Creditdmios Excluidos do PP

“ireitos Creditdrios Exeluidos do PEP™ significa, com referfneia o cada
Parcelamento do PEP, (a) a parcela do uxe Inanceire correspondenie a 29% (vinte
¢ nove por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento do TET Vigente de cada
Parcelamente do PEP, que compreende a Verba llonordria, a Quota Parte dos
Municipios e evential montante relativo ao Saldo Dovedor do Parcelamenio do FEP
Viaente de cada Parcclamento do PEP perlencenle ao Esiado gue nio tenha sido
objete da cessfio elvtivada nos lermos do Boletim de Subscriglo da 2* Série da 20
Emissio e Termo de Cessfo e do Termeo de Cessio de Dircitos Creditrios do PLP;
¢ (b} o que exceder o somatdrio da Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor
dos Parcelamemtos do PEP Rompidos du respectivo Parcelamento do PET;

“Dircitos  Credildrios Excluldos do PP siemiliea, com referéncia a cada
Parcclamanto do PPLL (A) o parcels comrespondente a 26% (vinte e seis por centa)
do  somatdénoe  do  fluxo  financeire  comespondente ao Saldo Dewedor do
Parcetfamento do PP Yigente de cada Parcelamento do PPL, codidos palo Hsiﬁdn) &
FEiissora, nos termos do Conmato Je Cessfo do PPL yue compresnde 4 Verha
Lonordrin ¢ a Quota Paric dos Municipios; e (B) o que exceder o Sﬂmﬂt(’lil:'lo d:_L

Quoda Pare da Cessionfria no Saldo Devedor dos Parcelamentos do PPL Romp_idos"-._‘

do respectivo Parcelamento do PPI;
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42}

93}

94)

83)

96)

97)

“Documentos da Distnbuicd 1" En s aipnilica os documantos ¢ materiais,
em qualgueer meio, wilizados no p]'nce‘.sn de distribuiciio das Debéntures da 17
FEmisgdo, nos termos ¢da Lnstrugiio CV 3 p° 476/0%;

“Documentos da Distribuicio da 2* Hmissdio™ significa os documentos e materiais,
am qualgquer meio, wilizadoz no processo de distribuigdo das Debénmres da 2°
Lmissdo, nos ormos da Instrugiio OV M n® 47609,

“Docamentos da Distribuicio da 32 Hmissdo™ significa oz documentos € materiais,
em qualquer meio, que serdo wlilizados no processo de distribuigdo das Debéntures
da 3* Hmissfio, nos teemos da [nstrugdo CV I a® 400:03;

| agdo™ significa, Congunt, CULTEC ‘
“Nocumentos da Operaglio™ significa, cm conjunto, os Documenilos da 19
Operagio, os Documentos da 2* Operagdo e o8 Nocumentos da 3 Operagio.

“Documentos da 1° Operacdo™ significa os scguinfes documentos, incluindo scus
respectivos aditamenlos e anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) o
Contrato de Cessdo do PPl; (i) a Escrimora da 1* Lmiss3o; (iii) a Dscritura de
Debémiures Suberdinadas; (iv) o Contrate de Cessiio Fiduciaria do PPL (v)o
Contrato de Ceontralizagfio ¢ Ropasse; (v} cada Contrato de Arrecadaciio; (vii) o
Contrato de Distribuicdo da 1* Dmissdo; (viid) o2 Documentos da Distabuigiio da 1"
Bmissdo; (ix)} cada Carta de Ciéncia preparada substancialmente na fornta do
A 1T do Contrato de Cessdo do TPl contendo a assinatura dos Bancos
Arreeadagdores; (3) o Conbate de Cessdo Fiduciina de Alivos Finsnociros; ¢ {xi) o
“Terme de Contraty gue entre 38 celehram o fstade de SFo Panlo ¢ o Bance do
Brasil 5.4, pura preswagido de Servigns de Custidia de Midias Eletvimicas sob o
Srema de CO-RP, celebrado em 20 de abril de 2012;

“Documentos da 2° Operacdo™ similica os seguintes documentos, meluindo seus
respeclivos aditamentos ¢ anexos conforme sejain assinados ¢ formalivados: (i) o
Contralo de Cessiio do PEP; (i) aditamento ao Contrato de Cenmalizago e Repasse;
{iii} o Contrato de Disteibuigio da 2" Emissiio; (1v) os Documentos da Distribuicio
dit 2* Ermissdo; (v) cada Carta de Ciéncia preparada substancialmente na forna do
“Ancxo I do Condralo du Cessio do PEP contendo a assinatura dos Bancos
Arrecadadores; (i} a Kscritura da 2* Limissie: (vi1) o Contralo de Cessfio Fidueiinia
da Conda de Recebimenio PEP; (vili} o Contato de Cessio Fiducidvia da 2°
Fmigsio; (%) o 3" Aditemento ¢ Esevitura Particudar da 17 (Primeira) Entissdo de
Dehéntures Simples, Ndn Conversivels cm Aedes, em Sévfe Cinica, du Lspécie com
Garantiv Real, Pora Disiribndiedo Pablica com Egforeos Resteiros de Colocagio. da
Companhia Panfisia de Securifizagde”, celebrado em 19 de desembro de 20012 ()

0 “2° (Segundop Aditamento ao fsirumento Particwdar da 17 (Primeive) Em;.ssau
1’ rivada de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversivels em Aodes, du € on.'panhtfjf
Paulista de Sectwritizagde™, celebrado cm 19 do devembro de 20145 e {xi) o ("‘n'ntmm
de Cuslddiz de Dados em Midia de C13-R; "\
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43)

Da)

1000

Ly

102)

163

10}

“Documentos da 3* Operagiio™ sipnilica os seguinies documentos, ineluindo scus
respeelivos adilamentos ¢ anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) esta
Bscrilura da 3 Emisséo; {ii) o Contrato de Distribvigio da 3* Limisséo; (lil) os
Documentos da Distribuigdo da 3°* Lmisséo; {iv) o Contrato de Cessdo Fiduclaria do
PEIY (¥) 0 Contrato de Cessiio Piduciiads da 3 Emissfio, (vid o “27 (Segumdo
Aditamenty ao Contrate de Centralizag@n ¢ Repasse de Recursas™; (vil) as Cartas
de Ciéncia de Cessio Fiducidria do PEP; e (villy o *f° Aditamento ao Terma de
Contrato de Prestaedo de Servigos de Custodin de Mrdiay Eletrdnicas, sob o formea
de TR

“Hmissora™ significa a Companlhia Paulista de Sceunibizaedo, conlimme quahficada
a0 predinbule desta Escolurs da 3% Fmissiio;

“Hmpresa de Auditoria Independente™ sigmifics qualquer empresa de aodiloria
registrada na CVAL, sendo cerle que, no caso de qualquer empresa deixar de ter
registro na CVM de auditor independente, serd considerada aulomalicamente
impedida de amar como wma Empresa de Auditoria Indepondentc pare [ins desta
Escritura da 3* Limissio;

“Escrilura da 1* Baiss80™ significa a “#sesffura Particular da I (Primeira)
Fmissdio de Debdntures Simples, Noo Comveryivels em Agdes, em Série I;'nica, du
Lspécie com Govantia Real pava DisweibuicGon Pablica, com Fsforgos Restritos de
Colvcagdn, da Componhia Paidista de Securitizacdo™ celebrada cm 01 de margo de
2012, entre a Hmissora e o Agente Fiducigrio da 1" Emissfo, coniorme adilada;

Lmivsde de Debéntwres Simples, No Corversivels em Agdes, da  Espécie
(harografaria, com Gavantio Adicional Reaf, em 2 fducs) Séries, pava Distribudicdo
Fuhlica, com Esforcos Hesirites e Colocagdo. da Companhia  Pawliste de
Securitizaeda™, colebrada cnire v Emissora e o Agente Fiducidrio da 2° Lmissfio em
19 de duecmbre de 2014;

“Hacrimra da 3* Lmiss#o™ sigmilica a presente “Escritura Particwlar do 3°
(ferceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, do Fspécie
cowrr Crerantio Real, emr Série Unifa, para iseeibidedo Pablica, da Companhia
Parlisia de Seenrifizacds™;

“Lscritura de Dehéntures Subordinadas™: significa o “Instrumrento Particulay da 1°
{Primeira) Emissdo Privada de Debéntures Suburdinadas, Ndo C{;:n:er.giv(af;‘qm
Aedas, da Companbia Powlisiu de Seanifizacdo™ celebrado em 0] de dczcmb'&p de,
2000 pela Emidssora, conforme aditada; b
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105}

106)

L07)

LOK)

109}

110}

“Escriturador Mandatdrio™ tom o significado que bhe ¢ atribuido na Cléusula 3.7.1
desta Oseritura de 3" Emidsséo;

“Estado™: tem o significado que lhe & atribuide na Cldusula 3.1.1 desta Escritura da
3* Himissfio;

“Eyentos do Amondzavio Anlcctpada™ tem o significado que lhe & atribuido na
Cliusula 6.2.7 desta Escnitura da 3 Ermissiio;

" lem o significado gue The & atvibuido na Clansula 6.1.1
desta Bscritura da 3* Bmissdo;

“Eventos de Tndenizagho do PET: significam os seguintes eventos nos quais o
Estado obviga-se a indenizar a2 Emissora, exclusivamente pelo valor que a Hinissora
deixou de receber por conta dos Dircitos Creditorios Jo PEP: (1) cxtingdo 1otal ou
paccial dos Dircitos Creditdiios do PEP um ruzdo de compensacio, liquidacio com
utilizagho de erédite acumulado de TCME ou dagiio em pagamento entre o Fstado e
o Contmbuinte; (i1} auséncia da incidéncia de acréscimos financeiros devidos &
Limissora 108 teonas do Coilralo de Cussdio do PEP, nas parcelas vencidas dos
Parcelamentos du PEP ¢ dos Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme sejam
identificados pela Emissora no relatério mensal caviado pelo Lstado 4 Lmissora nos
termos da elausuba 215 do Contrate de Cessido do PEP; {1i1) eventual dilerenga do
valor dos Dircitos Creditdnrios do PEP entre o [cchumenio do dia 28 de novembro de
2014 ¢ a dula da eletivagiio da cessio dos Direitos Creditdrios do PEP que nao
sejam recehidos pela Hmissora, (iv) pio transteréacia de Dircitos Creditérics do
PHEE & Hmigsora, quando de sou pagamanio, o razio da necessidade de adequagio
dos sistemas pelo Banee Centraiizador, confinme o disposto na Resolucdo SF/97,
de 18 de dezembro de 20114; (v) em decorréncia da responsabilidade imputada ao
Estade pela existéneia do crédito, nos termos do artigo 295 do Cédizo Civil
brasileiro; ou (¥i) concessdo de Anislia ¢/ou Romissito, quu fenbha por objelo a
extingfio total ou parcial dos Dirvites Creditlérios do PEP ou ainda celebracio de
transagdo, com calingdo lolul ou puarelal dos Dirertos Creditdrios do PEP;

“HEventog de Indenizagio do PPI™ similicam of scgminlcs evenlos nos quais o
Bstaclo obriga-sc a indenizar a Emissora, exclusivamente pefo valor gue a Emissora
deixou de receber por conta dos Direitos Creditdrios do PP): (a) extingfio total ov
parcial do Direite Creditdrio de PPL cn raziio de compensago, liquidac;ﬁb"-.pmn
utilizacio de crédite acummlbado de [CMS ou dagdo om pagamento: (b) em
deconéncia da responsabilidade mputada a0 cedente pela existéneia do eréditp, nos

termos do artigo 295 do Codigo Civil brasileiro; ou {c) concessio de Anistiaiefow.

Remissdo, que tenha por objeto a extingdio total ou parcial dos Dircitos Creditdrios

do PPT ou ainda celebragdo de transacio. com cxlingio totad ou parcial dos Direibos |

Creditdrios do PPTL

i
A
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111y “Evenlos de Vencimento Antecipado™ tem o significade que lhe & awibuido na
Clausula 7.1.1 desta Escritara da 3" Linisséo,

112} “Formulirio de Referéneia”; tem o sigaificado que Lhe € atribuido na Clanzula 3.5.7
desta Hseritura da 3 Linissfo;

113} “Fundo_de Amorlizagio — 2* Emissdo”: significa os recursos e as aplicagdes
[naneetras realizadas com recursos da Conta da 2° Emissdo cm montante minimoe
definido na Cliusula 4.9.1 da Escritura da 2 Dmissdo:

114} “Fundo de Amortizagio — 3* Emisslo”: significa os recursos e as aplicagOes
financeiras wvinculadas & Conta de Rcechimetto PEP a sor comstituido para as
Debéntures da 3 Limissio, em montante minimo definido na Cliusula 4.14 desta
Lacritura Jda 3" Bmissao:

115)  “Garanila Real™ em o significado que lhe & atribuido na Clansula 4,151 desla
Escritura;

LE0)  “GART™ sighilica Guiz de Arrecadacgo Fstadual;

117} “ICMS™ sgignilics o Imposio sobre Operacdes Relativas 4 Clrevlagiio de
Mercadonias ¢ sobre Prestacbes de Servigos de lransporte lnterestadval o
Iermunicipal de Comunicagiio - ICMS, de compeiéneia dos Estados ¢ do Disirio
Federal, nos termos do atigo 135, inciso II, da CF, disciplinedo pela Lei
Complementar 1" 87, de 13 de sviembro de 1996, e alteracBes posteriores, e
instituido pela Lot Estadual n° 6.374, de 1° de marco de 1989, ¢ allcragBes
posteniores:

118 ~IGR™ sipnifica o indice do garanlia real caleulado nos termoes da Claasula 4.15.1.2
desta Laeritura da 37 Emissdo;

11% “iudiue___dp Cobertara™ significa o indicc do coberlura caloalado nos termos da
Clausula 4.15.1.0 desta Escritura da 3" Emissao;

120y “lostitnigdes. Auloricadas™ tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula
4.15.1.9 desta Escritura da 3 Himissio;

e
121y “ipstugdo CVM 28" signilica a Tnstrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de {198-3,
conforme alterads; Lo

'

122y “Instrugiio CVM 3387 tom o sipghificado que The € awibuido na alinea *“vda
ale -, - o , .,
Clausula 8.1 dosta Bseniiura da 3" Bmissio; R
NI,

A

36\___ -
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123}

124}

125)

126)

127)

128}

113

Tnstregao OV 4007 tom o significado que The ¢ atrfbuido na Clausula 2.1.1 desta
Izseritura da 3" Fmissio;

“Instrugcio CVM 430™: tem o significade que Ihe ¢ atribuide na Cliusula 3.5.7 desta
Eseritura da 3* Emissdo;

i sigmfica o investidores qualificados residentes ¢
domiciliados ou com sede no Brasil, comprecndendo, (a) até 30 de junho do 2013,
instituigdes financeiras, pessoas naturais ¢ juridicas Gue possuam inveslimenlos
financeirns cm valor superdor a RE300.00000 {wrevenlos mil reais) e que,
adicionabmente alestern por escrit sua condig@o de investidor qualificade, fundoes
de  mvestimento  destinados  exclustvamente 2 investidores  qualificados,
administradores de cartgira & consultores de valores mobilidtios aulorizada pela
CVH3, em relacfio 2 scus préprios recursos, companhias seguradoras e socledades e
capitalizagfio, ¢ntidades wbetlus ¢ [echadas de previdénota complementar ¢ —
regmes proprivs de previdéneia social instimidos pela Unido, peles Estados, pelo
Dhstrito Federal ou por Municipios, ou (b} instiluigdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funciomar pelo BACEN, cowpanhias seguradoras e
sociedades de capilalizacio, [imdos de investimenta, clubes de investimento, desde
que lenham a carteira gerida por administrador do cavicita de valores mobilidnios
autorizado pela CWM, agentes auténomos de mvestimenio, administradores de
carteira, analistas ¢ consullores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, cm
relagiio @ seus recursos  proprics, investidores nfo  residenis, inveslidores
profissionais, pessoas natyrajs ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a REE000.00000 (um mithio de reais) e que, adicionalmente,
atestein por cscrilo sua condigio de investidor gualificado mediante terno préprio,
de acordo com o Anuvxe 9-B da Tnstucio da OVM n® 554, de 17 de decombio de
2014, conlerme atierada, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificacio técnica ouw possumn cerlilicaghes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro do agentes aulénomoes de investimento, administradores de
carteira, analisias ¢ consultores de valores mobilidrios, cm relagdo o seus recursos
proprios e clubes de investimento, desde que lenhmn a carteira gerida por um o
mais cotistas, que sejam investidores qualilicados,

“lovestidores Instilucions

“JUCESD™: significa a Tanta Comercial <o Estado de SHo Paulo;

“Lei Autorizativa™ signilics a Lel n* 13.723, de 29 de setembro de 2009, ¢ s

alteragfes posteriors, publicada ne 1o Oficial de S3o Paule, em 30 de xetc]ijm_

de 2000, na Secio T;

“Lei das 8ociedades por Avdies”™ tem o significado que Lhe & aitibuido na Cléusﬁi_a
1.1 desta BEscnlura da 32 Fmissde; :
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129}

130

L3y

132)

£34)

135)

136)

137

138)

MBAT MDA - Modulo de Dastribuicdo de Alivos;

“Oferta’™ tem o significado que Lhe ¢ atribulde na Clivsula Segunda desta Lseritura
da 3 Lmissio:

“Purcelamenio do PEP™: significa os valores (i) dos créditos tributarios relativos an
TCMS, cujos tatos geradores ocorreram afé 31 de dezembro de 2013 vencidos & ndo
pazos na sua respecriva data de vencimonio, parcelades no &mnbite do PCP,
acrescidos (i) das Verbas Honordrias, nos cases de débitos gjuizados pela PGE;

“Parcclamento o PEP RBempido™ signilicy cada Parcelamento do PEPR relacionado
em unexos especilicos do Bolelim de Subserigho da 27 Série da 2* Emissdo e Termo
de Cessiio e do Termo de Cessio de Direitos Creditdrios do PEP, considerado
rowmpido, nos termos dos Decretos Estaduais n® 58.811 e n® 60.444;

“Parcclamenio do PPI7 signtlica o parcelamenio, cetebrado no dmbito do PP
cujos fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2006;

“Patcclamento do PPT Rompide'™ signilica cada Parcelamento do PPT considerado
rompido, nos ternos do Decreto Estadual n®™ 31.960;

“Parles™ tem o sigmbficado que The é amibuido no Preimbulo desta Escritura da 3°
Fmissio;

“PEP™ sigmfica o Programa Espocial de Purcolanento - PEP, instituido pelos
Devretos Esladuais n® 58811 e n® 60.444;

“Periodo de Capitalizacdo™: significa intervalo de tompo que (i) s thicia na Data de
Limigsiio ¢ torming na Dala da Incomporagiu, no caso do prnmeio Perdodo de
Capilalizagic, (1) se inicia na Dala de eorporagio e lesmina na data do primeive
pagamente da Remuneraciio da 3° Bmissdo confonne 1dentificado no Cromograma
de Pagamento das Debéntures da 3 Linissiio, no case do sepundo Periodo de
Capitalizacio, ou (i1f) #c inicia na data do primeino pagamento da Remmumeracio da
3" Emissde conlomme wdentiicado no Cronograma de Pagamento das Debéntures da
3* Emissio ou na data do pagamenio da Remuneragio da 3* Fmisséio imed atamente
anterior, no caso dos demnais Poviodos do Capitalizacio, o tommina ma data do
pagamenle da Remundragho da 3 Emmssio do respective perfodo. Cada Periodo de

Captlalizagiio sucede o anlerior sem solugio de continuidade; o
i

' ~

“Pessoa™ significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica ou grupos ‘nio

parsonificados, do dircile piblico ou privade, meluindo qualquer entidade *da
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139)

1440)

141)

142

143)

144)

143)

146)

147)

administraciio poblica, foderal ou cstadual, dieta ou indireta, qualquer modalidade
de condmninio cfou de [undo de inveslime nio:

“Tessoas Vinouladas™ tem o significacde que Ihe € atribuido na Cléusula 3.6.2 desta
Lscritora da 3" Dmdssio;

“POLE™: sipnifica a Procuradoria Goral do Estado de Siio Paulo,;

*PPI: gignifica o Programa de Parcelamento Incentivado — PP instituide pelo
13ecreto Lstadual o 5196

“Procedimento de Hookindfding”: tem o significade que lhe ¢ ateibuido na Clausula
3.6.1 desta Esenitura du 3" Emassao:

“Processe de Scoudtivacho do PEP ¢ do PPI™ significa os mocatismos ¢
procedumentos delimidos nos Documenios da Oporagio por meio dos guas o Estado
ceden Direitos Creditdrios do PEP e os Direttos Creditdnios do PPT 4 Enussora e a
Fmissora emitiu as Debénwmes da 1° Fmissdo, as 1ehéntures da 2* FEmissfo, as
Debéntares Subordinadas ¢ ag Debéntures ¢da 37 Linissfo,

3

‘Trospectos™ significa o Prospecte Preliminar e o Prospecto Definitivo, quando
considerados em conjuiito,;

“I'rospecta Definitive’: tem o stonificado que lhe & atribuido na Clausula 3.5.2
desta Eseritra da 3* Hmissdo;

“Pruspecto Preliminar™ (em o signilieade que lhe & ambuldo na Cliusula 3.52
desia Eseniura da 3* Emissiio;

“Cota Parte da Cossiondsia 1o Saldo Devedor do Parcclancento do PEP Rompido™
signilica, comn roforéncia o cada Parcclamenio do PED, o valor delorminado
vorrespondente & parcela de T1% (setenta & wm por cento} do somatério da valor, no
momento imediatamente anterior ao Rompimento do Parcelamento PEP, de todas as
parcelas vencidas ¢ vincendas de cada Parcelamento do PP, conforme relactonados
cin anexos cspecificos do Dolotim de Subsericio da 2* Séric da 2 Omissdo ¢ Tesno
de Cessiio e do Tenmo de Cessio de Direitos Creditdrios do PEP, compreendendo o
valor do principal, jurns e acréscimos financeiros, caleulados na forma prevista nos
Deerctos Lstaduais n® 58,811 ¢ n® 60444, por mcie de caloulo proforma pro-rada
temporiy, desde o Romponente do Parcclamento PEP ¢ ald que se verdlique-g
Liguidagio megral dos respectivos Dareitos Creditdnios do TEP pelo reapcclf:v(}\l
Contribuinte; N
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148)  “CQuota Parte da Cessiondiia no Saldo Devedor do Pareclamento do PPL Rompido™:
sigmifica, o releréneia a cada Parcelamenio do TTT o valor delermanado

cenrespoadents A parcela de 74% (setenta e quatro por cento) do somatdrio do valar,
de tadas as parcelas vencidas e vincendas de cada Parcelamento do PPI, conforme
relacionados i ancxos cspecificos (1) do Dolaim de Subscrgdio ¢ Tonno de
Cussfio n° 1: (11) do Boletim de Subserigiio ¢ Temoe de Cessiio n"2; (iii) do Bolenm
de Subscriciio e Tenmo de Cessio n® 3; e (iv) do Termo de Cessdo de Direitos
Craeditérios do PPI, os quais ndo comprecndem os Direitos Creditdrios Oxcluidos do
PPl no momente imedistamenic antetior a0 Rompimenio do Parcclamento PPLL
comprecndendo o valor do proncipal, juros caleuladeos na [orma previsia em lel € oy
acréscimos previstos no Decreto Estadual n® 51,960, que continuario incidindo pro-
Jorme, observado o critério pro-rate fempords, sobre o valor da Cueta Parte da
Cessiondria no Salde Devedor do Parcelamente Rompido do PPl do respective
Parcelomento do PRI, apds o Rompimento do Percelamenio BPPT ¢ aé que se
verifique a liguidagdo integral dos respectives Diesitos Creditérios do PPT pelo
respective Contribuinte;

1400 “Ouoia Parle dog Munisipios™ significa a gquots parte de 25% {vinte e cinco por
cento) do produto da arrecadacdo do ICMS pertencente aos nmunicipios, conforme o
disposto no inciso 1V do artigo 135 da Cli;

1507 “REA™: tem o significado que The é ateibuido na Clausula 1.1 desta Fscritura da 3*
Eimissio,

150y “Relatorio {Gerencial™ significa o relatono gerencial enviado, pela Emissora, por
meie eletrnico ao Agente Fiducidrio da 3* Hmissdo, até o antepeniltimo 13ia Util
de cada més calenddrio, obscrvadas as mformapdcs [omccidas no relalério
elaborado com base no layout contido ao “Ancxo V' doesta Escrituta da 3 BEmissic;

152y “Remussio™: significa o perdio da divida tributdria, concedido por meio do cxpressa
autorizagdo da lepislagdo perlinente ¢ reconthecida como aplicavel pelo Estado,

153y “Bemuneragdo da 3* Omissfio™ et o sigmilicado que The ¢ atmbuide ne Cliusula
4,91 desta Eseriiura da 37 Ennssio;

154)  “Rendimentos™: significa qualquer rendimento auferido pela Huissora decorrente de
investimentog realizados com recurses depositados nas Conlas Vioculadas que .
sejam penmitidos nos termos do Contrato de Cessiio Fidueidna do PEP ¢ do {uJ
Contrate de Cessfio Fiducidria da 3° Emissfo e nos temos da Clagsula 4.]5.;{ 9

desta Escritura da 3* Fmissdo; Vo

i

155} “Besolugio™ sigmlicn o Resolugio SF-40, de 11 de dezembro de 2006, a Re—solu;{ﬁ:.o .
SE-43, de 15 de agosto de 2007, a Resolucdo Sk- 80, de 02 de dezembro de 2011% 4

k!

'\\- J\':}"‘ ‘,‘.‘-_\\‘
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Resolugho SF- 94, de 15 de desembro de 2014, & Resolugo SI- 97, de 18 de
dezembro de 2014, e suas respectivas alteragdes posteriores,

136}  “Rompinenio  do  Pateclamenio PEP™ sipnifica o rompimento de qualquer
Purcelamento do TET, nos termos dos Decrewos Esladuals 1° 38811 ¢ n” 6444

157y “Rompimento do Parcelamento PPT™ significa o rompimento de qualquer
Parcelaimento do PPL nos termos do Deercto Lstadual n 51.964;

158) “Saldo Devedor do Parcelamento do PLEP Vigente™ significa o somatdrio do valor
de lodas as parcelas de cada Parcclamncnte do POP cm vigor, oxcluidos os
acréscimos financeiros previstos no § 6, do arlizgo 1° do Decrelo Estadual n° 58.811
ena § 6, do artigo 1* do Decreto Kstadual n® 60.444;

159 “Balde Devedor do Pacelamento do TTT Vigenle™ signilica o somuldnio do valor
de todas as parcelas de cada Parcelamento do PPT em vigor, compreendendo o valor
do principal do tributo, os juros caleulados pela Taxa SELIC e os acréscimos
previstos no Decrcto Bstadual n® 51,960, para o case de pagamenio de parcelas cm
atraso antes de ocorrer o Rompimenta do Parcelameanto TTT;

1600 “Sprewd™: tem o slgmiicado que the & alrbuido na Clawsula 4.9.1 desta Bserituea da
3* Emissdno;

161)  “Taxa DI™: tein o signiticado que [he ¢ atribuido na Cléusula 4.9.1 desta Hscrinua
da 3" Exmissdo;

162)  “laxa Maxima™ tem o significade que lhe é atribuido na Clamsula 4.9.1 desta
Liscritura da 3* Cnssio,

163)  “Taxa SELIC™: sipmibica a laxa hasica de juros divulgada pelo Banco Ceniral do
Brasil;

164)  *Termo de Cessdo de Dircibos Creditdrios do PPT™ signilica o docunienio datado dc
20 de abrl de 2002, pelo qual o Fstado ceden 3 Emissora parcela dos Dhreilos
Creditdrios do PPLL nos termos do Conorato de Cessio do FPT;

165)  “Termo de Cessio de Direitos Creditorios 'EP™: significa o documento duta?ﬁ*._ld.e _
30 de derembro de 2014 pelo qual o Lstado cedew & Lmissora detcrmipﬂdé_s e
Direitos Creditérios do PLEP, [ '

4
i

166)  “¥alor hominal Linitario™ & o valor indicado na Clausula 4.2.1 ou csse valor agosa
imcorperagio mencionada na Clausula 48071 desta Escritura da 3" Emisdiio,

- ¥ S
conforme o caso; e A H
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\;5 5
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167)

“Vyrba Honordna™ sigmiice a verba honorana devide & T'GE, de que trala o arligo
55 da Tei Complementar n™ 93, da 28 de maio de 1974, e suas alteracdes
Pposteriores, cquivalente a 1% (um por centod do vakor do débilo fiscal nos termoes do
Dicercto Bstadual n® 51,960 ou a 5% (cinco por cenlo) do valor do débite [scal, nos
termos dos Decretos Fstaduals n® 38.811 e n® 60.444, nas hipdteses de dehitos
ajuizados pela PGE,
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Anexo [l
Adlitamento & Escritura da 3 Emissin

1© (PRIMEIR()) ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 3
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECTE COM GARANIIA REAL, KM SERLE UNICA, PARA
MSTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAOD

CRmie

COMPANHIA PAULISTA DE SECURTTTZACAQ,
conu KmIRsord

QLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
5.4,

comp Ageirie Fidveidrio, representando o comunhdn dos Deberturistas da 3° Emissio

Darado de
— . Y S
[--] e [—] de 2015 ~
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I (PRIMEIRO} ADITAMENTO A LESCRITURA PARTICULAKR DA 3°
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES STMPLES, NAD CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECTE COM GARANIIA REAL, FM SERIE UNICA, PARA
BISTRIBUICAOQ PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIAACAQ

Pelo presenic mslrumenio particulsr, de wm lado:

4] Coweanina Paunasta pi SeCurmzacio, sociedade por agles, com repistio de
companhia aberta peratite a Comigsio do Valores Mobilidtios (“CVM™). com sude ¢
foro na Cidade de 840 Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida Rangel Pestana, n®
300, 5% andar, inscrita no CNPIMF sob o n® 11.274.820/0001-07 (“Emissora”), nests
ato representada na forma de seu Estatutoe Social;

¢, do outro lade, representando os inleresses da comunhfio dos ttulares das debénlures
obiele da presente emissiio (“Debentwistas da 3° Ermissan™),

h OLIVETRA TRUST DBISTRIBUIDORA DE  TITULOS E  VALORES
MOBILIARIOS S.A., socicdade por g0k, com sede na Cidade do Rio de Faneino,
Estado do Rio de Taneiro, Avenida das Américas, n® 500, hloco 13, grupo 203, insorita
no CNPEME sob n® 36.113.876/0001-9]1, neste ato ceprescntade na forma do scu

0"):

Cstatulo Social {“Awenie Fiduciaro da 3 Emissd

Sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio da 3* Emissfio doravante designados, cm corjunto,
coma “Hartes™ e, individual ¢ indistintaincnie, como “Panc’.

CONSIDERANDO QUE, a Enussora & o Agente Fiduciario da 3 Hmissdo celcbraram cm 14
de main de 2015, a “Reerdura Fortiondar da 3% (erceiva) Emissdo de Debéntures Simples.
Ndo Conversheis em Agdes, da Espéeie com Garantic Real, em Série Unica, para
fistribuicde  FPablica, oo Comparhio Poulivia de Secwriticaede™ (“Escritura da 3
Linissio™): ¢

CONSIDERANDG QUE, conforne previsto na Lscritura da 3 Cmissdo, apls realizacio do
Procedimento de Bookbuilding, loi lixada 1 guantidade de Debéntures da 3 Fniissio a ser
cftivamentc distnibuida © a Remurneragio da 3° Bmissio;

as Partes vém, por meio deste “I° (Primeire) Aditamento ¢ Eseritwra Particwdar de 37

{Tercoira) Emissdo de Debéntures Stmples, ndo Comversiveis em Agdes, da Fspécie com
Carantio Real, em Serie Unica, para Distthuicdo Prblica da Compandia Panlisia de

Securifizagdo”™ (“Adilamento™) aditar a Escritova da 3* Fmissio, mediante as scguiulf&\

clausulas e condiedes: !

1. Todos os lermos iniciados em maitscula, nio expressamenie definidos nesiy
Aditamento, terdo os significados aibuidos a csses 1etmos na Escritura da 3 Emissio.

Voo
o}

318



2, Alterar a Clivsula Scgunda, passando a Clavsula Segunda da Dscritora da 3°
Fmissdo g vigorar com # segwinle reduacdo:

SCLAUSELA SEGUNDA — DS REQUISITOS

A 3 (lereeirg) emiss@o de debéntures simples, néo comversivels em agdes de entissdo
de Emissora, do espécie com garaniia real, em série tmica (37 Kmissdo”), pava
distribmicdo publica, nos fermos deste Escrituea da 39 Emissdo 'Oferta™). & feita
com phrervdncia dos seguintes requisitos:

21 Regiviro na CVM

211 A Oferta joi devidumente vegisivada ne CVM na formo do Lei 0" 6,385, de 7
de dezembro de 1970, comforme alterada, da Lei das Sociedades por Agoes, du
Instrucdn da CFM r" 400 de 29 de decemhro de 2003, conforme alreradu
{“Tnstracdo CVM 400%),

22 Registra na Associacdo Brasifeira day Entidudes doy Mercados Financeivo
e de Capituiy — ANBIMA (“ANBIMA™

220 A Oferta serd registradi na ANBIMA, no prazoe de 15 (quinze) dias, o contar
da claer do encerramerito da Qferta. nos wevmos do artive 19 do “"Codige ANBIMA de
Regwlacio ¢ Melhores Praticas pare os Oferas Publicas de Disiribiiedo ¢ Aguisicdo
de Falores Mohiliarios"'

2.3, Arguivamento das atas da AGE ¢ do RCA fa JUCESP ¢ pablicagdo das
aias

234 A ate da AGE foi arguivads ng JUCESP em [—f de migio de 20135, sob o
=1 ¢ publicada no Didrto Oficiel do Esiade de Sdo Paulo e no jornal Pofha de Sao
Pawlo. A ata da RCA foi arquivada na JUCESP em [--] de maio de 2015, sob o n" [
{. ¢ publicada no Didrio Oficial do Fstade de Sdn Paulo e no jornal Folha de Sdo
Peade. Os alos societdrios relactonodos com o enmisado e Oferta dos Debéntures da
34 Bmissdn que. eventualmente, venham a ser praticados apds o registre da ata de

RCA também serdo arquivados na JUCESE ¢ publicados peta Emissora no Didrio e
Oficiel do Estade de Sdo Palo e no jorned Folha de Sde Paulo, conjorme
fegrislagiin em nigor. o r:
L £
'\
.
1; \"
N \
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com a segninte redagio:

2.4 Tnscricdo desta Escritura da 3° Emisydn na JUCESP

240 A preseme Fxoitira da 37 Emissdo foi arguivada na JUCESP em f -} de
mata de 204 3, sob o n® [=] ¢ seus evenmuadis aditamentos serdo [nsoritos na JUCESE,
neos terrios do artige 62, inclso 1 o do § 3' do Lef dus Socledades por Agdes.

4.2, A Emissora compromete-se a emdar ao dgente Fiducidrio da 3° Fmissdo
fume) via oviginal deste Escriforo do 3% Fmissdo ¢ ovemtugis  adiramenios,
devidamente registrados aa JUCESE, em aié 20 (vinle) dias apdys o deta de oblengiio
dos referidos reglstros,

2.5 Kegistro para Distribiicde e Negeciaodo

254 As Pebéntwres do 3% Emissdo foram vegivivadas para (u) distribuicde no
mercade primdrio por meie do MDA Mddulo de Distribuicdo de Ativos (MDA ),
administrade e operacionalizade pela CETIP 54, — Mereados  Ovganizadng
(CETIP), sendn a diveribiicdo reolizada atvavis do CELLRP: e 18 negociecdo no
mereado secnnddrio por meio do Mdduwlo CEIIP 21 - Timdos ¢ Falores Mobiliarios
{CETIP2I ") administrado ¢ operacionalizadn pela CRTIP,. sendn as negociagdes
hyutdadas financelraomenre ¢ as Debéntyres o 30 EBwmissdo  cusiodiados
eletronicamenie aa CETIP,

2.6, Repistro da Garantia Real

26,4 Contrato de Cessio Miduciivio do PEP ¢ o Confralo de Cessdo Fiducidaria
et 3% Ewissdo foram registrados em cartirios de registro de titnlos o docurneitos,
lncalizados na cidede de Sdo Powlo, Fstade de SFo Paule, & na cidade du sede do
Agente Fiduciario do 3¥ Emissdo. Uma e devidemente registrada de cadu
instrumento seed entregue o dgente Fiducidrier da 37 Emisséo em até 3 foinen) Dias
Lireis coniados du efetive registro. Para todos os fins, o Coutrate de Cessdo
Pidneidria dia Conta de Recebimento PP serd registrado, ne prazo de 20 (vinte) dias
confada de sug assintyra, em carrorfos de repisire de lndos ¢ documenios,
localizados wa cidade e Sdo Poawlo, Pxtudo de Siov Powde, e na cidade da sede do
Agente Fiducicrio da 3° Emissde e wma via devidamente registrada deste instrumenio
serd entregue ao Agente Fiduciavio do 37 Emissdo em aié 5 {cinco} Digs Uiteis
contadns de seu efetivo registro. "

Alterar o item 3.3.1, passando o femn 3.3, da Escrilura da 3" Emissdo a vigorar

334 O valor total da presamie 3° Emtissdo ¢ de [-f (f--}), na Data de Emisidn,
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4.

Allerar os ens 3.17.1 ¢ 3,172, pussando os ens 5871 ¢ 3.17.2 da Eseritura du 3°

Emissao a vigorar com a seguinte redacio:

U3 171 Foi adotado pelos Coordenadores o procecdimentn de coleta de intengdes de
fnvestimento, nos termos dos pardgrafos 17 ¢ 2° do artige 23 ¢ do arfigo 44 da
Iustredo CVM 400 ¢ Procedimento de Bookbuilding ™) mediante o verificogdo, com
o8 dirvestidares fmstiincionals, do inferesse de investimenty masDebéntwres da 37
Lmissao em difereniey niveis de taxa de juros e a guantidode de Debéntures da 37

Emissdny.

3.07.2. Foi aeeita a parlicipegio no Procedimento de Buokbuilding dos Investidores
Mstitucionats, inelwinde (1) welonisias controladoves  on administradoves da
FEmivsora; (iii controlodores ¢ administradores de quaisguer dos Coordenadores;
(i) outros  pessoas  vinculodas o Oferta; on (W) odrfuges,  companheiros,
avcendenies, descendentes ou colaterais até o segundn gran de gualguer uma das
pessoay referiday noy alineas {1 a (f) acima fem confunty, “Pessoas Finadadas ),
sendo que as inlencdes de investimento por pesseas vinculadas ser3o admitidas até
atingirem 100% {cem por ccoto) da quantidade de Debénturcs da 3* Lmisso
ofertadas, [NGo foi veriffcadu excesso de demanda superior a 173 fum terge) da
gquarntidade de Debénmres do 3% Ewdsedo infcialmeme ofertada, sende portanto
permiticr a colecaode dus Debdmnres da 3% Emissdo funto o investidores que sefeam
Pessoas Vincaladas. 17

Alterar os itens 4.3.1, 4.3.2 ¢ 433, passando a vigorar com a seguinte redagfio:

Y4.3.1. St emilidas 60.000 fsesventa nil) debéntures, em vérie tnica {"Dehéntures
du 3% Ewissdn”), observande o disposto na Clawsula 36, A guantidade de
Debéntures da 3" Emissdo alpcadas foi definida em comum qeordo cutre a Emissora
& a8 Caardenadores no Procedismento de Bookénlding,

4.3.2. Nos termos do artigo 24 da Testrucde CVM 400, a gquestidade de
Dehéntures  iniciaimente  ofertada,  sem  considerar a5 Debéntures Adicionais
feonforme deflnidas abaivo), [feilpoderia ter sido, muas ndo Jol,] acrescida em
el 8341 % (fofto inteiroy ¢ rinde e quatro cemtésimos por ceniol ), ou sefa, em ate
{3000 (cineo milyf Debémures da 3° Emissito ("Debéntres do Lote Suplementar”),
destinadas a atender o excesso de demande gue [foidfossef constadade no decorrer do
Procedinento de Bookbuilding, que somente [folpoderia ser, may ridv foi] exercida
pelos Coordenadores, em comum acovdo com a Emissora, na duta de conclusio do
Procedimento de Rookbuilding, [4s Debémtyres do Lote Suplementar I(?F&'G.’f&x

mesmas caracteristicas das {dabhéntures da 39 Bmissdo originalmente ofertadas, pos

termos desta Escritura da 3% Emissio. observado que ay Debéniures do Dpte
Suplementar emitidux  serdo colocaday sob regime de wmelhores esforgos de
colocacin. | "\

,
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433 Adiclonaimente, nos termos do § 2° do artize 14 da Instrugdo VAL 4841
Emissora faumentow’ poderia ler cumentado, mes ndo aumeniouf em faié] f1500%
fquinze por centdf ou sefa, em fatd] [O.0000 (fnove milly] a gquantidade de
Dehéntures da 37 Emiscdo fnicialmente oferrada, sem considerar disiribuicdo das
Lehéntures do Lote Suplementor (7 Debénfures Adicionais ), ne data de comclusio
de Procedimenio de Bookbuilding. fds Debénbures Adicionais terfio as mesmoas
coracterisicas das Debdntures da 3% Emissdo originalmente oferiadas, nos lermos
desta Escritvea do 39 Emissdo, observade gue as Debéntives Adicionaly emitidas
serfto colocadas sob regime de melhores esforgoy de colovacdo S ”

Alerar o item 4.9, passando o item 491 da Hserinwra da 3* Kmiss3o a vigorar

com a seguinte redagio:

4.0 Sebre o Falor Nominal Unitdrio das Debénoures da 37 Ewissan ou sobre o
saldo do Valor Neminal Unitario day Debénnires da 37 Emissdn, conforme o coso,
incidirdgn juros remumeratorios correspondenies @ [00% feom por centod da variagdo
cewmdada das faxas médias didrias dos D - Depasitos Inerfinanceivos de wum dia,
Extra-Grupo, caladadas e dividgaday diaviamente pela CETIP no  Informativo
Digerio. disponivel em sua pdging na Tnernet (hupdvww, cetip.com, bed ' Laxa 447,
capiralizada de wm spread ow solvetaxa definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding {*Sebeetaxa ) equivalente a [-2}% (F5] por cento) av ano, expressa em
252 fenzentos ¢ cingrenta ¢ dois) Dias Uheis, a partir da Data de Emissiio aré o Data
dee meorporacio, pava o princire Perfodo de Copitalizagdo, ¢ pura os demais
pariodas, di Aata de Incorporacdo. ou du dato doe paganerio da Remuneragdo da 39
Emissdo (conforme abaixo definidu} imediatamente anterior, conforme o caso, até o
duiv do pogamento de Remumeracdo da 3% Emissdo subsequenie, de acordo com a

Jormula abaixe ( Remuneragdo da 3" Emissda "):

R ={SVN x{(FarorDIx FarorSpreat)—1]} .

onde!
R = valor wnitdrin da Remyneracdo da 37 Emissdo devida no finad de cada
Perindn de Capitalizacdo, calctdado com & (uito) casas decimais, som

arredondamento;

Peritde de Capitalizogdo = tfervalo de tempu gque (0 se inicia na Data da

Tncorporagio, no case du primeiro Periodo de Capitalizagio, (1i) se inicia 5™

Data da Incorporagde, no caso do segwndo Porfodo de Capiatisogdio e
terming ne dafa do primeiro pagamento du Remumeracdo da 3% Fissgl
conforme {dentiiicado ne Crunograma de Pagamento das Debdnnures da 3%

Emissédo, on (i} se inicia ha data do primefro pagamento do Remuneragiio

322

5

o




die 3% Emissdo conforme ideniificado ne Cronograme de Pagoumento das
Debéntures da 3° Fmissdo ou na data do pagamento da Remmeragdo da 3°
Fmissio  imediatamoente  anferfor, ae  case dos  demgis FPerfodos  de
Capitalizagde, € ferming na dula do pogramento do Remuneragdo da 3
Emissdo do vespective periodn. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterion sem soliucdo de continuidade,

SEN = Palor Nominal Unifdario de cada Defénnre da 3" Emissiio o saldo do
Felor Nominal Unitario, conforme o coso, informadofealcuiado com & foito)
cuxay dectmats, sem arredondamento.

Fotwr L — produtovio das Taxay DI desde o dara de inicio de capitafizacdn,

incfisive, afe g dva de cdlenlo, exclusive, coalodado com 8 (oito) casas
decinals, com wrvedondanients, Sendn gre!

. melu—fiﬂ"[TDhﬂ

g — mimera foral de Taxas TN-Over, consideradas em cada Feriedo de
Capitalizacdo, sendo "apy™ um niimero inteiio;

111 . . oyt . .
b — Taxa DI-Over, expressa ao dia, calcwlada com 8 (oita) casas decimais
cam arvedondamento, sendo que

" \.{..'.'
IL;;iH‘+FJ -7
=7 To0

onde:

k=12 . n
[all .
k= Taxa TH-Cher, de ordem h divilzady pela CETIP, validu por | (um)
dic wtil {overnight), wtilizada com 2 (duas) casay decimuis;

d,q-_ J'r,'

Fator Spread — Sobretuxe de juros fixes colcwlads com 9 (rove) casas
decimals. com arredondamentn, senda que: .

e ~_5~- i
Fator Spread = | S_pwdd+1]_
L 100

L

anele:

Spread — [—f;
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" — nimero de Dias Dleis entre o Data de Emissdo. Daia da Incorporacdo,
ot ddata de pagamento da Remuneracdo da 3° Emissdo imediotmmente anterior,
conforme o caso, ¢ o data do cdleulo, seado "n" wm rimero inieiro”

7. Todos vs demats lermos e condicoes da Eseritura da 3* Fmissdo, ndo alterados

EXpressamenie por este Aditamento, 530 neste ato ratificados e permanacem em pleno vigor
e efeito.

g, O presente Aditamento serd regiswado na JUCESP, no prazo de a1é 20 (vinte) dias
de sun celebragiio, de acordo com o exigido pelo inciso TF do artigo 62 da Tei das
Sociedades por Aghies.

9. Tiea cletlo o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Bstado de SHo Paulo, para dirimir
quatsguer dividas ow comtrovérsias oriundas deste Aditamento, com remincia & qualgquer
oulra, por mais privilegiado que seja.

L, por cstarcm assim justas ¢ conlraladas, as Parles [lnmam o presente Aditamento, em 3
{trée) vias de fgual 1eor e [orma, juntamente com as 2 (duas) testemmnhas a seguir
assmadas, a wdo presentes.

%30 Paulo, [--] de [-] de 2015.

| RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTEXCIONALMENTE DEIX AL EM BIRANCD]
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Fereing de assinatwras 01 de 02 do 17 (Frimeiro) Aditumento ¢ Fscrinea Particular da 3°
{Terceira) Enissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis am Apdes, du Espécie com

Garantia Real, em Série Unica, para Ystribuicdo Pablica, du Companhia Panlista de
Seerritizacde cefebrade em f-3f de 2015

COMPANHIA PAULISTA DE SECLRITIZACAO

Nome:

Nome:

Cargo: Cargo:

e
L
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Paping de assinaruras 02 de 02 do {2 (Pvimeiva Aditamento a Escritire Pavtiowlor do 3°
(Terceira) Ewmissio de Debénnges Stmples, Néo Comversively em Agfies, da FEspécie com

Garuntia Real em Série f,:’.lr_i_cf:, pare Distribuicdo Piblica, da Companbia Pawlista de
Securitizacdo celehradn am [ de 2043

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA PE TITULGS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Carpo: Cargo:
Testeimunhas:
Naome: Noine:
RG: RG:

| O RESTANTE DESTA PAGINA FOT TN TENCGLOMALMENTE I2EIXALDO EM H\J{.“\N(I)]
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Debentures da 32 Emissdo

Anexo ITT

Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3" Emissio

% Amortizagao 50 Amortizacao Sobre Salklo
MY Batas dof":::fa';an :eit:::o T Datas %dn Vabrl;a' 1 Unitario
o | wsosz015 | 0,00000% 0 | 131272007 | 4,60190%
0 30/06/2015 0,00000% 31 | 150172018 4,81720%
1 16/07/2015 2,37870% 2 | 1e02/2018 5,03360%
2 | omams | L70080% 5 | o208 age0a0% |
3 15/00/2015 1,32800% 1 | 13042018 5,13110%
4 15/10/2015 1,28750% 35 | 15/05/2018 5,14460%
5 13/11/2015 1,26530% 3% | 13/06/2018 5,33130%
6 | 1571272015 1,23810% 3 5,26290%
7 13/01/2016 1,21010% 38 5,58210%
8 15/02/2016 1,18520% 9 5,03130%
9 15/03/2016 1,15820% 40 | 181072018 6,02610%
10 | 13042016 3,45420% a1 | 1o | sgrarom
11 | 13052016 3,55120% a2 | 13272018 6,37210%
15/06/2016 A64530% | 15/01/2019 6,85880%
yorome | 368930% Tjejoe |
14 | 15/082016 3,76100% 13/03/2019
15 | ogpois | 3,86020% 15/04/2019
16 | 1471072016 3,90790% 15/05/2019 8,08560%
17| 1671172016 4,02160% 13/06/2019 8,96070%
|18 | wipes 409770% 15/07/2019 %
19 | 1302017 4,06560% 14/08/2019 097060% |
0 | ooy [ 4,02240% 13/09/2019 11,58610%
21| 150372017 4,22810% 1502009 | 12,69550%
22 | 13042007 4,47430% 13/11/2019 14,78270%
3| 105007 am00% s | 131202000 17,59520%
24 | wjoezoz [ 5,07690% 55 | 15/012020 21,67240%
25 | 130772017 5,40100% 56 | 13/02/2020
2% | isjioson7 | 574050% 57 | 13/03/2020
27 | 130972017 5,91420% 53 | 15/04/2020
28 | 16/1072017 5,63840% 59 | 13/05/20:0
2 | 1en12017 4,46660% 80 | 16/06/2020
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Anexao [V
Bancos Arrecadadores

Nome dus Insliluigio Finsnceira CNPIME

HSBC BANK BRASIL 5.A. — Baneo Maltplo | 09.701.2(1/0001-89
- Banco do Brasil S.A MLOGG0O00:0001-91
: Batico Suntandex (Brasl) 5.A 0400, RRBANH -42

Caixa Eeondmica Federal (10.360. 3050001 -40
Baneo Bradeseo S.AL G0LT46.948/000H - 12
_ltad Unibaneo 8.A. N 60,701, 190:0001-04

Banco Safra 5.4, o 58.160.789/0001-28

Banco Mcrcantil do Brasil §.A.% o 17.184.037/0001-10

* u Bumew Mercantil do Brasit §A, semente alua come Banen Arrecadsdne de [Yircitos Credithriosde PPIL

Pagina 104 de 141
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Quante 43 informacdes referentes ao més imodiatamente anterior, que devem ser enviadas
ate o antepemiltimo Tia Uil de cada més, wm relatorio contendo o seguinte:;

Informagdes eforentes ao més do |- 7/ [=]

P¥alor prosente da eavicira de Dircitos Crediidnoes do PEP 7 Suldo atualizado da
carleira de Direttos Creditorios do PP apwado para o ultimo Dia Util do més
calenddrio imedisiamente anterior, diserminada:

Carleita cedida RS
Carteira de créditos rompidos R$
ferédilos gue esiiv em processamento pele Estado por
| qualquer motivo) .
Caricita de erddidos que j4 alendam, nos tenmos da | R$
legislagio aplicdvel ao |PPEPLP), aos requisitos noccssarios parn !

que ofs) respectivo(s) Tarcelamento(s) do [PPUPEP] sejalm) .
considerade(s) Parcelamentofs) do [PPTTET] Rompidos)

Carielra de crédilos vincenda apds a Data de Vencimento | RS
da 3* Himissio 5

Valor dos Thireitos Creditdrios do [PLP/PPL] pago no mdés calendano | RE |
imedialamenie antenior a emissao do Relatdrio Gereneial: :

Valor dos Dirciles Creditdrios do [PEP/PTT] em atraso, [com ate 4 | B
parcelas em abertoda mais do Y0 dias] ¢ cujo rompimenio sinda ndio
| tenba ocormide no més calendirio imediatamente anterior:

Valor dos Direitos Creditdrios do [PEP/PTT] cuja cessio tenha sido | 105
resolvida (rompimento} no més calenddrio imediaramente anterior

Pégina 106 de 141

330



Anexo V1
Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento PPT

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DA
CONTA DE RECERIMENTO PP1 EM GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

FIRMADO ENTRE

COMPANUIA PAULISTA DE SECURITIZACAQ,

ComMo EMISS0ORA,

QLIVEIRA TRUST IMSTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORILIARIOS
5A.,

Covo REPRESENTANTE DOS DERENTURISTAS DA 3* EMISSR0

[~ DE [--] DE [-] )

Paging 107 de 141
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INSTRUMENTO PARTICTULAR DE CONTRATO DF, CESSAC FIDUCIAKLA DA
CONTA DE RECEBIMENTO PP1 EM GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

Pelo proscate instrumento pacticular, de wm lade,

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAOQ, scciedade por acfes, com registo
de companhia aberta perante a Comissfio de Valores Mobilidrios (*CVM™), com sede ¢ foro
Ia Cidadc dc SEO Paulo, Bstado de Sie Paulu. i Avmida Rungel Peslana, n® 300, 3° andar,

na [orma de seu Ehtdtutn Snudl,
e, de outro lada,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILTARIOS
8.A., sociedade por aces, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de fanciro,
Avenida das Americas, n® 50, bloco 13, grupe 205, inscrila no CNPIMFE sob o n°
36.113.876/0001-91, nesie ato representado na forma do sew Estatuto Social (“Agente
Fiduciimo da 3* Emiss@o™), representande a comunhio dos Debenturistas da 3* Lmissdo, ¢

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario da 3* Fmissio, em conjunio depominados como
“Partes” &, quando individual & indistintamente, como “Pate™.

CONSIDERANDO QUE:

(i) e ] de margo de 2012, & Baussora ¢ o DLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDOR A
BE FIrULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.4 sociedade por aghes acima
yualificada, nesle alo represenlade na forma do sen Fstatuto Social (“Agente
Fiducianio da 17 Emissao™), na qualidade de representantc dos Dicbenlurisias 1™
Ermissio subscritores e adquirentes das Debénturcs da 1" Dmissfo, cclobraram a
“Evoritura Partictdar do 19 (Primeira) Emivséo de Debéntres, Ndao Comersivels
em Agdes. em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para DNstribiiodo
Fublica, com Exforgos Restritos de Colocogdo, da Companhic Paulisia de
Securitizacdo” (“Fscritora da ¥ Iimissfo™), conlonme adilada posteniormenie, per
meio da qual foram cstabelecidos os lermos e as condigiies para a emisso d'l?
debénturcs da primeira emissfio (“Debéntures da 1* Emissfo™) da Hmissora, }?am,
distribuivio pliblica, com esforgos restritos de colocagiio (*1° Timissfio™);

(i) em {29 de feverciro de 2016] a Emissora quilow as obrigagies perante os titalarss

dag Dehiéntures da 17 Emissio;

o ]
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(i}

{iv}

cm 14 de paio de 2013, a Cindssora © o Apenle Fiducidtio da 3* Cmissdo, na
qualidade de represenianie dos Debenturistas da 3° Emissio, celebraram a “Escritura
Particular da. 3* (lerceira) Hmissdo de Debéntures Simples, Nio Conversivels cm
Apdes, da Ospéeic com Garantia Real, em Sére Uniea, para Distribuico Pablica, da
Companhia Paulista de Secuntizacio™ (“Escritura da 3° Emissdo”), por meio do
qual foram estabalecidos o5 termos ¢ as condiches para o emissio de dehéatures da
terceira emissiio da Emissora, para distribuiciio pdblica (“Debénturcs da 3
Lmissao™); ¢

para assegurar o cumprimento das obrigacfes estabelecidag na Escritura da 3
Fmissdo, a Hmissora se compromcten, ha Lscritura da 3* Linissdo a colchrar a
presceale cossiio Dducidna da Conls de Recebimenlo TTT, nos tenmos da Eserifura da
3" Ermissio.

t8m entre si uste ¢ contratado celehrar o proscnle “fsfrumenio Fariicular de Contrale de
Cess@o fduciaria oo Contu de Recebimenio PPI em Guranfia e Outras Avencoas™
{“Conivata dg Cessdo Fiduciaria da Conla de Recebimento PPT), o gual se regerd pelas
segianles Cliwsulas e condictes:

1.1,

b)

c)

dj
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Cligsula Primeira — Das Definicies

As expressdes abaixo, no plural ow no siogular, s8o cmpregadas neste Coniralo de
Cessio Fiducidria da Cottla de Reccbimento PPL com os signilicados que Thes sdo
comespondentes:

Y3 FEmissdo™ significa a 3" {lorccira) omissiio de debénlures simples, nilo
conversiveis cm agdes de cmissio da Bmissora, da espécie com garantia real, em
séie anica, para distsbuicao pablica;

“Apente do listado™ signilica gqualquer Orgdo on enlidade mtegrante da
administragio publica dircla ou indivets do Eslude, assim como os gestores piblicos
¢ agenles polilicos investidos de poderes de representaciio do Hstado;

“Agente Fiducidrio da 1* Hmissdo™ significa o reprosentanle dos Glulares das
Debénrures da 1* limzsdo;

“Agenle Fiducidrio da 2* Hmissio™ significa o represcmanic dos (ilulares das

Debénmres da 2* Bmissio, conlotme iduntiticado na Eserilura da 27 Emissdo; !

&%

Aconle Fiduciado da 3* Emissdo™ significa o representante dos titularcs das
Debéntures da 3* Emissio, conforme identiticade no predmbulo deste Comtralo de

Cessdo liduciaria da Conta de Recchimento PTT;
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“Bancos Arrecadadores™: sigmfica, isoladamente ou em conjunto, (1) cads wna das
institnigdes financeiras partiladas no “Anexo 1% do Contrato de Cessio do PHE; e
{ii} oulras instituigdes lnanccirag que venham a aluar cono agcnics arrccadadores
de recursos do Estado nos {ennos da Resolucio;

“Baneo Centralizador™ significa o Banco do Brasid S.A., socicdade de cconomia
nista, com sode na Capital Foderal, Sctor Bancario Sul, Quadra I, Bloce C, Edilicio
Sede TI1L 247 andar, inscrito no ONPIMFE sob o n® 00000.000/0001-91, ou seu
sucessor na qualidade de agente financecire do Tesonro do Listado de S50 Paulo;

“Bolelim de Subsctigiio da 2" Séne da 2" Emissie ¢ Tetmo de Cessiio™: signilica o
documento datado de 30 de dezembro de 2074 pele qual o Estado sabsereven as
Debéntres da 2* Série da 2° Hmissio e integralizon mediante a cessio de
determdnados  Dircilos Creditdrios do PEP conlorme imdicado no  relerido
mslnumenio;

c Termo, de Cessfio n® 1™ signilica o “Boletm de
sz 17 17, datado de 20 de abrl de 2012, pelo qual o
Estado subscreven e integralizou mediante a cessfio dos Direitos Creditdrios do PRI
parte das debéntures cmitidaz nos termos da Bscrituea de Debénturcs Subordinadas;

Suhsericdo ¢ Termn de Ce

“Boletim de Subseripfo_ ¢ Termoe. do. Cessfio.n” 27 significa o “Befetim de
Suhsoricide e Tame de Cessdo 1% 2, daiudo de 20 de abml de 2012, pelo qual o
Estado subscreven e integralizou mediante a cessdo dos Direitos Craditdrios do PEI
parte daz debéntures cmitidas nos termos da Dseritura de Debéntures Subordinadas;

“Boletim de Subscricio e Termo de Cessdio n” 3™ significa o “Bolatim do
Stthscrigdo ¢ Termo de Cessdo 1° 37, darado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Lstado subseroven o Integralizou mediante a cessio dos Direllos Credildrios do TPI
parte das debénlures enmlidas nos lermos da Eseritura de Debé&rures Subordinadas;

“Cara_de Cifneia™ significa a comunicaglo aos Bancos Anecadadores sobre a
cessio dos Direitos Creditorios do PPL e dos Direitos Creditérios do PP contendo a
assinatura  dos  Bancos  Awrccadadores, presentes ¢ fofuros,  proparada
substancialmenic na forma do “Ancxo 1" ao Contrate de Cesslio do PP o na [omma
do “Ancxo IT7 ao Conlrato de Cessio do PEP, conlorme aplicavel;

e - , - L P
“Carta de Cifncia de Cessdo do PEP™ significa a communicagiio acs Bangos.
Arrceadadores sobre a cussiiv dos Dircilos Creditérios do PEP, contendo, 4 -

assinalury  dos Bancos  Amecadadores,  presentes e futaros,  preparada
substancialmente na forma do *Anexo 11" a0 Contrato de Cessdo do PLP: i

i

SCETIP™: sigmilica a CETIP S.A. - Mercados Organdzados; .‘"-\ 3

e
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“CE™ sigmilfica a Comstiluigio da Repuiblica Federativa do Brasil de 1988,

“Clévnsula™ signdfica qualquer cléusula deste Contralo de Cuossiio Fiduciima da
Conta de Recebimenio PPI;

“CNPEME™ significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Mindstério da
Fazenda;

“Conta Banco Mandatdrio 3 significa a conta correnie de movimentagao reslrila n®
14.271-3, de titutaridade da Emissora, mantida na agéneia o 0057 do Trat Tnibanco
S.AL ou oulrs conla corente de movimentacio restrita de timlaridade da Himjssora,
prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com anméneda do
Agente Fiduciario da 3* Emissio;

“Comta de Despesas 37 significa a conta corgente de movimentagdo restiita de o°
18.251-6 de titularidade da Emissora mantida na agéncia n' 1897-X do Banco do
Brasil $.A. ou outra conta correnle de movimeniagio resinta de titularidade da
Brmussor, prévia e expressamente informada, por escrito. pela limissora, com
anuéncia do Agente Fidueidrio da 3° Emissio;

“Conta de Excedente PPI™ significa a conta correnre de movimentagio Testrita n”
116.250-0, de timlaridade da Finissera, manlida na agéneia n® 1897-X do Banco
Centralizador ou oulra conla corrente de movimentagio vestrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por cscrito, pela Dmissora, oomm
amuéncia do Agente liducidrio da 2° Cmissfo ¢ do Agenle Fiducidrio da 3* Emissio;

“Confg _de Livie MovimentagBo PPI™ signillea a conta comente de Tivie
movimentagio de n® 18.153-6, mantida pela Emissors na agéneia n® 1897-X do
Banco do Brasil 8.A., ou outta conly corrente de titularidade da Hiissora, prévia ¢
expressamcite indonumada, por eserilo, pela Emissora;

E
S

n® 9.835-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéneia 1" 18397-X do Banco do .
Brasil S.A, ou outra conta corrente de movimenlagio restnila de Glularidade da bt

FEmissora, prévia ¢ expressamente inlonmada, por escrito, pela Emissora, com

At

anuéneia do Agente Fidaciario da 1° Fmissio e do Agente Fiducidrio da 3 Omissiic)

“Comnia de Recebimento 1111; significa a conta corrents do movitentagio restrita o°
5.250-3, de titularidade da Brssora, mantida na agéneia n° 1897-X do Banco db

Brasil 5.A. ou oulra conta comente de movimentagio restrita de titularidade d
- o i B - B b
Bmissors, prévia e expressamente informada, por escrife, pela Emissora, comi g %
.. . . D LSRN
anuéncia do Apcnte Fiducidrio da 1 Emissio; \\_\‘j‘” L
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“Clontrato de Arrecadacio™: significa cada um dos instrumentos jurtdicos celebrados
com cada um dos Baneos Arrccadadores, nos formos da Resologdo, conforme
achitado;

“Contrate de Cenfralizacdio ¢ Repasse de Rocursos™ sipnifica o “Costrafo de
Centralizacdo ¢ Repasse de Recursow™, celobrado cm 16 de abeil de 2012, conlonne
aditado em 29 de desembro de 2014 ¢ em [#] do [#] do 20135, entre o Estado e 0
Banco Centralizador, com anuéneia e interveniéncia da Emissora e do Agente
Fiduciario da 1* Emissdo e do Agente Fiducidrio da 3* Hmissio;

“Comirate de Cessfio do PEI™ significa, em conjunto, o “frastruments Particular de
Conrvato de Promessa de Cessiio de Diveitos Creditdrios do Programe Espocial de
Parcelamento — PEE e Cuiras Aveagas™. celebrado el 18 de dezembro de 2014, o
Boletim de Subserigio da 2" Séne da 2" Emissiio ¢ Termoe de Cessfo ¢ o Termo de
Cussiio de Dircitos Credivmos PEP celebrados em 30 de dezembro de 2004, pelos
yuais ox Direilos Creditdrios do TED toram cedidos pelo Fstado § Emissora;

“Coatrate do Cessiio do PPI™ signilica, ¢m comjunto, o *“Tastrumento Particular de
Contraro de Promessa de Cessdo de Diveitos Craditorfos e Quiras Avengas™
celebrado pela Lmissora ¢ pelo Lstado om 0F de margo de 2012, ¢ o Bolelim dc
Subscrigfio ¢ Termo de Cessfio n" 1, o Bolelim de Subsericio & Termo de Cessfio n®
2, o Boletim de Subsengio € Termo de Clexso n® 3 e o Termo de Cessio de Direitos

Creditdrios do PT'T, celebrados em 20 de abril de 2012,

“Contrate de Cessfio Fiducidria da 2* Emiss8a™ sianifica o “Fastrumento Paviicilor
de Contrare de Cessdo Fiducidela de Contas Boancdriay da 2° Emiaydo em Gurantio
¢ Owfras Avengas™, colebrado cm 19 de decembro de 2014 entre a Bmissora e o
Apcnte Fiducirio da 2" Emissio,

“Contrato de Cessio Fiduciirda da 3* Emissfe™ significa o “Instriments Particuiar
ole Contralo de Cessito Fiducidria de Contas Banedrias da 37 Emissdo am Garantio
@ Chitres Avengas”, celebrado entre a Hmissora e 0 Agente Fiducidrio da 3 Lmissio
em 14 de maio de 20135; 20

“Comirate de Cessfio Fiducidria de Ativos Finaneciros™ sipnifica o “frsfrianento
Particular de Cessdo Piducitria de Beny ¢ Atives Financeiros em ("am:ztfa",\
colebrado onlre « Emissora e o Agente Fiduciario da 1 Emissfio em 01 de margo C{C 3
22 ¢ seus respeclivos anexos;

'\
“Comtrale de Cessfio Fidugidria da Conta de Recebimento P1IP significa 6
“Tnstrumento Purticelar de Conrrate de Cessde Flduciaria e Ouiras Avengus™, %

celebrado entre a BEmissora ¢ o Apente Fiduciddo da |* BEmissiio, com a \ J\_ '

)
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interveniéneia do Agente Uidvueldrio da 2° Lmissdo, em 19 de dezembro de 2014;

“Contratede Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento PPT: sigpifica este
“lnstrumanto  Pavifenlar de Contrate de Cessdo Fiduckivie da Conta de
Recebimento PRI ¢ Ouliay Avengas ™

“Contrato de Cessdo Fiducidria do PEP'™: significa o Contrate de Cess@o Fiducidria
da Conta de Recchimento PEP apés lor side aditado om 14 de maio de 2015, cujas
partes, apos o aditamento, serio @ Emssora, o Agente Fiducianoe da 17 Emissdo e o
Agente Fliducidnoe ds 3" Enussiio com o mierveniéncia do Agente Fiductano da 2°
Emissio e do Estado;

“Contrato de Cessdo liducidria do PPI™ sipnifica, cin conjunto, o “Iwsirnmento
Particular de Contrato de Promessa de Cessdo Fichiciaria de Diveitos Creditorios e
hetras Avengas”, celebrado entre a limissora, o Agente Fiducidrio da 1° Emissdo ¢
o Lstado, em 0L do margo de 2012, ¢ o “Temwe de Cessdo Piducidria em Garanlic
n I 0 Y“Terme de Cessio Fiduciavia em Garanta n® 270 0 “Termo de Cessin
Fiduciaria em Garantie u° 37 e o *Terma de Cossdo Fiducidria am Gargnifa n® £,

celehrados em 23 de abril de 2012;

“Contrato_de Custodia de Dados em Midia de CD-R™: significa o “Zerme de
Confratu de Prestagio de Sevigos de Custodia de Midiay Eletrdnicas sob furma dv
CD-R”, celebrade entre o Estado e o Banco do Brasi]l S AL, com anuéneia e
interveniéncia da Fmissora ¢ do Agente Fiduciario da 1* Emissfo em 30 de
dezembro de 2014, conlorme aditadoe cm (o] de o] de 2003, com intcrveniéneta do
Agpente Tiducidrio da 3" Eiissfio;

“Contrato de Digtribuicio da 1® Bmissdo™ sipnifica o “Contrate de Disivibuicio
Pablica, com Esforcos Restrilos de Colocacdo da I9 (Prmeira) Emissdo de
Debéniures Stples, Néio Comversiveis em Agdes, em Série Unica, da Fspécle com
Clarantio Real, de Faissdo da Companhia Pawlisto de Securitizagds, conduzida Sob
o Hegime de Methoves Lsforcos de Colvcagde™, celobrado enire a Emissora © o
Banco Fator 5. AL cm 01 de muargo de 200 2;

“Contrate Jde Disidbuicio da 2" Emissao™: signilica o “Conlrale de Disoibuigho
Pablica, com Eslorgos Resirilos de ColocagHo, da 2 (Segunda) Emissio de
Debéntures Simples, Wio Conversiveis em Acdes, da Hspécie Quirografaria, com

Glarantia Adicional Real, em 2 (duss) Sérics, da Companbiz Paulista do

. R . . . wln
Sceuritizaglio, conduxida Sob o Remime de Melhores Eslorgos de Colocacie™,
celebrado entre a Emissora € os Coordenadores em 30de dezembro de 2014 4

"
L]

“Comtralo de Distribuicio da 3* Emissdo™ significa o “Conrraio de l)fsrrfbufc&é

Publice da 3% (tercelra) Bmissdo de Deblnrures Simples, Nao Conversivels e,
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Agdes, da Lispéeie com Guraniia Reol. em Série Unica, do Companhio Padista de
Securitizagdo, comduzide Sob o Regime de Corantia Firme Colocaedo™ celebrado
entre a Hmissora e 03 Coordenadores cm [ #] de [#] de 2015;

“Contribuinte™: significa cada Pessoa especifica responsével pelo pagamento dos
créditos tributdrios, nos termos da legislagdo aplicavel, cujos Dircitos Creditdrios do
PPi ¢ o# Dircitos Credilonos do PEP loram cedidos 4 Brmssora ao ampare do
Cunlruto de Cesstio do PPT e do Contrato de Cessiio do PEP, conforme aplicdvel,

“Coordenadores™ significa (1} o Banco Fator 8.4, instiluigio fnancciva com sede
ni Rua Remalo Paes de Barmos HI17, 1o e 12° andar, na Cidade de S5io Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no ONPIMF sob o n® 33.644.196:0001-06, (i) o
Banco ABC Brasil S.A., instituig@io financeira com scde na Avendda Cidade Jardim,
n* 803, 2" andar, na Cidade de S8o0 Paulo, Lstado dc 880 Paulo, CLP 01453-000,
nserita ne CNPIRFE sob o o* 28.195.667/0001-06, (1) o Baneo Caixa Goral -

Brasil §.A., instituicdo financeira com sede na Rua Joaquim Flodano, n® 960, 17°
andar, Ttaim Bibi. na Clidade de Sio Faulo, Fstado de S8o Paulo. CEP 04534-004.
inserita no CNPLIMI sob o o 33.466.9880001-38, ¢ {iv} o Banco Santander
(Brasil) S.AL instituicio financeira com sede na Avenida Tresidente Fuscelino
Kuhitsehek, n*s 2041 e 2235 - Bloco A, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, CLP 04543-011, inserita no CNPIME sob o n” 90.400.888/0001-42;

“Debéntures da 17 BEmissdo™ significa as debénatures da 1* emissio de dehéntures
simples, nio conversivers om ag6cs, cm séric unica, da cepéeie com garantia rcal da
Candssora, emitidas nos wemmos da Escritura da 1" Emissio, as quais [oram quiladas

em [-] de [--] de [--];

“Debéntures da 1* Série da 2" Oivdssfo’ sipnilica as debénturcs da 1" sére da 27
cmissdo de debéniures simples, nHo conversiveis em aghus, da espécie quitugraiana,
com garantia adicional real, em {duss) séries da Emissora, emitidas nos termos da
Escritura da 27 Emissio;

“Debéniures du 2 Brmissiio™: sienifica, em conjunto, as Debéntures da 1* Série da 2°
Emissdo e as Idehéntures da 2* Série da 2° Kmissdo;

“Debémures da 2° Sére da 27 Ennsso™ signilica as debénlures da 2" série da 27
emissio de debéntures simples, ndo conversivels em acfes, da espécie quirografiria,
com garanlia adicional real, em (duas) séries da Emizsara, emitidas nos termos dq{ .
Hseritura da 2* Emissdo; ‘

“Debéntures da 37 Emissiin™ significa as dehéntures da 3 emissio de dehénhirest

simples, ndo conversivels em agbes, cm séric unica, da cspéeic com garantia real da ®

[missora, que serio emmilidas nos lormes da Eseritura da 3® Hmissiio)
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tt) “Debéntures  Subordinadas™ significa as debéntures subordinadas de emissio
privada da Ormissora, ciadtidas nos termos da Oseritura de Dobéatures Subordinadas;

uz}  “Debenturistas da 1% Himissfio”: significa os titulares das Debéntures da 1* Hiissdo,
observados oz wrmos ¢ condigdics da Leeritura da 1 Cindaséo;

¥y “Debenturnstas da 3" Emissio’™ significa os liulares das Trebéntives da 3* Emissdo,
observados os termos e condicfies da Fsoritura da 3* Fmigsio;
;

ww])  Decrelo Estadua] n® 51.960™ signilica o Decrelo Estaduat n® 51.960, de 4 de jutho
de 2007, conforme alterado;

®X)  “Lrecreto bistadual n® 58B.8117: significa o Decreto Hstadual n* 58811, de 27 de
dezembro de 2012, conforme alterado;

vv)  “Decreto Estadual n® 60444 significa o ecreto Lstadual n* 60.444, de 13 de maio
de 2014, condorme alwerado,

77} “Decretos Hstadmais n® 38811 e n* 60444 sisnifica, em conjunto, o ecreto
Estadual n" 38.811 ¢ 0 Deercto Estaduad n” 60,444

pasy  “Dia U™ sianifica segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional;

bbb)  “Ditcitos  Credidrios  do  PEP™ signilica a paccla do  fuxo  financeiro
correspondenie a 71% {selenta e um por centoe) do Saldo Devedor do Parcelamenio
do PEF Vigente de cada Parcelamento do PEP, conforme relacionados em anexos
espeeificos do Boletim de Subscricdo da 2* Série da 2" Linissdo ¢ Termo de Cessdo
¢ do Termo de Cessdo de Direilos Credilorios do PEP gquando da clitivagio da
cessio ohjeto do Contrato de Clessio do PEP, os quais nde compreendem ns Direitos
Creditorios Exchridos do PEE;

cee)  “Dareitos Credilddos Excluidos do PEP™ signilics, com relordncia a cada
TParcelamento do TED, (a) a parcela do fluxo fmancelro comespondente a 29% (vinle

¢ nove por cent) do Saldo Jlevedor do Parcelamento do TEP Vigente de cada
Parcclumente do POP, que comprecnde & Vorba [lonoraria, a Quota Parte dos
Municipios e evenlus] montante relalivo ao Saldo Devedor do Pareclamento do PEP
Vigente de cada Parcelamento do PEP pertencente ao Estado que nio tenha sido
ohjcto da cessfo cfctivada nos termos do Boletim de Subscriciio da 2°* Série d 25‘
Emissdio ¢ Terme de Cesséio ¢ do Tormo de Cessio de Direitos Creditorios do PEP; ™

e (b} 0 que exceder o somatorio da Quola Parle da Cessioninia no Salde Devedor
dos Parcelamentos do PEP Ronmpidos do respectivo Parcetamento do TED; -
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~Direitos Creditérioy Excluidos do PPT™: significa, com referfncia a cada
Parcelamento do PP, {A) a parcela comrespondente a 26% (vinte ¢ seis por cento) do
somatério de fluxe financeiro comespondente ao Salde Devedor do Parcelamento
do PP1 Vigente de cada Parcelamento do PPI cedidos pelo Estado 3 Bmissora, nos
termos do Conirato de Cessio do PP, que compreende a Verba Honeraria ¢ a Quota
Parte dos Municipios; ¢ (B} o que exceder o somatério da Quota Parte Cessiongria
no Saldo Devedor dos Parcelamentos do PPT Rompidos do respectivo Parcelamento
do PP

“Documentes da Distribuicdo da 1* Emissiio™ significa o documentos e materiais,
em qualquer meio, utilivados no processo de distribnigio das Debénfures da 1°
Emissan, nos termos da Instrugfio CVM n” 476/05;

s

Bocumenips da Distribuiclic da 2* Emissio”™: significa os documentos e materiais,
em qualquer meio, utilizados no processo de distribuigio das Debéntures da 2°
Emissiio, nos termos da Instrugio CVM n® 476/09;

“Documentos da Distribuicio da 3* Emissio™ significa os documentos ¢ materiais,
em qualquer meio, que serfio utilizados no processo de distribuicfio das Debénfurcs
da 3* Ermissio, nos termos da Tnstrugo CVM n® 400/03;

“Documentos da Opersciio™ simmifica, em conjunto, os Documentos da ]*
Operagiio. os Documentos da 2°* Operagio ¢ ox Documentos da 3° Cperagiio;
“Documentos da 1* Operacio™ significa os seguinles documentos, incluindo seus
respectivos aditamentos e anexos conforme sejam assinados ¢ formalizados: i) o
Conirate de Cessio do PPL {ii) a Escrimura da 1* Emissdo; {iil} 2 Hscritura de
Debéntures Subordinadas; {iv) o Contrato de Cessfio Fiduciiria do PPL; {v)o
Conirate de Centralizacio e Repasse; {vi) cada Contralo de Arrecadagiio; {+ii) o
Contrate de Disiribuicio da 1* Emissio; (vili) os Documentos da Distbuicio da 1¢
Emissio; (ix) cada Carta de Ciéncia preparada substancialmente na forma do
“Ancro 11" do Contrato de Cessiic do PPI contendo a assinaturs dos Bancos
Arrecadadores; (x) o Conmate de Cesso Fiducidria de Ativos Financeiros; e (xi) o
“Termo de Contrato que enire 8i celebram o Estadv de Sdo Poulo e o Banco do
Brasil 8.4, pura presiagdo de Servigos de Custidia de Midias Fletrénicas sob a
Sforma de CO-R”. celebrado em 20 de abril de 2012;

“Documentos da 2" Operacic™: sigmifica os seguintes documentos, incluindo setig
respectivos aditamentos e anexos conforime sejam assinados ¢ formalizados: Do

Contrato de Cesso do PEP; (ji) aditatento a0 Contrato de Centralizagio e Repasse; -

(i} o Contrato de Distribuiglio da 2* Emisséo; (iv) os Docmmentos da Distribuicio
da 2" Exmssio; (v) cada Carla de Ciéncia preparada substancialmenie na forma do

“Ancxo III” do Contaio de Cessdo do PFP contende a assinalura dos Bancos ,
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Areccadadores; {vi) a Hseritwra da 2* Emissde; (vii) o Contrato de Cessfio Fiduciaria
da Comla de Recebimenlo PEP. (viii} o Contrato dc Cessfio liducidria da 2°
Emissdo; (%) o “3° ddivamento § Fscrinwa Particular da P (Primeirg) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Sévie Unica, du Espécie com
Guruniia Real, Para Distribuicdoe Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da
Comperhtia Padista de Securifizacdo”, celebrado om 19 de deecinbro de 20145 {x}
o 2% fSegunday Aditamento o Bstruments Particular da 19 (Primeiral Emissao
Privada de Debénbres Subordinadas, Ndo Conversivels am Agdes, da Companhia
Poulista de Securitizagdd”, eclebrado cm 19 de desembro de 2014; ¢ (xd) o Contrato
de Cusindia de Dados em Midia de CO-R;

kkl)  “Documentos da 37 Operugiio™ sigailica oy sepumles documoenios, ncluinde scas
respectivos aditamentos e anexos confinme sejam assinados e formalizados: () o
Fseritura da 3* Emissdo: (i) o Contrato de Distribuiciio da 3 Ewmisslio; (inn) os
DPoumentos da Digtribuigdo da 37 Limissiio; (iv) o Contrato de Clessdo Fiducidria do
PEP: (v} v Comirale de Cessfio Fiducidrda da 3" Emissfio; (vi} o "2 (Sevodo)
Aditamento ao Comtrate de Centralizagdo e Repasse de Recursoy™, (vin) as Carlas
de Cigneia de (essio Fiducidria do PEP; e (viii} o "“fdditamente an Termo de
Cemtrenter e Prestacde de Services de Custodio de Midias Eletrinicas, sob a forma
de CO-R™

111} “Bmissora'™ significa o Compantlia Paubisia de Securilizagio, conforme qualilicada
no predmbude deste Contrato de Cessfo Fidueiiria da Conls de Recebimento TTT;

mn) VEgerilin da 1t Emissfo™: signilica a “Everitra Purticwlor do 17 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simpales. Nidn Comversiveis em Agies, em Serie (;'nimJ ot
Fapécie com Garantia Real, para Distribuicido Mublica, com bgforgos Restritos de
Cedoeasdo, da Companhia Pawliste de Securifizogdo”, celebrada am 01 de margo de
2012, entre a Cmdssora ¢ o Agente Fducibrio da 17 Timissio, conlomme aditada;

mm) “BEseritura da 2* Bimu significa a “Frerifura Parficdar da 2% (Segunda)

Fmissdo de Debémturas Simples, Ndo Comversivels e Agdes, do Espécie

(wiropraforic, com Garanita Adictona! Real, em 2 (iuay) Séries, pora Distrituiydo dgns
Publice, com Esforeos Restvifos de Colocacdo, da Companhic Pandista de .
Seewritizagdn’’, celebrada entre a2 Emissora e o Agente Fiducidrio da 2° Emissio em &

19 de dewembiro de 20714;

oou)  “Dseritura da 3" Prnissdo™ signilica a “EZscritura Paridewlar da 3 (Tercelra)
Emixsiio de Dehéntures Simples, Nano Conversiveis em Acbes, da Fspécie dom
Garantia Real, om Série Unica, Para Distribuicdo Piblica, da Companhia P(zu!ﬁ;m '
de Securifizugdo™, celebrada entre a Dimissora ¢ o Agenie Fiducidne da 3" Exmissio
em |4 de maio de 2015;
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ppp)  “Cecritura de Debéniues Subordinadus™: sigmilica o “faxtramento Particular da 1°
(Primeira) Emissdo Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em
Acdes, du Componhia Panlfste de Securitizopdo” celebrado cm ] de dezembro de
2010 pela Cmissora, conlonme aditado;

qqg) “Estado™ sianifica o Fstado de Sio Paulo, pessoa juridica de dircito pablico interu,
domiciliada na Cidade de Sfo Paule, Lstado de Sdo Paulo, ihscrita no CNPIME sob
o 0 46,379 400/0001-30;

) MEvenlos Adversos™ Eem o gmhmdn que lhe é atribuido no Hﬁ‘m 4.1 da Clausula

ssy)  MICMST: signilica o Imposio sobre Operaches Relativas 3 Cihrculagio de Mecadorias e
sobre PrestacBes de Servicos de Iranspoate Interestadual ¢ Intarmunicipal du
Comunicagio - ICMS, de competéneia dos Datados ¢ do Distnte Federal, nes temmos do
artigo 155, inciso H, da CF, disciplinade pela Lei Complementar n® 87, de 13 de
setewbre de 1996, ¢ alleragiies posteriores, € instituido pela Tef Hstadual n* 6.374, de 1"
de mareo de 1989, o alteracdes posteriores;

1) “Insirugiio CVM 478" significa a Tnstrugdo CVM n®* 476, de 16 do janciro  de 2009,
conforme alterada;

ua}  “Tostruco CVM 4007 significa & Insuugio CVM n” 400, de 29 de dezembro de
2003, comforme alterada;

vvy)  “Lei Autorizativa™ signilica a Lei n® 13.723, de 29 de sctembro de 2009, ¢ suas
alleragdes posteriores, publicada no Diano Oficial de Sio Paulo, em 30 de setembro
de 2000, na Secdo [

www) “Obrnigacoes’™ tem o significado que lhe ¢ aldbuido no item 2.1 da Clausula
Segunda deste Contrato de Cessiio Fiducidria da Conta de Recebimento PPI,

xxx) “Tarcelamento do PHEP™ significa os valores (i) dos créditos tributarios relatives ao o

TCMS, cujos fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2013 veneidos & 1
pagos na sua respecliva data de vencimento, patcelados no ambito do PRP,
acreseidos (i1) das Verbas Llonordriag, nos casos de débitos ajuizados pela PGL

¥¥y)  “Parcclamento do PEP Rompide™ significa cuda Parcelumento do PEP relacionada
o amexos especificos do Boleitm de Subserigho da 2* Série da 2* Emissfio ¢ Termo
de Cessdio ¢ du Terme de Cessdo de Direitos Creditérios do PEP, w]mderado
rompide. nos termos dos Decretos Fstaduais n* 538.811 ¢ n® 66.444;

wz7)  “Tarcelamento do PPT™ significa o parcelamento, colebrado no dmbito do PP, cujbs
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fatos geradorss ocorreram alé 31 de dezembro de 2006,

aaaa) ‘“Parcelamento do PPl Rompido™ sispifica cada Parcelamento do PPL considerado
o pico, nos terntos do Deercto Listadual n™ 51,960,

bbbb) “Pardes™ tem o sigmificado que the & atribuido no Predmbulo deste Contrato de
Clessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI;

ceee) “PEP™: significa o Programa lspecial de Parcelamenio  PEP, instiuddo pcles
Decretos Listaduais n* 58.811 ¢ o® 60.444;

dddd) “Pessoa™ significa qualquer pessoa natural, pessog juridica o gmpos ndo
personificados, de direito piblico ou privado, incluindo qualguer cntidade da
adoministrasdo pablica, foderal ou cstadual, dircla ou indircta, gualguer modalidade
de condoninio c'ou de [undo de investimento:

ceee) VPG significa a Precuradoria Geral do Estado de Sio Paulo;

Iy “PPT™: significa o Programa de Parcelamento locentivado — PPL instiluido pelo
Decreto Hstadual n” 51960

spag) “Processo de Sceuritizagic do PEP ¢ do PPT': signilica o8 mecanismos e
procedimenios delimdos nos Documentos da Operac3o por meio dos quais o Fstado
ceden Direitos Creditdrios de PHP e os Dirgitos Creditérios do PPE & Bmdssora ¢ a
Fmissors emitiv as Debénmires da 1" Fmissfo, as Debénlares da 2* Bmissdo, as
Diehéntures Subordinadas e as Debéntures da 37 Emissio:

hhhit} “Oucta Marte da Cessiondria no Saldo Devedor do Pareglaments dog PEP Rompido™
significa, com reloréneia a cada Parcelamenio do TET, o valor determinado
cotrespondente & parcela de 71% {setenta e wm por cento) do somatdrio do valor, no
momenln imedistamente anterior a0 Rompimento do Parcclameonio PEP, de todas as
parcelas vencidas ¢ vincendas de cada Parcelamento do PEP, conforme relacionades
cln documentos espeeilivos do Boletim de Subserigio da 2* Série da 7* Emissio ¢
Tamno de Cessio e do Termo de Cessio de Direitos Creditdrios do, comprecndendo
o valor do prineipal, juros e acréscimos financeiros caleulados na forma provista nos ;,{}
Decretos Fstaduais n° 38,811 ¢ 0" 00444, por meio de caleuln pro formae pro-rata -
femporis, desde o Rompimento do Parcclamento PEP ¢ alé que se verifique a
liquidagio inivgral dos respectivos Direltos Creditérios do PEP pelo respoctivo

Contribuinte; J.f ™

Wi “Quola Parle da Cegsiomiria no Salde Devedor do Parcelamento do PPI ROanlii.(ln":"'-.
significa, com veferéacia a cada Parcelamento do PPL o wvalor determinado
cortespondente 4 parcela de 74% {setenta ¢ guatre por certo) do somatdrio do valor
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de todas as parcclag veneidas ¢ vincendas de cada Parcelamenio do PPT, confirme
relacionados em anexos especificos (i) do Boletim de Subscrigio e lermo de
Cessfio ™ 1; {ii} do Boletim de Subscri¢io ¢ do Termo de Cessho n® 2 (1i1) do
Bolctim de Subserigio ¢ do Tumoe de Cesso n® 3 (Iv) do Termmo de Cessdo de
Direitos Creditorios do TPL os quals ndo compreendem os Direitos Creditdrios
Excluides do PPT, no momento imediataments anterior ao Rompimento do
Parcelamento PPL, compreendendo o valor do principal, juros caleulados na [omma
prevista em lei ¢ os acréssimos provistos no Decrelo Bstadual n® 31.960, que
conlinuariio incidindo profirma, observado o critério pro-rara femporis, sobre o
valor da Quota Parte da Cesgiondria no Saldo Devedor do Parcelamcanto Rompido
do PPl e até que se verifique a liguidaciio inlcgral dos respectivos Dhreifos
Creditdrios do PPI pelo respective Contmibuinte;

) “Quota Tarte dos Munielpios™: significa a quota parte de 23% (vintc ¢ cinco por
cento) do produte da arrccadagio do ICMS perlencente aos municipios conlomme o
disposto no ineiso 1V do artigo 158 du CF;

kklds) “Bemuncragio da 3 Limizafo™ signilica a remuneragiio devida is Debéntures da 3°

Emissao, nos lermos da Eseritura da 3* Fmissio;

1y “Resolucie™ signilica a Resolucdo SF-40, de 11 de derembro de 2006, a Resolucio
SF-45, de 15 de agosto de 2007, a Resolugio 8E- 80, de 02 de dezembro de 2011, a
Resolucio 5F- 94, de 15 de dezembro Je 2014, a Besolugio SF- 97, de 18 do
dezembro de 2014, ¢ suas rospoctlivas atlerages posleriores;

mminm)  “RBompimento do Parcelamento PEP™ significa o rompimento de  qualquer
Parcelumento do PEP, nos termos dos Decretos Hstaduais n® 58,81 ) e p® 60,444,

nnna} “Reipimento  do  Parcelamento PPI™ significa o rompimento de  qualquer
Patcelamenio do PP, nos termaos dos Decretos Fstaduais n* 51.960;

ccog} “Saldo Devedur de Parcglamento do TET Vigente": significa 0 somatério do valor
de todas as parcelas de cada Parcelamento do PLEP om vigor, cxcluidos os
acrézcimos financeiros provistos no § 6, do arligo 17 do Decrelo Bsladual n® 58, RH

¢ o § &, do arligo 19 do Deerelo Estadual n® 60.444; .

;'II . f( ka

pepp) “SELAZ™ sigmilica a Scorctida da Fazenda do Estado de Sio Paulo;

gueet “Termo de Cessiio de Direitos Creditdrios do PET™: significa o documento data::llo de
20 de abril de 2012, pelo qual o Ostado codou 4 Emissora parccla dos Dlrunm
Creditorios do PPL nos termos do Conlrale de Cessio do PPT;

™

‘. .
ir)  “Lerno de Cessdo do Dircitos Creditdrios do PEP™ sigmifica o documento datadh‘ \l\_
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RRAK)

2.1

de 30 de desembro de 2004 pele qual o Estado cedeu a Emdssora delerminados
Dhireites Craditdrios do TEE; e

“Verha Honordria™ significa a verba honoraria devida & PGF., de que trata o artigo
35 da lei Complementar n® 93, de 28 de maio de (974, ¢ suas alteragdes
posteriores, equivalenie a 1% (um por cento} do valor do débitlo [Tscal nos lermos do
Decreto Esladual n° 51.960 owa 5% (cinco por cento) do valor do débito fiscal, nos
termos dos Decretos Estaduais n® 58811 e n® 60.444. nas hipdteses de débitos
ajuizados pela PGE,

Clausala Segunda — Dra Divida

Para os fins lepals, as Partes descrevem as principais condicdces financeiras das
obrigaches assumdas, pela Bmissora om [ice dos Debenlunistas da 3" Enmssfo, na
Escritura da 3* Emissdo compreendendo obrigacdes principais ou acessorias, tais
como  jueos ordinacios ¢ de mora, encargos moratdrios, multas, atualizacio
mnetdria, tribatos ou contribuicdes ¢ despesas ¢ satisfagdo integral de scus dircitos ¢
oulras despesas provistas on decorrenles da Bsoritura da 3" Emissiio, soja om juizo ou
fora dele {“Obrigaches™), sem prejuizo do detathamento congtante na Eseritura da 3°
Emissdo que, para csse efeito, ¢ considerada aqui integralmente transcritar

Debéntares da 3° Emisyin

a}

B)

dj

Pagma 121 de 141

Vrincipal: a Emissora comprometen-se a pagar aos Debenmristas da 3* Emissdo o
valor do principal das Debéntures da 3* Emisséio, cquivalente a RS 600000, 000,00
{suviscenmlos milhdes de i) em 60 (sessenla) parcelas mensals & sucessivas,

obgervado o detalhamento conlido na Bseritura da 3° Emissfo, cuyjos termos o
considerados como aqui integralmente transcritos;

Jurgs  MKermuneratérios: os  Debenturistas  da  3* Emissiio  reccherio  juros
remmneratorios correspondentes & H (com por conto) da variagio acunmlada das
laxas médias diadas dus DI - DepoOsilos Inlerfinanceiros de um dia, Extra-Grupo,
caleuladas & divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Didrie, disponivel
em sua pagina na Internet (hitp:/fwarw . cetip.com.br) (“Taxa DI}, capitalizada de um
spread ou sobretaxa do [-<]% {(--] por conto) ao ano, cxpressa cm 232 (duzentos ¢
cinquenta ¢ dois) Dins Utels, calewlados contorme estipuludo na Bseritura da 3°
Emissfio (“Remuneraciio da 3% Bmissiio™);

Data de Venciento: 16 de junbo de 2020, ¢

Lincarpos Moratérios: ocomrendo impontualidade pe pagamento de qualgquer quantia

devida aos Debenturistas da 3" Enussio, os débilos vencidos ¢ nio pagos r]u..l\a
Emissora ficardo sujeitos, abém da Remwuneragdo da 37 limisséo prevista nos termos
Y
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da Escrinwa da 3 limissdo, & multa, nfo compensatéria, de 2% {dois por cento) ¢
jures de mora, caleulados pro rafa die, de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos
neidentes sobre os valores em atraso, desde a data de madimpléncia ateé a data do
cletive pagamento, independentemente de aviso, notificagie ou inlerpelagio Judicial
ou exirajudicial.

Despesay gevais relativay a Excritura da 3" Emissdo

Despesas e custos necessdniog & mamtengdo dos servicos necessarios 4 3* Emissio,
taia como custos ¢ despesas com o Agente Fiducidrio da 3" Cinissdo, o cecritirador
mandaldrio, CETIP, banco deposildno da Conls de Recebimento PEF, da Conda de
Excedente PPT, da Conta Banco Mandatario 3 e da Conta de Despesas 3. agéneia de
classificag@o de risco, entre autros, ¢

Despesas necessinas a salvaguarda dos diveitos e interesses doa Debenturistas da 32
Eimissio.

Clausula Terceira — Da Cessio Fiducidria em Garantia da Conia de Recebimenio PP1

3

LAk

1.

Observados og termos ¢ condipdes deste Contrato de Cessfo Fidueidria da Conta de
Recebimento PP ¢ do artigo 66-B, da Let 1" 4728435, com a redagio dada pela Lei
n® 1093004, da Tei 9514097 e do Cadigo Civil bragiteito (artigos 1361 e
seguintes), conforme alterados de tompos cm tempos, no gue forem aplicaveis, em
garantia do [cl, cabal, pronto ¢ nteeral pagamento das Obrigagdes ¢ até a Hyuidagio
integral dus Obrigacdes, a Emissora, neste ato ¢ na melhor finma de direito, em
carater irrevogavel e irretrativel, cede fiduciariamente em favor dos Debenturistas da
3 Fmissdo, representados pelo Agente Fiducidric da 3 Emissfo, livies e
desembaragados de gquaisquer Gmus, gravames ou restrigdos do qualguer natugcza, ©
Jualamenle com lodos os ditetlos, garanlins, privilégios e preleréncias inerenles, 0%
diveitos de crédity de sua titularidade referentes aos recwsos mantidos efou
depositados na conta corrente de movimentagdo restrita n® 8.250-3, de titularidade
da Emissora mantida na apéhcia 1% 1897-X do Banco do Brasil 5.A. ("Conls Je
Recebimento PPI7).

Até a comprovagio do devide pagamento imtegral das Ohrigagdes, a Emissora nio
poderd realizar qualquer tipo de neadeio tendo por objsto, direta ou indiretamente, a
Conita de Recebimenio PPLL £

|
Fm decotréncia da garantia real ora constituida, a Conta de Recebimento PPT fica
submetida ao confrole do Agente Fiduciato da 3 Tindgsfio, do forma irrevogdvel o
imetratdvel, até ¢ integral pagamento das Gbrigaghes. Como condiglio dos negdeios

avencados neste Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento TTT, 4.
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FEmissora, em carater irrevogdvel ¢ itretratdvel, nos wwrmes dog arlizos 683 ¢ 684 do
Codige Crvil brasileiro, nomena ¢ constthd o Agente Fiducidrio da 3* Emissio como
seu inico e exclusive procurador para, movimentar a Conta de Reccbimento PP,
para o5 fins ¢ obscrvados oz tormoes ¢ condigdes cxtabelecidos nesle Contralo de
Cessfio [iducidtia da Comla de Recebimento PPT ¢ nos demais Documentos da
Operagiio. Desta lorma, alé a liquidagEo integral das Deb&niures da 3 Hmissdo, fica
desde j4 estabelecido que somente o Agente Fiducidrio da 3" Emissio poderd
movimentar 2 Conta de Becehimente PPL nfo podendo o« Emissora [uvd-lo em
qualguer circunstéacia,

3.4, PFica desde ji estabelecide que a Emigsora obriga-se a nfio realizar qualquer alo ou
procedimente que implique ou possa esullar ne lechamenlo, cancelamento.
alteracdo ou blogueie da Conta de Recebimento PPI efou tesulte em sna
movimenlagiio e na transleréncia dos recarsos ali depositados de forma diversa
daquela aqui expressamente estabelecida, salvo por cxpressa aulorizagio do Agenle
Fiducidrio da 3 Hmissdo, Os poderes agqui oulorgados poderdo ser novamente
outorgados somente para a Pessoa que venha a substiluir o Agente Fiductdrio da 3°
Emissio no cumprnimento de suas fungdes estabclecidas nos Documentos da

Operagio.

3.5, Para os [ing da garantia objeto desta Clausula Terceira, a Emissora deve cntregar ao
Agente Fiduciario da 3* Emissdo, em até 10 (doz) dias contados da proscate dala,
commnicagdo eserita  finwada pela Cimdssora, com “de geordo™ do Baneo
Centralizador, inlormando sobre a cessao fiducidria da Conta de Recebimento PP,
preparado substancialmente na forma do “Anexo I deste Contrato de Cessdo
Fiducifmia da Conta de Recebimento PPl a4 qual deve ser acompanhada dos
decumentos que comprovam os poderes de representacdo dos aignatirios,

3.0, Para fins de cumprimenio das normas de sigilo bancdrio em vigor, a Omissora
exprossamenie autoriza o repasse pelo Agente Fiducidrio da 3 Emissfio aos
Debenturistas da 3* Fioissiio das infornagdes relerenics & Conta de Recebimento
el

3.7, Tdenlificados pela Emissora recursos de titularidade do Esxtado que lenham sido .
depositades na Conta de Recebimenio PPI, ¢ desde gue comunicado pela Fmissora {"’)
a0 Agente Fideclino da 3" Emissio. o Agente Fiducidrio da 3* Linissdo devera
verificar s¢ o tiulanidade de ais recursns é do Estado tnica ¢ exclusivamenle com
base nos relakdrios enviados pela Emissora nes termos din Escritura da 37 Emissfo.
Confirmado pelo Agente Fiducifrio da 3* Emissio o diveito do Estado a tais racur'sq‘:;,“-,
o Agente Fidueidrio da 3" Emissiio obriga-se a transferir tais recursos imediatamente,
em prazo nio superior a 2 (dois) Thas Gtels a contar do recchimento da comumicaciio
enviada pela Fmissora acima relerida, para o Conta de Livre Movimentacio PPL
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amoriizagio anlecipada cfou o vencimenlo antecipado das Debéntures da 3 Limissdo
nes termog da Eseritura da 3* Emissdo, sendo gque nio poderd ser responsabilizado
pol quaisquer eventuais erros ¢ divergéneias contidos nos rolatérios aprescntados
pela Emissora. Os rocursos aciiza relerddos, 1ao logo sejam wrmasicridos para a Conla
de Livre Movimentagio PPT deverBo ser transferidos imediatamente pela Emissora
para o Lstado nos termos do Contrate de Cessdo do PPLL

3.8, O Agenie Fuductine da 3 Bmossfo se compromele a ransfomr odo ¢ gualguer
recurso gue for depositado na Conta de Recebimento PTT, imediatamente, até o Dia

TTtil seguinte ao de seu depdsito, para a Conta de Fxcedente PPL.

Cliausula Quarta — Do Reforeo da Garantia

4.1, O Apeple Fiducidro da 3" Emissdo nfo poderd cxigir o relorgo da garantia ora
prestada pelo simples fato de parte ou totalidade dos diveitos relerentes a Conta de
Recehimenta PPl encontrarem-se  inadinplentes, ou deixaram, por qualguer
motive, de ser exigiveis, tormarem-s¢ insuficientes, indbeis, improprios ou
imprestdveis ao fim a que sc destina (“Liventos Adversog™), sem projuizoe da
premogativa da Bmissora em proceder voluntaraments ao refor¢o da garantia ora
prestada,

42 Wio obstante o digposto no item 4.1, acima, até a liquidacio integral das
Obripagdes, a Hmissora obriga-se a comunicar ao Agente Fiduciario da 3* Emissgo,
por escrito, em até L0 fdez) Dias Utels, caso verifique, no melbor de sou
entendimento, por qualquer molivo, a voorréacls de qualguer Evonlo Adverso
Leneder por objeto a Conla de Recebimenloe PTL

Clausula Ouinta — Das Declaracoes das Partes

5. A Emissora, devidamente representada na forma de seus atos constitutives, declara
¢ assegira ao Agenie Fiducldrio da 3° Limissiio, que na data de assinatura deste
Contrato de Cesséo Viducidria da Conta de Recebiniento PPL:

1} & uma sociedade por agdes de capital aberto, -devidamente constituida, com
existéncia valida e em situacio regular segundo as leis da Repiblica Federativa do
Birasil, bem como csid devidamente aulorizada a descmpenhar as atividades
descrilas e seu objelo soclal;

2) a celebragio deste Contrato de Cessfio Fiduciaria da Conta de Recehimento PPL ¢
dos demads Documentos da Operagdo nos quais o Cindssora comparess na qualiddde
de parte ou mlervenients cfou o assungio das obrigagtes deles decomrentles se lhi;em"-.
7108 lermos de seus atos constitutivos e da Lei Autorizativa e tém plena eficdcia;
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3]

4]

5]

B)

7)

8)

9}
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seus represenlanies legws que assinam este Conralo de Cessfo Fliduciina da Conta
de Recehimento PRI e os demaiz Documentos da Operagiio, nos quais a Hmissora
comparece na qualidade de parte ou intervenicnte, tém podores para assumir, om
mome da Cmissory, as obngavtes cstabelectdus nos relondos mmstrumentos, bem
Ccome pard ouloTgar mandatos a terceiros, nos tennos definidos neste Contrato de
{lessdo Fiduciaria da Conta de Reccbimento PPL;

A sHuagio econdmica, [nancera e patrimonial da Emissora ndo sofren qualquer
alteragio significativa que possa afetar de moaneiva adversa a sua solviéncia;

as obripagdes assuinidas pela Cmissora neste Contrato de Cessdo Fiducidna da
Conta de Recebimente PPT & nos demais Documentos da Operagio 530 obrigacfes
exislentes, vilidas, eficazes e exigiveis contra 2 Emisgora de acondo com os seus
rEspectivos wermos;

nio ha quaisquer tmlos de emissio da Emissora ou sacados contra a Emissora que
tenham sido protestados;

a Cmigsora nio ¢ & wm qualquer procedimenlo judicial efou adminisirativo,
inclusive, sem limitagio, aqueles de namreza trabalhista, previdencidria, tributdria e
ambiental, com excegdo do Proccsso n'' O248B3/026/13 cxistente perantc o Tribunal
de Contas do Esiado de &0 Paulo;

a celebragdo desre Contrato de Cessdio Fiducidria da Conta de Recebimento PPL ¢
dos demads Docummentos da Operacio. nos quads 3 Emissora comparces na
gquilidade de parle ow anlervemenle, e o cumprimentoe das obrigaces deles
decorrentes nEo acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou
parcial, (i} de quaisquer contrates ou instrumentos firmados anteriorments 4 data da
assinatura dests Contrato de Cesséio Fiduciaria da Conta de Reccbimento PPL dos
quils o Emissors se)a patle ou inlervenienie g/ou aos gquals estejam vinculados, a
qualguer iilulo, bens ou direitos de propriedade da Emissora, (i) de qualquer norma
legal ou regulamentar, federal, estadval ou municipal, a que a Emissora ¢fou
qualguer bem ou dizcilo de sua propricdade cslcjam sujetlos, «© (1il} de qualguer
ordem ou decisfo judicial oo admimisiraiva, soda qee bmigar, que alvle a
Emissora, & ou gualguer bem ou direilo de sua propriedade efon negdcios juridicos
ohjeto dos Documentos da Operagio;

a Comta de Recebimento PPL: {1} cxiste ¢ {1 devidamente constitulde; (13} & de suea
legitima ¢ exclusiva titularidade ¢ encontra-se totalmente livre e desembaragada de
quaisquer ¢nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, que possam obstar A
cessio [ducidtia ¢ o pleno goz0 ¢ uso, pelo Apenle Fiducibrio da 3" Tmissds, de™
{odos os direilos, garaniias e prermogativas telacionados & Conta de Recebimento
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PPI pelo Agenie Fiducidrio da 3* Envissio, cxccto pelo dhug agqui constiluido; ¢ {iii}
ENCOnra-se l"l)d'['d[..!ﬁ)]'lﬂ] e ativ i

10} os dircitos cedidos Dduciaramenie por mele desie conlrale sdo existentes, validos o
clicares de acordo com os lermos dos respectivos instrumentos gue os constituem,
tendo sido constimidos com estrita observincia aos termos ¢ condigdes da legislagdo
de regéncia;

11}  a Emissora encontra-se adunplente ne comprimento de todas as suas obrigagdcs
definidas neste Condrato de Cessdo Fiduciana da Conta de Recebimenio PPT e nos
demais Documentos da Operagiio nes guais a Emissora comparece como parte efou
niterveniente;

12} a Dmissora desconbocs @ exislénoia de pendénoias judiciais, admimistrativas ou
arbitrais de gualguer natureza que possam afetar negativamente e de forma relevante
o cumprimente das obrigagées assumidas pola Frmssora ©, no scu methor
coghecimento, pelo Eslado nos Documenios da Operagio, com cxcecio do Processe
n® 024883026513 existenie perante ¢ Tribunal de Contas do Fstado de S3o Paulo;

13} todos o alvards, Heongas, aulomizagtes ou aprovagfos exigivels ao luncionamenio
da Emissora e & celebragho deste Contrato de Clessdo Fiduciaria da Conta de
Ttecebimento PP e dos demais Documentos da Operaclio nos quais a Lmissora
CoOmparcce come parte ¢fou intervemiente, iecluindo scus respeclivos ancios, ¢ a
assungio das obrigagics deles decommenles se larem nos lemmos das leis e
nommativos apliciveis;

14} seus Hveoe conldbois ¢ sociclinos cstio ropulammenie aberlos ¢ tegisirades no
conpulenle orgdo de remistmo, estando, também, devidamente atualizados; e

15} a Hmissora cumpre, cm todos o8 aspeclos malerials, odas as lels, regulamentos,
normnas adovinistrativas e determinagdes dos drefios governmmentals, autarguias ou
tribunais, aplicaveis i conduciio dos seus negdcios,

52, O Apgente Fidwetino da 3* Emisslio, devidamente representado na forma de seus
atns constitativos, declara e garante que: i
a} & uma instituigdo financeira validamente conslilwida ¢ om luncionamento de acordo
con o legislagiio aplicivel:
)] a celebragio deste Contrato de Cessfio Viducidria da Conta de Recchimento PPL ¢
S00S Ancaos ¢ a assumgdo das obrigaghes dele decormenies se lhzem nos ermaos f]a
seus alos constitadivos e 18m plena eficacia; e [
Voo
-‘\. ll\.
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as Peasoas que assinam cste Conttwto de Cessfio Frdueidng da Conla de
Recebimento PPI e seus respectivos Anexos tém poderes para assumir, em seu
nome, a8 obrigagdes aqui catabelecidas,

A Emissora deverd: (1) informar ao Agente Fiducidrio da 3* Emissio de qualquer
ato ou faro que possa afetar a validade do gumsquer day decluraghes acnna
prestadas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, (i) adotar as
medidas cabivels para sunar @ inveracidade ou a meorrecio destas declaracdes, e
{1it} indenizar & manter indenes o Agente Fiducidrio da 3* Emissio por qualquer
dano ou prejuizo direto causado em razio do descumprimento acs termos ¢
condigdes desta Clausula.

Clausula Sexta — Das Obrigacies Adicionais

ALt o pagamenlo ou cumprimento mlegral des Obngagdes e sem prejuizo das
demads obrigagios assumidas nesle Contralo de Cessfio Fiducidria da Conta de
Recebimento PPL a Eimssora expressaments obriga-se a:

dar ciéneia, por cscrito, <os termos ¢ condigios deste Comtruto de Cessio Fiductaria
da Bmissiio e dos demais Documentos da Operagio a seus administradores ¢
prepostos e fazer com que cstes cumpram ¢ fagam cumprir todos 0s seus lormos o
condipdes;

tomar todas as cautelas necessarias e realizar todo e qualquer ato ou procedimento
definido neste Contrato de Cessfo Fiducidria da Conta de Recehimento PPL ¢ nos
demais Doowuentos da Operagio nos guais 4 Emissora compitrece como parte efou
rerveniente, de [orma a resguardar ¢ proteger og direitos, garantiag e precrogativas
do Agenle Fidueidrio da 3* Emissio na qualidade de representante dos Debenturistas
da 3" Hmissio ¢ credor fiduciario das garantias prestadas pela Emissora neste
Contrato de Cessdo Fiducidna da Conla de Recebimento TTI;

colocar, ohservado o disposto nesta Clausula, & disposigio do Agente Fiduciano da
3 Lnisgdo, em 10 (doz) Dias Uteis da sohieilagio ferla, minmmaghes referentes aos
bens ¢ direitos onerados nos termos deste Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta
de Recebimanto TPL que ndo tenham sido fornecidas cfou contempladas nos
relatdrios preparados nos termos dos Documentos du Operacio, encamminbhados ao
Agpenie Fiduciano da 37 Emmsso, de forma que este possa acompanhar e monitorar
o [luxe de recebtimento e outros eventos relativos 4 Conta de Recebimente FPL;

. -
entregar ac Agente Fiducidrio da 3" Emissdo, o prazo de 45 (quarenta e cinco) ﬁﬂa?&v._
contado da dula de cncerramento do imestre correspondente, copias de geus

balancetes trimestrais €, no prazo de 90 (noventa) <dias apds o encerramento de chda
exercicio social, oopla de suas demonsiracBes [nanceiras, mdividuais® e
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consolidadas, devidamente auditadas por empresas de anditoria de 1° {primeira)
linha;

muanler suy conlbilidade sempre awalizada nos termos da legislagfio aplicdvel,
incluindo, sem limitacio, as nomas e o5 procedimentos do Uribunal de Contas do
Estado de Sdo Paulo, das autoridades fscais ¢ da Comussiio de Valores Mobiliimos
—CWM;

comunicar ac Agents Fiducidrio da 3 Limissfio, por meio cletpénico, imediatament e
em prazo ndo superior a 2 (dois) Dies Utcie contados da dala oo que lomar
conheeimento do respectivo cvento, o descumprimente, pelo Eslado efou quaisquer
dos Agentes do Estado, incluindo pelo Banco Centralizador efou por qualquer dos
Bancos Arrecadadores, dos deveres e obrigagdes definidos nos Documentos da 3*
Operagdo Bo3 guais as rcspoctivas  Pessoas comparceon como parlec «fou
nilerveniente;

sem prefuizo da obrigacio constante na cléusula 3.4 acia, informar ao Agenic
Lidueidrio da 3* Linissio o blogucio, lechamento, mudanca ou cancelamento, a
gualquer ttulo, da Conla de Recébimento PP, imediatamente em prazo ndo
supertor a 2 {dois) Dias THeis contados da data en gue tomar conhecimenta do
I"ES[}@Ctj.VO CYento;

ndo transferir, criar, incorrer on permitic a cxisténela de gualguer énus ou pravame
gobre os investimendes da Conle de Recebimento PPLLoexcelo pelo dnus agul
constituido, salvo mediante prévio e expresso consentimento do Agente Hiducidrio
da 3" Emissdn;

praticar quatsquer alos ¢ limmar wodos ¢ qualsquer documentos necessarios 2
prescrvacan dos diretlos e poderes afnbuidos ao Agente Fiducidrio da 3° Fmissio
em decorréncia da presente cessfio fiducidria cm parantia, inelusive peratte a
CHTIP, desde que solicilado por eserito pelo Agcnie Fiduetine da 3* Emissio,

tomar as cafelas necessarias ¢ realizar o8 atos on procedimentos definidos ncsic
Contrato de Cessdo Fidweidria da Conla de Recebimenlo PPT e nos demais
Documendos da Oporagio, de [oma o resguardar € proteger os direilos, garantias €
premrogalivas do Agente Fiduciaro da 3* Fmissio e dos Debentuistas da 3*
Finissdo, previstos neste Contrato de Cessio Viducidiia da Conta de Roccbimento
PPl & nos demais Documentos da Operagiior o

o

comunicar ag Agente Yiducidrio da 3* Lmissio a rescisdo, o cancelamento op a

suspensfio de scus ofcitos, 4 qualquer titulo, de qualquer dos Documcnlos ﬁ__du
Operagiio dos quais o Agenle Fiducizno da 37 Emissio nfo seja parte, ou o termino
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de seu respective prazo de vigénela, em até 10 {dez) Dias Tleis subsequentes 4 data
em que tomar conhecimento do fato.

6.2,  Na hip&lese de qualguer parte ou fnterveniente dos Documentos da Operagfio, por
yualguer maolive, deixar de cumprir imediatamente qualguer ordem do Agenale
Fiducidrio da 3* Hmissio, a qual cste csiga logiimado a passar, a Hmissora
compromete-se, teado cm vista suas obrgagbes assumidas expressamente nos
Dacumentos da Opcragiie que [zer pmte e a legislagio em vigor, e deade que suas
weles TAD cagsent ou possam causar danos 43 possoas a guem # respecliva ordem
i dirigida, a envidar o melhores csforgos para o cumprimento da determinaciio,
sem pejuizo da proposilura, pelo Agenie Fiduciino da 3* FEwmissio, das medidas
Judicials ¢ exdrajudicials cabivels contra o responsdvel buscando o cumprimenta da
obrigacio madimplida ou para ressarcimento dos eventals danos ocorridos.

Clausula Sétima — Do Exercicio dus Garantias

7.1, Na hipdiese de estar em cwrso goalquer evento do amortizagfo antecipada das
Debéntares da 3* Uniissfo clou cvento de vencimento antecipado, previste na
liserira da 3" Entssfio, [oa deste j4 auntorizada a execusdo da garantia ora
comstiliida, independentemente de prévia comunicaglio 8 Cmissora clou sus prévia
autorizacio. na forma dos itons scpnies.

7.2, Som o prouise das demals atfbuigdes. prerropativas e atribuigbes do Agenie
Fiductdric da 3° Emissdo previstos neste Contrato de Cessfio Fiductids da Conla de
Recebimento PPl ¢ na Dscritura du 3 Emissdo com relacdo 4 realizagio de
blogucios, transleréneias, refengies, e utilizagio dos recursos relativos & Conta do
Rucebimento TTT, caso esteja em curse qualguer cvento de smorlizagio antecipada
cfou evenlo de vencimento antecipado nos termos da Escrilura da 3* Fmissig,
independentemente de potificagio judicia]l ou extrajudicial ou qualquer outro
procedimente adicional ¢m face da Emissora, fica desde ja estabelecido pelas
Partes, gque 0 Agonte Fiducidmo da 3* Emissfo poderd exercer os dircilos, as
garantias ¢ as prervogativas previstos no artigo 66-8, Pardgralos 3° e 4° da Lel v°
4.T2R65, artige 19 da Lei n* 9.514/97, observadas as limitagdes definidas neste
Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de Recehimento T11;

7.3, Na hipitese de excussdo da garantia objclo do presente Contrato de Cessio
Fiducidria da Conta de Recebimento PP us Pares estabelecem que o Agente
Fidocidrio da 3" LCinissfo poderd transleriv os valores depositados na Conta de
Recebimento PPL independentemente de autorizagio da Emissora, diretamente
para conly corrente de sua timlaridade meanmida no Banco Centralizador ou n{i
instituicio financeira que venha a suceder o Banco do Brasil 8.A. como agentd
financeire do Tesours do Estado, limitado ao montanic plobal das Debéntures da 3“":_\
Emissiio, sempre chservadas as disposigBes contidas no Contrato de Centralizacio
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¢ Repasse ¢ nas Carlas de Cifnela. Os recursos aenna relendos deverfio ser
obrigetoriamente  alocados pelo Agente Fiducidrio da 3* Ymiss3o tnica e
exclusivamente na lHquidacdo das Debéntures da 3" LEmissio.

Na hipdiese de pagamento integral das Obrigacdes pela HEmissora, todos os dircitos
& hens arrofados neste Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento TPT
comg garantiags estarfo avtomaticamentc lvres ¢ desembaracados de gquaisquer
DI O QUAVALLSS.

No caso de msuficiéneia de recwrsos, a Fmissora permanecerd responsavel pelo
pagamento do saldo remancscente das Obripacdes.

Em deconréncia da garantia real constimida nos termos deste Contrato de Cesséio
Fiduciaria da Conta de Recebimento PPL, até o pagamento inlegral das Olrdgaghes,
a Finissors, om carator irmevogavel ¢ inrotratdvel, nos termos dos Artigos 683 e 684
do Cédigo Civil brasileiro, nomeia ¢ constilal o Agente Fidueidrio da 3* Emissio
como seu Orieo ¢ exclusivo procurador para realizar, em sen nome, todo ¢ qualquer
aloy necessdrio ao aperfeicoamento e/on § execugho dag garanliaz constituidas nos
termos desta Contrate de Cessdo Flducidria da Conla de Recebimento PPT
podendo, inclusive, assinar docwmentos, fommuldrios, requisighes, passar instragies
a CETIP ou qualquer outra cimara de Lquidagfo ¢ realizar todo ¢ qualguer alo ou
procedimento considerade como accessarto ao bom ¢ lempeslive cumprimento do
mandate ora outorgado.

No caso de inadmplemento da Fimissora, o Agente liduciirio da 3° Emssio
podera deduzir os valores arrccadados nos rmos desla Clausula, observados os
limites constantes eos ilens 7.8 ¢ 7.9 abaixn, as despesas incorridas com a adogiio
de mcdidas judicisis efou exwajudiciais para salvaguarda dos dircitos  dos
Debenturisias da 3* Emissfio, devidamente aprovados pelos Debentwiistas da 32
Emissdio reunidos v asscmbleiy geral de debenturistas, compreendendo, mas nio
se limitando a, honorasios advocaticios, depasito judiciais, custas processuais, laxas
judicidrias ¢ emolumenlos em geral, desde que devidamente comprovadas, em
valores razoaveis €, em conformidade com as melhotes prilicas de mercado,

As despesas com honordtios advocaticios de que trata a clausuka 7.7, acima, cslardo
limidtadas ao valor de RE1.500.000,00 {um milhdo ¢ quinhcntos mil reafs). Tara
conlrulayio de advogados com honorarios superiores a R$1.500.000,00 {um milhio
& gquinhentos mil reais) o Agente Fiduciinio da 3* Emiss3o deverd realizar cotagfo
entre pelo menos 3 (irés) escritdrios de advocacia com reputagio no murcado ey

Tebénturistas da 3" Emissio deverdo optar pela proposta quc olircea ctmdiqi\'ies'u

menos onctosas para a Emissora, dando-1he ciéneia de dodo o procedimento.
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As despesas com depdsitos judicials, custas processuais, taxas judicidrias e
emolumertos em geral de que {rata a Cliusula 7.7 estarfio limftadas o valor de
RE1.300.000,00 (um milhio ¢ quinhentos mil regis), Para realizacio de despesas
com valores superiores 2 R$1.500.000,00 (um milhio e quinhenios mil reais), o
Agente Fiducidrio da 3* Emissdo deverd sclicitar aworizagio prévia a Emssora,
Justificando sua necessidade & razoabilidade, que ndc poderd neea-la sem motivo
justificado. No caso de a negativa da Emissora ser considerada injostificada, o
Agente Fiducidno da 3* Emissio poders, ainda assim, realizar a despesa com
recursos adiantados pelos Debenturistas da 3* Fmissdo, o8 quais poderfio cobrar
Judicialmente da Emissora o respectivo recotbolso.

Clausula Oftava — Das Penalidades

No caso de inadimplemento de qualquer das obrigagdes assumidas pela Emissora
neste Contralo de Cessfo Fiductnia da Conta de Recebimento PP, o Agente
Fiduciario da 3* Emissfio, na qualidadc de representante dos Debenturistas da 3°
Emissiio, lerd direito ao recebimento de indenizagin pelas perdas e danos sofridos =
efetivamente comprovadas, exchiido lucros cessantes, o qual ndo poderi exceder o
valor dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, nos terrmos deste Contrato de Cessio
Fiduciéria da Comta de Recebimento PPL acrescido das cominacBes legais
pertinentes.

Clinsula Nona — Das Comunicaciies

As comunicagdcs a serem enviadas nos termos deste Conwatoe de Cessdo Fiducisrda
da Conta de Recebimento PPl serfio consideradas entregucs quando recebidas sob
protocolo, nos seguintes enderceos:

para a Emissora:

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
At Diretor Presidente

Avepida Rangel Pestana, 300 — 3° Andar

CEP: 01017-911 — 830 Paulo - SP .
Telefone: (+55 11) 3243-2819 £
Fac-simile: (55 11} 3243-2830

e-mail: epsechazf fazenda.sp.pov br

para o Arente Fiducidrio da 3° Emissie: -

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES .

MOBILIARIOS 8.4.
At Anlonio Amare ou Monique Gareia
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LO.1.

L2,

10.2.1.

Péping

Avemda das Adméricas, n®500, bloco 13, sala 203

T de Janeiro - RT

CLP: 22640-100

Tel.: (435 21 35 14-0000

Fax: (35 213 35140009

F-mail: crer] holiveirattastcom. b aptanio amaraiidieliveiratrust.oomn ¢
seeidolivelratruat com.br

Observado o guanto disposto na Clausufa 9.1.3 abaixo, as comunicagdes serfio
consideradas entregnes quando recebidas sob protocolo ou com aviso de
recchimento™ expedido pela Cinpresa Bragileita de Contcios ¢ Teléggralos on pur
lelegrama nos enderecos acima ou quando da confirmagio do recebimento da
tramsmmissico via fac-simile, via e-mail ou por outro meio de transmissdo eletrénica
Yanswer back™). Serd considerada vélida a confirmagdo do recebimento via fac-
simile, e-madd ou oulro meio do Tunsmissae clotrdnicy, sinda que emitida pela parle
gac lenh ransmilido a mensagem, desde que o comprovante tenba sido expedido a
partiv do equipamento utilizado na transmiss3o e que do mesmo constem
informagdes suficientes & identificagfio do cmissor ¢ do  destinatédrio  da
comunicagio, O otiginals dos documentos caviades por melo de [ac-simile ou e-
il deverfio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 {cinco} 1iag
Uteis apés o envio da ensagesm.

Todas as comumcagies dirigidas & Emissora serfio consideradas entregues guando
recebidas soh protocolo.

A mudanga de qualquer dos enderepos acima devera ser comunicada por cads Parte
as demais, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia do evento,

Clansula Décima— Das Disposicies Finais

O presenie Condrale de Cessiio Fiduciaria da Conta de Recebimento PTT vigorara
ale o pagamento integral das Obrigacles, conforme confirmado pelo Agente
Fiducisrio da 3* limissfo.

Por deliberagio dos Debenfuristas da 3* Bmissiio, o Agente Fiducidrio da 3°
Emissiio poderd confratar Pessoas para prestarem servigos cspeclalizados tais como
pericias, levantamentos adicionaiz ¢ coletas de inlormagles refacionadas s
Debéntures da 3 Cmissfo.

A contratacho das Pessoas para a prestagio dos servigos convencionados no Jffcm,
10.2 aclma, apenas, serd recmbolsada peln Gmissora se (1) a contralaglio tos ™,

servigos [or tealmenie necessana e devidamente jusiificada, nos termos la
legislagiio em vigor, (ii} desde que haja prévia autarizagio escrita da Emissora para
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a conttratagio, nos termos da legislagio em vigor e de seus atos socictdrios: ¢ (iif) os
valores cobrados foram compativeis com os praticados no mercado, apds cotagiio
com pelo menos 3 (iés) orgamenios e opedo pela proposta que ofereca condiches
menos onerosas i Emissora, dando-The ciéncia de todo o procedimento.

O presente Conlrato de Cessiio Fiduciana da Conta de Recebimento PPL, bem como
sells respectivos aditamentos, serfio levados a resistro pela Hmissora nos cartorios
de registos de titulos ¢ documentos da scde das Partes cm allé 20 (vinte) dias,
contados da data de colebragio du respectivo insirumento. As despesas de Tegistro
serfio arcadas pela Dindssora.

Toda e qualquer modificagdie, alteragfio ou aditamento so presente Conlrale do
Cessfiio iduelaria da Conta de Reccbimento PP somenic serd vilido e eficar se
fefo por mstrumente eserito, assinado por todos os signatarios deste Conteato de
Cess3o Fiduciaria da Conta de Recebimenty PPL ¢ doverd sor fevado a regdstra, nos
termos do item 10.3 acima.

As obrigaghus de gualquer das Partes previstas neste Contrato de Cessio Fiducidria
da Cenla de Recebimento PPT, para as quais nfo tenha sida estabelecido prazo
eapecifico, serfio exigivels no prazo de 10 (dew) Diss Ulels conmiudos do
reccbimendo, pola respectiva Parte, de comunicaglo exigindo o cumprimento da
obrigagiio respectiva.

As Parles colebram este Conirailo de Cessiio Fiducidria da Conta de Recsbimento
PPI, em curdfer irrevogdvel e bretratavel, obrigando-se ao seu fiel, pontual ¢
integral comprimento por sj ¢ por ScU3 SUCCSIrs ¢ cossiondrios, a qualguer titulo.

A tolerdnein ¢ as conecssOus teclprocus por guaisguer das Partes ter@io cardter
evenlual & transilénio ¢ nio configurardo, em qualquer hipdtese, novagdo, reatincia
ou modificacio de qualquer dircito.

Caso, a0 wérmine dos procedimentos de excussfo de garantias previstos neste
Condrato de Cessfio Fiduciarta da Conta de Recebimento PPL, ndo fenha ocorrido o
pugementn integral das Ohrigagdes, 2 Emissora permanecerd responsivel pelo
pagamento integral do saldo das Obrigagdes ainda cm aborto, independealcmenls
de gqualguer agdo ou procedimento.

Claso qualquer Clansula on condigio prevista neste Contrato de Cessfio Iidueidria
da Conta e Recchimente PPl scja invalidada ou comsiderada nula, as demais
disposigdes agqul conlidas permanecerio intepralmente vilidas e eficares até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas ohrigagdes aqui previstas. Ocorrends w,

declaragiio de validade ou nulidade de qualquer Clausula deste Contralo H1;1:.:

Cessgo Viducidtia da Conta de Reccbimento PPL us Parles desde ji Se
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10.10,

B.12,

1013,

1314,

1L15.

HL16.
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COMPromeen 4 negociar, No meor prazo possivel, em substitwicio 3 Clawsula
declarada invalida ou nula, a inclusfio de termos ¢ condigdes validos que reflitam os
termos ¢ condigdes da Clausula invalidada ou nula, obscrvada a infengio c objctive
das Partes gquando da negociaciio da Clausuls invalidada ou nula e o contexto em
quUe essd se insere.

A Vmisaora ndo poderd, som a autorzacio prévia, capressa ¢ por cscrito do Agonto
Fiduciinio da 3* Bmissiio, ceder on mansferir qualguer dos seus direitos on
obrisagdes decorrentss do presente Contrate de Cessdo Fiducidria da Conta de

Reeebimento PPL ou sua posiglio jurldica ncle ocupada.

Ficard automaticamente sub-rogado nos direitos e obrigagdes decorrentes deste
Contrato de Cessio Fiduciaria da Conta de Recebimento PPT, o novo agente
fiducidrio que substitoa o amal Agente Fiducidrio da 3 Lmissio, hos termos da
Eserilury da 3" Emissio,

O Predmbulo e o3 Anezos degste Contrato de Cessdo Fiduciiria da Conta de
Recchimento PP sio patles inlegranics ¢ imscparivels do presente Conlralo de
Cessdo Fiductana da Conta de Recebimento PPL

Toda ¢ qualquer quantia lquida ¢ corta devida a qualquer das Partes por forea deste
Conlrate de Cessdo Fidwciaria da Conda de Recebimento PPT podera ser cobrada via
processo de execucHio, atribuindo ao presente a qualidade de tiule executivo
extrajudicial nos tcrmos ¢ para o3 eftitos do artigo 583, inciso 11, do Cadigo de
Processo Civil.

T'ara fins de registro, 2 Hmissora apresenta, neste ato, a certiddo negativa ou, caso
positiva, com. efeitos de negativa, expedida pela Sceretaria da Receita ederal do
Brasgil (REBY com relagio aos pagamentos uibuios, contribuigdos [oderais ©
coniribuigdes previdencianas, 4 qual € parte inlegranie desle Contraro de Cesshio
Fidueling da Cona de Recebimento PPT como seq “Anexo I A Emissora
comprometa-se g apresentar tal cortidfo amalizada scmpre que solicitade pelo
Agenle Fiduciaro da 3" Emissiio com anlecedéncia de 10 {dez) dias.

Com o pagamento intesral das Olrigaces. 0 Agente Fiducidrio da 3* Emissio
deverd emitir wm termo de quitaciio, caso assim scja solicirado pola Limissora, para
que seja devado a regdstre no mesmo Candrio de Titulos ¢ Documentos o gue Lot
ropistrado o presenle Conlralo de Cessfio Fiduciaria da Conla de Recebimento PP,
para dar ciéncia a terceirog da liberagBo da garantia constituida neste instrumenio.

Cliusula Décima Primeira — Do Foro ¢ Lei de Regéncia
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111, Sera compelente o loro da comarca da capital do Eslado de Sio Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado gue possa a ser, para dirimir
qualguer conllito deconenle deste Contrato de Cessfieo Fiducidna da Conta de
Recebimenio PPIL

112, Lste Contrato de Cessdio Fiducidria da Conta de Recebitnento PP scrd repido ¢
interpretado de acordo com as 1eis da Repablica Fodorativa do Brasil,

E. por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato de Cessio Fiducidria da
Conta de Recebimento PPLem 4 (quatro) vias de ignal teor e forma, para os mesmos fins ¢
cleitos de ditcito, obtipando-sc por &1, por Scus SUCCSSOreS Ou CCsSIOMATION # gualquer
truley, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

880 Paulo, [dia} do [méds] de Lans).

[ O restante du pagina foi intereionahnente deixado em Praneo, seguem pdginas de
assinarras, ]
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Puaginag de assinaturas 81 de 02 do INSTRUMENTO PARTICUEAR D10 CONTRATO {1
CESSAC FIDUCTARIA D4 CONTA DE RECEBIMENTO PPT EM GARANTIA E OUTRAS
AFENCAS, celebrado em [dia] de [més] de [ano}

COMPANHIA PAULISTA DE SECURTTIZAGAO

Nome: MNome:
Cargo: Cargo
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Fging de assineduras 02 de 02 do INSTRUMENTO PARTICULAR {3 CONTRATO Dl
CESSA0 FIDUCTARIA PA CONTA DE RECEBIMENTO PPI EM GARANTIA E OUTRAS
AVERNCAS | cefebrado em [dia] de [més] de [dre]

OLIVEIRA TRUSY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.AL
coma Tepresentante dos Debenturistas da 3° Emissao

MNome: Nomw:
Cargo; Cargo:
Testenunhas:
Tome: Nome:
R(3; RG:
CPI': CPF:
i
iz
ll/.-\. .
i
"
v
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ANEXO ]
Certidao expedida pela Sccretaria da Receita Federal de Brasil (RFB) com relacio
aos pagamcntos fributos, contribuicdes federais ¢ contribuigdes previdenciarias
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ANEXOII
Notificacao ao Centralizador

SH0 Paulo, [+] de [=] de 2015,

Ao

Banca da Brasit 8.A.

S8B Quadra 1 - Bloco G - Lote 32
Disirito Federal  Brasilia

At [e]

Ref.: INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAQ
FIDUCIARIA DA CONTA DE RECEBIMENTO PPT EM GARANTIA E OUTRAS
AVENCAS.

Prezados Senhores,

Informamos que, nos tormos do “iasfruserio Pariiculor de Conlrale de Cessdo
Fiduciaria du Conta de Recebimenio PP{ em Gurantia ¢ Cuiras Avengas™, celebrado cm
[*] de [*] de 2015 (“Contrato de Cessiio Flduciana da Conta de Recebimento TPT™), entre
{2) COMPANILA PAULISTA DI SECURITLZACAQ, sociedade por agles, com
reoisito do companhia aberla catcgoria "B” perante a Comdssio de Valores Mobilidiios
(“CVN"), com sede e foro na Cldade de Sio Paulo, Eslado de 530 Paulo, s Avendda
Rangel Testana, n® 300, 3" andar, inserita no CNPY sob o n® [1.274.820:0001-07
(“Lmissora™, ¢ (b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS 8.A., sociedade por scdes, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Bstado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupe 203,
inscrita no CNPIME sob o n® 36.113.876/0001-91 (“Agente Fiduciario da 3* Emissio™),
representando a comunhio dos debenturistas da 3" emissdo piblica de debénnes simples,
nfio conversiveis cm aghes, o séric (mica, da cspéeic com garaniia real da Emissora
{“Dehinlures da 3 Emissfo™), a cessio Bducidna (“Cossie Fiducidda’™) os dircitos do
crédite de sug titplaridade rveferentes aos recursos mantidos efou depositados na conta
cotrente de movimentagdo restrita n' 8.250.3, de titwlaridade da Iimissora, mantida na
ugtneia o 1897-X do Baneo do Brasil S.A. pela Emissora ('Conta de Beccbhimento
PPT™, em favor do Agenle Fiducidno da 3* Emissio, observados os {ennos ¢ condigdes {-j
do Contrate de Cessio Hiducidria da Conta de Recehimento T'TT e do artigo 66-R, da Lel o
n' 472863, com a redaciio dada pelz Lol n® 10.831/04, da Tei 251497 & do Codigo

Civil bragileiro (artigos 1,361 ¢ scpuintes), conforme alicrados. no que forem aplicdvels,

gm garanlia do [Gel, cabal, pronlo e imegral pagamenio das Obrigagies (ounlbn‘fnc"‘,_

ahaixo definidas) e até a liquidagdo integral das Ohrigac@es, raziio pela qual solicilambs
gue scja cfetuade o repistro da reforida oneraglio nos termos da lei ¢ regulamentagio em
vigor. E
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lim decorréneia da Cessdo Uiducideia:

(i) a Conta de Recebimento PRI ficar submetida ao controle do Agente Viduciario da 3°
Hmigsdo, de forma irrcvogavel o drrctratdvel, alé o dmtegral pagamoento das obrigacdos
assumidas pela Emissors cm lace dos tilulares das Debéntures da 3 Emissdo, nos
lermoy du “Eycrituva Pavticular da 3% (Tercofra) Emissdo de Debdntures Simpies, ndo
Comversivels em Agdes, da Espdoie com Garantia Real, em Séric Unica, para
Distribuicdn Fiblica, da Companhie Pavlista de Secmritizagdo™, celebrada cnlre a
Umissora ¢ 0 Agenic Fiducidto da 3" Emissdo, em 14 de maie de 2015, conforme
addada (“Escrturg da 3" Hmissao'™), compreendendo obrigaces principais oun
acessoriag, tais como juros ordindrios ¢ de mora, cncarpos moratdrios, multas,
atnalizacio monctdria, wibulos ou conlribuigdes ¢ despesas ¢ salislagio integral de seus
dircitos ¢ oulras despesus provistas ou decorrentes da Bsertura dz 3° Emissdo, seja em
Juizo ou lora dele (“Obrigaghes™); e

{ii) como condigio dos negdcios avengados no Contrato de Cessiio Fidusidda da Conta
de Recchimemto PPL a Cmissora, ¢m caraler imevogavel e irretratdvel, nos termos dos
artigos 683 ¢ 684 do Codigo Civil Brasileiro, nomeon ¢ constituiu o Agcnte iduciario
da 3" Bmussio comn seu tnico ¢ esclusivo procurador para movimentar a Conla de
Recebimento PPL, para 0s [ing ¢ observados os lermos e condicdes estabelecidos no
Comirato de Cessiio Fidueldria da Conta de Recebimento PPI ¢ demals documentlos
relacionados. Desta forma, até a liquidagdo integral das Debéntures da 3" Emissfo, lica
desde ja estabelecide que somente o Agenle Fiducidrio da 3" Emissio poderd
movimentar a Conla de Recebimento PP, nido podendo a Emissora fazé-lo em qualquer
citcunstincia,

Ficam ¥ Sas. desde ja, irrevogivel ¢ irtelratavelmente, instruddos a; (i) cumprir e prestar
todas ¢ qualsquer imlormagdes ¢ documentos solicitados pelo Agente LFiduciario da 3*
Lnissdo, a qualquer tempo a partic desta data, em relaglio aos reecbimentos da Conla de
Recebimento TPT acima, (if) cumprir pronimmenle as ordens dadas pelo Agente
Fiduciario da 3* Emissdo, seu(s) agemic(s) ou gualquer preposto ou mandatirio, a
qualguer tempo a partiv desta dala, sem qualquer consulta prévia, inclusive com relagiio
a movimentagdes dos recursos depositados, aplicagdes ¢ transferéneias du saldo da
Conta de Recebimento TTT, e (fii} permitir 0 acesso do Agene Fiduciario da 3* Emissio
ans extratos da Conta de Reccbimento PPI ¢ seu suldo, em especial ao acesso eletronico
& Conta de Recebimenta PPI, que ndo serdo consideradas violagdes ao sigilo banedrio
previsio em led, ao qual, emt particular, repunciamos ¢l favor do Agenie Fiduciiio da
3 Emissio, seuls}) agente{s} on mandatario)s).

I:r. - l
Fsta notificagio ¢ as instrugtios nela contidas sfo feitas a V_Sas. em cardter irrevogdvipl ¢
ircetratével, nfiv podendo ser alteradas, suplementadas ou canceladas, no lodo ou em
parte, por qualgner motivo, scm o conscnlimento préwin e por escrito do Ageﬁ_te

Fiducidrio da 3* Limissdo. Lsle documento deverd ser registrado nos competentds
by
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carlaorios de regmslvo de Glulos e documenios das sedes da Emussora e do Agenle

Fiducidrio da 3* Emiss8o, no prazo de até 20 (vinte) dias dteis contado de sua celebragio,
arcando a Limissora com todas as despesas rolativas a tais registros,

Permanecemos 4 disposiclio de V.8as. para quaisquer esclarecimentos necessdrios.

Atenciosamente,

COMPANLILA PAULISTA DE SECURITIZACAQ

Nome:

MNome:
Cargo;

Caru:

DE ACORDO:
Dala:

Banco do Brasil S.A.- o
Nome:

Caram

i,
Pagms (41 de 141
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1* (PRIMEIRO) ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 3
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO  PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE

SECURITIZACAO

entre

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO,
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas da 3* Emissdo

Datado de
16 de junho de 2015
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1© (PRIMEIRO) ADITAMENTC A ESCRITURA FARTICULAR DA 3
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO  PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE
SECURITIZACAQ

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

a) COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAQ, sociedade por agdes, com registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede
e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rangel Pestana,
n° 300, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07 (“Emissora”),
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social;

e, do outro lado, representando os interesses da comunhéo dos titulares das debéntures
objeto da presente emissio (“Debenturistas da 3* Emissdo™),

b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo
205, inscrita no CNPI/MF sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato representado na
forma do seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio da 3" Emissiio™);

Sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio da 3* Emissio doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte™.

CONSIDERANDO QUE, a Emissora e o Agente Fiducidrio da 3" Emisséio celebraram em
14 de maio de 2015, a “Escritura Particular da 3° (terceira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribuicdo Piiblica, da Companhia Paulista de Securitiza¢ao”, devidamente
arquivada perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo, sob o n® ED001697-
4/000, em 10 de junho de 2015 (“Escritura da 3 Emissdo”); e

CONSIDERANDO QUE, em 11 de junho de 2015 foi publicada a Instrugio CVM n® 564, a
qual, entre outras alteragdes, alterou o artigo 18 da Instrugio CVM n° 554, de 17 de
dezembro de 2014,

as Partes vém, por meio deste “1° (Primeire) Aditamento & Escritura Particular da 3°
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com

Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicao Piiblica da Companhia Paulista de
¢ I ;

Securitizacdo” (“Aditamento™) aditar a Escritura da 3* Emissio, mediante as seguinler
cldusulas e condigdes:

\
|
\

1. Todos os termos iniciados em maidscula, niio expressamente definidos neste
Aditamento, terdio os significados atribuidos a esses termos na Escritura da 3* Emissao.

39
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2. Alterar a Cldusula 3.5.2, passando a Clduasula 3.5.3 da Escritura da 3" Emissio
a vigorar com a seguinte redagio:

“3.5.3. Levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatdrios
da Oferta, o piiblico alvo da Oferta é composto por investidores qualificados
residentes e domiciliados ou com sede no Brasil, compreendendo, (a) até a
entrada em vigor do artigo 1° da Instrugdo CVM n® 554, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada, instituigdes financeiras, pessoas naturais e juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00
(trezentos mil reais) e que, adicionalmente atestem por escrito sua condigdo de
investidor qualificado, fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados, administradores de carteira e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus préprios recursos,
companhias seguradoras e sociedades ¢ capitalizagdo, entidades abertas e
Jfechadas de previdéncia complementar ¢ — regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, ou (b) a partir da entrada em vigor do artigo 1° da Instrucao CVM
n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, institwigdes financeiras
e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdo, fundos de investimento, clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM, agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios awtorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios,
investidores ndo residentes, investidores profissionais, pessoas naturais ou
Jjuridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de
acordo com o Anexo 9-B da Instrucdo da CVM n® 554, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em
relagdo a seus recursos proprios e clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por wm ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados
(“Investidores Institucionais”).”

3 Todos os demais termos e condigdes da Escritura da 3* Emissio, ndo alterados
expressamente por este Aditamento, s@o neste ato ratificados e permanecem em pleno
vigor e efeito.

4. O presente Aditamento serd registrado na JUCESP, no prazo de até 20 (vinte)

dias de sua celebragio, de acordo com o exigido pelo inciso IT do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Ag¢des.

I
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5. Fica eleito o Foro da Ciauade de Sio Paulo, Estudo de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rentincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas a seguir

assinadas, a tudo presentes.

Sido Paulo, 16 de junho de 2015.

COMPANHIA PAULISTA DE SECUR 'nz&_g/'\o

/)
k,// //

Nome: Nome:

Cargo: JORGELUIZA\nUUASILVA Cargo:  MAX FREDRY FRAUENUC

C ista de Securitizagao Companhia Pau Securitizaga
uompanhijaiz?? is’lrisi?ﬂente * Diretor Administrativo Financeiro e de R.l.

OLIVEIRA TRRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: \ Nome:
Cargo: Cargo: !
° arcelo Takeshi Yano de Andrade . Leonardo Caires P. Moreyra
—  Procure Procurador
B
Testemunhas: 2 P
y /.
RS /3
Nome: Rieardo Lucas Dara da Silva m Edigard Macsmlo
RG: /" CPF:394.911.448-39 RG: RG:23.120.688-4
4 RG:47.469.58%4 .,  &pr.oass LAl
e 21
- SEGRETAH.IA DE DESENVOLVIMENTQ & V) T “

ECONOMICO, CIENCIA
TECNOLOGIA E INOVAGAD
JUCESP /Z\ ! Ll

DEBENTU
CERTIFICO O REGISTROR Ay A pig a0
S0B O NUMERO sgeneri

ED001697-4/001

||II|L|IIIIIIIIII||I!I|\||I|Ii|l|ll||ll||Il||il!|||l|l|l||l
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2 (SEGUNDO) ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 3* (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAQ

entre

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO,
cono Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas da 3 Emisséo

Datado de
18 de junho de 2015
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2 (SEGUNDO) ADITAMENTO A ESCPITURA PARTICULAR DA 3* (TERCEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

a)  COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes, com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede e
foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rangel Pestana, n®
300, 57 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07 (“Emissora™), neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social;

¢, do outro lado, representando os interesses da comunhiio dos titulares das debéntures
objeto da presente emissdo (“Debenturistas da 3" Emissio™),

b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, inscrita
no CNPI/MF sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma do seu
Estatuto Social (“Agente Fiducidrio da 3* Emissdo™);

Sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio da 3* Emissio doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE, a Emissora e o Agente Fiduciario da 3" Emissio celebraram em 14
de maio de 2015, a “Eseritura Particular da 3° (terceira) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribui¢ao Puiblica, da Companhia Paulista de Securitizagio™, a qual foi aditada em 16
de junho de 2015 por meio do *“/° (Primeiro) Aditamento a Escritura Particular da 3°
(Terceira) Emissao de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agées, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, Para Distribui¢do Piblica, da Companhia Paulista de
Securitizagdo™ (“Escritura da 3* Emissio”); e

CONSIDERANDO QUE. conforme previsto na Escritura da 3* Emissdo, apds realizagio do
Procedimento de Bookbuilding, foi fixada a quantidade de Debéntures da 3" Emissdo a ser \
efetivamente distribuida ¢ a Remuneragiio da 3" Emissdo;

(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espéci¢ com

Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigdo Piiblica, da Companhia Paulista de
Securitizagdo” (“Aditamento™) aditar a Escritura da 3" Emissdo. mediante as segﬁinles

cldusulas e condigdes: \
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L Todos os termos iniciados em maitscula, ndo expressamente definidos neste
Aditamento, terdio os significados atribuidos a esses termos na Escritura da 3" Emissio.

2. Alterar a Clausula Segunda, passando a Clausula Segunda da Escritura da 3°
Emissdo a vigorar com a seguinte redagio:

“CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A 3% (terceira) emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agdes de emissdo
du Emissora, da espécie com garantia real, em série iinica ('3 Emissdo”), para
distribuicdo puiblica, nos termos desta Escritura da 3 Emissao (“Oferta”), ¢ feita
com observancia dos seguintes requisitos:

2.1 Registro na CVM

2.1.1. A Oferta serda devidamente registrada na CVM na forma da Lei n® 6.3835, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por A¢des e da
Instrugao da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400 7).

2.2, Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”)

2.2.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de 13 (quinze) dius, a contar
da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do “Cédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pitblicas de Distribuicao e Aquisi¢io
de Valores Mobiliarios ",

2.3. Arquivamento das atas da AGE ¢ da RCA na JUCESP ¢ publica¢io das
atas

23.1. A ata da AGE foi arquivada na JUCESP em 28 de maio de 2015, sob o n”
227.313/15-0, ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal
Folha de Sao Paulo em 21 de maio de 2013. A ata da RCA foi arquivada na JUCESP
em 28 de maio de 2015, sob o n® 227.312/15-6, ¢ publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo ¢ no jornal Folha de Sao Paulo em 21 de maio de 2015. A ata
da reunido do Conselho de Administragdo realizada em 15 de junho de 20 'S\s'cm"
arquivada na JUCESP, ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paiilo ¢ no
Jjornal Folha de Sao Paulo. A ata da reunido do Conselho de Admin istragao
realizada em 17 de junho de 2015 serd arquivada na JUCESP, e publicada no Didrio
Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Folha de Sio Paulo. Os atos .s'()di@té:'i@c
relacionados a emissdo ¢ Oferta das Debéntures da 3“ Emissio que, cvenmdlmemc",\

\}/ \\
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venham a ser praticados apds o registro da ata de RCA também serdo arquivados na
JUCESP e publicados pela Emissora no Didrie Oficial do Estado de Sao Paulo ¢ no
Jornal Folha de Sao Paulo, conforme legislagdo em vigor.

2.4. Inscricdo desta Escritura da 3° Emissdo na JUCESP

2.4.1. A presente Escritura da 3¢ Emissao foi arquivada na JUCESP em 10 de
Junho de 2015, sob o n® ED001697-4/000, e seus eventuais aditamentos serdo
inscritos na JUCESP no prazo de até 20 (vinte) dias de sua celebragdo, nos ternios
do artigo 62, inciso Il e do § 3°, da Lei das Sociedades por A¢oes.

2.4.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio da 3 Emissdo |
(uma) via original desta Escritura da 3“ Emissdo ¢ eventuais aditamentos,
devidamente registrados na JUCESP, em até 20 (vinte) dias apds a data de obtengdo
dos referidos registros.

2.5, Registro para Distribuicdo, Negociagio e Custédia Eletrénica

2.5.1.  As Debéntures da 3¢ Emissdo serdo registradas para (a) distribuigdo no
mercado primdrio por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA "),
administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuigdo realizada através da CETIP; e (b) negociagdo no
mercado secunddario por meio do Modulo CETIP 21 - Titulos ¢ Valores Mobilidrios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagies
liquidadas ~ financeiramente ¢ as Debéntures da 3 FEmissao custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.6. Registro da Garantia Real

26.1. O Contrato de Cessdo Fiducidaria do PEP ¢ o Contrato de Cessdo
Fiduciaria da 3 Emissdo foram registrados no 4° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da Capital — SP, em 22 de maio de 2015, sob os ntimeros 5.271.856 ¢
5.271.855 respectivamente, na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, e no 6°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sob os numeros 1325494 ¢ 1325493 respectivamente. O “Segundo
Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidaria e Outras
Avengas™ e o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiducidria de Contas Bancarias da 3 Emissdo em Garantia e Qutras
Avengas™, quando celebrados serdo registrados, no prazo de 20 (vinte) dias q{(mtmio.v
da assinatura dos instrumentos em cartorios de registro de titulos e dur.'l!mzerztos,
localizados na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, ¢ na cidade dal sede'do
Agente Fiduciario da 3“ Emissdo. Uma via devidamente registrada (Ilc cada
instrumento serda entregue ao Agente Fiducidrio da 3° Emissio em até 5 (cinco) Dias,

\~ \

N
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Uteis contados do efetivo registro. Para todos os fins, o Contrato de Cessdo
Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI serd registrado, no prazo de 20 (vinte) dias
contado de sua assinatura, em cartorios de registro de titulos ¢ documentos,
localizados na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, ¢ na cidade da sede do
Agente  Fiducidrio da 3° Emissdo ¢ uma via devidamente registrada desse
instrumento serd entregue ao Agente Fiducidario da 3° Emissdo em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados de seu efetivo registro.”

3 Alterar o item 3.3.1, passando o item 3.3.1 da Escritura da 3" Emissdo a vigorar
com a seguinte redagio:

3.3.1. O valor total da presente 3* Emissdo ¢ de RS 740.000.000,00 (setecentos e
quarenta milhoes de reais), na Data de Emissao.

4. Alterar os itens 3.6.1 ¢ 3.0.2, passando os itens 3.6.1 ¢ 3.6.2 da Escritura da 3*
Emissio a vigorar com a seguinte redagio:

“3.6.1. Foi adotado pelos Coordenadores o procedimento de coleta de intengées de
investimento, nos termos dos pardagrafos 1" e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding ") mediante a verificagdo, com
os Investidores Institucionais, do interesse de investimento nas Debéntures da 3°

Emissdo em diferentes niveis de taxa de juros e a quantidade de Debéntures da 3¢
Lmissdo.

3.6.2. Foi aceita a participagdo no Procedimento de Bookbuilding dos Investidores
Institucionais, incluindo (i) acionistas controladores ou administradores da
Emissora; (i) controladores e administradores de quaisquer dos Coordenadores;
(iii) outras pessoas vincwladas a Oferta; ou (iv) cénjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das
pessoas referidas nas alineas (i) a (i) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”),
sendo que as intengoes de investimento por pessoas vinculadas foram admitidas até
atingirem 100% (cem por cento) da quantidade de Debéntures da 3¢ Emissdo
ofertadas. Como foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da
quantidade de Debéntures da 3 Emissdo inicialmente ofertada, ndo foi permitida a
colocagdo de Debéntures da 3° Emissdo junto a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que as intengées de investimento apresentadas por investidores
que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente canceladas, nos termos do

artigo 55 da Instrugdo CVM 4007 ; \\‘
5. Alterar os itens 4.3.1, 4.3.2 ¢ 4.3.3, passando a vigorar com a seguinte redagio:
\ \
\
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“4.3.1. Sao emitidas 74.000 (setenta ¢ quatro mil) debéntures, em série tmica
(“Debéntures da 3 Emissdo”), observando o disposto na Clausula 3.6. A quantidade
de Debéntures da 3" Emissdo emitidas foi definida em comum acordo entre a
Emissora e os Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding.

4.3.2.  Nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, a quantidade de
Debéntures da 3“ Emissdo inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures
Adicionais (conforme definidas abaixo), foi acrescida em 8,34% (oito inteiros e
trinta e quatro centésimos por cento), ou seja, em 5.000 (cinco mil) Debéntures da 3¢
Emissdo (“Debéntures do Lote Suplementar”), destinadas a atender o excesso de
demanda que foi constatado no decorrer do Procedimento de Bookbuilding, que
somente foi exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, na
data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures do Lote
Suplementar terdo as mesmas caracteristicas das Debéntures da 3¢ Emissdo

originalmente ofertadas, nos termos desta Escritura da 39 Emissédo, observado que as
Debéntures do Lote Suplementar emitidas serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocacao.

4.3.3.  Adicionalmente, nos termos do § 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, a
Emissora aumentou em 13,00% (quinze por cento) ou seja, em 9.000 (nove mil) a
quantidade de Debéntures da 3° Emissdo inicialmente ofertada, sem considerar as
Debénures do Lote Suplementar (“Debéntures Adicionais™), na data de concluséio
do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais terdo as mesmas
caracteristicas das Debéntures da 3 Emissdo originalmente ofertadas, nos termaos
desta Escritura da 3 Emissdo, observado que as Debéntures Adicionais emitidas

serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo.’

6. Alterar o item 4.9.1, passando o item 4.9.1 da Escritura da 3* Emissio a vigorar
com a seguinte redagio:

“4.9.1 Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3° Emisséo ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitdario das Debéntures da 3° Emisséo, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo
acunulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo, caleuladas e divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo
Diario, disponivel em sua pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"),
capitalizada de um spread ou sobretaxa definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (“Sobretaxa”) equivalente a 2,5% (dois inteiros ¢ cinco décimos por
cento) ao ano, expressa em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, dlpbf'!ii' da
Data de Emissdo até a Data da Incorporagio, para o primeiro Perioda de
Capitalizacao, e para os demais periodos, da Data da Incorporagdo, ou c}g data do
pagamento  da  Remuneragdo da 39 Emissdo (conforme  abaixo "'dqﬁm‘dz;:)\
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do pagamento da chm}r\ef'a(rﬁo A
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da 3“ Emissao subsequente, de acordo com a formula abaixo (“Remuneracdo da 3°
Emissdo”):

R={SVNx [(Faerl x FatorSpread )— l]}

onde:

R = valor unitario da Remunera¢do da 3* Emissdo devida no final de cada
Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Periodo de Capitalizagdo = intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de
Emissao e termina na Data da Incorporagao, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagde, (i} se inicia na Data da Incorporagdo e termina na data do
primeiro pagamento da Remuneragdo da 3“ Emissdo conforme identificado no
Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3“ Emissdo, no caso do
segundo Periodo de Capitalizagao, ou (iii) se inicia na data do primeiro
puagamento da  Remuneragdo da 3° Emissdo conforme identificado no
Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3" Emissdo ou na data do
pagamento da Remuneragio da 3° Emissdo imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do pagamento da
Remuneragdo da 3 Emissdo do respectivo periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade:;

SVN = Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture da 3¢ Emisséo ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, informado/calculado com 8 (vito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI, desde a data de inicio de capitalizacio,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calaulado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:
Ny
, Fator DI = l_[ [l +(TDI, )]
k=|
i = nitmero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Perfodo de

Capitalizagdo, sendo "np" um nitmero inteiro;
Y

1U1 . ; i / 5
k= Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, sendo que: '

di

DI B2 \
DI, = (—‘ +1| -1 \
100 \

onde: L/\
\

™~
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DL - Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (un)

dia wtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dy=1;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:

Spl’cad+ 1]353

Fator Spread= (
100

onde:

Spread = 2,500;
“n" = nivmero de Dias Ulteis entre a Data de Emissdo, Data da Incorporagdo,
ou data de pagamento da Remuneragdo da 39 Emissdo imediatamente anterior,
uni ntimero inteiro.”

"t

conforme o caso, ¢ a data do calculo, sendo

7. Todos os demais termos e condi¢des da Escritura da 3" Emissdo, ndo alterados
expressamente por este Aditamento, sfo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor
¢ cfeito.

8. O presente Aditamento sera registrado na JUCESP, no prazo de até 20 (vinte) dias
de sua celebragiio, de acordo com o exigido pelo inciso II do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agoes.

9. Fica eleito o Foro da Cidade de Siio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que scja.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas a seguir ,t—}
assinadas, a tudo presentes.

Sdo Paulo, 18 de junho de 2015.
\
[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO] ‘

L\
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Pagina de assinaturas do 2° (Segundo) Aditamento a Escritura Particular da 3¢ (Terceira)
Imissdo de Debéntures Simples, Nao Conversivels em A¢des, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Distribui¢do Pitblica, da Companhia Paulista de Securitizagdo
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JUCESP PROTOCOLO
0.592.425/15-0
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3 (TERCEIRO) ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 3
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

entre

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO,
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Debenturistas da 3 Emissdo

Datado de
22 de junho de 2015
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3* (TERCEIRO) ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 3
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

a) COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes, com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede e
foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rangel Pestana, n°
300, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07 (“Emissora”), neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social;

e, do outro lado, representando os interesses da comunhdo dos titulares das debéntures
objeto da presente emissido (“Debenturistas da 3" Emissdo”),

b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita
no CNPJ/MF sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma do seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario da 3" Emisso™);

Sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario da 3" Emissdo doravante designados, em conjunto,
como “Partes” ¢, individual e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE, a Emissora ¢ o Agente Fiduciario da 3* Emissdo celebraram em 14
de maio de 2015, a “Escritura Particular da 3° (terceira) Emissdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, da Companhia Paulista de Securitizagdo™, a qual foi aditada em 16
de junho de 2015 por meio do *“1° (Primeiro) Aditamento a Escritura Particular da 3¢
(Terceira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agées, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, da Companhia Paulista de
Securitizagdo”™ ¢ em 18 de junho de 2015 por meio do “2° (Segundo) Aditamento a
Escritura Particular da 3 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversivels
em Agaes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, Para Distribui¢do Piblica, da

~ 3

Companhia Paulista de Securitizagdao™ (“Escritura da 3" Emissio”); e

CONSIDERANDO QUE, ap0s realizagio do Procedimento de B({&katri!ding, foi fixada a
quantidade de Debéntures da 3" Emissdo a ser efetivamente distril%uida e a Remuneragio da
3" Emissdo com base em um excesso de demanda inferior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de
Debéntures da 3" Emissio ofertada, e que, portanto, foi permitida’ a colocagio de
Debéntures da 3" Emissdo junto a investidores que sejam Pessoas‘-\Vir&culaldas (conforme

definido na Escritura da 3" Emissdo); \ \/ ;

N
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as Partes vém, por meio deste “3° (Terceiro) Aditamento a Escritura Particular da 3¢
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢do Piiblica, da Companhia Paulista de
Securitizagdo” (“Aditamento™) aditar a Escritura da 3" Emissdo, mediante as seguintes
clausulas e condig¢oes:

1. Todos os termos iniciados em maidscula, nfio expressamente definidos neste
Aditamento, terdo os significados atribuidos a esses termos na Escritura da 3" Emissdo.

2. Alterar o item 3.6.2, o qual passa a vigorar com a seguinte redagéo:

“3.0.2. Foi aceita a participagdo no Procedimento de Bookbuilding dos Investidores
Institucionais, incluindo (i) acionistas controladores ou administradores da
Emissora; (ii) controladores e administradores de quaisquer dos Coordenadores;
(iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das
pessoas referidas nas alineas (i) a (i) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”),
sendo que as intengdes de investimento por pessoas vinculadas foram admitidas até
atingirem 100% (cem por cento) da quantidade de Debéntures da 3¢ Emissdao
ofertadas. Como ndo foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Debéntures da 3“ Emissdo inicialmente ofertada, foi permitida a
colocagdao de Debéntures da 39 Emissdio junto a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas.”

3. Todos os demais termos ¢ condigdes da Escritura da 3* Emissfo, ndo alterados
expressamente por este Aditamento, sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor
e efeito.

4. O presente Aditamento sera registrado na JUCESP, no prazo de até 20 (vinte) dias
de sua celebragdo, de acordo com o exigido pelo inciso II do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agdes.

5. Fica cleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja. :

\

\

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes {irmam o presente Aditamento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testem\nhas a seguir
assinadas, a tudo presentes.

Séo Paulo, 22 de junho de 2015.
[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Standard & Poor's atribui rating final 'brAA (sf)' as debéntures
"seniores 2" da CPSEC

Analista principal: Hebbertt Soares, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9742, hebbertt.soares@standardandpoors.com
Contato analitico adicional: Leandro de Albuquerque, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9729, leandro.albuguerque@standardandpoors.com
Lider do comité de rating: Mauricio Tello, Cidade do México, 52 (55) 5081-4446, mauricio.tello@standardandpoors.com

Resumo

e As debéntures emitidas pela Companhia Paulista de Securitizagdo (CPSEC) sdo garantidas
pela cesséo fiduciaria da arrecadagéo de direitos creditérios decorrentes de programas de
parcelamentos de ICMS devidos ao Estado de S&o Paulo (ou Estado) e cedidos a CPSEC.

e A Standard & Poor’s atribuiu o rating final ‘brAA (sf)’ a 32 emisséo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em série Unica (“sénior 2”), da
Companhia Paulista de Securitizagio, no montante de R$ 740 milhdes.

e A atribuicdo do rating final segue-se ao recebimento dos documentos finais da oferta e a
confirmacéo das premissas inicialmente assumidas.

Acao de Rating

Sao Paulo (Standard & Poor’s), 19 de junho de 2015 — A Standard & Poor’s Ratings Services
atribuiu hoje o rating final ‘brAA (sf) a 3% emissédo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie com garantia real, em série Unica (“sénior 2”), da Companhia Paulista de
Securitizagdo (CPSEC). A atribuigao do rating final segue-se ao recebimento dos documentos
finais da oferta e a confirmagéo das premissas inicialmente assumidas.

As debéntures emitidas pela CPSEC se beneficiardo dos fluxos de arrecadagéo de direitos
creditorios decorrentes de programas de parcelamento de ICMS devidos ao Estado de Sao Paulo e
cedidos a CPSEC. Os direitos creditérios sdo constituidos pela parcela de 74% do fluxo financeiro
decorrente da cobranga de parcelamentos vigentes e existentes no ambito do Programa de
Parcelamento Incentivado (PPI) e 71% dos fluxos decorrentes do Programa Especial de
Parcelamento (PEP).

Na ordem de prioridade da operagao, mensalmente, os recursos decorrentes da arrecadacao do
PPI e do PEP seréo alocados para o pagamento de juros e de principal da 12 emissao de
debéntures simples com garantia real (“sénior 1), cuja amortizag&o integral ocorrera em fevereiro
de 2016. Em seguida, o fluxo da arrecadagéo sera utilizado para o pagamento programado de
principal e juros das debéntures “sénior 2” e, depois, o fluxo excedente sera utilizado para o
cumprimento das obriga¢des das debéntures “mezanino 1”. Apds o cumprimento dessas
obrigagdes, o fluxo de caixa remanescente sera utilizado para amortizagao das debéntures
subordinadas.

As debéntures “sénior 2", no montante de R$ 740 milhdes, vencerdo em junho de 2020 e fardo jus
ao pagamento de juros remuneratérios equivalentes a variagdo da Taxa DI Over acrescida de um
spread de 2,5% ao ano.
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Fundamentos
As acdes de rating refletem nossa andlise sobre os seguintes fatores:

e Risco de Crédito: Nossa andlise de crédito para as carteiras de PPl e PEP foi realizada por
meio da aplicagdo de cenarios de estresse de rompimento dos parcelamentos cedidos.
Realizamos o teste de acordo com duas abordagens distintas: a primeira por meio da
estimativa das curvas de rompimento efetivas dos programas e aplicamos fatores de
estresse por categoria de rating; na segunda abordagem aplicamos padrdes de rompimento
distintos, com base nos padrées sugeridos para as carteiras de crédito com empresas como
devedoras e verificamos o nivel maximo de rompimento que a operagdo suportaria e que,
ainda assim, seria capaz de honrar as obrigagdes financeiras associadas a cada emissao de
debéntures.

¢ Mecanismos de Pagamento e Fatores Estruturais: De acordo com os documentos da
transagao, os fluxos de arrecadagédo do PPl e do PEP serdo utilizados para pagamento das
obrigagdes das debéntures seniores e os fluxos remanescentes serdo utilizados para
pagamento das obriga¢des das debéntures mezanino. Em nossa andlise de fluxo de caixa,
testamos cenarios de rompimento dos parcelamentos com estresses consistentes com
todas as categorias de rating e verificamos aquelas categorias nas quais as obriga¢des das
debéntures seriam totalmente honradas (ver tabela 1).

Tabela 1 - Valores Minimos do indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD)*, por Categoria de Rating

Categoria de Rating Sénior 1 Sénior 2 Mezanino 1
brAAA 2,0x 0,9x 0,4x
brAA 2,4x 1,2x 0,7x
brA 2,8x 1,4x 0,9x
brBBB 3,0x 1,5x 1,0x
brBB 5,3x 2,1x 1,3x

(*) O ICSD é calculado como a razéo entre a arrecadagéo estimada para cada categoria de rating e o valor de amortizagéo de
principal e pagamentos de juros, para cada periodo.

(**) Os valores de ICSD sao menores para as categorias de rating mais altas em fungédo do maior nivel de estresse aplicado sobre
a arrecadagao estimada para essas categorias de rating.

Adicionalmente, as debéntures seniores contam com um fundo de amortizagéo para cobrir o
pagamento de principal e de juros equivalentes aos trés periodos subsequentes. Por sua vez, as
debéntures mezanino contam com um fundo de amortizagéo para cobrir o pagamento de juros e de
principal equivalente a 1,2 vez o valor da préxima parcela vincenda.

e Risco Operacional: A cessao do direito ao recebimento do fluxo financeiro ndo representa
a cessao do crédito tributario em si, uma vez que a cobranga de crédito tributario, inclusive
de créditos renegociados no ambito do PPI e do PEP, é uma prerrogativa Unica e exclusiva
do Estado de Sao Paulo. Portanto, os ratings atribuidos as emissdes de debéntures da
CPSEC também refletem a dependéncia operacional do programa em relagédo a capacidade
do Estado de Sao Paulo de continuar cobrando os créditos tributarios cujos fluxos foram
parcialmente cedidos @ CPSEC. Assim, em nossa avaliagéo de riscos operacionais
classificamos os riscos de severidade e de portabilidade como “altos” e o risco de ruptura
como “baixo”, o que limitaria o rating a uma categoria ‘brAAA’.

e Risco Legal: A CPSEC é um veiculo de emissao que atende aos critérios da Standard &
Poor’s de isolamento falimentar. Os recebiveis cujo fluxo servira para o repagamento das
debéntures foram cedidos pelo Estado de Sdo Paulo a CPSEC. Esta ultima, por sua vez,
cedeu fiduciariamente os fluxos decorrentes da arrecadagao do PPl em garantia dos
debenturistas seniores 1. Adicionalmente, a CPSEC cedeu a conta de recebimento em que
serédo transferidos os fluxos decorrentes da arrecadagao do PEP para os debenturistas
seniores 1 e 2. A garantia das debéntures seniores emitidas pela CPSEC néo se caracteriza
como uma cesséo dos créditos tributarios, mas sim como uma cesséo de fluxo financeiro,
uma vez que os créditos sejam cobrados. O contrato de cess&o prevé a obrigagéo do
Estado de Sao Paulo de transferir recursos pagos pelos contribuintes a CPSEC. O
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descumprimento dessa obrigagdo gera o dever de indenizar a CPSEC. Portanto, a cessao
do direito ao recebimento do fluxo financeiro ndo representa a cessao do crédito tributario
em si, uma vez que a cobranga de crédito tributario, inclusive de créditos renegociados no
ambito dos programas de parcelamento, € uma prerrogativa Unica e exclusiva do Estado de
Sao Paulo.

Por outro lado, entendemos que a estrutura da operagéo garante, no curso normal do
programa de securitizagdo, a segregacao operacional dos fluxos financeiros cedidos a
CPSEC tao logo o contribuinte faga o pagamento da parcela devida, cujas movimentagdes
financeiras das contas vinculadas a transagao e de titularidade da CPSEC sé&o de
responsabilidade do Agente Fiduciario e do Banco Mandatario.

Portanto, os riscos de fungibilidade dos fluxos financeiros recebidos em curso normal estdo
substancialmente mitigados, restando apenas riscos marginais de natureza operacional em
relagdo ao cedente dos direitos creditérios (o Estado de Sdo Paulo), ou de eventuais
recuperacdes de parcelamentos rompidos pelo ndo pagamento do contribuinte, cujo fluxo
operacional nessa condicéo transita inicialmente pelas contas controladas pelo Estado.

Por conta da incapacidade de realizar a cobrancga direta dos direitos creditérios, caso o
Estado deixe de pagar ou transferir quaisquer valores devidos a CPSEC, esta devera
recorrer ao Poder Judiciario, e o pagamento estara sujeito ao regime de precatoérios. Por fim,
nossa analise assume que o Estado cumprira as obrigagdes assumidas nos documentos
que regem a operagao.

e Riscos de Contraparte: O Itai Unibanco S.A. e o Banco do Brasil S.A. foram classificados
como contrapartes da operac¢do, uma vez que ambos sao provedores de contas bancarias
para a transagdo. Ao mesmo tempo, também, classificamos o Estado de Sdo Paulo como
contraparte da operagdo em razao da possivel fungibilidade de recursos da transacdo com
recursos do Estado. Desse modo, o rating da operagao esta ligado diretamente a qualidade
de crédito desses participantes.

Resumo das A¢des de Rating

Montante (em R$ Vencimento

Instrumento De Para milhGes) Legal
3% Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da b(rSAf;\ b(r:})A 740 Junho de 2020

Especial com Garantia Real, em Série Unica !
prelim  final

* Em 30 de abril de 2015

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da Standard & Poor’s atende emissores,
seguradores, terceiros, intermediarios e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer
tanto ratings de crédito de divida (que se aplicam a instrumentos especificos de divida) quanto
ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala
Nacional Brasil utilizam os simbolos de rating globais da Standard & Poor’s com a adigdo do
prefixo “br” para indicar “Brasil”, e o foco da escala é o mercado financeiro brasileiro. A Escala
Nacional Brasil de ratings de crédito néo é diretamente comparavel a escala global da Standard &
Poor’s ou a nenhuma outra escala nacional utilizada pela Standard & Poor’s ou por suas afiliadas,
refletindo sua estrutura Unica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do
mercado financeiro brasileiro.

Relatério de Divulgacao 17g-7 da Standard & Poor’s

A Regra 17g-7 da Securities And Exchange Commission (SEC) exige que uma Organizagao
Nacionalmente Reconhecida de Ratings Estatisticos (NRSRO, na sigla em inglés) inclua uma
descrigao das representagdes, garantias e mecanismos de execugao disponiveis aos investidores
e uma descri¢cdo de como estes se diferem das representagdes, garantias e mecanismos de
execugao em emissdes de titulos similares, no caso de qualquer relatério que acompanhe um
rating de crédito relacionado a um titulo lastreado por ativos como definido na Regra. Essa regra
aplica-se aos titulos classificados no dia 26 de setembro de 2011 ou apds esta data (inclusive

389



aqueles com ratings preliminares).

Se aplicavel, o Relatério de Divulgacédo 17g-7 da Standard & Poor's 17g-7 incluso neste relatério
de rating esta disponivel em http://standardandpoorsdisclosure-17g7.com.

Critérios e Artigos Relacionados
Critérios

e Entendendo as Definicdes de Ratings da Standard & Poor's, 3 de junho de 2009.

e Atualizacdo das Metodologias e Premissas Globais de CDOs de Fluxo de Caixa
Corporativos e Sintéticos, 1° de agosto de 2014.

e Metodologia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte, 25 de junho de 2013.

e Critério de Isolamento de Ativos e de Sociedades de Propdsitos Especifico - Operacdes
Estruturadas, 7 de maio de 2013.

e Critérios de investimento global para investimentos temporarios em contas de transacéo, 31
de maio de 2012.

e Estrutura Global de Avaliacédo de Riscos Operacionais em Operacdes Estruturadas, 9 de
outubro de 2014.

e Metodologia de Critério Aplicada a Taxas, Despesas e Indenizacdes, 12 de julho de 2012.
e Metodologia: Critérios de estabilidade de crédito, 3 de maio de 2010.

Artigos

e Anadlise de Cenario e Sensibilidade de Operacdes Estruturadas Latino-Americanas: Os

Efeitos das Variaveis do Mercado Regional, 21 de junho de 2012.
o Global Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis: Understanding The Effects of
Macroeconomic Factors on Credit Quality, 2 de julho de 2014.

Data de Atribuicao do Data da Alteracéo de
Instrumento q et 5 5
Rating Inicial Rating Anterior
3?2 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da 8 de maio de 2015 8 de maio de 2015

espécie com garantia real, em série Unica

Informacgoes regulatérias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servigos prestados a este emissor, clique aqui para mais informagoes.

Standard & Poor’s nao realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu ratings a um instrumento de operagdes
estruturadas, esta recebe informagdes sobre ativos subjacentes, as quais séo fornecidas por
terceiros que acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo
normalmente instituicdes financeiras que estruturaram a transagéo e/ou instituicdes que originaram
os ativos ou estdo vendendo os ativos aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade
reconhecida e/ou uma empresa de advocacia, cada qual agindo em nome da instituigao financeira
ou originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a Standard & Poor’s Ratings Services pode se
apoiar em informagdes presentes nos prospectos de oferta das transagdes, emitidos de acordo
com as leis de valores mobilidrios da jurisdigéo relevante. Em alguns casos, a Standard & Poor’s
Ratings Services pode se apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagdo, taxas de juros dos
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bancos centrais, indices de default) que sdo de dominio publico e produzidos por instituigdes
privadas ou publicas. Em nenhuma circunstancia, a Standard & Poors Ratings Services realiza
qualquer processo de due diligence sobre ativos subjacentes. A Standard & Poor’s Ratings
Services também pode receber a garantia por parte da instituicdo que esta estruturando a
transagao ou originando ou vendendo os ativos para o emissor, (a) o qual vai fornecer a Standard
& Poor’s Ratings Services todas as informagdes requisitadas pela Standard & Poor’s Ratings
Services de acordo com seus critérios publicados e outras informagdes relevantes para o rating de
crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito, incluindo informagées ou
mudancas materiais das informagdes anteriormente fornecidas e (b) a informagdes fornecidas a
Standard & Poor’s Ratings Services relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao
monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma afirmagao falsa sobre um
fato material e ndo omitem um fato material necessario para fazer tal afirmagéo, em vista das
circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo enganosa.

A precisao e completude das informagdes revisadas pela Standard & Poor’s Ratings Services em
conexao com sua analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora
a Standard & Poor’s colete informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer
imprecisées ou omissdes nessas informagdes poderiam afetar significativamente a analise de
crédito da Standard & Poor’s Ratings Services, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A Standard & Poor’s Ratings Services utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes
de fontes consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A Standard & Poor’s
Ratings Services nao realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagao
independente da informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos
de rating de crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A Standard & Poor’s Ratings
Services nao verifica a completude e a precisdo das informagdes que recebe. A informagao que
nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a
anadlise de crédito de rating.

Em conex&o com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’s Ratings Services
acredita que ha informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma
opinido de rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela
Standard & Poor’s Ratings Services ndo deve ser vista como uma garantia da precisao,
completude ou tempestividade da (i) informag&o na qual a Standard & Poor’s se baseou em
conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da
utilizag&o do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras trimestrais,
informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administragcdo dos emissores, bem como os
relatérios de andlises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade
avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes de dominio publico, incluindo
informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e
ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de
informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relagdo ao rating atribuido é abordado na
politica “Aviso de Pré-Publicacdo aos Emissores”.

Frequéncia de revisao de atribuigao de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (se¢do de Revisdo de Ratings de
Crédito)
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http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF &assetID=1245338484985
e Politica de Monitoramento

http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&assetlD=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services
A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos
de Interesse — Instrugdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” secdo em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

Copyright© 2015 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhuma parte desta informagéo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou
outras aplicagdes ou informagdes obtidas destes) ou qualquer parte dele (Conteudo) pode ser modificada, sofrer engenharia
reversa, reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou sistema de
recuperagao sem a prévia autorizagédo por escrito da S&P. O Contetido ndo devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou
nao autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores externos, nem diretores, funcionarios, acionistas,
empregados nem agentes (Coletivamente Partes da S&P) garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de
qualquer informag&o. As Partes da S&P ndo sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa,
nem pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Contetdo. O Conteudo ¢é oferecido "como ele é". AS PARTES DA S&P
ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A, ENTRE
OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO,
LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
INTERROMPIDO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU HADWARE. Em
nenhuma circunstancia, deverao as Partes da S&P ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatdrias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagéo a qualquer
uso da informagao aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as analises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas s&o declaragdes de opinides na
data em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou
tomar qualquer deciséo de investimento. Apds sua publicagdo, a S&P nao assume nenhuma obrigacgéo de atualizar a informagéo.
Né&o se deve depender do Contelido, e este nao é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua
geréncia, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisao de investimento ou negdcios. As opinides da S&P e
suas andlises ndo abordam a adequagéo de quaisquer titulos. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P n&o conduz auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagédo independente de qualquer informagédo que receba.

A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negdcios separadas das de suas outras. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de
informagdes que nao estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de
determinadas informagdes que n&o s&o de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneragao por seus ratings e andlises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza
suas andlises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com/ www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com
(por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. Conta com uma licenga de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o
Corporations Act 2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas nao tem como objetivo e ndo podem
ser distribuidas a nenhuma pessoa na Australia que néo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do
Corporations Act).

STANDARD & POOR'S, S&P and RATINGSDIRECT s&o marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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DECLARACAO DA EMISSORA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

A COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAQ, sociedade por agdes, com
registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM"),
com sede e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rangel
Pestana, n® 300, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07, com
seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
(“JUCESP") sob o NIRE n°® 35300373367, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora™), no ambito da oferta de distribui¢io puablica de,
inicia].mente, 60.000 (sessenta mil) debéntures ncminativas, simples, nio
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em série tinica, sob o regime de
garantia firme de colocaciio, para distribuicio plibhca de sua 32 emissio, com valor
nominal unitirio de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures da 32 Emissdo”),
perfazendo na data de emissdo, qual seja, 18 de maio de 2015, o valor total de,
inicialmente, R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (42 Emissio” ou
“Oferta”), vem, nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugio CVM 400”), em espemal em atendimento ao disposto
no artigo 56 da Instrugio CVM 400, declarar que: (i) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacGes prestadas por ocasido do
registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta; (ii) o Formulario de Referéncia da
Emissora, preparado nos termos da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009 (“Formulario de Referéncia”) e o prospecto preliminar da Oferta contém, e o
prospecto definitivo da Oferta conter4, nas datas das suas respectivas divulgagdes, as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das
Debéntures da 32 Emissdo, da Emissora, suas atividades, situaciio
econdmico-financeira, os riscos inerentes 4 sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes; (iii) as informacGes prestadas pela Emissora relativas as
Debéntures da 3® Emissio e as demais informagdes fornecidas ao mercado no
Formuldrio de Referéncia, no prospecto preliminar da Oferta e no prospecto
definitivo da Oferta, nas datas de suas respectivas divulgacdes, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdio fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) o Formulirio de Referéncia e o
prospecto preliminar da Oferta foram, e o prospecto definitivo da Oferta serd
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nio se limitando, a
Instrugdo CVM 4o00.

S30 Paulo, 13 de maio de 2015.

PAULISTA DE SE

7/
4 -[‘.& W
Nome: ﬁwﬁw Nome:

Cargo: GE\.“ 288 Cargo:
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

O BANCO FATOR S.A., institui¢do financeira com sede na Rua Renato Paes de Barros 1017,
12° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.644.196/0001-06, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de
institui¢do intermediaria lider (“Coordenador Lider™) responsével por coordenar e proceder &
distribui¢fio publica de, inicialmente, 60.000 (sessenta mil) debéntures nominativas, simples,
nio conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, em série tinica, sob o regime de
garantia firme de colocagdo, para distribuicio publica, da 32 emissio da COMPANHIA
PAULISTA DE SECURITIZACAO (“Companhia” ou “Emissora”), com valor nominal
unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario” e “Debéntures da 32
Emissdo”, respectivamente), perfazendo, na data de emissio, qual seja 18 de maio de 2015, 0
valor total de inicialmente R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“32 Emissao” ou
“Oferta”), vem, nos termos da Instrugio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucio CVM 400"), em especial, em atendimento ao disposto no
artigo 56 da Instrucdo CVM 400, declarar o quanto segue:

Considerando que:

(a) a Companhia e o Coordenador Lider constitufram assessores legais para auxilia-los na
implementacio da Oferta;

(b) para a realizacio da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia
iniciada em 11 de fevereiro de 2015, a qual prosseguira até a divulgaciio do prospecto
definitivo da Oferta;

(c) foram disponibilizados pela Companhia os documentos considerados, pela
Companhia, relevantes para a Oferta;

(d) além dos documentos a que se refere o item (c) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informagoes adicionais relativos 4 Companhia;

(e) a Companhia confirmou ter disponibilizado todos os documentos e prestado todas as
informagdes consideradas relevantes pela Companhia sobre seus negécios para analise
do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de permitir aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

v /(
|
SEO PAULO RIO DE JANEIRO
1o Paes de Barros, 1017 — 122 andar Av. Presidente Antonio Carlos, 51 = 82 andar
Declaragio Coordenador Lider CEP 04530001 — S0 Paulo, SF - Brasil CEP 20020-010 - Rio de Janeirs, R] = Brasil

Fone: + 55 11 3049-9100 Fone; + 55 21 3861-2500 ~
— § s
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(f) a Companhia, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da elaboracio do
prospecto preliminar da Oferta e participara da elaboracio do prospecto definitivo da
Oferta, diretamente e por meio do seu assessor legal.

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as
informacgdes prestadas pela Companhia sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii)
as informacgbes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicio, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizacio do registro de companhia aberta da
Companhia que integram o prospecto preliminar da Oferta e que venham a integrar o
prospecto definitivo da Oferta, sfio ou serfio suficientes, conforme o caso, permitindo aos
investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; (iii) o prospecto
preliminar da Oferta contém e o prospecto definitivo da Oferta conterd, nas datas das suas
respectivas publicacbes, as informacOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores da Oferta, das Debéntures da 32 Emissio, da Companhia, suas atividades,
situagfio econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagbes relevantes; e (iv) o prospecto preliminar da Oferta foi e o prospecto definitivo da
Oferta sera elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nio se limitando,
a Instrugido CVM 400.

Sao Paulo, 13 de maio de 2015.

BANCO FATOR S.A.

g -'
Wt X780 Ll A ECAA LA
¢ - =
Nome: : i Nomeg! 4
\enitton Tadini {3 Hitosi Hassegawa
iretor CPF 576.508-39
Cargo: D Cargo: n® 012.576.
pagina 2 de 2 SEO PAULO RIO DE JANEIRO f
R. Dr. Renato Paes de Barros, 1017 - 129 andar Av. Presidente Anidnio Carlos, 51 - 82 andar gEYL
Declaragdo Coordenador Lider CEP 0453000 s Paulo, SP— Brasil i
Fone: + 55 11 3049-9100 3861-2500 Y

0 — Rio de Janeiro, Ri~ Brasii \ R

B
RS, F?ra'\o,oa’
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I
Banco Fator S.A.

Anexo | - Fluxos p

e proj

(PPI + PEP - Equivalente a 100% do valor do parcelamento)

mar/15
abr/15
mai/15
jun/15
jul1s

ago/15
set/15
out/15
nov/15
dez/15
jan/16
fev/16
mar/16
abr/16
mai/16
jun/16
juli 16

ago/16
set/16
out/16
nov/16
dez/16
jan/17
fev/17
mar/17
abr/17
mai/17
jun/17
juiz

ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18
julig

ago/18
set/18
out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19
jun/19
jul19

ago/19
set/19
out/19
nov/19
dez/19
jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/20
jun/20
julr20

ago/20
set/20
out/20
nov/20
dez/20
jan/21

fev/21

mar/21
abr/21
mai/21
jun/21

julr21

ago/21
set/21

out/21

nov/21
dez/21
jan/22
fev/22
mar/22
abr/22
mai/22
jun/22

30.436.123
30.400.906
30.394.941
30.382.261
30.367.560
30.353.184
30.341.179
30.320.165
30.309.475
30.298.855
30.270.102
30.237.341
30.227.630
30.209.460
30.197.356
30.144.369
30.085.834
30.072.109
30.029.312
29.974.308
29.932.365
29.869.091
29.851.068
29.835.031
29.792.698
29.729.836
29.672.246
29.629.391
29.536.369
28.544.729
25.429.621
14.257.864
13.035.631
10.744.195
9.518.833
7.266.964
6.909.097
5.342.932
5.034.297
4.831.013
4.782.012
4.667.235
4.363.911
2.605.952
2.308.904
2.136.439
1.460.268
441.432
403.419
362.277
358.468
345.476
301.421
301.421
240.716
240.716
240.716
239.774
177.851
137.443
134.527
130.994
130.994
126.987
126.987
126.987
121.805
121.805
83.954
82.927
82.927
82.927
82.927
82.927
82.927
82.927
82.927
82.927
78.415
78.415
55.910
55.910
55.910
53.290
53.290
53.290
53.290
53.290

146.700.491
145.738.833
144.310.462
139.889.341
138.079.586
137.545.842
136.468.369
136.045.454
135.883.757
135.474.209
135.232.109
134.969.048
134.135.665
133.753.509
132.998.843
131.579.961
129.253.712
128.342.040
126.924.715
126.689.467
126.532.945
126.416.503
126.141.990
126.066.816
125.766.296
125.523.051
125.310.513
124.629.504
123.220.800
122.764.673
121.509.251
121.238.445
120.880.245
120.822.793
120.579.349
117.047.132
116.984.685
115.283.124
113.735.392
106.545.068
104.664.327
103.202.890
99.745.401
99.466.586
98.871.928
98.510.033
98.470.348
98.439.678
98.387.056
98.362.749
98.333.646
97.130.283
91.860.734
90.486.924
86.929.857
85.864.902
85.384.766
85.233.285
85.122.083
85.074.111
85.021.007
85.011.516
84.918.168
84.807.343
84.753.775
84.724.369
84.711.198
84.687.685
84.358.554
84.259.668
84.132.500
84.057.916
83.894.850
83.735.344
83.633.779
83.532.546
83.476.141
83.453.379
83.412.483
83.191.984
83.105.984
83.064.819
82.919.029
82.845.135
82.727.306
82.711.085
82.704.207
82.620.069

177.136.613
176.139.739
174.705.404
170.271.602
168.447.146
167.899.025
166.809.548
166.365.620
166.193.232
165.773.064
165.502.211
165.206.388
164.363.295
163.962.970
163.196.199
161.724.331
159.339.546
158.414.149
156.954.027
156.663.775
156.465.310
156.285.594
155.993.059
155.901.847
156.558.994
155.252.887
154.982.759
154.258.895
152.757.169
151.309.402
146.938.872
135.496.310
133.915.876
131.566.989
130.098.182
124.314.096
123.893.781
120.626.056
118.769.689
111.376.081
109.446.338
107.870.125
104.109.312
102.072.537
101.180.831
100.646.472
99.930.616
98.881.111
98.790.475
98.725.026
98.692.114
97.475.759
92.162.155
90.788.345
87.170.573
86.105.618
85.625.482
85.473.059
85.299.934
85.211.554
85.155.535
85.142.510
85.049.161
84.934.330
84.880.761
84.851.356
84.833.002
84.809.489
84.442.507
84.342.595
84.215.427
84.140.843
83.977.777
83.818.271
83.716.706
83.615.473
83.559.068
83.536.306
83.490.898
83.270.400
83.161.894
83.120.729
82.974.939
82.898.425
82.780.597
82.764.375
82.757.497
82.673.359

177.136.613
353.276.353
527.981.756
698.253.358
866.700.504
1.034.599.529
1.201.409.077
1.367.774.697
1.533.967.929
1.699.740.993
1.865.243.204
2.030.449.592
2.194.812.887
2.358.775.857
2.521.972.056
2.683.696.386
2.843.035.932
3.001.450.081
3.158.404.108
3.315.067.884
3.471.533.194
3.627.818.788
3.783.811.847
3.939.713.693
4.095.272.687
4.250.525.575
4.405.508.334
4.559.767.229
4.712.524.398
4.863.833.799
5.010.772.672
5.146.268.981
5.280.184.857
5.411.751.846
5.541.850.027
5.666.164.123
5.790.057.904
5.910.683.960
6.029.453.649
6.140.829.729
6.250.276.068
6.358.146.192
6.462.255.504
6.564.328.041
6.665.508.873
6.766.155.345
6.866.085.961
6.964.967.072
7.063.757.547
7.162.482.573
7.261.174.687
7.358.650.446
7.450.812.601
7.541.600.947
7.628.771.520
7.714.877.138
7.800.502.620
7.885.975.679
7.971.275.613
8.056.487.168
8.141.642.702
8.226.785.212
8.311.834.374
8.396.768.703
8.481.649.465
8.566.500.821
8.651.333.823
8.736.143.313
8.820.585.820
8.904.928.415
8.989.143.842
9.073.284.684
9.157.262.461
9.241.080.732
9.324.797.438
9.408.412.911
9.491.971.979
9.575.508.285
9.658.999.183
9.742.269.583
9.825.431.477
9.908.552.206
9.991.527.145
10.074.425.571
10.157.206.168
10.239.970.542
10.322.728.039
10.405.401.399

442

30.272.397
30.075.498
29.909.608
29.729.493
29.542.927
29.362.138
29.187.502
29.008.607
28.841.976
28.678.002
28.500.810
28.323.892
28.168.165
28.007.618
27.854.005
27.670.871
27.478.231
27.328.637
27.153.404
26.969.964
26.804.946
26.621.195
26.475.489
26.334.538
26.170.979
25.989.822
25.814.684
25.654.946
25.452.908
24.478.800
21.693.707
12.067.287
10.973.575
8.989.768
7.919.378
6.003.709
5.679.042
4.360.027
4.086.058
3.900.958
3.842.576
3.732.244
3.471.470
2.053.536
1.808.528
1.665.506
1.127.961
329.270
298.212
265.078
260.844
249.677
215.169
214.101
167.767
166.931
166.103
164.594
119.240
89.470
86.927
83.973
83.553
80.322
79.924
79.531
75.575
75.207
49.164
48.376
48.140
47.906
47.674
47.446
47.219
46.995
46.773
46.554
43.505
43.303
29.211
29.078
28.946
27.241
27.119
26.999
26.879
26.762

144.356.555
141.299.294
137.864.007
131.486.635
127.956.995
125.820.371
123.282.898
121.492.326
120.034.177
118.424.595
117.041.573
115.698.647
113.918.765
112.554.045
110.875.339
108.598.554
105.501.109
103.790.820
101.632.429
100.628.588
99.720.969
98.883.391
97.943.598
97.186.712
96.269.981
95.406.431
94.585.139
93.359.876
91.466.815
90.474.269
88.777.525
87.995.328
87.164.434
86.587.742
85.859.171
82.266.917
81.721.948
79.721.623
77.883.077
71.040.515
69.006.772
67.329.826
63.925.211
63.290.524
62.388.234
61.714.329
61.305.343
60.910.936
60.503.240
60.125.654
59.750.663
58.419.153
53.809.387
52.381.381
49.251.940
48.115.164
47.446.400
47.034.362
46.658.058
46.332.560
46.007.620
45.717.979
45.372.131
45.017.740
44.708.035
44.419.140
44.145.235
43.864.781
43.388.922
43.051.638
42.693.751
42.386.472
42.013.921
41.653.368
41.342.045
41.033.886
40.761.317
40.511.479
40.253.403
39.847.606
39.554.378
39.300.410
38.967.067
38.694.746
38.392.532
38.172.007
37.958.431
37.690.154

174.628.952
171.374.792
167.773.615
161.216.128
157.499.922
155.182.509
152.470.399
150.500.933
148.876.153
147.102.597
145.542.383
144.022.539
142.086.930
140.561.663
138.729.344
136.269.425
132.979.340
131.119.457
128.785.833
127.598.552
126.525.915
125.504.586
124.419.087
123.521.250
122.440.960
121.396.253
120.399.824
119.014.823
116.919.723
114.953.069
110.471.232
100.062.615
98.138.009
95.577.510
93.778.549
88.270.626
87.400.991
84.081.650
81.969.135
74.941.474
72.849.348
71.062.070
67.396.681
65.344.060
64.196.762
63.379.836
62.433.304
61.240.206
60.801.452
60.390.731
60.011.507
58.668.830
54.024.556
52.595.482
49.419.708
48.282.094
47.612.503
47.198.957
46.777.298
46.422.029
46.094.547
45.801.952
45.455.685
45.098.062
44.787.959
44.498.671
44.220.810
43.939.988
43.438.087
43.100.014
42.741.890
42.434.378
42.061.595
41.700.813
41.389.265
41.080.881
40.808.091
40.558.033
40.296.907
39.890.909
39.583.589
39.329.488
38.996.013
38.721.986
38.419.651
38.199.005
37.985.310
37.716.916

174.628.952

346.003.744

513.777.360

674.993.488

832.493.410

987.675.919
1.140.146.318
1.290.647.251
1.439.523.404
1.586.626.001
1.732.168.384
1.876.190.923
2.018.277.853
2.158.839.516
2.297.568.860
2.433.838.285
2.566.817.625
2.697.937.082
2.826.722.915
2.954.321.467
3.080.847.382
3.206.351.969
3.330.771.055
3.454.292.305
3.576.733.265
3.698.129.519
3.818.529.342
3.937.544.165
4.054.463.888
4.169.416.957
4.279.888.189
4.379.950.804
4.478.088.813
4.573.666.323
4.667.444.872
4.755.715.498
4.843.116.489
4.927.198.139
5.009.167.274
5.084.108.747
5.156.958.095
5.228.020.165
5.295.416.846
5.360.760.906
5.424.957.668
5.488.337.503
5.550.770.807
5.612.011.013
5.672.812.465
5.733.203.196
5.793.214.704
5.851.883.534
5.905.908.090
5.958.503.572
6.007.923.280
6.056.205.374
6.103.817.877
6.151.016.834
6.197.794.132
6.244.216.161
6.290.310.708
6.336.112.660
6.381.568.345
6.426.666.406
6.471.454.366
6.515.953.037
6.560.173.847
6.604.113.834
6.647.551.921
6.690.651.935
6.733.393.825
6.775.828.204
6.817.889.799
6.859.590.612
6.900.979.877
6.942.060.758
6.982.868.848
7.023.426.882
7.063.723.789
7.103.614.698
7.143.198.287
7.182.527.776
7.221.523.788
7.260.245.775
7.298.665.426
7.336.864.431
7.374.849.741
7.412.566.657

1,42%

2,06%

2,69%

3,33%

3,95%

4,54%

5,10%

5,64%

6,16%

6,65%

7,13%

7,60%

8,04%

8,48%

8,90%

9,31%

9,72%
10,11%
10,50%
10,88%
11,25%
11,62%
11,97%
12,32%
12,66%
13,00%
13,32%
13,65%
13,96%
14,28%
14,59%
14,89%
15,19%
15,49%
15,78%
16,07%
16,35%
16,64%
16,92%
17.21%
17,49%
17,77%
18,06%
18,33%
18,61%
18,89%
19,16%
19,43%
19,69%
19,96%
20,22%
20,48%
20,73%
20,99%
21,25%
21,50%
21,75%
22,00%
22,25%
22,49%
22,74%
22,98%
23,22%
23,46%
23,70%
23,94%
24,17%
24,40%
24,64%
24,87%
25,09%
25,32%
25,55%
25,77%
25,99%
26,21%
26,43%
26,65%
26,87%
27,08%
27,30%
27,51%
27,72%
27,93%
28,14%
28,35%
28,56%
28,76%



Banco Fator S.A.

Anexo | - Fluxos p

juli22
ago/22
set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
jun/23
juli23
ago/23
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fevi24
mar/24
abr/24
mai/24
juni24
juli24
ago/24
set/24
out/’24
nov/24
dez/24
jan/25
fev/i25

e proj

53.290
53.290
49.790
34.552
34.552
34.552
18.608
18.608
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
17.402
16.614
16.614
14.321
14.321
14.321
14.321
14.321
14.321

82.199.942
82.189.372
82.166.234
82.149.020
81.891.880
81.866.601
81.796.685
81.705.815
81.639.252
78.168.616
74.440.594
61.388.482
58.297.220
54.174.198
47.124.910
46.309.483
43.815.026
43.007.016
42.932.992
42.931.460
42.914.289
42.911.591
42.904.163
40.518.703
27.998.253
24.064.181
12.127.047
4.918.328
2.663.298
444431
437.407
221.356

(PPI + PEP - Equi

82.253.232
82.242.662
82.216.024
82.183.571
81.926.432
81.901.153
81.815.293
81.724.423
81.656.653
78.186.017
74.457.995
61.405.883
58.314.622
54.191.600
47.142.312
46.326.885
43.832.427
43.024.418
42.950.394
42.948.862
42.931.690
42.928.993
42.921.565
40.536.104
28.014.867
24.080.796
12.141.367
4.932.649
2.677.619
458.752
451.728
235.677

10.487.654.631
10.569.897.293
10.652.113.317
10.734.296.888
10.816.223.320
10.898.124.473
10.979.939.766
11.061.664.189
11.143.320.842
11.221.506.859
11.295.964.854
11.357.370.738
11.415.685.360
11.469.876.959
11.517.019.271
11.563.346.156
11.607.178.584
11.650.203.002
11.693.153.396
11.736.102.258
11.779.033.948
11.821.962.941
11.864.884.506
11.905.420.610
11.933.435.477
11.957.516.273
11.969.657.640
11.974.590.289
11.977.267.908
11.977.726.659
11.978.178.387
11.978.414.064

443

26.645
26.529
24.698
17.141
17.061
16.981
8.319
8.281
7.663
7.627
7.592
7.558
7.523
7.489
7.455
7.422
7.388
7.356
7.323
7.291
7.259
7.227
7.196
7.165
6.774
6.745
5.675
5.649
5.623
5.598
5.573
5.548

a 100% do valor do parcelamento)

37.098.884
36.889.514
36.670.934
36.460.314
36.069.006
35.856.199
35.612.527
35.357.895
35.133.368
33.240.694
31.258.430
24.859.207
23.271.438
21.234.455
17.902.113
17.436.397
16.238.708
15.801.973
15.680.759
15.597.230
15.507.741
15.424.898
15.341.502
14.348.499
9.624.241
8.159.312
3.967.150
1.534.646
806.187
131.550
128.812
64.851

37.125.528
36.916.044
36.695.632
36.477.455
36.086.066
35.873.180
35.620.846
35.366.175
35.141.031
33.248.321
31.266.022
24.866.764
23.278.961
21.241.944
17.909.568
17.443.819
16.246.096
15.809.329
15.688.082
15.604.521
15.515.000
15.432.125
15.348.698
14.355.664
9.631.015
8.166.057
3.972.825
1.540.295
811.810
137.148
134.384
70.398

7.449.692.185
7.486.608.229
7.523.303.861
7.559.781.315
7.595.867.381
7.631.740.562
7.667.361.408
7.702.727.583
7.737.868.614
7.771.116.935
7.802.382.957
7.827.249.721
7.850.528.682
7.871.770.626
7.889.680.194
7.907.124.012
7.923.370.109
7.939.179.437
7.954.867.520
7.970.472.041
7.985.987.040
8.001.419.165
8.016.767.863
8.031.123.528
8.040.754.543
8.048.920.600
8.052.893.424
8.054.433.719
8.055.245.529
8.055.382.677
8.055.517.061
8.055.587.459

28,97%
2917%
29,37%
29,57%
29,77%
29,97%
30,17%
30,37%
30,56%
30,75%
30,93%
31,08%
31,23%
31,37%
31,50%
31,62%
31,74%
31,85%
31,97%
32,09%
32,20%
32,32%
32,43%
32,54%
32,62%
32,69%
32,72%
32,74%
32,75%
32,75%
32,75%
32,75%
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