As informagées contidas neste Prospecto Preliminar estéo sob analise da Comisséo de Valores Mobiliarios, as quais ainda ndo se manifestaram a seu respeito.

80.

O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuig:

40 e corregao.

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag:

PROSPECTO PRELIMINAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
EM CINCO SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA 2? (SEGUNDA) EMISSAO DA

Rota das l

Bandeiras
CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Companhia Aberta - CVM n°® 22071 - CNPJ n° 10.647.979/0001-48- NIRE 35300366026
Rodovia Dom Pedro |, s/n, km 110 + 400, Pista Sul, Sitio da Moenda, CEP 13252-800, Cidade de Itatiba, Estado de S&o Paulo

Perfazendo o montante total de

R$2.167.482.000,00

Cadigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCRBDDBS025 - Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCRBDDBS033
Cadigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRCRBDDBS041 - Cdédigo ISIN das Debéntures da Quinta Série: BRCRBDDBS066
Cadigo ISIN das Debéntures da Sétima Série: BRCRBDDBS082

Classificagdo de Risco Preliminar da Emissao pela Fitch Ratings: “AAA(bra).exp”

A Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. (“Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuicdo de 2.167.482 (dois milhdes, cento e sessenta e sete mil, quatrocentas e oitenta e duas) debéntures, todas nominativas,
escriturais, simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em 5 (cinco) séries, da 22 (segunda) emissdo da Emissora, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emiss&o, qual seja,
15 de novembro de 2019 (“Data de Emissao”), perfazendo o montante total de R$ 2.167.482.000,00 (dois bilhdes, cento e sessenta e sete milhdes, quatrocentos e oitenta e dois mil reais) (“Debéntures”), sob a coordenagéo do
Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco ABC Brasil S.A. (“ABC”) e da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador
Lider e 0 ABC, os “Coordenadores”), nos termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400,de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), do Cédigo ANBIMA de Regulagédo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas, vigente a partir de 3 de junho de 2019, conforme alterado (“Cédigo de Ofertas Publicas”), e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicédo, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400 e das demais disposicoes legais
e regulamentares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), com a intermediagédo dos Coordenadores e outras instituigdes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para os assessorarem e/ou participarem da colocagéo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores,
“Instituigdes Participantes da Oferta”), sob o regime (i) de garantia firme, a ser prestada pelos Coordenadores de forma individual e ndo solidaria, no montante de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sendo certo que
a garantia firme somente sera exercida com relagéo a totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série (conforme definidas neste Prospecto), na proporgéo indicada no Contrato de Distribuigéo,
de modo que (a.) os montantes equivalentes as Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures da Quinta Série (conforme definidas neste Prospecto) colocadas foram subtraidos da garantia firme prestada pelos Coordenadores
para as Debéntures da Primeira Série; e (b.) os montantes equivalentes as Debéntures da Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta Série (conforme definidas neste Prospecto) que tivessem sido colocadas teriam sido subtraidos
da garantia firme prestada pelos Coordenadores para as Debéntures da Segunda Série; e (ii) melhores esforgos para a totalidade das Debéntures da Sétima Série (conforme definidas neste Prospecto).

No ambito da Oferta foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, junto aos Investidores Institucionais, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da
Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por meio do qual foram definidos, com a Emissora (“Pr dii 1to de Bookbuilding”): (i) a realizagéo de 5 (cinco) séries e o volume de cada
uma das séries da Emisséo, e a emisséo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série, de Debéntures da Terceira Série, de Debéntures da Quinta Série e de Debéntures da Sétima Série e
o cancelamento das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, observados os percentuais e limites previstos neste Prospecto; e (i) a Remuneragéo da Primeira Série e a Remuneragéo da Segunda Série.
Para mais informagdes acerca do Procedimento de Bookbuilding, veja a se¢édo “Informagdes Relativas @ Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Coleta de Inten¢des de Investimentos (“Procedimento de
Bookbuilding”), na pagina 114 deste Prospecto.

As Debéntures serdo registradas (i) para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o - Segmento CETIP
UTVM (“B3”), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagédo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1° da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agoes”), o Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 25 de outubro de 2019,
cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em 07 de novembro de 2019, sob o n° 580.776/19-0 (“RCA da Oferta”) e os acionistas da Emissora, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 25 de outubro de 2019, cuja
ata foi devidamente arquivada na JUCESP em 14 de novembro de 2019, sob o n° 597.269/19-1 (“AGE da Oferta” e, em conjunto com a RCA da Oferta, os “Atos Societarios da Emissora”), aprovaram a emisséo das Debéntures,
no montante total de, inicialmente, até R$2.430.000.000,00 (dois bilhGes e quatrocentos e trinta milhdes de reais), bem como a outorga, pela Emissora, da Cessao Fiduciaria (conforme definida abaixo) e a celebragéo do Contrato de
Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo). As atas dos Atos Societarios da Emissora foram publicadas no Sistema Empresas.Net da CVM, em conformidade com a Medida Proviséria n° 892, de 5 de agosto de 2019.

Nos termos do artigo 14, inciso (xvi) do regulamento do SCP 1355 (conforme abaixo definido) e do artigo 35, inciso (xi) do regulamento do OTP CRB (conforme abaixo definido), a outorga do Penhor em 3° Grau (conforme abaixo
definida), a celebragéo do Contrato de Penhor em 3° Grau (conforme abaixo definidos) e a conversdo do Penhor em 3° Grau para alienag&o fiduciaria, na forma prevista no Contrato de Penhor em 3° Grau serdo realizadas com
base na deliberagédo da Assembleia Geral de Cotistas do SCP 1355 realizada em 10 de outubro de 2019 (“AGC SCP”) e da Assembleia Geral de Cotistas do OTP a ser realizada (“AGC OTP” e, em conjunto com a AGC SCP, as
“AGCs Acionistas” e essas, em conjunto com os Atos Societarios da Emissora, as “Aprovagoes Societarias”), sendo que as atas das AGCs Acionistas foram arquivadas no site da CVM.

As caracteristicas das Debéntures foram estabelecidas no “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até Sete Séries, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuigdo Publica, da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.”, celebrado em 30 de outubro de 2019 entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., o qual foi, inscrito na JUCESP em
14 de novembro de 2019 sob o n° ED003161-6/000 (“Escritura” ou “Escritura de Emissao”), o qual se encontra anexo a este Prospecto. A Escritura foi objeto de aditamento nos termos do “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em até Sete Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribui¢cdo Publica, da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.”",
celebrado em 22 de novembro de 2019 entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., o qual sera, até a data da concesséo do registro da Emisséo pela CVM, inscrito na JUCESP.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO RECOMENDAGAO DE COMPRA DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES
QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA
CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissé&o, para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigéo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisédo fundamentada a respeito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo ou que nédo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez
com relagdo as Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular a concesséo de rodovias. Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deveréo ler a se¢éo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 137 a 145 deste Prospecto Preliminar, bem como as segdes relativas aos fatores de risco constantes do item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, antes
de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formulario de Referéncia da Emissora, o qual foi elaborado nos termos da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrugao CVM 480”), e com as demonstragdes financeiras da Emissora, os quais s&o incorporados por referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrados nos enderegos indicados na seg¢do “Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 16 deste Prospecto. Qualquer meng&o a “Prospecto” ou “Prospecto Preliminar” e sua definigdo sera também uma mengéao a todos os seus anexos e documentos
incorporados por referéncia.

AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE, AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE, AS DEBENTURES DA QUINTA SERIE E AS DEBENTURES DA SETIMA SERIE CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO
2° DA LEI N° 12.431/11, DA RESOLUGAO CMN N° 3.947/11 E DO DECRETO N° 8.874/16 (OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS), SENDO OS
RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE, AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE, AS DEBENTURES DA QUINTA SERIE E AS DEBENTURES DA SETIMA SERIE APLICADOS NO PROJETO
DESCRITO NO ITEM 5 ABAIXO tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme abaixo definido) como prioritario pelo Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria n° 4.575, expedida pelo Ministério da
Infraestrutura em 22 de outubro de 2019 e publicada no “Diario Oficial da Unido” em 30 de outubro de 2019 (“DOU”) (“Portaria”)

A Emissora, nos termos e para fins do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, compromete-se a alocar integralmente os recursos captados com a colocacédo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas que tenham ocorrido em prazo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, relacionados aos investimentos no projeto de investimento em infraestrutura da Emissora considerado prioritario, a ser aprovado pelo
Ministério da Infraestrutura. Para informagées adicionais, veja se¢do “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 146 deste Prospecto.

Este Prospecto esta disponivel nos websites da CVM, da B3, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na se¢&o “Informagdes Relativas & Emissao, a Oferta e as Debéntures - Informagdes Adicionais” na pagina 130 deste Prospecto.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 137 DESTE
PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Oferta foi registrada pela CVM sob o n® CVM/SRE/DEB/2019/[+] para as Debéntures da Primeira Série, sob o n° CVM/SRE/DEB/2019/[] para as Debéntures da Segunda Série, sob o n® CVM/SRE/DEB/2019/[*] para as
Debéntures da Terceira Série, sob o n° CVM/SRE/DEB/2019/[+] para as Debéntures da Quinta Série e sob o n° CVM/SRE/DEB/2019/[+] para as Debéntures da Sétima Série, [todos] concedido[s] em [+] de [+] de 2019].

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderegos indicados na segao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Informagées Adicionais”,
deste Prospecto.
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DEFINICOES

Para os fins desde Prospecto, os termos “nés” e “nossos” e verbos na primeira pessoa do plural
referem-se a Emissora, em conjunto com suas subsidiarias, salvo referéncia diversa neste
Prospecto. Os termos indicados abaixo (assim considerados tanto na forma singular quanto na
forma plural) terdo o significado a eles atribuidos nesta Secéo, salvo referéncia diversa neste

Prospecto.

ABC

Agénciade
Classificacéo de Risco

Acionistas

Administradores

AGCs Acionistas

AGC OTP

AGC SCP

AGD ou Assembleia
Geral de Debenturistas

AGE da Oferta

Agente de Ligquidacédo e
Escriturador

Banco ABC Brasil S.A.

Fitch Ratings

Em conjunto, o SCP 1355 e a OTP CRB.

Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

Em conjunto, a AGC SCP e a AGC OTP.

Assembleia Geral de Cotistas do OTP realizada em 23 de outubro
de 2019, a qual aprovara a outorga do Penhor em 3° Grau e a
celebracdo do Contrato de Penhor em 3° Grau, nos termos do
artigo 35, inciso (xi) do regulamento do OTP CRB.

Assembleia Geral de Cotistas do SCP 1355 realizada em 10 de
outubro de 2019, a qual aprovou a outorga do Penhor em 3° Grau
e a celebracdo do Contrato de Penhor em 3° Grau, hos termos do
artigo 14, inciso (xvi) do regulamento do SCP 1355.

Assembleia geral de Debenturistas da Emissao.

Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora
realizada em 25 de outubro de 2019 cuja ata foi devidamente
arquivada na JUCESP em 14 de novembro de 2019, sob o n°
597.269/19-1, na qual foram deliberados os termos e condi¢bes da
Emisséo e da Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro,
da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

A instituicdo prestadora dos servigos de agente de liqguidagéo e dos
servicos de escrituracdo das Debéntures sera a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Av. das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJME sob o n°
36.113.876/0004-34, cujas definicbes incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo ou o
Escriturador na prestacdo dos servicos relativos a Emisséo e as
Debéntures). Para informacfes de contato como telefone, home
page e email da &rea responséavel por atender os Debenturistas,
veja a secao “ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, dos
Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario, do Agente de
Liquidagdo da Emissao, do Escriturador e do Auditor” na pagina 23
deste Prospecto.



Agente Fiduciario

ANBIMA

Anuncio de
Encerramento

Anuncio de Inicio

Apresentagdes para
Potenciais Investidores

Aquisicéo das
Debéntures CBAN11

Aquisicéo das
Debéntures CBAN21

Aquisicao das
Debéntures ODTR11

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
acima qualificada. Para informa¢Bes de contato como telefone,
home page e email da area responsavel por atender os
Debenturistas, veja a secdo “ldentificacdo da Emissora, dos
Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario,
do Agente de Liquidacdo da Emissdo, do Escriturador e do
Auditor’na pagina 23 deste Prospecto.

Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela Emissora
e pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 29 e 54-A da
Instrucdo CVM 400.

Anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores, nos termos dos artigos 23, paragrafo 2°, 52 e 54-
A da Instrucdo CVM 400.

Apresentacdes para potenciais investidores (road show e/ou one-on-
ones) que foram realizadas a critério dos Coordenadores de comum
acordo com a Emissora, apoés a divulgagao do Aviso ao Mercado e a
disponibilizagéo deste Prospecto Preliminar.

Significa a aquisi¢do facultativa de Debéntures CBAN11, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acles, a ser realizada no ambito da subscricdo e integralizagdo
das Debéntures da Terceira Série, no mercado primario, por meio
de termo de transferéncia de Debéntures CBAN11 a ser assinado
pelo investidor.

Em contrapartida a integralizacdo das Debéntures da Terceira
Série, a Emissora efetuard o pagamento do pre¢o da Aquisi¢ao das
Debéntures CBAN11 na data em que ocorrer a Ultima
integralizacédo das Debéntures da Terceira Série.

Significa a aquisicdo facultativa de Debéntures CBAN21, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢les, a ser
realizada no &mbito da subscricdo e integralizacdo das Debéntures da
Quinta Série, no mercado primario, por meio de termo de transferéncia
de Debéntures CBAN21 a ser assinado pelo investidor.

Em contrapartida & integralizacdo das Debéntures da Quinta Série,
a Emissora efetuard o pagamento do preco da Aquisicdo das
Debéntures CBAN21 na data em que ocorrer a Ultima
integralizag&o das Debéntures da Quinta Série.

Significa a aquisi¢&o facultativa de Debéntures ODTR11, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a ser
realizada no &mbito da subscri¢éo e integralizacdo das Debéntures
da Sétima Série, no mercado primario, por meio de termo de
transferéncia de Debéntures ODTR11 a ser assinado pelo investidor.

Em contrapartida a integralizacao das Debéntures da Sétima Série,
a Emissora efetuard o pagamento do preco da Aquisicdo das
Debéntures ODTR11 na em que ocorrer a Ultima integralizacdo das
Debéntures da Sétima Série.



ARTESP ou Poder
Concedente

Atos Societarios da
Emissora

Aviso ao Mercado

Auditor Independente

B3

BACEN ou Banco
Central

Banco Administrador da
Emisséo

Brasil ou Pais

Cetip21

CMN
CNPJ
Cobdigo Civil

Cdédigo de Ofertas
Publicas

Codigo de Processo
Civil

Comissionamento

Companhia ou Emissora

Comunicado ao Mercado
de Abertura de Prazo para
Desisténcia

Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de S&o Paulo.

Significam, em conjunto, a RCA da Oferta e a AGE da Oferta.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, divulgado em 15 de
outubro de 2019 pela Emissora e pelos Coordenadores, nos
termos dos artigos 53 e 54-A da Instrugcdo CVM 400.

Grant Thornton Auditores Independentes para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018 e as
informacdes trimestrais da Companhia relativas ao trimestre
encerrado em 30 de junho de 2019.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Banco Central do Brasil.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Republica Federativa do Brasil.

Moédulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliérios,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP
UTVM.

Conselho Monetario Nacional.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.
Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas, vigente a partir de 3 de junho de 2019,
conforme alterado.

Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Remuneracgéo devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na segao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Contrato de Distribuigcdo - Remuneracao dos
Coordenadores”, na pagina 129 deste Prospecto.

Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.

Comunicado ao mercado divulgado nos websites da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3 indicados neste Prospecto em 30
de outubro de 2019, para, dentre outras alteracdes, informar a
divulgacdo das informacdes financeiras trimestrais da Emissora
referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2019, abrindo o prazo de desisténcia de 5 (cinco) Dias Uteis para
os investidores que ja tiverem aderido a Oferta.



Conselho de
Administracao

Contrato de Concesséao

Contrato de Distribuicéo

Coordenadores
Coordenador Lider ou
BTG Pactual

CVM

Data de Emisséao

Data de Integralizacéo

Primeira Data de
Integralizacdo

Data de Vencimento

Conselho de Administracdo da Emissora.

Termo de Contrato de Concessao n° 003/ARTESP/2009,
firmado em 02 de abril de 2009 entre a Emissora e a
ARTESP.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéo,
Colocacéao e Distribuicao Publica, sob o Regime Misto de
Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacdo, de
Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, em até 7 (sete) Séries, da 22
(Segunda) Emissédo da Concessionaria Rota das Bandeiras
S.A.”, celebrado em 30 de outubro de 2019 entre a Emissora
e 0s Coordenadores. O Contrato de Distribuicdo estara
disponivel para consulta e obtencdo de copias junto
Emissora, dos Coordenadores e da CVM, a partir da data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos enderec¢os
indicados na secdo “ldentificacdo da Emissora, dos
Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente
Fiduciario, do Agente de Liquidacdo da Emiss&do, do
Escriturador e do Auditor” na pagina 23 deste Prospecto
Preliminar.

Coordenador Lider, ABC e XP
considerados em conjunto.

Investimentos, quando

Banco BTG Pactual S.A.

Comisséao de Valores Mobiliarios.
O dia 15 de novembro de 2019.

Data(s) na qual as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas por meio do MDA, a partir da data de divulgacao
do Anudncio de Inicio.

Data da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures.

A Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da
Segunda Série, a Data de Vencimento da Terceira Série, a Data de
Vencimento da Quinta Série e a Data de Vencimento da Sétima
Série em conjunto.

Data de Vencimento da (g gia 15 de julho de 2034.

Primeira Série

Data de Vencimento da ( dja 15 de julho de 2027.

Segunda Série

Data de Vencimento da ( dja 15 de julho de 2034.

Terceira Série



Data de Vencimento da
Quinta Série

Data de Vencimento da
Sétima Série

Debéntures

Debéntures CBAN11

Debéntures CBAN21

Debéntures ODTR11

Debéntures em
Circulacéo

O dia 15 de julho de 2034.

O dia 15 de julho de 2034.

2.167.482 (dois milhdes, cento e sessenta e sete mil, quatrocentos
e oitenta e duas) debéntures, todas simples, nominativas,
escriturais, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real, em 5 (cinco) séries, da 22 (segunda) emissao da Emissora, com
valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de
Emisséo, objeto da Oferta, com as demais caracteristicas previstas
na Escritura de Emissao e neste Prospecto.

As debéntures da 12 série da 1% emissdo da Emissora,
emitidas no dmbito da “Escritura Particular da Primeira Emisséo
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da
Espécie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, em Duas Séries, em Regime Misto de Garantia Firme e
Melhores Esfor¢os, da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.”,
celebrada em 22 de junho de 2010 entre a Emissora e, na
gualidade de agente fiduciario desta emissao, o Agente Fiduciario,
conforme aditada de tempos em tempos.

As debéntures da 22 série da 12 emissdo da Emissora,
emitidas no dmbito da “Escritura Particular da Primeira Emisséo
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da
Espécie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia
Real, em Duas Séries, em Regime Misto de Garantia Firme e
Melhores Esforcos, da Concessionéaria Rota das Bandeiras S.A.”,
celebrada em 22 de junho de 2010 entre a Emissora e, na
gualidade de agente fiduciario desta emissao, o Agente Fiduciario,
conforme aditada de tempos em tempos.

As debéntures da 12 emissdo da Odebrecht Transport
S.A., emitidas no dmbito do “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&ao
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, da Odebrecht TransPort S.A.”, celebrado em 24
de outubro de 2013 entre a Odebrecht Transport S.A., o Agente
Fiduciario (na qualidade de agente fiduciario desta emisséo) e, na
gualidade de interveniente anuente, a Emissora, cujas
obrigac8es foram assumidas integralmente pela Emissora.

Para efeito do disposto neste Prospecto, define-se como

” o«

“Debéntures da Primeira Série_ em Circulacdo”, “Debéntures da

” o«

Sequnda Série em Circulacdo”, “Debéntures da Terceira Série em




Debenturistas
Debenturistas CBAN11
Debenturistas CBAN21
Debenturistas ODTR11
Deliberagcédo CVM 818

Dia Util

DOU
Edital
Emisséo

Encargos Moratérios

Circulacdo”, “Debéntures da Quinta Série _em Circulacio’e
“Debéntures da Sétima Série em Circulacdo”, ou, conjuntamente,
“Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures subscritas,
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora e/ou de sua titularidade; ou (ii) de
titularidade: (a) direta ou indireta, de empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de
controle) da Emissora, (c) coligadas e/ou veiculos de investimento
ligados a Emissora, (d) fundos de investimento administrados por
sociedades ligadas a Emissora; ou (e) administradores, diretores,
conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, incluindo os seus cénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes, colaterais e parentes
até o 2° (segundo) grau; e (f) pessoa que esteja em situacdo de
conflito de interesses.

Os titulares das Debéntures da presente Emissao.
Os titulares das Debéntures CBAN11.
Os titulares das Debéntures CBAN21.
Os titulares das Debéntures ODTR11.
Deliberagdo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na
Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (a) com
relagdo a qualquer obrigacdo pecuniéria realizada por meio da B3,
gualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; (b) com relag&o a qualquer obrigagcéo pecuniéria que nao
seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, e que néo seja sabado ou domingo; e (c) com relagdo a
qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de
Emisséao, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou feriado
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

Diério Oficial da Uniao.
Edital ARTESP n° 002/2008.
A 22 (segunda) emissdo de Debéntures da Emissora.

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura
de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracgéo
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacao da respectiva série, Data de Incorporacgéo aplicavel
ou a data de pagamento da Remuneracdo aplicivel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
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Escritura de Emisséao

Formulario de
Referéncia

Garantia Firme

IBGE

Instituicdes

Participantes da Oferta

Instrucdo CVM 400

Instrug¢do CVM 480

Instrugédo CVM 505

Instrucdo CVM 539

independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial
ou extrajudicial (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento; e (b) multa convencional, irredutivel
e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento).

“Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acfes, em até Sete
Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigédo Publica,
da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.”, celebrado em 30 de
outubro de 2019 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, o qual
foi inscrito na JUCESP em 14 de novembro de 2019 sob o n°
ED003161-6/000.

Versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia,
elaborado pela Emissora nos termos da Instrucdo CVM 480 e
incorporado por referéncia a este Prospecto, podendo ser
encontrado nos enderecos indicados na secado “Informacdes
Cadastrais da Emissora” na pagina 21 deste Prospecto.

Colocacéao de Debéntures, pelos Coordenadores, sob o regime
de garantia firme de colocagcdo para o0 montante de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sendo certo que a
garantia firme somente serd exercida com relacao a totalidade
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, na proporcao indicada neste Prospecto, de
modo que (a.) os montantes equivalentes as Debéntures da
Terceira Série e/ou Debéntures da Quinta Série colocadas
foram subtraidos da garantia firme prestada pelos
Coordenadores para as Debéntures da Primeira Série; e (b.)
0s montantes equivalentes as Debéntures da Quarta Série e/ou
Debéntures da Sexta Série que tivessem sido colocadas teriam
sido subtraidos da garantia firme prestada pelos
Coordenadores para as Debéntures da Segunda Série.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Coordenadores e Participantes Especiais, em conjunto.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.
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Instru¢cdo CVM 583

Investidor Nao
Institucional

Investidor Institucional

Investidor Prioritario

IPCA

JUCESP

Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Investidores ndo institucionais, assim considerados, no ambito da
Oferta, pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na B3, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
gue ndo sejam considerados Investidores Institucionais, que
formalizem Pedido De Reserva (conforme definido abaixo) durante
o periodo de reserva para os investidores nao institucionais, nos
termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados nos
documentos da Oferta, observado que o valor maximo de pedido
de investimento, que ser4 de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais)
por investidor ndo institucional.

Investidores institucionais, assim considerados, (i) “Investidores
Profissionais”, assim definidos no artigo 9°-A da Instrucdo CVM
539: (I) instituicbes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (lI) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (Ill) entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; (IV) pessoas nhaturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo proprio, nos termos do Anexo 9°-A da Instrucdo
CVM 539; (V) fundos de investimento; (VI) clubes de investimento,
cuja carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado
pela CVM; (VII) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios; e (VIII) investidores ndo residentes; e (ii) “Investidores
Qualificados”, assim definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM
539: (I) investidores profissionais; (Il) pessoas naturais ou juridicas
gue possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo proprio, nos termos do Anexo 9°-B da Instrucao
CVM 539; (lll) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos
préprios; e (V) clubes de investimento cuja carteira seja gerida por
um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados.

Investidor que era Debenturista CBAN11 e/ou Debenturista
CBAN21 em 28 de marco de 2019 e que nado fosse mais ou que
tivesse reduzido sua participacdo em tais titulos.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
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Lei n°®12.431
Lei n° 4.728
Lei n° 8.666
Lei n°® 8.987

Lei das Sociedades por
Acdes

Lei do Mercado de
Capitais
MDA

Oferta

OTP CRB
Pais ou Paises de

Tributacdo Favorecida

Participantes
Especiais

Periodo de Reserva

Primeiro Aditamento a
Escritura

Projeto

Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
Lei n® 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada .
Lei n® 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada.
Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada.

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugéo
CVM 400 e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis.

OTP CRB Fundo de Investimento em Participacbes
Multiestratégia.

Aquele(s) pais(es) que nao tributa(m) a renda ou que a tributa(m)
a aliguota méxima inferior a 20%.

Outras instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para os assessorarem e/ou participarem da colocacdo das
Debéntures junto a potenciais investidores e clientes.

Periodo compreendido entre 22 de outubro de 2019 a 19 de
novembro de 2019, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures puderam apresentar suas
intencBes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva.

O “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, em até Sete Séries, da Espécie com
Garantia Real, para Distribuicao Publica, da Concessionaria
Rota das Bandeiras S.A.”, celebrado em 22 de novembro de
2019 entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., o qual sera, até a data da concesséao
do registro da Emissédo pela CVM, inscrito na JUCESP.

Projeto de implementacdo do programa de obras do Contrato
de Concessédo para ampliaces e melhoramentos no sistema
rodoviario Corredor Dom Pedro I, constituido pelas rodovias
SP-065, SPI-084/066, SP-322, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-
122/065, SPA-067/360, SPA-114/332, prolongamento da SP-
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Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar
ou Prospecto

Prospectos

Publico Alvo das
Debéntures da Primeira
Série

Pablico Alvo das
Debéntures da Segunda
Série

Publico Alvo das
Debéntures da Sétima
Série

Publico Alvo das
Debéntures da Terceira

Série

Pablico Alvo das
Debéntures da Quinta
Série

RCA da Oferta

Real ou R$

Resolucdao CMN n° 3.947

083 — Anel Sul de Campinas e Via Perimetral de Itatiba e outros
segmentos de rodovias transversais. As seguintes obras serdo
realizadas: duplicacdo, contornos, ampliacbes, marginais e
faixas adicionais, acostamentos, passarelas, dispositivos de
entroncamento, pavimentacao e recapeamento, obras de arte
especiais, sinalizacdo e dispositivos de seguranca.

O prospecto definitivo da Oferta, incluindo os seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.

Este prospecto preliminar da Oferta, incluindo os seus anexos
e documentos a ele incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, em conjunto.

O publico alvo das Debéntures da Primeira Série é composto por
Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais,
observadas as limitagbes impostas aos Investidores Né&o
Institucionais.

O publico alvo das Debéntures da Segunda Série é composto
exclusivamente por Investidores Institucionais.

O publico alvo das Debéntures da Sétima Série é composto
exclusivamente por Debenturistas ODTR11, sejam esses
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.

O publico alvo das Debéntures da Terceira Série é composto
exclusivamente por Debenturistas CBAN11l, sejam esses
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.

O publico alvo das Debéntures da Quinta Série € composto
exclusivamente por Debenturistas CBANZ21, sejam esses
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
25 de outubro de 2019 cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCESP em 07 de novembro de 2019, sob o n° 580.776/19-0, na
qgual serdo deliberados os termos e condic6es da Emissdo e da
Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei das
Sociedades por Acdes.

Moeda corrente do Brasil.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.947, de 27 de
janeiro de 2011.
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SCP 1355

Taxa DI

Unido ou Unido Federal

Valor Maximo do Pedido
de Reserva

Valor Nominal Unitario

SCP 1355 Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia.

A variacdo das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (http://www.b3.com.br)

Unido Federal, pessoa juridica de direito publico.

O valor maximo do Pedido de Reserva a ser apresentado pelo
Investidor Nao Institucional e que manifeste seu interesse em
participar da Oferta N&o Institucional, que sera de R$1.000.000,00
(um milh&o reais) por investidor.

R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR
REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, séo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

) Formulario Cadastral,
(i) Formulario de Referéncia,

(iii) Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 e as respectivas
notas explicativas, e

(iv) Informacdes Trimestrais (ITR) individuais e consolidadas da Emissora relativas ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019.

As informacdes referentes a situacao financeira e outras informag6es relativas a Emissora, tais
como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicdo do capital social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informacdes exigidas pelo Anexo Ill, itens 4 a 7, da Instrugdo CVM
400, bem como: (a) a informacéo acerca de adesdo ou ndo da Emissora, por qualquer meio, a
padrdes internacionais relativos a protecdo ambiental, incluindo referéncia especifica ao ato ou
documento de adesdo; (b) as informagbes acerca das politicas de responsabilidade social,
patrocinio e incentivo cultural adotadas pela Emissora, assim como dos principais projetos
desenvolvidos nessas areas ou nos quais a Emissora participa; (c) pendéncias judiciais e
administrativas, com a descri¢cdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso,
indicacdo dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informacgéo sobre provisionamento; (d)
atividades exercidas pela Emissora, com a descricdo dos negécios, processos produtivos e
mercado de atuacdo; (e) analise e comentarios da administracdo sobre as demonstragdes
financeiras da Emissora; e (f) a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas,
assim entendidos os negécios realizados com Controladores, empresas ligadas, coligadas,
sujeitas a controle comum ou que integrem nosso grupo econdmico; podem ser encontradas no
Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

Formulario Cadastral

. CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP,
IAN, IPE, FC. FR e outras informagdes”. Nesta pagina digitar “Rota das Bandeiras” e, em
seguida, clicar em “Continuar” e depois em “Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.”.
Na sequéncia, selecionar “Formulario Cadastral” e, posteriormente, clicar em “download”
ou “consulta”).
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Formulério de Referéncia

Emissora: http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ (neste website, acessar “Investidores”.
Nesta pagina, clicar em “Informagdes aos Investidores” e, em seguida, clicar em
“Formulario de Referéncia” e, por fim, clicar na versdo mais recente disponivel do
Formulario de Referéncia da Emissora).

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informacgdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informacbes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar
“Rota das Bandeiras” e clicar em “Continuar”. Posteriormente clicar em “Concessionaria
Rota das Bandeiras S.A.”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou
“Download” da versdo mais recente disponivel do Formulario de Referéncia).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “Rota das Bandeiras”, clicar em
“Buscar”, depois clicar em “Concessionéaria Rota das Bandeiras S.A.”. Na nova pagina,
clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”,
no link referente ao Ultimo Formulario de Referéncia disponibilizado.

Demonstragdes Financeiras

Emissora: http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ (neste website, acessar “Investidores”.

Nesta pagina, clicar em “Informacgdes aos Investidores” e, em seguida, clicar em “Central
de Resultados” e, por fim, consultar os arquivos mais recentes referentes aos exercicios
sociais acima mencionados).

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informagdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar
“Rota das Bandeiras” e clicar em “Continuar’. Posteriormente clicar em “Concessionaria
Rota das Bandeiras S.A.”, clicar em “Dados Econdmico-Financeiros” e, por fim, consultar

0S arquivos mais recentes referentes aos exercicios sociais acima mencionados).

B3: http://mww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/ empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “Rota das Bandeiras”, clicar em “Buscar”, depois clicar em
“Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios
Estruturados”, e, em seguida, clicar em (1) selecionar “2018”, clicar em “Demonstracbes
Financeiras Padronizadas — DFP” e efetuar o download no item “31/12/2018 -
Demonstracdes Financeiras Padronizadas” mais recente; (2) selecionar “2017”, clicar em
“Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP” e efetuar o download no item “31/12/2017
— Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente; e (3) selecionar “2016”, clicar em
“Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP” e efetuar o download no item “31/12/2016

— Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente.
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Informac@es Trimestrais

Emissora: http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ (neste website, acessar “Investidores”.

Nesta pagina, clicar em “Informacgdes aos Investidores” e, em seguida, clicar em “Central
de Resultados” e, por fim, consultar o arquivo relativo ao trimestre findo em 30 de junho
de 2019).

CVM: www.cvm.gov.br, neste website acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial,
acessar “Informacgbes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na
nova pagina, digitar “Rota das Bandeiras” e clicar em “Continuar’. Em seguida, clicar em
“Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.” e selecionar “ITR” e consultar o arquivo
relativo ao trimestre findo em 30 de junho de 2019.

B3: http://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/
empresas-listadas.htm (neste website, digitar “Rota das Bandeiras”, clicar em “Buscar”,
depois clicar em “Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.”. Na nova pagina, clicar em
“Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em “31/06/2019 - Informag¢8es Trimestrais
- Verséo 2.0” e efetuar o download do item mais recente.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NA PAGINA 137 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

As informacgBes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente as sec¢des 7 e 10 do
nosso Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar,
relacionadas com os nossos planos, previsdes, expectativas sobre eventos futuros e estratégias
constituem estimativas e declara¢ées futuras, que estdo fundamentadas, em grande parte, em
nossas perspectivas atuais, projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem
afetar 0 nosso setor de atuacdo, nossa participacdo de mercado, nossa reputacao, Nnossos
negoécios, nossa situacao financeira, o resultado das nossas operacdes, nossas margens e Nosso
fluxo de caixa.

Embora acreditemos que estejam baseadas em premissas razoaveis, essas estimativas e
declaracfes futuras estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e séo feitas com base nas
informacdes que dispomos na data deste Prospecto Preliminar. Em vista desses riscos e
incertezas, as estimativas e declara¢fes futuras constantes deste Prospecto Preliminar ndo sao
garantias de resultados futuros e, portanto, podem vir a ndo se concretizar, estando muitas das
guais além do nosso controle ou capacidade de previsao. Por conta desses riscos e incertezas,
o investidor ndo deve se basear exclusivamente nessas estimativas e declara¢des futuras para
tomar sua decisédo de investimento.

Nosso desempenho pode diferir substancialmente daquele previsto em nossas estimativas e
declaraces futuras em raz&o de inimeros fatores, incluindo:

e conjuntura econdmica, politica e de negécios do Brasil e em especial, nos mercados
geograficos em que atuamos e possiveis intervencdes governamentais, resultando em
alteracdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

e alteracdes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagéo,
deflacdo, taxas de juros, preco de combustivel, niveis de emprego, crescimento do PIB
e da populacao e confianca do consumidor;

e adocéo de medidas por parte do Poder Concedente, incluindo atos unilaterais;
e as condi¢cBes de infraestrutura e logistica de transportes no Brasil;

¢ reducdo de trafego nas rodovias, inclusive como resultado do aumento dos precos dos
combustiveis;

e alteracdes nas leis e regulamentos, presentes e futuros;

e obtencdo e manutencéo de licencas e autorizacdes governamentais para construcdes e
nossa operacao;

e capacidade de pagamento de nossos financiamentos e cumprimento de nossas
obrigacdes financeiras;

¢ nosso nivel de endividamento;
e alteracdo em nossos custos de servigcos e custos operacionais;
e capacidade de implementacdo de nossa estratégia operacional e plano de expansao;

e nossa capacidade de acessar o mercado de capitais ou financeiro em condi¢fes
favoraveis;

e outros fatores que podem afetar nossas condi¢fes financeiras, liquidez e resultados das
operacoes; e
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e outros fatores discutidos na secdo “Fatores de Risco relativos a Oferta e as
Debéntures”, bem como nas segdes “4. Fatores de Risco”, “7. Atividades do
Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores” do nosso Formulario de Referéncia
incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que nado sdo nesta data
do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

Questbes que dependam ou estejam relacionadas a eventos ou condi¢des futuras ou incertas,
ou que incluam as palavras “acredita”, “antecipa”, “continua”, “entende”, “espera”, “estima”,
“faria”, “planeja”, “poderia”, “pode”, “podera”, “pretende”, “prevé”, “projeta”, suas variagbes e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e declaracdes futuras neste Prospecto
Preliminar. As estimativas e declara¢@es futuras constantes deste Prospecto referem-se apenas
a data em que foram expressas, sendo que ndo assumimos a obrigagdo de atualizar
publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas e declarac¢des futuras, em razéo de novas

informacdes, eventos futuros ou quaisquer outros fatores.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo

Registro na CVM

Objeto Social da Emissora

Categoria de Registro

Sede

Diretoria de Relag6es
com Investidores

Atendimento aos Debenturistas

Auditores Independentes

Locais nos quais divulgamos
informacdes

Sites na Internet

Concessionaria Rota das Bandeiras S.A., companhia
aberta, registrada na categoria “B”, inscrita no CNPJ sob o
n®10.647.979/0001-48e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP, sob o NIRE 35300366026.

A Companhia obteve o registro de companhia aberta
perante a CVM em 30 de junho de 2010, sob o n° 22071.

A Emissora tem por objeto exclusivo realizar, sob o regime
de concessdo mediante cobranca de pedagio, a
exploragdo do Sistema Rodoviario definido por corredor
Dom Pedro |, constituido pelas rodovias SP-065, SPI-
084/066, SP-332, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-122/065,
SPA-067/360, SPA-114/332, prolongamento da SP-083 —
Anel Sul de Campinas e via perimetral de Itatiba e outros
segmentos de rodovias transversais, na forma do Edital e
do Contrato de Concesséo, firmado em 02 de abril de 2009
com a ARTESP, sendo-lhe vedada a pratica de atos
estranhos a tais finalidades.

Categoria B.

Rodovia Dom Pedro |, s/n, km 110 + 400, Pista Sul, Sitio
da Moenda, CEP 13252-800, Itatiba/SP.

A Diretoria de RelagBes com Investidores esta localizada
na sede da Companhia. O Diretor de Relagbes com
Investidores é o Sr. Herbert Adriano Quirino dos Santos. O
telefone do departamento de relagfes com investidores é
+55 11 4894-8501 e o e-mail € ri@rotadasbandeiras.
com.br. O website é ri@rotadasbandeiras.com.br.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de
Rela¢des com Investidores. A Diretoria de Relagdes com
Investidores esta localizada na sede da Companhia. O
Diretor de RelagBes com Investidores é o Sr. Herbert
Adriano Quirino dos Santos. O telefone do departamento
de relagdes com investidores é +55 11 4894-8501 e o e-

mail é ri@rotadasbandeiras.com.br. O website é
ri@rotadasbandeiras.com.br.

Grant Thornton Auditores Independentes.

As publicacbes realizadas pela Companhia em
decorréncia da Lei das Sociedades por AcBes séo
divulgadas no Sistema Empresas.Net da CVM, em
conformidade com a Medida Provisdria n°® 892, de 5 de
agosto de 2019.

http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ As informac8es
constantes do nosso website ndo sdo parte integrante
deste Prospecto, nem se encontram incorporadas por
referéncia a este Prospecto.
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Responsaveis pelo Prospecto

Informac8es Adicionais

A Diretoria de Rela¢cdes com Investidores € responsavel
pelo Prospecto. A Diretoria de Relagbes com Investidores
esta localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Rela¢des com Investidores € o Sr. Herbert Adriano Quirino
dos Santos. O telefone do departamento de relagdes com
investidores é +55 11 4894-8501 e o e-mail é
ri@rotadasbandeiras.com.br. (0] website é
ri@rotadasbandeiras.com.br.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures
e a Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e
junto a Diretoria de Relagbes com Investidores da
Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario e a B3, nos enderegos indicados na secao
“Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, dos
Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario, do Agente de
Liquidacédo da Emissao, do Escriturador e do Auditor” nas
paginas 23 a 24 deste Prospecto.
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IDENTIFICAQAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES
JURIDICOS, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO AGENTE DE LIQUIDACAO DA EMISSAO, DO
ESCRITURADOR E DO AUDITOR

Emissora

Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.
Rod. D. Pedro I, km 110+400, S/N
13252-800, Itatiba — SP

At.: Sr. Herbert Adriano Quirino dos Santos
Tel.: (11) 4894.8512

E-mail: hquirino@rotadasbandeiras.com.br

Administradores da Emissora

A Diretoria de RelagBes com Investidores é responsavel pelo Prospecto. A Diretoria de RelagGes
com Investidores esta localizada na sede da Companhia. O Diretor de Rela¢des com Investidores
€ 0 Sr. Herbert Adriano Quirino dos Santos. O telefone do departamento de relacdes com
investidores é +55 11 4894-8501 e o e-mail é ri@rotadasbandeiras.com.br. O website &
ri@rotadasbandeiras.com.br.

Coordenadores

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 12° andar
04538-133, S&o Paulo — SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2576

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Banco ABC Brasil S.A.

Avenida Cidade Jardim n°® 803, 2° andar
Séao Paulo, SP — CEP 01453-000

At.: Sr. Gustavo Bellon

Tel.:(11) 3171-2289

E-mail: gustavo.bellon@abcbrasil.com.br

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, 25° ao 30° andar, Torre Sul
04551-065, Sao Paulo — SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Tel.: +55 11 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Consultores Legais da Emissora

Stocche, Forbes, Filizzola, Clapis, Passaro e Meyer Advogados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 10° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Henrique Filizzola

Tel.: (11) 3755-5402

E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

Machado Meyer Sendacz e Opice Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.144, 11.° andar

CEP: 01451-000, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Adriano Schnur / Sr. Raphael Zono

Telefone: +55 (11) 3150-7000

E-mail: nur@machadomeyer.com.br / rzono@machadomeyer.com.br
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Agente Fiduciario

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Antonio Amaro // Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: 21 3514-0000E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br //
ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Agente de Liquidacédo e Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Antonio Amaro // Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: 21 3514-0000

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br // ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Auditores Independentes

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 105, 12° andar
CEP 04571-010, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Nelson Fernandes Barreto Filho
Tel.: 19 2042-1036
E-mail: nelson.barreto@br.gt.com
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DECLARACOES DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

As declaracBes da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrucéo
CVM 400, encontram-se anexas a este Prospecto, nas paginas 481 a 486, respectivamente.
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APRESENTACAO DOS COORDENADORES

Apresentacédo do Coordenador Lider

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, com escritério na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andares, CEP
04538-133, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos
13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de
pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusées & aquisicdes, wealth management,
asset management e sales and trading (vendas e negociacées).

Em 2006, o UBS A.G, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o
Banco emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados investidores e socios,
representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG
Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacéo de 37,64% (trinta e sete inteiros
e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as
corretoras Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na Coldmbia e a Bolsa y Renta, na
Coldmbia, fazendo-se mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco.
Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos
diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissao de debéntures, notas
promissoérias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos imobiliarios ou
fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado internacional,
através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de renegociagédo
de termos e condi¢des de dividas em ambos os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisi¢cdo do banco suigco BSI, pertencente ao grupo
italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisicdo acrescenta ao BTG Pactual, aproximadamente,
US$100,0 bilhGes em ativos sob gestdo. A combinacdo do BTG Pactual e do BSI cria uma
plataforma internacional de wealth e asset management com mais de US$200,0 bilhdes em
ativos sob gestédo e presente em todos os principais centros financeiros internacionais. Com a
transacédo, o BTG Pactual passa a oferecer aos seus clientes uma abrangéncia global e servigcos
diferenciados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma integrada
com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagao e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario
das transag0des. Servigos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider
segundo a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque,
Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operac¢des locais de DCM, com mais
de R$15,0bilhdes em captagdes no mercado, refletindo em uma participagdo de mercado
(market share) de aproximadamente 20% (vinte por cento), destacam-se nesse periodo as
ofertas da SABESP (R$770,0 milhdes), BR Malls (R$405,0 milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0
milhdes) e TPl (R$472,0 milhdes) em que atuou como coordenador lider e as ofertas de
CEMIG (R$1,4 bilhdo), BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$800,0 milhdes) e BR
Properties (R$600,0 milh6es) em que atuou como coordenador. Em 2013, o BTG Pactual

26



participou como coordenador lider das ofertas da Tridngulo do Sol (R$691,0 milhdes),
Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul
(R$290,0 milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200,0
milhdes), Intervias (R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se neste periodo
também a operacédo de Rodovias do Tieté em que atuou como coordenador lider e assessor
de Project Finance, no volume de R$1,065 bilhdo. Como coordenador, o BTG Pactual
participou da 42 (quarta) emisséo de Iguatemi (R$450,0 milhdes), Ecovias (R$881,0 milhdes),
Comgés (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma (R$287,690 milhdes), da Companhia de
Saneamento do Parana — Sanepar (R$300,0 milhdes) e da Andrade Gutierrez Participagbes
S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 (trinta e trés) operacdes, totalizando um volume de
R$5,69 bilhdes distribuidos no mercado local. Destacamos a participagdo como coordenador
lider das ofertas de debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhGes),
Ferreira Gomes (R$210,0 milhdes), Santa Vitéria do Palmar (R$90,0 milh&es), e como
coordenador nas ofertas da Centrovias (R$400,0 milhdes), Intervias (R$275,0 milhdes, da
ViaNorte (R$150,0 milhGes), Localiza (R$500,0 milhdes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o BTG Pactual
classificou-se na 22 posic&o em volume tanto no ranking consolidado como de renda fixa de longo
prazo, com um total de R$2,8 bilhdes distribuidos, representando 18,5% de participacdo de
mercado. Neste ano, destacamos as operacdes de Cielo (R$4,6 bilhdes), Ecorodovias
Infraestrutura (R$600,0 milhdes) e DASA (R$400,0 milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operagdes, totalizando um volume de
R$3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posi¢éo no ranking de distribui¢céo
consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo de longo prazo com 12,8% e 16,5%
do market share, respectivamente. Neste ano, destacamos as operacdes de Cielo (R$ 4,6
bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892
milhdes), AES Tieté (R$ 594 milhdes) e o CRI da 1082 Emissao da RB Capital lastreado em
créditos imobiliarios devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilh6es em 28 (vinte e oito) operagdes.
Destacam-se nesse periodo a emissao de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de
Contéiners de Paranagud, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes,
e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas Promissorias de Eletrosul e Energia dos
Ventos, no montante de R$250 milh6es e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado
em créditos imobiliarios da Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume no ranking de renda fixa de
longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operagfes. Destacamos a participagdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures
de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110 milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e
das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume
de R$100 milhdes e R$150 milhGes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de longo prazo,
com R$ 7,2 bilhdes distribuidos em 30 operacdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissédo de
debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes, a emissao
de duas debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo
cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de
R$ 300 milhdes, a emissao de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes, a emissao
de Debéntures da Iguatemi, como coordenador nico, no volume de R$ 395 milhdes, a emissdo
de Debéntures da Celeo Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$ 565
milhdes e a emisséo de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600
milhdes.
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Apresentacdo do ABC

O ABC, controlado pelo Arab Banking Corporation, € um banco multiplo de capital aberto listado
na BM&F Bovespa que esta presente no Brasil ha 30 anos, atuando na concesséao de crédito e
servicos financeiros para empresas de grande e médio porte.

Reconhecido pela sua solidez e agilidade, o ABC possui amplo portfélio de produtos bancarios
e produtos estruturados como Mercado de Capitais Renda Fixa, Fus@es e Aquisi¢cdes, Treasury
e Trade Finance.

O ABC possui uma base de 1.854 clientes ativos, carteira expandida (inclui empréstimos,
garantias prestadas e titulos privados) de crédito de R$27,1 bilhdes, patrimdnio liquido de R$3,9
bilhes e indice de Basiléia de 17,9% (em jun/19).

O acionista controlador, Arab Banking Corporation, € um banco internacional com sede em
Manama, Reino do Bahrein. O suporte operacional e financeiro do acionista controlador, em
conjunto com o conhecimento do mercado brasileiro garante ao ABC boa classificacdo entre as
3 principais agéncias de risco (AAA pela Fitch, Aa2.br pela Moody’s e brAAA pela S&P, em escala
local).

Entre as operacdes mais recentes, destacam-se as emissées de debéntures da Alliar - Centro
de Imagem Diagndstico S.A., em agosto de 2019, no valor total de R$350 milh&es, e da Ecoporto
Santos S.A., em junho de 2019, no valor de R$130 milhdes; de debéntures incentivadas pela Lei
n°® 12.431 da Alian¢ca Geragédo de Energia S.A., em julho de 2019, no valor de R$77 milhdes e da
Usina de Energia Edlica Cutia S.A. (subsidiaria da Copel — Companhia Paraense de Energia),
em margo de 2019, no valor de R$360 milhdes; de letras financeiras da Nu Financeira S.A. —
Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento (Nubank), em junho de 2019, no valor de
R$375 milhdes e do Banco GMAC S.A., em maio de 2019, no valor de R$500,1 milhdes; de notas
promissérias da SAMM — Sociedade de Atividades em Multimidia Ltda., em abril de 2019, no
valor de R$40 milhdes, e da EDP Transmisséo Alianca SC S.A., em outubro de 2018, no valor
de R$200 milhdes de reais.

Apresentacao da XP Investimentos

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuicdo de investimentos com educacéo financeira do investidor. O principal objetivo
foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servi¢cos
financeiros em um Unico provedor, por meio das suas principais divisbes de negdcio: corretora
de valores, gestao de recursos, corretora de seguros, educacéo financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constituicdo da XP Educagdo como uma empresa independente e responsavel
por oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestéo de Recursos iniciou suas atividades com a cria¢cdo do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes
e 25 (vinte e cinco) escritérios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro e
marcou o0 inicio da atuagdo da XP Investimentos como corretora de valores e,
consequentemente, o lancamento da area institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a lancar um fundo
de capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacédo, por meio de seus cursos de educacgdo
financeira, atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informagédo em tempo real sobre o

mercado financeiro para assessores. No mesmo ano, a XP Investimentos recebeu investimento
do fundo de Private Equity inglés Actis.
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Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da
criacdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Em 2012, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-americano
General Atlantic.

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e
R$9.500.000.000,00 (nove bilhdes e quinhentos mil reais) sob custédia. A expansdo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do
escritorio da XP Securities, em Miami.

Em 2014, a XP Investimentos adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢cdo de
100% do capital da Rico Corretora.

Atualmente, o Grupo XP tem a seguintes areas de atuacao: (i) empresa de investimentos, que
inclui servigos de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica;
além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 578
fundos; (ii) asset management, com mais de R$20 (vinte) bilhdes de reais sob gestéo, e que via
XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel e fundos
de investimentos imobiliarios; (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de servicos
e solucdes para adequacao de estrutura de capital e assessoria financeira.

A éarea de mercado de capitais oferece uma ampla gama de produtos e servicos por meio de
uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local
(Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional
(Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e
Development Finance.

Atualmente, a XP Investimentos possui presencga no atendimento do investidor pessoa fisica e
institucional, com mais de 1,3 milhées de clientes ativos, resultando em um volume préoximo a
R$274 bilhdes de ativos sob custddia. Ainda, possui cerca de 660 (seiscentos e sessenta)
escritérios afiliados e cerca de 5.250 (cinco mil, duzentos e cinquenta) agentes autbnomos.

Nos dltimos anos, a XP Investimentos classificou-se entre as principais instituicdes na
coordenacdo de operacBes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas como
coordenador. No ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos a XP Investimentos fechou até o
més de maio de 2019, em 6° lugar em numero de operacfes, volume de originacdo e de
distribuicdo
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SUMARIO DA OFERTA

Esta secdo ndo contém todas as informacfes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser
lido integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 137 deste Prospecto, nas demonstragoes
financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas, e na secdo “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, antes de tomar uma decisé@o de investimento nas Debéntures.

O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE
PROSPECTO, INCLUINDO AS INFORMAGOES CONTIDAS NAS SEGOES “FATORES DE
RISCO RELACIONADOS AS DEBENTURES E A OFERTA” NA PAGINA 137 E O ITEM 4 DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA
EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.

Companhia ou Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.

Emissora

Capital Social da Na data deste Prospecto, o capital social da Companhia é de R$
Emissora 556.799.050,00 (quinhentos e cinquenta e seis milhdes, setecentos

e noventa e nove mil e cinquenta reais).

Coordenador Lider Banco BTG Pactual S.A.
Coordenadores Coordenador Lider, ABC e XP Investimentos
Agente Fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente de Liquidacdo e A instituicio prestadora dos servigos de agente de liquidacdo e dos
Escriturador servigcos de escrituragdo das Debéntures sera a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Av. das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJME sob o n°
36.113.876/0004-34, cujas definicdes incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo ou o
Escriturador na prestacéo dos servigos relativos a Emisséo e as

Debéntures.
Agéncia de Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a
Classificacédo de Fitch Ratings para realizar a classificacdo de risco (rating) das
Risco Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a

Emissora devera manter contratada a Fitch Ratings ou a Standard
& Poor’s ou a Moody’s América Latina para a atualizacdo da
classificacé@o de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso
de substituicdo de qualquer uma dessas agéncias, devera ser
observado o procedimento previsto na Clausula 7.1 (cc) da Escritura
de Emisséo, sendo Standard & Poor’s ou a Fitch Ratings ou a
Moody’s America Latina, conforme o caso, denominadas, em
conjunto ou individualmente, “Agéncia de Classificacdo de Risco”.
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Aprovacles
Societérias

Destinacéo dos
Recursos

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Acbes, o Conselho de Administracdo da Emissora, em reuniao
realizada em 25 outubro de 2019, cuja ata foi devidamente
arquivada na JUCESP em 07 de novembro de 2019, sob o n°
580.776/19-0, e a Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas
da Companbhia realizada em 25 de outubro de 2019, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCESP em 14 de novembro de 2019,
sob o n°®597.269/19-1, aprovaram a emissédo das Debéntures, no
montante total de, inicialmente, até R$2.430.000.000,00 (dois
bilhBes e quatrocentos e trinta milh6es de reais), e a outorga,
pela Emissora, da Cessao Fiduciaria e a celebracdo do Contrato
de Cessao Fiduciaria, a outorga das Garantias Reais, sendo que
as atas dos Atos Societarios da Emissora serdo registrados na
JUCESP. As atas dos Atos Societarios da Emissora foram
publicadas no Sistema Empresas.Net da CVM, em conformidade
com a Medida Proviséria n° 892, de 5 de agosto de 2019.

Nos termos do artigo 14, inciso (xvi) do regulamento do SCP 1355
e do artigo 35, inciso (xi) do regulamento do OTP CRB, a outorga
da Penhor em 3° Grau, a celebracdo do Contrato de Penhor em 3°
Grau e a conversao do Penhor em 3° Grau para alienacao fiduciaria,
na forma prevista no Contrato de Penhor em 3° Grau foi realizada
com base na deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas do SCP
1355 realizada em 10 de outubro de 2019 e da Assembleia Geral de
Cotistas do OTP CRB realizada em 23 de outubro de 2019, sendo
que as atas das AGCs Acionistas foram arquivadas no site da CVM.

Os recursos captados com a Oferta, serdo utilizados da seguinte
forma:

0] Destinacdo dos Recursos das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta
Série e das Debéntures da Sétima Série

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n° 12.431, do Decreto
n° 8.874, e da Resolucdo CMN n° 3.947, os recursos captados pela
Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures Quinta Série e das
Debéntures da Sétima Série serdo utilizados exclusivamente para
pagamentos futuros relacionados aos investimentos no Projeto
(conforme abaixo definido) ou para ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior
a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta e
que também estdo relacionados aos investimentos no Projeto,
conforme detalhado na secéo “Destinagdo dos Recursos” na pagina
157 deste Prospecto.

(i) Destinac&o dos Recursos das Debéntures da Segunda Série

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das
Debéntures da Segunda Série serdo destinados para pagamentos
futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados
aos investimentos no Projeto, bem como para a gestéo ordinaria da
Emissora e para reforco do seu capital de giro.

Para mais informac8es sobre a destinacdo dos recursos das
Debéntures, veja a segdo “Destinagdo dos Recursos” na pagina
146 deste Prospecto.
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Regime de Colocacéo

Plano de Distribuicéo

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, nos
termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucao CVM 400 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo das Instituictes
Participantes da Oferta. Nos termos do Contrato de Distribuicéo, os
Coordenadores promoverao a distribuicao publica das Debéntures
sob o regime (i) de garantia firme de colocacéo, a ser prestada pelos
Coordenadores de forma individual e ndo solidaria, no montante de
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sendo certo que a
garantia firme somente sera exercida com relacdo a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda, na
proporcao indicada no Contrato de Distribuicdo, de modo que (a.)
0s montantes equivalentes as Debéntures da Terceira Série e/ou
Debéntures da Quinta Série colocadas foram subtraidos da garantia
firme prestada pelos Coordenadores para as Debéntures da
Primeira Série; e (b.) os montantes equivalentes as Debéntures da
Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta Série que tivessem sido
colocadas teriam sido subtraidos da garantia firme prestada pelos
Coordenadores para as Debéntures da Segunda Série; e (ii)
melhores esforcos para a totalidade das Debéntures da Sétima
Série.

Para mais informagodes, ver secao “Informagées Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuic&o —
Regime de Colocag¢ado” na pagina 128 deste Prospecto.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano de distribuicdo
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°,
da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracéo as relacdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Emissora, as quais assegurarao (a) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (b) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes; e (c) que os representantes de venda das Instituicbes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (i) deste
Prospecto Preliminar; e (ii) do Prospecto Definitivo, o qual incorpora
por referéncia o Formulério de Referéncia da Companhia.

A Oferta ndo contara com esforgos de colocagao no exterior.

O Plano de Distribuicao foi fixado nos seguintes termos: (a) as
Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicdo, com
intermediagcado dos Coordenadores, de acordo com o disposto no
Contrato de Distribui¢gdo, por si e/ou por meio dos Participantes
Especiais da Oferta; (b) a Oferta teve como publico alvo: (i) em
relagdo as Debéntures da Primeira Série, os Investidores Nao
Institucionais e os Investidores Institucionais; (ii) em relagdo as
Debéntures da Segunda Série, exclusivamente os Investidores
Institucionais; (iii) em relacdo as Debéntures da Terceira Série e as
Debéntures da Quarta Série, exclusivamente os Debenturistas
CBAN11, fossem esses Investidores Institucionais ou Investidores
Nao Institucionais, observado que as Debéntures da Quarta Série
foram canceladas; (iv) em relagdo as Debéntures da Quinta Série e
as Debéntures da Sexta Série, exclusivamente os Debenturistas
CBANZ21, fossem esses Investidores Institucionais ou Investidores
Nao Institucionais, observado que as Debéntures da Sexta Série
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foram canceladas e (v) em relagdo as Debéntures da Sétima Série,
exclusivamente os Debenturistas ODTR11, fossem esses
Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais; (c) apos
o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, a divulgagao do
Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos
Investidores da Oferta, puderam ser realizadas Apresentagdes para
Potenciais Investidores; (d) os materiais publicitarios ou documentos
de suporte as Apresentagcbes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados foram, conforme o caso, encaminhados a
CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos termos da
Deliberagdo CVM 818, ou encaminhados a CVM previamente a sua
utilizagédo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM
400; (e) apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, os
Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que foi
realizado nos termos acima indicados; (f) concluido o Procedimento
de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as intengdes de
investimento dos Investidores da Oferta para subscricdo das
Debéntures; (g) desde que todas as condigbes precedentes listadas
no Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido
expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observados os
demais termos e condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta
somente tera inicio apods (l) o atendimento dos requisitos a que se
refere a Clausula Segunda da Escritura de Emissao; (II) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (lll) o registro para distribuicdo e
negociagdo das Debéntures na B3, (IV) a divulgagdo do Anuncio de
Inicio; e (V) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400; (h) iniciada
a Oferta: (I) os Investidores Nao Institucionais que manifestaram
interesse na subscricdo das Debéntures da Primeira Série durante o
Periodo de Reserva (conforme abaixo definido) por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, observado o critério de rateio
e a preferéncia prevista no item (k) abaixo, e/ou (Il) os Investidores
Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas
Debéntures da Primeira Série e/ou nas Debéntures da Segunda Série
e tiveram seus pedidos atendidos; e/ou (lll) os Debenturistas CBAN11
que manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures da
Terceira Série durante o Periodo de Reserva e tiverem seus pedidos
atendidos, e/ou (IV) os Debenturistas CBAN21 que manifestaram
interesse na subscricdo das Debéntures da Quinta Série durante o
Periodo de Reserva e tiverem seus pedidos atendidos, e/ou (V) os
Debenturistas ODTR11 que manifestaram interesse na subscrigao
das Debéntures da Sétima Série durante o Periodo de Reserva e
tiveram seus pedidos atendidos deverdo assinar o boletim de
subscricdo, na respectiva Data da Primeira Integralizagdo, sendo
certo que a integralizagcdo das Debéntures somente ocorrera apds a
assinatura do boletim de subscrigdo e sera efetuada pelo Prego de
Integralizagéo; (i) a colocagdo das Debéntures sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, bem como com o Plano de Distribuicéo; (j)
nao ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricdo das Debéntures; (k) sem prejuizo ao disposto no item (j)
acima, os investidores acessados pelos Coordenadores, no ambito da
Oferta que fossem Investidores Prioritarios tiveram prioridade na
alocacdo de suas respectivas ordens de investimento no
Procedimento de Bookbuilding, com relagdo as Debéntures da
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Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, nos termos
permitidos pela regulamentagédo aplicavel, conforme compromisso
assumido pela Emissora com tais Investidores Prioritarios em
assembleia geral de debenturistas realizada em 28 de margo de 2019.
A prioridade foi aplicada em relagdo a diferenga positiva entre a
quantidade de Debéntures CBAN11 e Debéntures CBAN21 detidas
pelo Investidor Prioritario em 28 de margo de 2019 e na data do
protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e foi exercida caso
a taxa final das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, fosse igual ou superior a taxa
indicada pelo Investidor Prioritario em seu Pedido de Reserva. Nesse
caso, para a alocagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série, os Coordenadores deram prioridade
aos Pedidos de Reserva enviados por Investidores Prioritarios. Caso
a taxa final das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, fosse inferior a taxa indicada pelo
Investidor Prioritdrio em seu Pedido de Reserva, ndo teria havido
alocacdo de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, para o referido Investidor Prioritario;
() ndo sera constituido fundo de manutencgéo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures, bem como nao
sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures; (m)
nao sera contratado formador de mercado para a Emisséao; e (n) ndo
sera constituido fundo de amortizagéo para a Emissao.

A totalidade das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da
Quarta Série, das Debéntures da Quinta Série, das Debéntures da
Sexta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série foi destinada a
colocagédo publica exclusivamente para Debenturistas CBAN11,
Debenturistas CBAN21 e/ou para os Debenturistas ODTR (sejam
esses Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais),
conforme o caso, que preencheram e apresentaram as Instituicdes
Participantes da Oferta os pedidos de reserva exclusivos a Oferta
Exchange (conforme definida abaixo) (“Pedido de Reserva
Exchange’) de maneira irrevogavel e irretratavel, de acordo com as
condi¢des a seguir expostas e no periodo compreendido entre 22 de
outubro de 2019 a 19 de novembro de 2019 (“Periodo de Reserva”),
conforme o caso, observados os procedimentos indicados no Aviso
ao Mercado e neste Prospecto Preliminar, sendo certo que (i) o valor
das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quinta Série
em conjunto foi de, no maximo, R$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e
trezentos milhdes de reais); (i) o valor das Debéntures da Quarta
Série e das Debéntures da Sexta Série em conjunto foi de, no
maximo, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), observado
que as Debéntures da Quarta e as Debéntures da Sexta Série foram
canceladas; (iii) o valor das Debéntures da Sétima Série foi de, no
maximo, R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais);
(iv) somente puderam investir em Debéntures da Terceira Série e/ou
Debéntures da Quarta Série aqueles investidores que fossem
Debenturistas CBAN11; (v) somente puderam investir em Debéntures
da Quinta Série e/ou Debéntures da Sexta Série aqueles investidores
que fossem Debenturistas CBAN21; e (vi) somente puderam investir
em Debéntures da Sétima Série aqueles investidores que fossem
Debenturistas ODTR11 (“Oferta Exchange”).
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Os investidores que sejam Debenturistas CBAN11, Debenturistas
CBAN21 e/ou Debenturistas ODTR e estivessem interessados em
adquirir Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quarta Série,
Debéntures da Quinta Série, Debéntures da Sexta Série e/ou
Debéntures da Sétima Série no ambito da Oferta Exchange,
conforme o caso, aderiram a oferta de aquisi¢éo facultativa realizada
pela Emissora nos termos das Clausulas 2.2.1, 2.2.2 e 2.2.3 da
Escritura, sendo certo que tais investidores puderam adquirir
Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quarta Série,
Debéntures da Quinta Série, Debéntures da Sexta Série e/ou
Debéntures da Sétima Série, conforme o caso, até a quantidade de
Debéntures CBAN11, Debéntures CBAN21 e/ou Debentures
ODTR11 objeto de aquisigao facultativa pela Emissora, observadas
as regras de alocagéao previstas no Contrato de Distribuigcdo e neste
Prospecto e observado ainda que as Debéntures da Quarta e as
Debéntures da Sexta Série foram canceladas.

Como condicdo a eficacia do Pedido de Reserva Exchange, cada
Debenturista CBAN11, Debenturista CBAN21 e Debenturista
ODTR11 deveria ter indicado obrigatoriamente no Pedido de
Reserva se é ou ndo Pessoa Vinculada. As Pessoas Vinculadas que
tiverem realizado seu Pedido de Reserva estardo sujeitas ao
disposto abaixo.

Os Pedidos de Reserva Exchange que foram efetuados pelos
investidores da Oferta Exchange durante o Periodo de Reserva, de
maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto no item (f)
abaixo e nas hipoteses de divergéncia relevante entre as
informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, modificagao, suspensao, cancelamento, ou revogacao da
Oferta, observardo as condigbes do proprio Pedido de Reserva
Exchange, de acordo com as seguintes condigbes e observados os
procedimentos e normas de liquidagao da B3:

(a) Durante o Periodo de Reserva, cada um dos investidores da Oferta
Exchange interessados em participar da Oferta Exchange realizou a
reserva de Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quinta Série
elou Debéntures da Sétima Série, observado o disposto nos itens
acima e observado que nao houve reserva de Debéntures da Quarta
Série e/ou Debéntures da Sexta Série, mediante preenchimento do
Pedido de Reserva Exchange junto aos Coordenadores, ficando a seu
exclusivo critério a realizagdo de mais de um Pedido de Reserva
Exchange desde que no mesmo Coordenador;

(b) A quantidade de Debéntures da Terceira Série, Debéntures da
Quinta Série e/lou Debéntures da Sétima Série adquiridas, o
respectivo valor do investimento dos investidores que apresentaram
Pedidos de Reserva Exchange, a Data de Integralizag&o e o horario
limite serdo informados a cada um desses investidores até o Dia Util
imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio
pelo Coordenador que houver recebido o respectivo Pedido de
Reserva Exchange, por meio de mensagem enviada ao enderego
eletrébnico fornecido no Pedido de Reserva ou por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o
item (e) abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada
a possibilidade de rateio prevista abaixo;
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(c) Considerando que (i) o total em conjunto de Debéntures da
Terceira Série e/ou Debéntures da Quinta Série objeto dos Pedidos
de Reserva Exchange apresentados pelos investidores da Oferta
Exchange tinha valor igual ou inferior a R$ 1.300.000.000,00 (um
bilhdo e trezentos milhdes de reais), (ii) o total em conjunto de
Debéntures da Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta Série objeto
dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados pelos investidores
da Oferta Exchange tinha valor igual ou inferior a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) e/ou (iii) o total de Debéntures da
Sétima Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange
apresentados pelos investidores da Oferta Exchange tinha valor
igual ou inferior a R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes
de reais), todos os Pedidos de Reserva Exchange feitos pelos
investidores da Oferta Exchange, desde que nio cancelados, foram
integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes foram
destinadas aos Investidores Nao Institucionais nos termos da Oferta
N&o Institucional (conforme definido abaixo);

(d) Na Primeira Data de Integralizagdo, cada Coordenador junto ao
qual o Pedido de Reserva Exchange tenha sido realizado, entregara
a cada investidor o numero de Debéntures da Terceira Série,
Debéntures da Quinta Série e/ou Debéntures da Sétima Série
alocado a tal investidor, ressalvada a possibilidade de possibilidade
de rateio, nos termos descritos abaixo;

(e) Os investidores da Oferta Exchange deverao realizar a
integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, Debéntures da
Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série mediante o
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis junto a respectiva instituigao participante
em que tenha sido realizado o(s) Pedido(s) de Reserva Exchange,
de acordo com o procedimento descrito acima; e

(f) Caso (i) o total em conjunto de Debéntures da Terceira Série e/ou
Debéntures da Quinta Série objeto dos Pedidos de Reserva
Exchange apresentados pelos investidores da Oferta Exchange
tivesse valor superior a R$ 1.300.000.000,00 (um bilh&o e trezentos
milhdes de reais), (ii) o total em conjunto de Debéntures da Quarta
Série e/ou Debéntures da Sexta Série objeto dos Pedidos de
Reserva Exchange apresentados pelos investidores da Oferta
Exchange tivesse valor superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) e/ou (iii) o total de Debéntures da Sétima Série
objeto dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados pelos
investidores da Oferta Exchange tivesse valor superior a
R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais), as
Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quarta Série, as
Debéntures da Quinta Série, as Debéntures da Sexta e/ou as
Debéntures da Sétima Série destinadas a Oferta Exchange seriam
rateadas entre os investidores da Oferta Exchange,
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proporcionalmente ao montante de Debéntures da Terceira Série,
Debéntures da Quarta Série, Debéntures da Quinta Série,
Debéntures da Sexta Série e Debéntures da Sétima Série indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva Exchange admitidos, nao
sendo consideradas fragdes de Debéntures.

Tendo em vista que nao foi verificado excesso de demanda superior
a 1/3 (um tergo) das Debéntures, os Pedidos de Reserva Exchange
realizados por Debenturistas CBAN11, Debenturistas CBAN21 ou
Debenturistas ODTR11 que sejam Pessoas Vinculadas ndo foram
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Depois de atendidos os Pedidos de Reserva Exchange (observado
o critério de rateio para a Oferta Exchange estabelecido acima), até
10% (dez por cento) do valor da Emissdo que sobejou apds o
atendimento da Oferta Exchange, foi destinado, prioritariamente, a
colocagao publica para os Investidores N&o Institucionais que
preencheram e apresentaram as Instituicoes Participantes da Oferta
os Pedidos de Reserva de maneira irrevogavel e irretratavel, de
acordo com as condigbes a seguir expostas e no Periodo de
Reserva, conforme o caso, observados os procedimentos indicados
no Aviso ao Mercado e neste Prospecto Preliminar, sendo certo que
os Investidores Nao Institucionais nao puderam investir nas
Debéntures da Segunda Série (“Oferta Nao Institucional”).

Como condicdo a eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor
N&o Institucional indicou obrigatoriamente no Pedido de Reserva se
€ ou ndo Pessoa Vinculada. As Pessoas Vinculadas que realizaram
seu Pedido de Reserva ficaram sujeitas ao disposto abaixo.

Os Pedidos de Reserva que foram efetuados pelos investidores
durante o Periodo de Reserva, de maneira irrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto nos itens (ii) e (vii) abaixo e nas hipéteses de
divergéncia relevante entre as informagbes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, modificagao,
suspensdo, cancelamento, ou revogagdo da Oferta (conforme
descritas abaixo), observaram as condigbes do préprio Pedido de
Reserva, de acordo com as seguintes condigbes e observados os
procedimentos e normas de liquidagao da B3:

Q) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores
Nao Institucionais interessados em participar da Oferta
realizou a reserva de Debéntures da Primeira Série,
observado o disposto na Clausula 4.3.1. do Contrato de
Distribuicdo, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva junto as Instituicbes Participantes da Oferta,
observado o Valor Maximo do Pedido de Reserva, ficando
a seu exclusivo critério a realizagdo de mais de um Pedido
de Reserva desde que na mesma Instituicido Participante
da Oferta;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais que
desejassem investir nas Debéntures da Primeira Série
tiveram a faculdade, como condig¢ao de eficacia de seu Pedido
de Reserva e aceitacdo da Oferta, de estipular uma taxa
minima para os Juros das Debéntures da Primeira Série. O
Pedido de Reserva das Debéntures da Primeira Série foi
automaticamente cancelado caso (i) a taxa de juros referente
as Debéntures da Primeira Série, fixada apds o Procedimento
de Bookbuilding, tenha sido inferior a taxa estabelecida pelo
Investidor N&o Institucional, ou (i) o Investidor Nao
Institucional tenha estipulado como taxa minima para as
Debéntures da Primeira Série uma taxa superior a taxa
maxima estipulada neste Prospecto Preliminar;

a quantidade de Debéntures da Primeira Série adquiridas,
o respectivo valor do investimento dos investidores que
apresentaram Pedidos de Reserva, a Data de
Integralizagdo e o horario limite serdo informados a cada
um desses investidores até o Dia Util imediatamente
anterior a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio pela
Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de
Reserva ou por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item (vii) abaixo,
limitado ao valor do Pedido de Reserva;

considerando que o total de Debéntures da Primeira Série
objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores N&o Institucionais foi igual ou inferior a 10%
(dez por cento) do valor da Emissdo que sobejou apos o
atendimento da Oferta Exchange, todos os Pedidos de
Reserva feitos pelos Investidores Nao Institucionais, desde
que nao cancelados, foram integralmente atendidos, e as
Debéntures remanescentes foram destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional;

na Data Integralizagdo, cada Instituicdo Participante da
Oferta junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado, entregara a cada investidor o numero de
Debéntures da Primeira Série alocado a tal investidor,
ressalvadas a possibilidade de cancelamento do Pedido de
Reserva conforme descrito no item (ii) acima;

os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a
integralizagdo das Debéntures da Primeira Série mediante
0 pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis junto a respectiva
instituicdo participante em que tenha sido realizado o(s)
Pedido(s) de Reserva, de acordo com o procedimento
descrito acima; e

caso o total de Debéntures da Primeira Série
correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos
excedesse a quantidade de Debéntures da Primeira Série
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prioritariamente destinada a Oferta N&o Institucional, os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderiam manter a quantidade de Debéntures da Primeira
Série inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou
elevar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva admitidos,
observado que, caso a quantidade de Debéntures da
Primeira Série destinada a Oferta Nao Institucional nao
fosse suficiente para atender totalmente os Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais, as
Debéntures da Primeira Série destinadas a Oferta Nao
Institucional seriam rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, proporcionalmente ao montante de
Debéntures da Primeira Série indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva admitidos, ndo sendo consideradas
fracOes de Debéntures.

Os Investidores Nao Institucionais n&o participaram do
Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, ndo fizeram
parte da definicdo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série.

Considerando que nao foi verificado excesso de demanda superior
a 1/3 (um tergo) das Debéntures, as intengdes de investimento e/ou
pedidos de reserva realizados por investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas nao foram canceladas, nos termos do artigo 55
da Instrugdo CVM 400.

Foi recomendado aos Investidores Nao Institucionais interessados
na realizagdo de Pedido de Reserva, que (a) lessem
cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos
relativos a liquidagcédo da Oferta e as informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia da Emissora;
(b) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a
seu exclusivo critério, exigird a manutengdo de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido
de Reserva, conforme o caso; (c) verificassem com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva
por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (d) entrassem em
contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia
para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido
pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizagdo do Pedido
de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na
Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Instituicao Participante da Oferta e
a possibilidade de realizar mais de um pedido de reserva na
Instituicdo Participante as Oferta escolhida.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva Exchange, no ambito
da Oferta Exchange, e dos Pedidos de Reserva, no ambito da Oferta
Nao Institucional, as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
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da Segunda Série remanescentes foram destinadas aos
Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos
(“Oferta Institucional”):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

os Investidores Institucionais interessados em subscrever
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série apresentaram Pedidos de Reserva durante
o0 Periodo de Reserva ou puderam apresentar suas
intengdes de investimento as Instituicbes Participantes da
Oferta, na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, conforme cronograma indicado no item 9
abaixo, indicando a quantidade de Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série a ser adquirida
em diferentes niveis de taxa de juros;

somente foram consideradas as ordens daqueles
investidores que preencheram os requisitos para participar
da Oferta Institucional;

cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional assumiu a obrigagdo de verificar se
estava cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, para entao apresentar suas ordens de
investimento durante o Periodo de Reserva ou na data do
Procedimento de Bookbuilding;

como n&o foi verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um tergo), foi permitida a colocagdo de Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série perante
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas;

caso as intengdes de investimento e/ou Pedido de Reserva
apresentadas pelos Investidores Institucionais tivessem
excedido o total de Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série remanescentes apos o
atendimento da Oferta N&o Institucional, os
Coordenadores dariam prioridade (i) aos Investidores
Institucionais que sejam Investidores Profissionais e que,
no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, melhor atendessem os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroeconémica brasileira e internacional,
remuneracdo das Debéntures com custo compativel aos
objetivos da Emissora, bem como criar condigbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos
de renda fixa, sendo que (ii) as demais Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que
sobejassem apdés o atendimento dos Investidores
Institucionais que sejam Investidores Profissionais nos
termos do item (i) acima teriam sido rateadas entre os
Investidores Institucionais que sejam Investidores
Qualificados, conforme o caso, proporcionalmente ao
montante de Debéntures da Primeira Série efou
Debéntures da Segunda Série indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva efou ordens de investimento
admitidos, ndo sendo consideradas fragbes de
Debéntures;
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Critérios de Rateio da
Oferta Exchange

Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional

(vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Coordenadores
informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu
respectivo endereco eletronico ou por telefone: (i) a Data de
Integralizacdo e horario limite, (i) a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou a Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série definida no Procedimento de
Bookbuilding; e (iii) a quantidade de Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série alocadas ao referido
investidor. Os Investidores Institucionais integralizardo as
Debéntures, a vista, em moeda nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Integralizagdo, de
acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos
aplicaveis da B3.

Os investidores deverdao ler a se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados com a Oferta e as Debéntures - A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicdo da Remuneragado das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por investidores institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundério.” na pagina 140
deste Prospecto Preliminar.

Considerando que (i) o total em conjunto de Debéntures da Terceira
Série e/ou Debéntures da Quinta Série objeto dos Pedidos de
Reserva Exchange apresentados pelos investidores da Oferta
Exchange néo teve valor superior a R$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo
e trezentos milhdes de reais), (ii) o total em conjunto de Debéntures
da Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta Série objeto dos Pedidos
de Reserva Exchange apresentados pelos investidores da Oferta
Exchange néo teve valor superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhGes de reais) e/ou (iii) o total de Debéntures da Sétima Série
objeto dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados pelos
investidores da Oferta Exchange ndo teve valor superior a
R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais), as
Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quarta Série, as
Debéntures da Quinta Série, as Debéntures da Sexta e/ou as
Debéntures da Sétima Série destinadas a Oferta Exchange nao
foram rateadas entre os investidores da Oferta Exchange.

Caso o total de Debéntures da Primeira Série correspondente aos
Pedidos de Reserva admitidos excedesse a quantidade de
Debéntures da Primeira Série prioritariamente destinada a Oferta
N&o Institucional, os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderiam manter a quantidade de Debéntures da
Primeira Série inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou
elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos
Pedidos de Reserva admitidos, observado que, caso a quantidade
de Debéntures da Primeira Série destinada a Oferta Nao
Institucional ndo fosse suficiente para atender totalmente os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, as
Debéntures da Primeira Série destinadas a Oferta N&o Institucional
seriam rateadas entre os Investidores N&o Institucionais
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Critérios de Colocagao
da Oferta Institucional

Procedimento de
Bookbuilding

proporcionalmente ao montante de Debéntures da Primeira Série
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva admitidos, ndo sendo
consideradas fracdes de Debéntures.

Caso as intencbes de investimento e/ou Pedido de Reserva
apresentadas pelos Investidores Institucionais tivessem excedido o
total de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série remanescentes ap0s o0 atendimento da Oferta N&ao
Institucional, os Coordenadores dariam prioridade (i) aos
Investidores Institucionais que sejam Investidores Profissionais e
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas
da Emissora e a conjuntura macroeconbmica brasileira e
internacional, remuneracdo das Debéntures com custo compativel
aos objetivos da Emissora, bem como criar condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda
fixa, sendo que (ii) as demais Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série que sobejassem apos o atendimento
dos Investidores Institucionais que sejam Investidores Profissionais
nos termos do item (i) acima teriam sido rateadas entre o0s
Investidores Institucionais que sejam Investidores Qualificados,
conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento
admitidos, ndo sendo consideradas frages de Debéntures.

Foi adotado o procedimento de coleta de intenc¢des de investimento,
junto aos Investidores Institucionais, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do
artigo 44, ambos da Instrugdo CVM 400, sem lotes minimos ou
méaximos, por meio do qual foram definidos, com a Emissora e 0s
Coordenadores em conjunto: (a) a realizacao de 5 (cinco) séries e o
volume de cada uma das séries da Emissédo, e a emissédo e a
quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da
Segunda Série, de Debéntures da Terceira Série, de Debéntures da
Quinta Série de Debéntures da Sétima Série e o cancelamento das
Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série,
observados o0s percentuais e limites previstos da Oferta N&o
Institucional; e (b) a Remuneragdo da Primeira Série e a
Remuneracéo da Segunda Série.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding (i) para definicdo da
Remuneragdo da Primeira Série exclusivamente Investidores
Institucionais; (ii) para definicdo da Remuneragéo da Segunda Série
exclusivamente Investidores Institucionais; (iii) para alocagdo das
Debéntures entre a primeira e a segunda séries exclusivamente
Investidores Institucionais; (iv) para alocacdo das Debéntures entre
a terceira e a quarta séries exclusivamente Debenturistas CBAN11;
(v) para alocacdo das Debéntures entre a quinta e a sexta séries
exclusivamente Debenturistas CBAN21; (vi) para alocagcdo das
Debéntures da Sétima Série exclusivamente Debenturistas
ODTR11. Os Investidores N&o Institucionais ndo participaram do
Procedimento de Bookbuilding para a definicAo da Remuneragéo da
Primeira Série e da Remuneragédo da Segunda Série e alocagao das
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Periodo de Colocagéao

Debéntures entre as Séries, exceto caso esses fossem
Debenturistas CBAN11, Debenturistas CBAN21 e Debenturistas
ODTR11, caso em que participaram da definicdo da alocagéo das
Debéntures entre as Séries.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que fossem Pessoas
Vinculadas. Considerando que n&o foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures junto
aos Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas..

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definigdo da
Remuneracdo, e o investimento nas Debéntures por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
pode ter um impacto adverso na liqguidez das Debéntures no
mercado secundéario. Para mais informac¢des, vide secéo
"Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — A
participagdo de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, na pagina 140 deste
Prospecto Preliminar.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio
do Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo, celebrado
anteriormente & data de concesséao do registro da Oferta pela CVM,
independentemente de qualquer aprovagéo societaria adicional da
Emissora ou de assembleia geral de debenturistas, e sera divulgado
por meio do Anlncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo
2°, da Instrucdo CVM 400.

Considerando que néo foi verificado excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) das Debéntures, foram aceitas as inten¢des de
investimento e/ou pedidos de reserva realizados por investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Os Investidores N&o
Institucionais nédo participaram do Procedimento de
Bookbuilding e, consequentemente, ndo fizeram parte da
definicdo da taxa final dos Juros Remuneratérios das
Debéntures.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissdo e o
disposto na se¢éo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na
pagina 70 deste Prospecto Preliminar, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas em 10 de dezembro de 2019 desde que:
(@) o Procedimento de Bookbuilding tenha sido concluido e o
registro da Oferta tenha sido concedido até 6 de dezembro de 2019;
e (b) desde que o Anuncio de Inicio tenha sido divulgado até o dia 9
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Forma de Subscricédo e
Integralizacdo e Preco
de Integralizacéo

Depésito para
Distribuicéo,
Negociagao e Custodia
Eletrénica

NUmero da Emisséo

Valor Total da Emisséo

Distribuicéo Parcial

Quantidade de
Debéntures

de dezembro de 2019 (“Periodo de Colocacéao”). Ao final do Periodo
de Colocacao, os Coordenadores ou quaisquer de suas sociedades
controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o
caso, estardo obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das
Debéntures objeto da Garantia Firme de colocagéo que porventura
ndo tenham sido colocadas, conforme procedimento descrito no
Contrato de Distribuicdo. Apds a colocacdo das Debéntures, sera
divulgado o Anlncio de Encerramento.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, por meio do MDA, em uma ou mais datas, sendo
considerada “Primeira Data de Integralizacdo” a data da primeira
subscricdo e integralizacédo das Debéntures. O preco de subscricédo
e integralizacdo das Debéntures na Primeira Data de Integralizacéo
sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a integralizacao
das Debéntures em mais de uma data, serd o Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracado aplicavel admitindo-se, ainda, agio ou
desagio na integralizac@o das Debéntures, desde que ofertado em
igualdade de condi¢Bes a todos os investidores da mesma série.

As Debéntures serdo depositadas:

(a) para distribuicdo no mercado primério por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3; e

(b) para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

A presente Emissdo representa a 22 (segunda) emissdo de
debéntures da Emissora.

O valor total da Emisséo serd de R$ 2.167.482.000,00 (dois bilhdes,
cento e sessenta e sete milhdes, quatrocentos e oitenta e dois mil
reais), na Data de Emisséo.

Foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, observado o
montante minimo de (i) 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil)
Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Terceira Série e
Debéntures da Quinta Série em conjunto e conforme aplicavel,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido
abaixo); e (ii) 700.000 (setecentas mil) Debéntures da Segunda
Série, Debéntures da Quarta Série e Debéntures da Sexta Série em
conjunto, equivalentes em conjunto e conforme aplicavel, observado
o Sistema de Vasos Comunicantes e o valor maximo a ser alocado
nas Debéntures da Quarta Série e nas Debéntures da Sexta Série,
nos termos da Escritura de  Emissdo, totalizando
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Montante Minimo”),
sendo que as Debéntures da Quarta Série e as Debéntures da Sexta
Série ndo foram colocadas no &mbito da Oferta e foram canceladas
pela Emissora (“Distribuicdo Parcial”).

Serdo emitidas 2.167.482 (dois milhdes, cento e sessenta e sete mil,
quatrocentas e oitenta e duas) Debéntures, sendo 859.479
(oitocentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e setenta e nove)
Debéntures da Primeira Série, 700.000 (setecentas mil) Debéntures
da Segunda Série, 240.771 (duzentas e quarenta mil, setecentas e
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Valor Nominal Unitario
da Debéntures

NUmero de Séries

Forma, Emisséo de
Certificados,
Conversibilidade e
Comprovacédo da
Titularidade das
Debéntures

Espécie

Garantias Reais

setenta e uma) Debéntures da Terceira Série, 199.750 (cento e
noventa e nove mil, setecentas e cinquenta) Debéntures da Quinta
Série e 167.482 (cento e sessenta e sete mil, quatrocentas e oitenta
e duas) Debéntures da Sétima Série, observado que as Debéntures
da Quarta Série e as Debéntures da Sexta Série foram canceladas.

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emisséo.

A Emisséo seria realizada em duas, trés, quatro, cinco, seis ou sete
séries, no Sistema De Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia
e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série foram
definidas pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora, apés
a concluséo do Procedimento de Bookbuilding. Em razéo de néo ter
sido verificada no Procedimento de Bookbuilding demanda de
mercado suficiente pelas Debéntures que seriam originalmente da
quarta série e da sexta série, referidas Debéntures ndo serdo
emitidas, sendo que as Debéntures que seriam originalmente da
quinta e da sétima série continuardo a ser denominadas como
“Debéntures da Quinta Série” e “Debéntures da Sétima Série”,
respectivamente. Consequentemente, a Emisséo sera realizada em
5 (cinco) séries. Ressalvadas as referéncias expressas as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as
Debéntures da Sétima Série, todas as referéncias as “Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira
Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima
Série, em conjunto.

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem
a emissao de certificados e/ou cautelas e ndo serdo conversiveis
em acdes de emissédo da Emissora e nem permutaveis em acdes de
emissao de outra sociedade.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador (conforme abaixo
definido). Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido, por
esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

Em garantia do integral, fiel e pontual cumprimento de todas as
obrigacdes, principais e/ou acessérias e/ou moratorias, presentes
ef/ou futuras, no seu vencimento original ou antecipado, assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas no dmbito da Emisséo,
incluindo, sem limitacéo: (a) o Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série,
das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série,
e Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitéario, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e
das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneracgdo das Debéntures; (b) todos os Encargos Moratérios e
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multas decorrentes de eventual atraso, pela Emissora, no
cumprimento de suas obrigacdes relacionadas as Debéntures; (c)
os valores devidos ao Agente Fiduciario pelo desempenho dos
deveres e atribuicBes previstos na Escritura de Emissao; e (d) todos
0s custos, encargos e despesas, incluindo, quando houver, gastos
com honorérios advocaticios, depdsitos, custas, comissoes, taxas
judiciais, verbas indenizatérias e tributos incorridos pelo Agente
Fiduciario na salvaguarda dos direitos dos Debenturistas
("Obrigacbes Garantidas"), serdo constituidas, nos termos dos
respectivos instrumentos celebrados pelas Partes, as seguintes
garantias em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario:

) observadas as Condigbes Suspensivas Cessao Fiduciaria,
cessao fiduciaria, pela Emissora, em carater irrevogavel e
irretratavel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
n° 4.728, do artigo 28-A da Lei n° 8.987, e, no que for
aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes Codigo Civil, da
titularidade e posse indireta de ("Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios "):

(A) Desde a assinatura do Contrato de Cessao Fiduciaria e até
a implementagao da Condigdo Suspensiva Pré Quitagédo
CBAN e BNDES (conforme definida abaixo) (em conjunto,
“Direitos Cedidos Pré Quitacdo CBAN e BNDES”):

a) todos os direitos creditérios da Emissora sobre
todos os valores a serem depositados e mantidos no sistema
das contas bancarias descrita abaixo, de sua titularidade,
cuja movimentacao se dara exclusivamente nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e do contrato de
administragado de contas a ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario e banco administrador das contas cedidas
no ambito do Contrato de Cesséo Fiduciadria (“Banco
Administrador da Emiss&o” e “Contrato de Administracdo de
Contas da Emiss&o”):

1. conta corrente n° 130115650, da agéncia
2271,aberta e mantida junto ao Banco Administrador da
Emissdo, de titularidade da Emissora, e néo
movimentavel pela Emissora, a ser preenchida
mensalmente com valores provenientes da Conta
Operacgao (conforme abaixo definido), a partir de janeiro
de 2021, com parcelas iguais, de modo que 30 (trinta)
dias antes da data de vencimento das Debéntures
ODTR11, tal conta tenha, no minimo, valores suficientes
para quitacéo integral das Debéntures ODTR, incluindo
o valor nominal unitario, remuneragdo, eventuais
encargos moratérios e qualquer outro valor devido no
ambito das Debéntures ODTR11 (“Saldo Minimo da
Conta Pagamento ODTR” e “Conta Pagamento ODTR”,
respectivamente); e
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(B)

2. conta corrente n° 130125697, na agéncia 2271,
aberta e mantida junto ao Banco Administrador da
Emissdo, de titularidade da Emissora, e néo
movimentavel pela Emissora, na qual serao
depositados, a partir de 15 de janeiro de 2022, valores
provenientes da Conta Operagdo nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria, equivalentes as
parcelas vincendas de Remuneragao e amortizacao do
Valor Nominal Unitario devidas no ambito da Escritura
para os proximos 6 (seis) meses (“Saldo Minimo da
Conta Reserva da Emissdo” e “Conta Reserva da
Emissao”);

b) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora
contra o Banco Administrador da Emissao decorrentes dos
Investimentos Permitidos (conforme definidos no Contrato
de Cessao Fiduciaria) da Conta Reserva da Emissao e da
Conta Pagamento ODTR11, bem como seus respectivos
rendimentos;

Desde a implementagdo da Condigdo Suspensiva Pré
Quitagcdo CBAN e BNDES e até a implementagdo da
Condicdo Suspensiva Pré Quitagdo ODTR (conforme
definido abaixo) (em conjunto, “Direitos Cedidos Pré

Quitacédo ODTR"):

a) todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os
valores a serem depositados e mantidos no sistema das
contas bancarias descrita abaixo, de sua titularidade, cuja
movimentagdo se dara exclusivamente nos termos do
Contrato de Cessédo Fiduciaria e do Contrato de
Administracdo de Contas da Emissao:

1. conta corrente n°® 130029412, na agéncia 2271,
mantida junto ao Banco Administrador da Emissao,
de titularidade da Emissora e movimentavel pela
Emissora (“Conta Operacdo”, sendo a Conta
Operacdo em conjunto com a Conta Reserva da
Emissdo e a Conta Pagamento ODTR, as “Contas
do Projeto Pré Quitacdo ODTR”), na qual seréo
depositados diariamente pelo Banco do Brasil S.A.,
até a implementagcédo da Condigao Suspensiva Pré
Quitacdo ODTR, os recursos provenientes dos
Direitos Emergentes e Creditérios, nos termos do
contrato de administragdo de contas a ser celebrado
entre a Emissora, o Banco do Brasil S.A. (na
qualidade de banco depositario) e, como
interveniente anuente, o Agente Fiduciario (atuando
na qualidade de agente fiduciario das Debéntures
ODTR11) (“Contrato de Administracdo de Contas
ODTR");
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2. a Conta Pagamento ODTR; e

3. a Conta Reserva da Emissio;

b) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora
contra o Banco Administrador da Emissao decorrentes dos
Investimentos Permitidos da Conta Operagédo, da Conta
Reserva da Emissédo e da Conta Pagamento ODTR, bem
como seus respectivos rendimentos;

c) todos os direitos que sobejarem apdés o pagamento de
todas as obrigagbes previstas na ordem diaria de prioridade
estabelecida no Contrato de Administragdo de Contas
ODTR;

Apds a implementagdo da Condigdo Suspensiva Pré
Quitaggo ODTR (em conjunto, “Direitos Cedidos Pds
Quitacdo ODTR”, sendo os Direitos Cedidos Pés Quitagao
ODTR em conjunto com os Direitos Cedidos Pré Quitacao
ODTR e os Direitos Cedidos Pré Quitagdo CBAN e BNDES,
“Direitos Cedidos”):

a) todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os
valores a serem depositados e mantidos no sistema das
contas bancarias descrita abaixo, de sua titularidade, cuja
movimentacdo se dara exclusivamente nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria e do Contrato de
Administracdo de Contas da Emissao:

a. conta corrente n° 130135452, na agéncia 2271, aberta e
mantida junto ao Banco Administrador da Emisséo, de
titularidade da Emissora, ndo movimentavel pela Emissora,
na qual serdo depositadas apdés a quitagcdo integral da
ODTR: (1) pela Emissora; (2) pelas Administradoras de
Meios de Pagamento para Arrecadagdao de Pedagios
("AMAPs"); (3) pelas fornecedoras de vale-pedagio
obrigatdrio; (4) pelas prestadoras de servigo de transporte de
valores; e (5) por quaisquer outras devedoras da Emissora,
todos os recursos provenientes dos Direitos Cedidos Poés
Quitagdo ODTR, independentemente da sua forma de
cobrancga ("Conta Arrecadadora Po6s Quitacdo ODTR" e em
conjunto com a Conta Operacdo e a Conta Reserva da
Emisséo, as “Contas do Projeto Pés Quitacdo ODTR” e
essas, em conjunto com as Contas do Projeto Pré Quitagéao
ODTR, as “Contas do Projeto”);

b. a Conta Operagao, na qual serao depositados diariamente
pelo Banco Administrador da Emissdo, apds a
implementacdo da Condicdo Suspensiva Pré Quitagao
ODTR os recursos provenientes da Conta Arrecadadora Pés
Quitacdo ODTR, nos termos do Contrato de Administracao
de Contas da Emisséo; e
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(i)

c. a Conta Reserva da Emissio;

b) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora
contra o Banco Administrador da Emissao decorrentes dos
Investimentos Permitidos da Conta Arrecadadora Pods
Quitagao ODTR, da Conta Operacao e da Conta Reserva da
Emissao, bem como seus respectivos rendimentos;

c) observado o disposto na Lei n° 8.987, em especial seu
artigo 28, todos os direitos emergentes do Contrato de
Concessao, inclusive os relativos a eventuais indenizacbes
a serem pagas pela ARTESP em decorréncia da extingao,
caducidade, encampagao ou revogacao da concessao para
exploracdo do sistema rodoviario objeto do Contrato de
Concessao; e

d) todos os direitos creditorios de titularidade da Emissora,
presentes e futuros, decorrentes da exploracdo da
concessao objeto do Contrato de Concesséo, incluindo, mas
ndo se limitando, as receitas de pedagio e demais receitas
acessorias, além de todas e quaisquer indenizagbes
decorrentes das garantias e apdlices de seguro contratadas
nos termos do Contrato de Concessao, assegurado o valor
para o pagamento essencial ao cumprimento das obrigagoes
assumidas no Contrato de Concesséao, nos termos do artigo
28 da Lei n°8.987, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria (em conjunto com o item “c)” acima, (“Direitos
Emergentes e Creditérios”).

Observada a Condi¢cdo Suspensiva do Penhor (conforme
definida abaixo), penhor em terceiro grau, pelas Acionistas,
em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo
1.431 e seguintes do Cdédigo Civil e nos termos do artigo 39
da Lei das Sociedades por Acbes das acdes a seguir
descritas e caracterizadas ("Penhor em 3° Grau" e, em
conjunto com a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, as
“Garantias Reais”):

a) 236.639.596 (duzentos e ftrinta e seis milhdes,
seiscentas e trinta e nove mil, quinhentas e noventa e seis)
acgdes ordinarias e 236.639.596 (duzentos e trinta e seis
milhdes, seiscentas e trinta e nove mil, quinhentas e noventa e
seis) acbes preferenciais representativas de 85% (oitenta e
cinco por cento) das agbes de emissdo da Emissora detidas
pelo SCP 1355 e 41.759.929 (quarenta e um milhdes,
setecentas e cinquenta e nove mil, novecentas e vinte e nove)
acdes ordinarias e 41.759.929 (quarenta e um milhdes,
setecentas e cinquenta e nove mil, novecentas e vinte e nove)
acdes preferenciais representativas de 15% (quinze por cento)
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das ac¢des de emissdo da Emissora detidas pela OTP CRB (em
conjunto, as “Acdes Empenhadas”), incluindo eventuais a¢des
de emisséo da Emissora que sejam subscritas, integralizadas,
recebidas, conferidas, compradas ou de outra forma adquiridas
(direta ou indiretamente) pelas Acionistas ou que venham a ser
entregues as Acionistas e quaisquer agbes de emissdo da
Emissora derivadas das Agbes Empenhadas apds a data de
assinatura do Contrato de Penhor em 3° Grau, incluindo, sem
limitar, quaisquer a¢des de emissdo da Emissora recebidas,
conferidas e/ou adquiridas pelas Acionistas (direta ou
indiretamente) por meio de fusdo, cisdo, incorporagéo,
permuta, substituicdo, divisdo, reorganizagcdo societaria,
desdobramento, grupamento ou bonificagdo, capitalizagéo de
lucros ou reservas, e o direito e/ou opcao de subscricdo de
novas agdes representativas do capital da Emissora, bonus de
subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias,
certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis
em agoes de emissado da Emissora, relacionados a participagéao
direta das Acionistas na Emissora (“Acdes Adicionais”);

Integrardo, ainda, automaticamente o Penhor de 3° Grau:

b) todos os dividendos (em dinheiro ou mediante
distribuicdo de novas agdes), lucros, frutos, bonificagoes,
direitos, juros sobre capital proprio, distribuicbes e demais
valores atribuidos, declarados e ainda n&o pagos ou a serem
declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer
outra forma distribuidos e/ou atribuidos as Acionistas em
decorréncia das A¢des Empenhadas, inclusive mediante a
permuta, venda ou qualquer outra forma de disposigdo ou
alienacao das Agoes Empenhadas, nestes casos, desde que
autorizados nos termos do Contrato de Penhor em 3° Grau
e da Escritura de Emissao, conforme o caso, e quaisquer
bens, valores mobilidrios ou titulos nos quais as Agdes
Empenhadas sejam convertidas (incluindo quaisquer
depositos, titulos ou valores mobiliarios), assim como todas
as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia
de, ou relacionadas a, quaisquer das Agdes Empenhadas
(“Direitos e Rendimentos das Acdes”); e

C) a totalidade dos direitos, privilégios, preferéncias e
prerrogativas relacionados as A¢des Empenhadas, as Agbes
Adicionais e aos Direitos e Rendimentos das Agdes, bem
como toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade
e/ou indenizagao devidas a Acionistas com relagdo a tais
Acdes Empenhadas, as A¢bes Adicionais e aos Direitos e
Rendimentos das Acdes (“Créditos Adicionais” e, em
conjunto com as A¢bes Empenhadas, as A¢des Adicionais e
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os Direitos e Rendimentos das A¢des, “Bens Empenhados”)
Exclui-se da definicdo de Créditos Adicionais quaisquer
indenizagbes devidas ao SCP 1355 pela Odebrecht
Rodovias S.A. em decorréncia do contrato de compra e
venda de agdes por meio do qual o SCP 1355 adquiriu agdes
de emissdao da Companhia de titularidade da Odebrecht
Rodovias S.A.

A constituicdo da Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios em favor
dos Debenturistas foi formalizada por meio do "Instrumento
Particular de Constituicdo de Garantia de Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Outras Avencas", celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiduciario em 21 de novembro de 2019 ("Contrato de
Cesséo Fiduciaria"), enquanto a constituicdo do Penhor em 3° Grau
foi formalizada por meio do "Instrumento Particular de Constituicdo
de Garantia de Penhor em Terceiro Grau de Ac¢des e Outras
Avengas", celebrado entre o Agente Fiduciario, as Acionistas e a
Emissora, na qualidade de interveniente anuente em 21 de
novembro de 2019 ("Contrato de Penhor em 3° Grau" e, em conjunto
com o Contrato de Cesséao Fiduciaria, os "Contratos de Garantia").

Sem prejuizo de o Contrato de Cesséo Fiduciaria vincular as Partes
desde a data de sua assinatura, (i) a eficacia da cessao fiduciaria
sobre os Direitos Cedidos Pré Quitacdo ODTR objeto do Contrato
de Cesséo Fiduciaria estd condicionada de forma suspensiva, nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil, ao pagamento integral da
divida representada pelo “Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n° 10.2.0781.1”, celebrado em 14 de julho de
2010 entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES (“BNDES”) e a Emissora, com a interveniéncia
anuéncia da Odebrecht Transport Participagbes S.A. e da
Odebrecht Investimentos em Infra-Estrutura Ltda., conforme aditado
(“FINEM”) e pela Escritura Particular da Primeira Emisséo Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢les, da Espécie
Subordinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em
Duas Séries, da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.”,
celebrada em 22 de junho de 2010 entre a Emissora e o Agente
Fiduciario (na qualidade de representante dos debenturistas
titulares das debéntures emitidas pela Escritura CBAN), conforme
aditado (“Escritura CBAN” e, como um todo, “Onus Existente Pré
Quitacdo CBAN e BNDES”), e a respectiva liberagdo da garantia de
cessdo fiduciaria constituida em favor do BNDES e dos
Debenturistas CBAN11 e Debenturistas CBAN21 (“Condicdo
Suspensiva Pré Quitacdo CBAN e BNDES”) e (ii) a eficacia da
cessdo fiduciaria sobre os Direitos Cedidos Pos Quitacdo ODTR
objeto do presente Contrato estd condicionada de forma
suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil, ao pagamento
integral da divida representada pelas Debéntures ODTR11 (“Onus
Existente Pré Quitacdo ODTR” e, em conjunto com Onus Existente
Pré Quitacdo CBAN e BNDES, os “Onus Existentes Cess&o
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Fiduciaria”), e a respectiva liberacdo da garantia de cessao fiduciaria
constituida em favor dos Debenturistas ODTR11, evidenciada pelo
registro do termo de liberacdo do Onus Existente Pré Quitacéo
ODTR (“Termo de Liberacdo ODTR” e, em conjunto com o Termo
de Liberagdo CBAN e BNDES, os “Termos de Liberacdo”) nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (“Condicdo
Suspensiva Pré Quitacdo ODTR” e, em conjunto com a Condi¢ao
Suspensiva Pré Quitagdo CBAN e BNDES, as “Condicdes
Suspensivas Cessao Fiduciaria”). Adicionalmente, sem prejuizo de
o Contrato de Penhor em 3° Grau vincular as Partes desde a data
de sua assinatura, a eficacia do Penhor em 3° Grau objeto do
Contrato de Penhor em 3° Grau esti condicionada de forma
suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cdadigo Civil, ao pagamento
integral das dividas representadas pelo FINEM e pela Escritura
CBAN (“Condicéo Suspensiva Penhor”).

Adicionalmente, a totalidade das AcfGes Empenhadas est4
empenhada (A) em primeiro grau, nos termos do Contrato de
Penhor de Ac¢bes, celebrado em 14 de julho de 2010 entre a
Odebrecht Transport Participagbes S.A. (“OTP”), a Odebrecht
Investimentos em Infra-Estrutura Ltda., o Agente Fiduciario, atuando
na qualidade de agente fiduciario das Debéntures CBAN11 e das
Debéntures CBAN21, e o BNDES, conforme aditado (“Penhor em 1°
Grau”), em garantia das dividas oriundas do FINEM e das
Debéntures CBAN11 e Debéntures CBAN21 e (B) em segundo
grau, nos termos do Contrato de Penhor de Ac¢bes em 2° Grau,
celebrado em 27 de maio de 2019, entre as Acionistas, o Agente
Fiduciario, atuando na qualidade de agente fiduciario das
Debéntures ODTR, e a CRB e o BNDES como intervenientes
anuentes (“Penhor em 2° Grau” e, em conjunto com o Penhor em 1°
Grau e os Onus Existentes Cessao Fiduciaria, “Onus Existentes”),
em garantia da divida oriunda das Debéntures ODTR11.

N&o obstante qualquer disposicdo no Contrato de Penhor em 3°
Grau, o Penhor em 3° Grau néo tem prioridade, ndo obsta, impede
ou afeta, de qualquer forma, a excussao do Penhor em 1° Grau e/ou
a excussao do Penhor em 2° Grau. Assim, os direitos resultantes do
Penhor em 1° Grau e do Penhor em 2° Grau deverdo prevalecer
sobre o Penhor em 3° Grau criado pelo Contrato de Penhor em 3°
Grau.

Observada a Condi¢do Suspensiva Penhor, em caso de liberacdo
do Penhor em 1° Grau ou do Penhor em 2° Grau pelos respectivos
credores pignoraticios, o penhor instituido Contrato de Penhor em
3° Grau como garantia das Obrigacbes Garantidas assumira a
condicAo de penhor em segundo grau automaticamente e
independentemente de qualquer ato ou formalidade adicional.
Observada a Condi¢do Suspensiva Penhor, em caso de liberacdo
do Penhor em 1° Grau e do Penhor em 2° Grau pelos respectivos
credores pignoraticios, havera conversao automatica do Penhor em
3° Grau em alienacao fiduciaria sobre as Ac¢des Empenhadas,
independentemente de qualquer ato ou formalidade adicional, por
meio da celebragdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da liberagéo do
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Data de Emisséao

Prazo e Data de
Vencimento

Pagamento do Valor
Nominal Unitario

Penhor em 1° Grau e do Penhor em 2° Grau pelos respectivos
credores pignoraticios, do “Instrumento Particular de Constituicdo
de Garantia de Alienacao Fiduciaria de Agbes e Outras Avengas’,
na forma do Anexo V ao Contrato de Penhor em 3° Grau (“Contrato
de Alienacéo Fiduciaria de Acdes”).

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 15 de novembro de 2019.

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total,
Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, o prazo:

0) das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das
Debéntures da Sétima Série sera de 14 (quatorze) anos e 8
(oito) meses, contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2034; e

(i) das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos e 8
(oito) meses, contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2027.

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
Amortizac@o Extraordinéaria, da Oferta de Resgate Antecipado e/ou
do Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo:

(@) o0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima
Série sera amortizado conforme cronograma abaixo, sendo
certo que (i) o valor das amortizacbes devidas sera calculado
com base na coluna 3 da tabela abaixo e (ii) a coluna 2 da
tabela abaixo apresenta valores para referéncia apenas;

3-%do saldo do
Valor Nominal

1 - Data de 2-%do Valor  Unitario Atualizado a
Amortizagéo Nominal Unitério ser amortizado
15/07/2022 0.2500% 0.2500%
15/01/2023 0.1250% 0.1253%
15/07/2023 0.1250% 0.1255%
15/01/2024 0.1250% 0.1256%
15/07/2024 0.1250% 0.1258%
15/01/2025 0.1250% 0.1259%
15/07/2025 0.1250% 0.1261%
15/01/2026 0.2500% 0.2525%
15/07/2026 0.2500% 0.2532%
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15/01/2027 0.2500% 0.2538%

15/07/2027 0.2500% 0.2545%
15/01/2028 6.0000% 6.1224%
15/07/2028 6.0000% 6.5217%
15/01/2029 6.5000% 7.5581%
15/07/2029 6.5000% 8.1761%
15/01/2030 6.7500% 9.2466%
15/07/2030 6.7500% 10.1887%
15/01/2031 6.7500% 11.3445%
15/07/2031 6.7500% 12.7962%
15/01/2032 6.7500% 14.6739%
15/07/2032 6.7500% 17.1975%
15/01/2033 7.0000% 21.5385%
15/07/2033 7.0000% 27.4510%
15/01/2034 9.2500% 50.0000%

Saldo remanescente do
Valor Nominal Unitario
atualizado das
Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures

15/07/2034 9.2500% da Terceira Série, das
' Debéntures da Quinta

Série ou das
Debéntures da Sétima
Série, conforme
aplicavel

(b) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
que nao sera atualizado monetariamente, sera amortizado
conforme cronograma abaixo, sendo certo que (i) o valor das
amortizacdes devidas sera calculado com base na coluna 3
da tabela abaixo e (ii) a coluna 2 da tabela abaixo apresenta
valores para referéncia apenas:

3-% do Saldo do
Valor Nominal

1 - Data de 2 - % do Valor Unitéario a ser
Amortizacéo Nominal Unitério amortizado

15/07/2022 1.0000% 1.0000%

15/01/2023 0.5000% 0.5051%
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Atualizagdo Monetéria e
Remuneracédo das
Debéntures da Primeira
Série

15/07/2023 0.5000% 0.5076%

15/01/2024 4.5000% 4.5918%

15/07/2024 4.5000% 4.8128%

15/01/2025 13.5000% 15.1685%
15/07/2025 13.5000% 17.8808%
15/01/2026 14.0000% 22.5806%
15/07/2026 14.0000% 29.1667%
15/01/2027 17.0000% 50.0000%

Saldo remanescente do
Valor Nominal Unitario
das Debéntures da
Segunda Série

15/07/2027 17.0000%

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série sera atualizado pela variacdo do
IPCA, divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, sendo o produto da
atualizacgao incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario de cada
uma das Debéntures da Primeira Série, automaticamente
(“Atualizacao Monetéria das Debéntures da Primeira Série”, e, ainda
“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série”), e calculado de acordo com a férmula prevista na Escritura
de Emisséo.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira  Série, incidirAo juros remuneratérios prefixados
correspondentes a 5,00% (cinco por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Primeira_Série”,
e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Primeira Série, a “Remuneracdo da Primeira Série”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série, da Data de Incorporagéo dos Juros Primeira Série
(conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido), ou (ii)
pagos na Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
(conforme abaixo definido) subsequente. A taxa final dos Juros da
Primeira Série foi definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e estava limitada ao que fosse maior entre (i) 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente & taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de agosto de 2030, que devera ser a cotacéo
indicativa divulgada pela ANBIMA, apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding e (i) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
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Atualizacdo Monetéria e
Remuneracéo das
Debéntures da Segunda
Série

de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série, da Data de Incorporacéo dos Juros Primeira Série
(conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso. Os Juros da Primeira Série, seréo calculados de acordo com a
férmula prevista na Escritura.

Os Juros da Primeira Série calculados entre a Primeira Data de
Integralizacéo das Debéntures da Primeira Série e o dia 15 de janeiro
de 2022 serao capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitario
Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data de Incorporacéo dos
Juros Primeira Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ser4 paga
semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais
pagamentos de Remuneracdo da Primeira Série ocorrerdo
sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o ultimo pagamento realizado na Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma dessas
datas uma “Data de Pagamento da Remuneracéo da Primeira Série”,
conforme aplicavel). Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da
Remuneracgéo da Primeira Série. Define-se “Periodo de Incorporacdo
das Debéntures da Primeira Série” como sendo o intervalo de tempo
gue se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série e termina na Data de Incorporagdo dos Juros Primeira
Série.

Para mais informagoes, ver se¢ao “Informagdes Relativas a
Emiss8o, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures - Atualizacdo Monetaria e
Remuneragido das Debéntures da Primeira Série” na pagina 81
deste Prospecto.

O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ndo sera
atualizado monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um
spread ou sobretaxa equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme o
caso, os “Juros da Segunda Série” ou “Remuneracdo da Segunda
Série”), calculados sob o regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, da Data de
Incorporacéo dos Juros Segunda Série (conforme abaixo definido) ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
imediatamente anterior (conforme definida abaixo), conforme o caso, e

56



Atualizagdo Monetéria e
Remuneracéo das
Debéntures da Terceira
Série

(i) incorporados ao final do Periodo de Incorporagdo das Debéntures
da Segunda Série (conforme abaixo definido), ou (ii) pagos na Data de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série (conforme abaixo
definido) subsequente. A taxa final dos Juros da Segunda Série foi
definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e estava
limitada a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracéo da Segunda Série sera
calculada de acordo com a formula prevista na Escritura de Emisséo.

Os Juros da Segunda Série calculados entre a Primeira Data de
Integralizac&o das Debéntures da Segunda Série e o dia 15 de janeiro
de 2022 seréo capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitario
em 15 de janeiro de 2022 (“Data de Incorporacao dos Juros Segunda
Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo Total, da Amortizacédo Extraordinaria, de Oferta
de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera
paga semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os
demais pagamentos de Remuneracdo da Segunda Série ocorrerdo
sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o ultimo pagamento realizado na Data
de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma dessas
datas uma “Data de Pagamento da Remuneracéo da Seqgunda Série”,
conforme aplicavel). Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneracao
da Segunda Série. Define-se “Periodo de Incorporacdo das
Debéntures da Segunda Série” como sendo o intervalo de tempo que
se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série e termina na Data de Incorporacdo dos Juros Segunda
Série.

O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série ser& atualizado pela variagdo do IPCA,
divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série até a Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série, sendo o produto da atualizagdo
incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Terceira Série, automaticamente (“Atualizacdo
Monetaria das Debéntures da Terceira Série”, e, ainda “Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série”), e calculado
de acordo com a férmula descrita na Escritura de Emisséo.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados
correspondentes a 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da
Terceira Série”, e esse, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria das
Debéntures da Terceira Série, a “Remuneracdo da Terceira Série”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série, da Data de Incorporacdo dos Juros
Terceira Série (conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento
da Remuneracéo da Terceira Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacao das
Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido), ou (ii)
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pagos na Data de Pagamento da Remuneracédo da Terceira Série
(conforme abaixo definido) subsequente. A taxa final dos Juros da
Terceira Série estava limitada a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, equivalente ao
gue fosse maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA*, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que foi a cotacéo
indicativa divulgada pela ANBIMA, apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros
da Terceira Série serdo calculados de acordo com a férmula prevista
na Escritura de Emissao.

Os Juros da Terceira Série calculados entre a Primeira Data de
Integralizacéo das Debéntures da Terceira Série e o dia 15 de janeiro
de 2022 serao capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitario
Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data de Incorporacédo dos
Juros Terceira Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série serd paga
semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais
pagamentos de Remuneracdo da Terceira Série ocorrerdo
sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o ultimo pagamento realizado na Data
de Vencimento das Debéntures da Terceira Série (cada uma dessas
datas uma “Data de Pagamento da Remuneracéo da Terceira Série”,
conforme aplicavel). Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratorios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da
Remuneracéo da Terceira Série. Define-se “Periodo de Incorporacdo
das Debéntures da Terceira Série” como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Terceira Série e termina na Data de Incorporacéo dos Juros Terceira
Série.

O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quinta Série sera atualizado pela variagcao do IPCA,
divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Quinta Série até a Data de Vencimento das
Debéntures da Quinta Série, sendo o produto da atualizagdo
incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Quinta Série, automaticamente (“Atualizacdo
Monetéria das Debéntures da Quinta Série”, e, ainda “Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Quinta Série”), e calculado de
acordo com a féormula descrita na Escritura de Emissao.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quinta
Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a
5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Quinta Série”, e
esse, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Quinta Série, a “Remuneracao da Quinta Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quinta
Série, da Data de Incorporagdo dos Juros Quinta Série (conforme
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abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da Quinta
Série imediatamente anterior, conforme o caso, e (i) incorporados ao
final do Periodo de Incorporacédo das Debéntures da Quinta Série
(conforme abaixo definido), ou (ii) pagos na Data de Pagamento da
Remuneracdo da Quinta Série (conforme abaixo definido)
subsequente. A taxa final dos Juros da Quinta Série estava limitada a
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, equivalente ao que fosse maior entre (i) 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente & taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA*, com vencimento em 15 de
agosto de 2030, que foi a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA,
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e (ii) 5,20% (cinco
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros da Quinta Série serdo
calculados de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

Os Juros da Quinta Série calculados entre a Primeira Data de
Integralizac&o das Debéntures da Quinta Série e o dia 15 de janeiro de
2022 serao capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitario
Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data de Incorporacéo dos Juros
Quinta Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do
Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a
Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série sera paga
semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais
pagamentos de Remuneragdo da Quinta Série ocorrerdo
sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data
de Vencimento das Debéntures da Quinta Série (cada uma dessas
datas uma “Data de Pagamento da Remuneracdo da Quinta Série”,
conforme aplicavel). Far8o jus ao recebimento dos Juros
Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneracao
da Quinta Série. Define-se “Periodo de Incorporacdo das Debéntures
da Quinta Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Quinta Série e
termina na Data de Incorporagao dos Juros Quinta Série.

O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Sétima Série sera atualizado pela variagdo do IPCA,
divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Sétima Série até a Data de Vencimento das
Debéntures da Sétima Série, sendo o produto da atualizacéo
incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Sétima Série, automaticamente (“Atualizacdo
Monetaria das Debéntures da Sétima Série”, e essa, em conjunto
com a Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Primeira Série, a
Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série e
Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Quinta Série, a
“Atualizacdo Monetéria”, e, ainda “Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Sétima Série”), e calculado de acordo com a
férmula descrita na Escritura de Emissao.

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Sétima
Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a
5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Sétima Série”, e,
em conjunto com a Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Sétima
Série, a “Remuneracdo da Sétima Série”, sendo (i) os Juros da
Sétima Série, em conjunto com os Juros da Primeira Série, os Juros
da Segunda Série, os Juros da Terceira Série, os Juros da Quarta
Série, os Juros da Quinta Série e os Juros da Sexta Série, os “Juros”
e (i) a Remuneracdo da Sétima Série, em conjunto com a
Remuneracéo da Primeira Série, a Remuneracéo da Segunda Série,
a Remuneracao da Terceira Série, a Remuneracéo da Quarta Série,
a Remuneracao da Quinta Série e a Remuneracao da Sexta Série, a
“Remuneracéo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Sétima Série, da Data de
Incorporacéo dos Juros Sétima Série (conforme abaixo definido) ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo da Sétima Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e (i) incorporados ao final
do Periodo de Incorporacdo das Debéntures da Sétima Série
(conforme abaixo definido), ou (ii) pagos na Data de Pagamento da
Remuneragdo da Sétima Série (conforme abaixo definido)
subsequente. A taxa final dos Juros da Sétima Série estava limitada
a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, equivalente ao que fosse maior entre (i) 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente & taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA*, com vencimento em 15 de
agosto de 2030, que foi a cotacado indicativa divulgada pela ANBIMA,
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e (i) 5,20% (cinco
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros da Sétima Série serdo
calculados de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

Os Juros da Sétima Série calculados entre a Primeira Data de
Integralizac@o das Debéntures da Sétima Série e o dia 15 de janeiro
de 2022 serdo capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Unitario
Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data de Incorporacdo dos
Juros Sétima Série” e, em conjunto com a Data de Incorporagdo dos
Juros Primeira Série, a Data de Pagamento Incorporagéo dos Juros
Segunda Série, a Data de Incorporacéo dos Juros Terceira Série e a
Data de Incorporacédo dos Juros Quinta Série, uma “Data de
Incorporacdo dos Juros”). Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de
Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emisséo, a Remuneracéo das Debéntures da Sétima Série sera paga
semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais
pagamentos de Remuneragdo da Sétima Série ocorrerao
sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data
de Vencimento das Debéntures da Sétima Série (cada uma dessas
datas uma “Data de Pagamento da Remuneracdo da Sétima Série”,
conforme aplicavel e, em conjunto com cada uma das Datas de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série, das Datas de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série, das Datas de
Pagamento da Remuneracdo da Terceira Série e das Datas de
Pagamento da Remuneracdao da Quinta Série, uma “Data de
Pagamento da Remuneracao”). Define-se “Periodo de Incorporacao
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das Debéntures da Sétima Série” como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Sétima Série e termina na Data de Incorporagdo dos Juros Sétima
Série.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor, e (a) a partir do 25° (vigésimo
quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja, a partir
de 15 de novembro de 2021 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis), inclusive,
nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n° 12.431, no
gue se refere as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures
da Sétima Série; e (b) a qualquer momento, no que se refere as
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, adquirir Debéntures
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato
constar do relatério da administragdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitério, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneracao aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures
da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula
poderdo ser canceladas. As Debéntures da Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série
e/ou as Debéntures da Sétima Série adquiridas pela Emissora nos
termos desta Clausula poderéo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo
1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n° 12.431,
observado que, na data de celebracdo da Escritura, o referido
cancelamento néo é permitido pela Lei n® 12.431

Para mais informagées, ver segoes “Informagdes Relativas a
Emisséao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures — Aquisic¢ao Facultativa”, e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao
ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na
Escriturade Emisséo, o que poderdimpactar de maneira adversa
na liquidez das Debéntures no mercado secundario.” nas
paginas 101 e 142 deste Prospecto, respectivamente.

Observado o disposto nas Clausulas 6.4.2 a 6.4.4 da Escritura, o
Agente Fiduciario podera considerar antecipadamente vencidas todas
as obrigacBes constantes da Escritura de Emissédo e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, e
do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescidos dos
respectivos Juros das Debéntures, calculados pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizac&do, Data de Incorporacéo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da respectiva série imediatamente

61



Quéruns de Instalagao
e Deliberacao

anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, além
dos demais encargos devidos nos termos da Escritura de Emissao,
guando aplicaveis, na ocorréncia de gquaisquer eventos previstos nas
Clausulas 6.4.1.1. e 6.4.1.2 da Escritura.

Para mais informagdes, ver as se¢des “Informagées Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures —Vencimento Antecipado”
e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures —
As obrigacbes da Emissora constantes da Escritura de
Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado”, nas paginas 102 e 138 deste Prospecto Preliminar.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is)

de Debenturistas”, “Assembleias Gerais” ou “AGD”).

Quando o assunto a ser deliberado for comum a (i) todas as séries
em conjunto; (ii) a primeira, terceira, quinta e sétima séries em
conjunto, a Assembleia Geral devera ser conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas (a.i) de todas as séries em conjunto; ou (a.ii) da
primeira, terceira, quinta e sétima séries em conjunto, tais como,
mas nao se limitando, a assuntos relacionados a auséncia do IPCA,
conforme o caso, dentre outros. Nesses casos, para fins de
apuracdo dos quoéruns devera ser considerada, respectivamente,
(b.i) para fins das assembleias que vierem a deliberar sobre
matérias de interesse de todas as séries, a totalidade das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série,
das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série
em conjunto, em conjunto com a totalidade das Debéntures da
Segunda Série; ou (b.ii) a totalidade das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta
Série e das Debéntures da Sétima Série em conjunto, sem distingdo
entre tais séries. As deliberagbes relacionadas as seguintes
matérias: questdes relacionadas as Garantias Reais e concesséao
de perddo temporario (waivers), dentre outras, deverao ser objeto
de deliberag&o conjunta entre todas as séries, na forma dos itens (i),
(a.i) e (b.i) acima.

Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e
exclusivo de uma determinada série, os Debenturistas da respectiva
série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em
Assembleia Geral, que se realizar4 em separado, computando-se
em separado os respectivos quéruns de convocacao, instalacéo e
deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Os procedimentos previstos neste item serdo aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as séries, em
conjunto, e as Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma
das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, sendo
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certo que os qudéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-
se em consideragao o total de Debéntures em Circulag&o ou o total
de Debéntures em Circulacédo da respectiva série, conforme o caso.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas
pelo Agente Fiduciario, pela Emissora e/ou por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacdo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, das Debéntures da
Terceira Série em Circulacao, das Debéntures da Quinta Série em
Circulacdo e/ou das Debéntures da Sétima Série em Circulacao,
conforme o caso.

A convocacao de Assembleias Gerais se dara de acordo o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes.

Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo
de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicacdo da
convocacao. Qualquer Assembleia Geral em segunda convocacgéo
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral em primeira
convocacao.

As Assembleias Gerais de cada uma das séries das Debéntures se
instalardo (i) em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo, das Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo, das Debéntures da Segunda Série em Circulacéo, das
Debéntures da Terceira Série em Circulagédo, das Debéntures da
Quinta Série em Circulagao e/ou das Debéntures da Sétima Série
em Circulacdo, conforme o caso, e (ii) em segunda convocacéao,
com qualquer quérum.

As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas no dmbito de sua
competéncia legal, observados os quoéruns estabelecidos na
Escritura de Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos o0s Debenturistas,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais
respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

Seréa considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagdo, as Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, as
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, as Debéntures da
Terceira Série em Circulacdo, as Debéntures da Quinta Série em
Circulagdo e/ou as Debéntures da Sétima Série em Circulagéo,
conforme o caso, independentemente de publicagfes e/ou avisos.

Nas delibera¢des das Assembleias Gerais, a cada Debénture em
Circulacdo da respectiva série caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo
disposto abaixo e por qualquer outro quérum previsto na
Escritura de Emisséo, todas as deliberacfes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacdo de, no minimo, no caso (1) de todas as séries em
conjunto, (a) Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Terceira Série, Debéntures da Quinta Série e Debéntures da
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Sétima Série em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da
Primeira Série, Debenturistas da Terceira Série, Debenturistas da
Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que em conjunto
representem, em primeira convocac¢do, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulagédo, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das
Debéntures da Quinta Série em Circulacado e das Debéntures da
Sétima Série em Circulagdo em conjunto, ou, em segunda
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da
Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série
em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulacéo
em conjunto presentes, desde que estejam presentes, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da Terceira Série
em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulacado e
das Debéntures da Sétima Série em Circulacdo em conjunto; e
(b) Debéntures da Segunda Série, por meio do voto de
Debenturistas da Segunda Série que representem, em primeira
ou segunda convocacdo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo; (2) das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da
Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série em conjunto, por
meio do voto de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas
da Terceira Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas
da Sétima Série que em conjunto representem em primeira
convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da
Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série
em Circulagé@o e das Debéntures da Sétima Série em Circulagéo
em conjunto, ou, em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulacao, das Debéntures da Terceira Série em Circulagao, das
Debéntures da Quinta Série em Circulagédo e das Debéntures da
Sétima Série em Circulacdo em conjunto presentes, desde que
estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da
Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série
em Circulag@o e das Debéntures da Sétima Série em Circulacdo
em conjunto; (3) das Debéntures da Segunda Série, por meio do
voto de Debenturistas da Segunda Série que representem em
conjunto, em primeira ou segunda convocagdao, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo, incluindo e,
mas ndo se limitando as seguintes: (a) substituicdo do Agente
Fiduciario, do Agente de Liquidacdo ou do Escriturador; (b)
alteracao das obrigacdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na
Escritura de Emissao; (c) rendncia de direitos ou perdao
temporario (waiver) por parte dos Debenturistas, inclusive no que
tange aos Eventos de Inadimplemento; e/ou (d) alteragbes nos
procedimentos aplicAveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas, estabelecidas neste item.

Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela
Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
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Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria.

As alteracbes das caracteristicas das Debéntures descritas a
seguir, conforme venham a ser propostas pela Emissora,
somente poderdo ser realizadas mediante aprovacdo de, no
minimo, no caso (1) de todas as séries em conjunto: (a)
Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Terceira Série,
Debéntures da Quinta Série e Debéntures da Sétima Série em
conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Primeira Série,
Debenturistas da Terceira Série, Debenturistas da Quinta Série e
Debenturistas da Sétima Série que, em conjunto, representem
em primeira convocacdo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da
Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série
em Circulagéo e das Debéntures da Sétima Série em Circulacao
em conjunto, ou, em segunda convocac¢éao, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das
Debéntures da Terceira Série em Circulagédo, das Debéntures da
Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série
em Circulacdo em conjunto presentes, desde que estejam
presentes, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira
Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série em
Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulacdo, em
conjunto; (b) Debéntures da Segunda Série, por meio do voto de
Debenturistas da Segunda Série que representem, em primeira
ou segunda convocacdo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulacao; (2) das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série,
em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Primeira
Série, Debenturistas da Terceira Série, Debenturistas da Quinta
Série e Debenturistas da Sétima Série que, em conjunto,
representem em primeira convocacao, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das
Debéntures da Terceira Série em Circulagédo, das Debéntures da
Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série
em Circulagdo em conjunto, ou, em segunda convocacgao, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacao, das Debéntures da Terceira Série em Circulagao, das
Debéntures da Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da
Sétima Série em Circulagdo em conjunto presentes, desde que
estejam presentes, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da
Quinta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série
em Circulagdo em conjunto ou (3) das Debéntures da Segunda
Série, por meio voto de Debenturistas da Segunda Série que
representem, em primeira ou segunda convocacdo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo: (A) a Remuneracdo das Debéntures, (B) a Data de
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Forma e Local de
Pagamento

Publico Alvo das
Debéntures da Primeira
Série

Publico Alvo das
Debéntures da Segunda
Série

Publico Alvo das
Debéntures da Terceira
Série

Pablico Alvo das
Debéntures da Quinta
Série

Publico Alvo das
Debéntures da Sétima
Série

Pessoas Vinculadas

Pagamento da Remuneracédo, (C) o prazo de vencimento das
Debéntures, (D) os valores e datas de amortizacdo do principal
das Debéntures, (E) as hipoteses de vencimento antecipado
estabelecidas acima; (G) a alteracdo dos quéruns estabelecidos
na Escritura de Emissao; e/ou (H) das Garantias Reais.

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo serdo realizados pela Emissora, (a) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneragéo e
aos Encargos Moratdrios, e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (b) para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos que n&o
possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

O publico alvo da Debéntures da Primeira Série € composto por
Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais.

O publico alvo da Debéntures da Segunda Série é composto
exclusivamente por Investidores Institucionais.

O publico alvo da Debéntures da Terceira Série € composto
exclusivamente por Debenturistas CBAN11l, sejam esses
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.

O pulblico alvo da Debéntures da Quinta Série é composto
exclusivamente por Debenturistas CBAN21, sejam esses
Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais.

O publico alvo da Debéntures da Sétima Série é composto
exclusivamente por Debenturistas ODTR11, sejam esses
Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais.

Consideram-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituices Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediag&o ou de suporte operacional diretamente envolvidos
na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigcos a Emissora
el/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
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Inadequacao da Oferta a
Certos Investidores

Fatores de Risco

Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta

que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes
da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta; (vii) outras pessoas vinculadas a Emisséo
e a Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas indicadas
nos incisos anteriores, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo enquadrados nos incisos anteriores, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo
da CVM 505.

Para mais informagées, vide sec¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicdo da Remuneragcdo das Debéntures, e
o investimento nas Debéntures por investidores institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas poderé ter um impacto adverso
naliquidez das Debéntures no mercado secundério.”, na pagina
140 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que
(a) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada;
(b) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem
adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado
secundério; e/ou (c) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de sociedades do setor em que a Emissora atua, em
particular no setor de transportes.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 137 deste Prospecto Preliminar, bem
como as secOes relativas aos fatores de risco constantes do
item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, antes
de aceitar a Oferta.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a se¢céo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” na
pagina 137 deste Prospecto, além de outras informacg6es
incluidas neste Prospecto.

Para informacfes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a secdo “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 70 deste Prospecto.
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Data de Integralizacdo As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA,
em uma ou mais datas, sendo considerada “Primeira Data de
Integralizacdo” a data da primeira subscricdo e integralizagdo das
Debéntures. O preco de subscricdo e integralizacao das Debéntures
na Primeira Data de Integralizacdo sera o seu Valor Nominal
Unitario e, caso ocorra a integralizagédo das Debéntures em mais de
uma data, sera o Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao
aplicavel admitindo-se, ainda, agio ou desagio na integralizacédo das
Debéntures, desde que ofertado em igualdade de condi¢des a todos
os investidores da mesma série. Para informacdes adicionais acerca
dos principais eventos e datas relacionados a Oferta, veja a secéo
“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 70 deste
Prospecto.

Em relagcdo a subscricdo e integralizacdo das Debéntures da
Terceira Série, no mercado primario, o investidor assinara,
adicionalmente, termo de transferéncia de Debéntures CBAN11,
com autorizacdo irrevogavel e irretratavel dirigida ao Banco
Bradesco S.A., que é o escriturador das Debéntures CBAN11,
contra 0 pagamento do respectivo preco pela Emissora, para fins de
aquisicdo facultativa de tais Debéntures CBAN11, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des.

Em contrapartida a integralizacdo das Debéntures da Terceira Série,
a Emissora efetuara o pagamento do preco da Aquisicdo das
Debéntures CBAN11 na data em que ocorrer a Ultima integralizagéo
das Debéntures da Terceira Série.

Em relagdo a subscricao e integralizagcdo das Debéntures da Quinta
Série, no mercado primario, o investidor assinara, adicionalmente,
termo de transferéncia de Debéntures CBAN21, com autorizagéo
irrevogavel e irretrativel dirigida ao Banco Bradesco S.A., que € 0
escriturador das Debéntures CBAN21, contra 0 pagamento do
respectivo preco pela Emissora, para fins de aquisi¢éo facultativa de
tais Debéntures CBAN21, nos termos do paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por A¢oes.

Em contrapartida a integralizacdo das Debéntures da Quinta Série,
a Emissora efetuara o pagamento do preco da Aquisicdo das
Debéntures CBAN21 na data em que ocorrer a Ultima integralizagéo
das Debéntures da Quinta Série.

Em relagdo a subscrigcéo e integralizagdo das Debéntures da Sétima
Série, no mercado primario, o investidor assinara, adicionalmente,
termo de transferéncia de Debéntures ODTR11, com autorizagéo
irrevogavel e irretratavel dirigida ao Itat Corretora de Valores S.A.,
gue é o escriturador das Debéntures ODTR11, contra o pagamento
do respectivo preco pela Emissora, para fins de aquisi¢ao facultativa
de tais Debéntures ODTR, nos termos do paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por A¢oes.
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Informagdes Adicionais

Em contrapartida a integralizacdo das Debéntures da Sétima Série,
a Emissora efetuara o pagamento do preco da Aquisicdo das
Debéntures ODTR11 na em que ocorrer a Ultima integralizacdo das
Debéntures da Sétima Série.

Quaisquer outras informagbes ou esclarecimentos sobre a
Emissora, a Emissdo ou a Oferta poderdo ser obtidas junto a
Emissora, aos Coordenadores e a CVM, nos enderecos indicados
na secao ‘Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Informacdes Adicionais”, na pagina 130 deste
Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM em 12 de
setembro de 2019, estando a Oferta sujeita a prévia aprovacao pela
CVM.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta.

1. Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 12/09/19

Divulgacgao do Aviso ao Mercado
2. Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos investidores da Oferta 15/10/19
Inicio das apresentagdes de Roadshow

3. Encerramento das apresentacdes de Roadshow 21/10/19

4, Inicio do Periodo de Reserva 22/10/19

Divulgacao das Informacdes Financeiras Trimestrais da Companhia 30/10/2019
referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de

2019

Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Abertura de Prazo para

Desisténcia

Abertura do Prazo para Desisténcia

6. Encerramento do Prazo para Desisténcia 06/11/2019
7. Encerramento do Periodo de Reserva 19/11/19
8. Realizagdo do Procedimento de Bookbuilding 21/11/19
0. Registro da Oferta pela CVM 06/12/19

Divulgacgao do Anuncio de Inicio
10. Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 09/12/19
Inicio da Oferta

Primeira Data de Subscri¢do, Integralizagdo e Liquidagdo Financeira 10/12/19
11. das Debéntures
12. Data limite para Divulgag&o do Anuncio de Encerramento 09/06/20

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e esto sujeitas a alteragées, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagcdo no cronograma da distribuicéio devera ser comunicada a CVM
e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogagio ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Para informagdes sobre manifestagcdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogacéo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as se¢des “Informacgdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta” ou “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta —Suspensao da Oferta” nas paginas 126 deste Prospecto Preliminar, respectivamente.

@ Para informagbes sobre o prazo para exercicio da Garantia Firme e venda das Debéntures objeto da Garantia Firme pelos
Coordenadores, conforme o caso, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribui¢cdo —
Regime de Colocagéo” na pagina 114 deste Prospecto Preliminar.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta seréo informados por meio de divulgacdo
de aviso na pagina da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos enderecos indicados
na pagina 23 deste Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

Composicao do Capital Social

Na data deste Prospecto Preliminar, o capital social da Emissora é de R$ 556.799.050,00
(quinhentos e cinquenta e seis milhdes, setecentos e noventa e nove mil e cinquenta reais),
dividido em 556.799.050 (quinhentos e cinquenta e seis milhdes, setecentas e noventa e nove
mil e cinquenta) acdes, sendo 278.399.525 (duzentos e setenta e oito milhdes, trezentas e
noventa e nove mil, quinhentas e vinte e cinco) a¢cdes ordinarias e 278.399.525 (duzentos e
setenta e oito milhfes, trezentas e noventa e nove mil, quinhentas e vinte e cinco) acdes
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, as quais encontram-se
totalmente subscritas e integralizadas.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participacéo relevante acima de 5% (cinco por cento) do seu capital social em 30 de junho de
2019:

Acionista Acoes Ordinarias (%) do capital social

SCP 1355 Fundo de
Investimento em 473.279.192 85,000000
Participacdoes Multiestratégia
OTP CRB Fundo de

Investimento em 83.519.858 15,000000
Participacdoes Multiestratégia
Total 556.799.050 100,000000

Para informacdes adicionais sobre a composi¢éo do capital social da Emissora, bem como sobre
o controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15. Controle e Grupo Econémico” e “17.
Capital Social”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Objeto Social

A Emissora tem por objeto exclusivo realizar, sob o regime de concessdo mediante cobranca de
pedagio, a exploracdo do Sistema Rodoviério definido por corredor Dom Pedro |, constituido
pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-122/065, SPA-
067/360, SPA-114/332, prolongamento da SP-083 — Anel Sul de Campinas e via perimetral de
Itatiba e outros segmentos de rodovias transversais, na forma do Edital e do Contrato de
Concesséo, sendo-lhe vedada a préatica de atos estranhos a tais finalidades.

Autorizacdo Societéria Para Realizacdo da Emisséo

Nos termos do artigo 59, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agbes, o Conselho de
Administracdo e os Acionistas da Emissora, por meio dos Atos Societarios da Emissora,
aprovardo a emissdo das Debéntures, no montante total de, inicialmente, até
R$2.430.000.000,00 (dois bilhdes e quatrocentos e trinta milhdes de reais), bem como a outorga,
pela Emissora, da Cessédo Fiduciaria (conforme definida abaixo) e a celebracdo do Contrato de
Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo), sendo que a RCA da Oferta foi devidamente
arquivada na JUCESP em 07 de novembro de 2019, sob o n° 580.776/19-0 e a AGE da Oferta
foi devidamente arquivada na JUCESP em 14 de novembro de 2019, sob o n® 597.269/19-1. As
atas dos Atos Societarios da Emissora foram publicadas no Sistema Empresas.Net da CVM, em
conformidade com a Medida Proviséria n® 892, de 5 de agosto de 2019.
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Nos termos do artigo 14, inciso (xvi) do regulamento do SCP 1355 e do artigo 35, inciso (xi) do
regulamento do OTP CRB, a outorga do Penhor em 3° Grau, a celebracdo do Contrato de Penhor
em 3° Grau e a conversao do Penhor em 3° Grau para alienacao fiduciaria, na forma prevista no
Contrato de Penhor em 3° Grau seréo realizadas com base na deliberacdo das AGCs Acionistas,
sendo que as atas das AGCs Acionistas foram arquivadas no site da CVM.

Requisitos
Arquivamento e Publicacao das Deliberagdes Societarias

Os Atos Societérios da Emissora foram arquivados na JUCESP e foram publicados no Sistema
Empresas.Net da CVM, em conformidade com a Medida Proviséria n°® 892, de 5 de agosto de
2019.

As atas das AGCs Acionistas foram arquivadas no site da CVM.
Inscricdo da Escritura de Emisséo e Seus Eventuais Aditamentos

A Escritura de Emisséo foi registrada na JUCESP em 14 de novembro de 2019 sob o n°
ED003161-6/000 e seus eventuais aditamentos (incluindo o Primeiro Aditamento & Escirtura)
serdo registrados na JUCESP de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Acdes.

A Escritura de Emissao foi objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e a quantidade das Debéntures efetivamente emitidas, nos termos e condigbes a
serem aprovados nos Atos Societarios da Emissora, e, portanto, sem a necessidade de nova
aprovacao societéaria pela Emissora, o qual sera inscrito na JUCESP, nos termos da Escritura de
Emisséao.

Registro das Garantias Reais

Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos,
foram celebrados e serdo levados a registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos.

O Penhor em 3° Grau sera averbado no livro de registro de a¢des nominativas da Emissora, nos
termos do artigo 39, e de seu paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por A¢des.

Registro na CVM e na ANBIMA

A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais e da Instru¢do CVM
400, e das demais disposic¢@es legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

A Oferta ser& objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do capitulo VIII do Cédigo de Ofertas
Publicas.

Depdsito para Distribuigao, Negociacdo e Custodia Eletrénica
As Debéntures serdo depositadas para:

(i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribui¢c&o liquidada financeiramente por meio da B3; e
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(i) para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sendo que as Debéntures serdo
negociadas em mercado de balcéo organizado, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo processadas pela B3 a custédia, a liquidacdo financeira e a negociacdo das
Debéntures.

Caracteristicas da Emisséao e das Debéntures
Nimero da Emisséo

Esta é a 22 (segunda) emissédo de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséo

O valor total da Emisséo sera de R$ 2.167.482.000,00 (dois bilhdes, cento e sessenta e sete
milhdes, quatrocentos e oitenta e dois mil reais), na Data de Emisséao.

Quantidade de Debéntures e Aumento da Oferta

Serdo emitidas 2.167.482 (dois milhdes, cento e sessenta e sete mil, quatrocentas e oitenta e
duas) Debéntures, sendo 859.479 (oitocentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e setenta e
nove) Debéntures da Primeira Série, 700.000 (setecentas mil) Debéntures da Segunda Série,
240.771 (duzentas e quarenta mil, setecentas e setenta e uma) Debéntures da Terceira Série,
199.750 (cento e noventa e nove mil, setecentas e cinquenta) Debéntures da Quinta Série e
167.482 (cento e sessenta e sete mil, quatrocentas e oitenta e duas) Debéntures da Sétima Série,
observado que as Debéntures da Quarta Série e as Debéntures da Sexta Série foram
canceladas.

As Debéntures da Terceira Série serdo distribuidas apenas para os Debenturistas CBAN11 que
tenham aderido a oferta de aquisicdo facultativa realizada pela Emissora aos Debenturistas
CBANL11, na forma descrita neste Prospecto.

As Debéntures da Quinta Série serdo distribuidas apenas para os Debenturistas CBAN21 que
tenham aderido a oferta de aquisicdo facultativa realizada pela Emissora aos Debenturistas
CBANZ21, na forma descrita neste Prospecto.

As Debéntures da Sétima Série serdo distribuidas apenas para os Debenturistas ODTR11 que
tenham aderido a oferta de aquisicdo facultativa realizada pela Emissora aos Debenturistas
ODTR11, na forma descrita neste Prospecto.

N&o serdo emitidas debéntures suplementares, previstas nos termos do artigo 24 da Instrucéo
CVM 400, e/ou debéntures adicionais, previstas nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400.

Distribui¢céo Parcial

Foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, observado o montante minimo de (i)
1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Terceira
Série e Debéntures da Quinta Série em conjunto e conforme aplicavel, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo); e (ii) 700.000 (setecentas mil) Debéntures da
Segunda Série, Debéntures da Quarta Série e Debéntures da Sexta Série em conjunto,
equivalentes em conjunto e conforme aplicavel, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e
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o valor maximo a ser alocado nas Debéntures da Quarta Série e nas Debéntures da Sexta Série,
nos termos da Escritura de Emisséo, totalizando R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
sendo que as Debéntures da Quarta Série e as Debéntures da Sexta Série ndo foram colocadas
no &mbito da Oferta e foram canceladas pela Emissora.

Tendo em vista a possibilidade de Distribuicdo Parcial, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM
400, os interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta puderam condicionar sua
adesdo a Oferta a distribuicdo (a) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (b) de uma
proporcao ou quantidade minima de Debéntures equivalente ou maior que o Montante Minimo,
em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, indicando, ainda, que,
caso fosse implementada a condicdo referida neste subitem (b), pretendiam receber (i) a
totalidade das Debéntures indicada no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, ou (ii)
a quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Debéntures efetivamente distribuidas
e 0 nimero de Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagéo, o
interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures indicadas no Pedido de Reserva
ou na ordem de investimento.

Na hipotese de ndo atendimento & condigdo imposta pelo potencial investidor e caso o respectivo
investidor j& tenha efetuado a transferéncia dos recursos para o futuro pagamento do valor para
integralizag@o das Debéntures, os recursos deverdo ser devolvidos pelo Escriturador sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do término da colocacgéo das Debéntures, fora do ambiente B3.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto acima, 0s
mesmos deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar
a devolucdo dos boletins de subscricdo das Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo.
Numero de Séries

A Emissao seria realizada em duas, trés, quatro, cinco, seis ou sete séries, no Sistema De Vasos
Comunicantes, sendo que a existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série foram definidas pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora, apds a conclusédo do
Procedimento de Bookbuilding. Em razdo de néo ter sido verificada no Procedimento de
Bookbuilding demanda de mercado suficiente pelas Debéntures que seriam originalmente da
quarta série e da sexta série, referidas Debéntures ndo serdo emitidas, sendo que as Debéntures
que seriam originalmente da quinta e da sétima série continuardo a ser denominadas como
“‘Debéntures da Quinta Série” e “Debéntures da Sétima Série”, respectivamente.
Consequentemente, a Emissdo sera realizada em 5 (cinco) séries. Ressalvadas as referéncias
expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures
da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série, todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da
Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série, em conjunto.

Para maiores informacg@es sobre o sistema de vasos comunicantes, ver se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — A Oferta sera realizada em cinco séries, sendo que a
alocacao das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada com base no sistema de
vasos comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda” na
pagina 141 deste Prospecto Preliminar.
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Forma, Emissdo de Certificados, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das
Debéntures

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de certificados
e/ou cautelas, e ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora e nem permutaveis
em acOes de emissao de outra sociedade.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira
de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Forma de Subscricédo e de Integralizacdo e Preco de Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio
do MDA, em uma ou mais datas, sendo considerada “Primeira Data de Integralizacdo” a data da
primeira subscrico e integralizacdo das Debéntures. O prec¢o de subscricdo e integralizacdo das
Debéntures na Primeira Data de Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra
a integralizacéo das Debéntures em mais de uma data, serd o Valor Nominal Unitéario acrescido
da Remuneracédo aplichvel admitindo-se, ainda, &gio ou desagio na integralizacdo das
Debéntures, desde que ofertado em igualdade de condicdes a todos os investidores da mesma
série.

Em relagdo a subscricdo e integralizacdo das Debéntures da Terceira Seérie, no mercado
primario, o investidor assinara, adicionalmente, termo de transferéncia de Debéntures CBAN11,
com autorizacao irrevogavel e irretratavel dirigida ao Banco Bradesco S.A., que € o escriturador
das Debéntures CBAN11, contra o pagamento do respectivo preco pela Emissora, para fins de
aquisicdo facultativa de tais Debéntures CBAN11, nos termos do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Acgoes.

Em contrapartida a integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, a Emissora efetuara o
pagamento do preco da Aquisicdo das Debéntures CBAN11 na data em que ocorrer a Ultima
integralizacdo das Debéntures da Terceira Série.

Em relagdo a subscricdo e integralizagdo das Debéntures da Quinta Série, no mercado primario,
o investidor assinara, adicionalmente, termo de transferéncia de Debéntures CBAN21, com
autorizagédo irrevogavel e irretratavel dirigida ao Banco Bradesco S.A., que é o escriturador das
Debéntures CBAN21, contra o pagamento do respectivo preco pela Emissora, para fins de
aquisicdo facultativa de tais Debéntures CBAN21, nos termos do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Acoes.

Em contrapartida a integralizagdo das Debéntures da Quinta Série, a Emissora efetuara o
pagamento do preco da Aquisicdo das Debéntures CBAN21 na data em que ocorrer a Ultima
integralizacédo das Debéntures da Quinta Série

Em relacdo a subscricdo e integralizacdo das Debéntures da Sétima Série, no mercado primario,
o investidor assinarg, adicionalmente, termo de transferéncia de Debéntures ODTR11, com
autorizacdo irrevogavel e irretratavel dirigida ao Ital Corretora de Valores S.A., que é o
escriturador das Debéntures ODTR11, contra o pagamento do respectivo preco pela Emissora,
para fins de aquisigdo facultativa de tais Debéntures ODTR, nos termos do paragrafo 3° do artigo
55 da Lei das Sociedades por Acdes.
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Em contrapartida a integralizacdo das Debéntures da Sétima Série, a Emissora efetuara o
pagamento do preco da Aquisicdo das Debéntures ODTR11 na data em que ocorrer a Ultima
integralizagdo das Debéntures da Sétima Série.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

Garantias Reais

Em garantia do integral, fiel e pontual cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas, seréo
constituidas, nos termos dos respectivos instrumentos celebrados, as seguintes garantias em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario:

(i)

(A)

(B)

cessao fiduciaria, pela Emissora, sob condigdo suspensiva, em carater irrevogavel e
irretratavel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n° 4.728, do artigo 28-A da
Lei n° 8.987, e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cdédigo Civil, da
titularidade e posse indireta de:

Desde a assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciaria e até a implementagdo da
Condigao Suspensiva Pré Quitagdo CBAN e BNDES (conforme definida abaixo) (em
conjunto, “Direitos Cedidos Pré Quitacdo CBAN e BNDES”):

@) todos os direitos creditorios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos no sistema das contas bancarias descrita abaixo, de sua
titularidade, cuja movimentacédo se dara exclusivamente nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria e do Contrato de Administragdo de Contas da Emissao:

0] conta corrente n° 130115650, da agéncia 2271,aberta e mantida junto
ao Banco Administrador da Emissao, de titularidade da Emissora, e néo
movimentavel pela Emissora, a ser preenchida mensalmente com valores
provenientes da Conta Operagdo, a partir de janeiro de 2021, com parcelas
iguais, de modo que 30 (trinta) dias antes da data de vencimento das Debéntures
ODTR11, tal conta tenha, no minimo, valores suficientes para quitacao integral
das Debéntures ODTR11, incluindo o valor nominal unitario, remuneracéo,
eventuais encargos moratérios e qualquer outro valor devido no ambito das
Debéntures ODTR; e

(1 conta corrente n° 130125697, na agéncia 2271, aberta e mantida junto
ao Banco Administrador da Emissédo, de titularidade da Emissora, e nao
movimentavel pela Emissora, na qual serao depositados, a partir de 15 de janeiro
de 2022, valores provenientes da Conta Operagao nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria, equivalentes as parcelas vincendas de Remuneragéo e
amortizagdo do Valor Nominal Unitario devidas no ambito da Escritura para os
préoximos 6 (seis) meses.

(b) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco
Administrador da Emissdo decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme
definidos no Contrato de Cesséao Fiduciaria) da Conta Reserva da Emisséo e da Conta
Pagamento ODTR11, bem como seus respectivos rendimentos;

Desde a implementacéo da Condigao Suspensiva Pré Quitacdo CBAN e BNDES e até a
implementacao da Condigdo Suspensiva Pré Quitagdo ODTR (conforme definido abaixo)
(em conjunto, “Direitos Cedidos Pré Quitacdo ODTR”):
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a) todos os direitos creditorios da Emissora sobre todos os valores a serem depositados
e mantidos no sistema das contas bancarias descrita abaixo, de sua titularidade, cuja
movimentacgao se dara exclusivamente nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria
e do Contrato de Administragdo de Contas da Emisséo:

() a Conta Operagéo;
{0)) a Conta Pagamento ODTR; e
(1 a Conta Reserva da Emissao;

b) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco Administrador
da Emissé&o decorrentes dos Investimentos Permitidos da Conta Operagéo, da Conta
Reserva da Emissédo e da Conta Pagamento ODTR, bem como seus respectivos
rendimentos;

¢) todos os direitos que sobejarem apds o pagamento de todas as obrigagdes previstas
na ordem diaria de prioridade estabelecida no Contrato de Administracdo de Contas
ODTR;

Apés a implementagdo da Condigdo Suspensiva Pré Quitagdo ODTR:

(a) todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos no sistema das contas bancarias descrita abaixo, de sua
titularidade, cuja movimentacdo se dara exclusivamente nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria e do Contrato de Administracdo de Contas da Emissao:

a. a Conta Arrecadadora Pés Quitacdo ODTR;

b. a Conta Operagdo, na qual serdo depositados diariamente pelo Banco
Administrador da Emissdo, apdés a implementagdo da Condigao
Suspensiva Pré Quitagdo ODTR os recursos provenientes da Conta
Arrecadadora Pés Quitacdo ODTR, nos termos do Contrato de
Administragdo de Contas da Emissao; e

C. a Conta Reserva da Emisséo;

(b) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco
Administrador da Emissdo decorrentes dos Investimentos Permitidos da Conta
Arrecadadora Pés Quitagdo ODTR, da Conta Operacéo e da Conta Reserva da Emisséo,
bem como seus respectivos rendimentos;

(c) observado o disposto na Lei n® 8.987, em especial seu artigo 28, todos os direitos
emergentes do Contrato de Concesséo, inclusive os relativos a eventuais indeniza¢des
a serem pagas pela ARTESP em decorréncia da extingdo, caducidade, encampacao ou
revogacado da concessdo para exploragédo do sistema rodoviario objeto do Contrato de
Concesséo; e

(d) todos os direitos creditorios de titularidade da Emissora, presentes e futuros,
decorrentes da exploragdo da concessao objeto do Contrato de Concessao, incluindo,
mas nao se limitando, as receitas de pedagio e demais receitas acessérias, além de
todas e quaisquer indeniza¢des decorrentes das garantias e apdlices de seguro
contratadas nos termos do Contrato de Concessdo, assegurado o valor para o
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pagamento essencial ao cumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato de
Concesséo, nos termos do artigo 28 da Lei n°® 8.987, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria;

(i) Observada a Condigdo Suspensiva do Penhor (conforme definida abaixo), penhor em
terceiro grau, pelas Acionistas, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 1.431 e seguintes do Cddigo Civil e nos termos do artigo 39 da
Lei das Sociedades por Agdes das agdes a seguir descritas e caracterizadas:

(a) das Agdes Empenhadas e das eventuais A¢des Adicionais;
(b) os Direitos e Rendimentos das Agdes;
(c) os Créditos Adicionais;

A constituicdo da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios em favor dos Debenturistas foi
formalizada por meio do Contrato de Cesséo Fiduciaria, enquanto a constituicdo do Penhor em
3° Grau foi formalizada por meio do Contrato de Penhor em 3° Grau.

Sem prejuizo de o Contrato de Cessao Fiduciaria vincular as Partes desde a data de sua
assinatura, (i) a eficacia da cesséo fiduciaria sobre os Direitos Cedidos Pré Quitagdo ODTR
objeto do Contrato de Cesséo Fiduciaria esta condicionada de forma suspensiva, nos termos do
artigo 125 do Cadigo Civil, ao Onus Existente Pré Quitagdo CBAN e BNDES, e a Condigéo
Suspensiva Pré Quitacdo CBAN e BNDES, e (ii) a eficacia da cessao fiduciaria sobre os Direitos
Cedidos P6s Quitacdo ODTR objeto do presente Contrato esta condicionada de forma
suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cdadigo Civil, ao, e a respectiva liberacdo da garantia
de cessao fiduciaria constituida em favor dos Debenturistas ODTR11, evidenciada pelo registro
do Termo de Liberagdo ODTR nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos.
Adicionalmente, sem prejuizo de o Contrato de Penhor em 3° Grau vincular as Partes desde a
data de sua assinatura, a eficacia do Penhor em 3° Grau objeto do Contrato de Penhor em 3°
Grau esta condicionada de forma suspensiva, nos termos do artigo 125 do Caddigo Civil, a
Condicdo Suspensiva Penhor.

Adicionalmente, a totalidade das A¢des Empenhadas estd empenhada (A) em primeiro grau, nos
termos do Penhor em 1° Grau, em garantia das dividas oriundas do FINEM e das Debéntures
CBAN11 e Debéntures CBAN21 e (B) em segundo grau, nos termos do Penhor em 2° Grau, em
garantia da divida oriunda das Debéntures ODTR11.

N&o obstante qualquer disposicdo no Contrato de Penhor em 3° Grau, o Penhor em 3° Grau n&o
tem prioridade, ndo obsta, impede ou afeta, de qualquer forma, a excussdo do Penhor em 1°
Grau e/ou a excussdo do Penhor em 2° Grau. Assim, os direitos resultantes do Penhor em 1°
Grau e do Penhor em 2° Grau deverdo prevalecer sobre o Penhor em 3° Grau criado pelo
Contrato de Penhor em 3° Grau.

Observada a Condicdo Suspensiva Penhor, em caso de liberagdo do Penhor em 1° Grau ou do
Penhor em 2° Grau pelos respectivos credores pignoraticios, o penhor instituido Contrato de
Penhor em 3° Grau como garantia das Obrigages Garantidas assumird a condi¢cao de penhor
em segundo grau automaticamente e independentemente de qualquer ato ou formalidade
adicional. Observada a Condi¢do Suspensiva Penhor, em caso de liberacdo do Penhor em 1°
Grau e do Penhor em 2° Grau pelos respectivos credores pignoraticios, havera conversao
automatica do Penhor em 3° Grau em alienacdo fiducidria sobre as Ac¢bes Empenhadas,
independentemente de qualquer ato ou formalidade adicional, por meio da celebracao, em até 5
(cinco) Dias Uteis da liberacdo do Penhor em 1° Grau e do Penhor em 2° Grau pelos respectivos
credores pignoraticios, do Contrato de Alienacgao Fiduciaria de Agdes.
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Data de Emisséo das Debéntures

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de novembro de
20109.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hip6teses de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo),
Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) e/ou vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura, o prazo: (a) das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta
Série e das Debéntures da Sétima Série sera de 14 (quatorze) anos e 8 (oito) meses, contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2034 e (b) das Debéntures da
Segunda Série sera de 7 (sete) anos e 8 (oito) meses, contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de julho de 2027.

Pagamento do Valor Nominal Unitario

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total,
Amortizac@o Extraordinaria (conforme definida abaixo), da Oferta de Resgate Antecipado e/ou
vencimento antecipado das obriga¢Bes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo:

(@) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série sera
amortizado conforme cronograma abaixo, sendo certo que (i) o valor das amortizagdes
devidas sera calculado com base na coluna 3 da tabela abaixo e (ii) a coluna 2 da tabela
abaixo apresenta valores para referéncia apenas:

3-%do saldo do Valor

1 - Data de 2 -9 do Valor Nominal Nominal Unitario Atualizado a
Amortizacéo Unitario ser amortizado
15/07/2022 0.2500% 0.2500%
15/01/2023 0.1250% 0.1253%
15/07/2023 0.1250% 0.1255%
15/01/2024 0.1250% 0.1256%
15/07/2024 0.1250% 0.1258%
15/01/2025 0.1250% 0.1259%
15/07/2025 0.1250% 0.1261%
15/01/2026 0.2500% 0.2525%
15/07/2026 0.2500% 0.2532%
15/01/2027 0.2500% 0.2538%
15/07/2027 0.2500% 0.2545%
15/01/2028 6.0000% 6.1224%
15/07/2028 6.0000% 6.5217%
15/01/2029 6.5000% 7.5581%
15/07/2029 6.5000% 8.1761%
15/01/2030 6.7500% 9.2466%
15/07/2030 6.7500% 10.1887%
15/01/2031 6.7500% 11.3445%
15/07/2031 6.7500% 12.7962%
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(b)

15/01/2032 6.7500% 14.6739%
15/07/2032 6.7500% 17.1975%
15/01/2033 7.0000% 21.5385%
15/07/2033 7.0000% 27.4510%
15/01/2034 9.2500% 50.0000%

Saldo remanescente do Valor

Nominal Unitario atualizado das

Debéntures da Primeira Série,
15/07/2034 9.2500% das Debéntures da Terceira

Série, das Debéntures da Quinta
Série ou das Debéntures da
Sétima Série, conforme aplicavel

o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, que ndo sera atualizado
monetariamente, sera amortizado conforme cronograma abaixo, sendo certo que (i) o
valor das amortizagdes devidas sera calculado com base na coluna 3 da tabela abaixo e
(ii) a coluna 2 da tabela abaixo apresenta valores para referéncia apenas:

3-% do Saldo do Valor

1- Datade 2 - % do Valor Nominal Nominal Unitario a ser
Amortizagéo Unitario amortizado
15/07/2022 1.0000% 1.0000%
15/01/2023 0.5000% 0.5051%
15/07/2023 0.5000% 0.5076%
15/01/2024 4.5000% 4.5918%
15/07/2024 4.5000% 4.8128%
15/01/2025 13.5000% 15.1685%
15/07/2025 13.5000% 17.8808%
15/01/2026 14.0000% 22.5806%
15/07/2026 14.0000% 29.1667%
15/01/2027 17.0000% 50.0000%
Saldo remanescente do Valor
Nominal Unitério das Debéntures
da Segunda Série
15/07/2027 17.0000%
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Atualizacdo Monetéaria e Remuneracgédo das Debéntures da Primeira Série

A remuneracéo de cada uma das Debéntures da Primeira Série, sera a seguinte:

0) atualizagdo monetaria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série sera atualizado pela variagdo do IPCA, divulgado pelo
IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série até a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao saldo do
Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Primeira Série, automaticamente,

e calculado de acordo com a seguinte féormula:

VNa=VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

i

(N,

onde:

n = Numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n

um numero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacéo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures da Primeira Série, apés a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”
correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizacéo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série (ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures
da Primeira Sérieo) e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis
de vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a ultima Data de Aniversario das
Debéntures da Primeira Série e a préxima Data de Aniversario das Debéntures

da Primeira Série, sendo “dut” um numero inteiro.
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(ii)

Observacgoes:

0) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE;

(i) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela

legislagcdo em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de
Emisséo ou qualquer outra formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada
més. Considera-se como més de atualizacao, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

dup

( NI, ]m

. - NI, , .

(iv) O fator resultante da expresséo é
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente,

acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

juros remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 5,00% (cinco
inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da Data de
Incorporagédo dos Juros Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e (i) incorporados ao final do
Periodo de Incorporagcédo das Debéntures da Primeira Série, ou (ii) pagos na Data de
Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série subsequente A taxa final dos Juros da
Primeira Série foi definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e estava
limitada ao que fosse maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente
a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em
15 de agosto de 2030, que devera ser a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA,
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, da Data de Incorporagéo dos
Juros Primeira Série (conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso. Os Juros da
Primeira Série, serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
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onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacao das
Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa 252
+1)

100

Fatorfuros = (

onde:
taxa = 5,0000; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Os Juros da Primeira Série calculados entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serdo capitalizados e incorporados ao Valor
Nominal Unitario Atualizado na Data de Incorporagéo dos Juros Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissao, a Remuneragao das Debéntures da Primeira Série
sera paga semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos
de Remuneragéo da Primeira Série ocorrerao sucessivamente nos semestres subsequentes,
sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série. Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior & Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série. Define-se “Periodo de
Incorporacdo das Debéntures da Primeira Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e termina na Data de
Incorporagao dos Juros Primeira Série.

Atualizacdo Monetéria e Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série
A remuneracdo de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

0) atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série nao
sera atualizado monetariamente.

(i) juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
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B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br)
(“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 2,00% (dois inteiros por
cento) ao ano, base 252, calculados sob o regime de capitalizagcdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagéo das
Debéntures da Segunda Série, da Data de Incorporacéo dos Juros Segunda Série ou a
Data de Pagamento da Remuneragcdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacdo das Debéntures
da Segunda Série, ou (ii) pagos na Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda
Série subsequente. A taxa final dos Juros da Segunda Série foi definida de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding e estava limitada a 2,00% (dois inteiros por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragdo da Segunda
Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneracéo da Segunda Série devida, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagédo acrescido de
spread (Juros da Segunda Série), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracédo da
Segunda Série imediatamente anterior (conforme definidas abaixo), conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(zD1,)]

k=1

onde:

n DI = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracao do produtério, sendo
“n" um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";
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TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, = 2l 41177 4
100

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Juros da Segunda Série, conforme o caso, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread . 1j252

FatorSpread =<|| ——
100

onde:
spread = 2,0000; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures
da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remunera¢éo da Segunda Série
imediatamente anterior (conforme definidas abaixo), conforme o caso, e a data
de célculo, sendo "n" um ndmero inteiro.

Observagoes:

0] A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela B3.

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(iii) Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(V) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
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Os Juros da Segunda Série calculados entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serdo capitalizados e incorporados ao Valor
Nominal Unitario na Data de Incorporacdo dos Juros Segunda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, da Amortizagao
Extraordinaria, de Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, a Remuneragéao das
Debéntures da Segunda Série sera paga semestralmente a partir de 15 de julho de 2022
(inclusive) e os demais pagamentos de Remuneracdo da Segunda Série ocorrerdo
sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho,
sendo o ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.
Farao jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda
Série. Define-se “Periodo de Incorporacao das Debéntures da Segunda Série” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda
Série e termina na Data de Incorporagao dos Juros Segunda Série.

Veja o fator de risco “A Taxa DI utilizada para a remuneracgao das Debéntures da Primeira
Série pode ser considerada nula em decorréncia da Siumula n® 176 do Superior Tribunal
de Justica” na segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina
137 deste Prospecto, para informagoes sobre o risco de utilizagao da Taxa DI.

Atualizacdo Monetéria e Remuneracédo Debéntures da Terceira Série

(i) atualizacdo monetéria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série sera atualizado pela variagdo do IPCA, divulgado pelo
IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizagéo das Debéntures da Terceira Série até a Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série, sendo o produto da atualizagédo incorporado ao saldo do
Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Terceira Série, automaticamente,
e calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variaces mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n le dut

C:
lkl NI

k-1

onde:

[7l]

n = Numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n
um ndmero inteiro;

86



NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacéo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das
Debéntures da Terceira Série, apés a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”
correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizacéo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série (ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures
da Terceira Série) e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro; e

dut = Nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversario das
Debéntures da Terceira Série e a proxima Data de Aniversario das Debéntures
da Terceira Série, sendo “dut” um ndmero inteiro.

Observagoes:
0] O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE;
(i) A aplicacéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela

legislagdo em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de
Emisséo ou qualquer outra formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada
més. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

ﬂ
[ NI, ]m
) . NI, i
(iv) O fator resultante da expresséao é
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e
(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente,

acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(i) jJjuros remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, incidirdo juros remuneratoérios prefixados correspondentes a 5,20% (cinco
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira
Série, da Data de Incorporagédo dos Juros Terceira Série (conforme abaixo definido) ou
a Data de Pagamento da Remuneragdo da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporagéo das Debéntures

87



da Terceira Série, ou (ii) pagos na Data de Pagamento da Remuneracéo da Terceira
Série subsequente. A taxa final dos Juros da Terceira Série estava limitada a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
equivalente ao que fosse maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15
de agosto de 2030, que foi a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA, apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros da Terceira Série serdo calculados
de acordo com a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitério dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacao das
Debéntures da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Fat j _ (taxa 1)252
atorjuros = 100 +

onde:
taxa = 5,2000; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao
da Terceira Série e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Os Juros da Terceira Série calculados entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série e o dia 15 de janeiro de 2022 seréo capitalizados e incorporados ao Valor
Nominal Unitario Atualizado na Data de Incorporagao dos Juros Terceira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracédo das Debéntures da Terceira Série
sera paga semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos
de Remuneragédo da Terceira Série ocorrerao sucessivamente nos semestres subsequentes,
sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série. Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Pagamento da Remuneragcdo da Terceira Série. Define-se “Periodo de
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Incorporacédo das Debéntures da Terceira Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série e termina na Data de
Incorporagao dos Juros Terceira Série.

Atualizacdo Monetaria e Remuneracdo Debéntures da Quinta Série

(i) atualizacdo monetaria: O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Quinta Série sera atualizado pela variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Quinta Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Quinta Série, sendo o produto da atualizagéo incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario de
cada uma das Debéntures da Quinta Série, automaticamente, e calculado de acordo com a
seguinte férmula:

VNa=VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quinta Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variaces mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dp

n NI dut
c- :
[ NI,

onde:
n = Numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n”
um ndmero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversério das
Debéntures da Quinta Série, apds a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”
correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizacéo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = Numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Quinta Série (ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures

da Quinta Série) e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e
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dut = Namero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario das
Debéntures da Quinta Série e a proxima Data de Aniversario das Debéntures
da Quinta Série, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:
0] O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE;
(in) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela

legislacdo em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de
Emisséo ou qualquer outra formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada
més. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

dup

NI, Y=
i o NI,
(iv) O fator resultante da expressao &
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

(V) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(i) Jjuros remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Quinta Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 5,20% (cinco
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quinta
Série, da Data de Incorporacao dos Juros Quinta Série (conforme abaixo definido) ou a
Data de Pagamento da Remuneracéo da Quinta Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacéo das Debéntures da Quinta
Série, ou (ii) pagos na Data de Pagamento da Remuneragdo da Quinta Série
subsequente. A taxa final dos Juros da Quinta Série estava limitada a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, equivalente ao
que fosse maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente & taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que foi
a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA, apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding e (ii)
5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros da Quinta Série serdo calculados de acordo com
a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:
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J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagcao das
Debéntures da Quinta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quinta Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

Fat 3 (taxa N )ﬁ
atorJuros = 100

onde:
taxa = 5,2000; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Quinta Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo
da Quinta Série e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Os Juros da Quinta Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacéo das Debéntures da
Quinta Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serao capitalizados e incorporados ao Valor Nominal
Unitério Atualizado na Data de Incorporacdo dos Juros Quinta Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneragéo das Debéntures da Quinta Série sera
paga semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos de
Remuneragéo da Quinta Série ocorrerdo sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre
no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento das Debéntures da Quinta Série. Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratorios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Pagamento da Remuneragdo da Quinta Série. Define-se “Periodo de
Incorporacdo das Debéntures da Quinta Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quinta Série e termina na Data de
Incorporacéo dos Juros Quinta Série.

Atualizacdo Monetéaria e Remuneracédo Debéntures da Sétima Série

(i) atualizacdo monetaria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Sétima Série sera atualizado pela variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Sétima Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Sétima Série, sendo o produto da atualizagao incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario de
cada uma das Debéntures da Sétima Série, automaticamente, e calculado de acordo com a
seguinte férmula:
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VNa=VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sétima Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sétima Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Sétima Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

dut
I NI,
x| UNI

O
I

onde:

n = Namero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n”
um ndmero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures da Sétima Série, apoés a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”
correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizacéo;

NIk-1 = Valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Sétima Série (ou a ultima Data de Aniversario das Debéntures da
Sétima Série) e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniverséario das
Debéntures da Sétima Série e a proxima Data de Aniversario das Debéntures da
Sétima Série, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:
(vi) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE;
(vii) A aplicac@o do IPCA incidird no menor periodo permitido pela

legislagdo em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de
Emisséo ou qualquer outra formalidade;
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(viii)  Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada
més. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

dup

NI, Y=
) . NI, i
(ix) O fator resultante da expresséo é
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

(x) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(i) juros remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da
Sétima Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 5,20% (cinco
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Sétima
Série, da Data de Incorporagao dos Juros Sétima Série (conforme abaixo definido) ou a
Data de Pagamento da Remuneragao da Sétima Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, € (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporagéo das Debéntures da Sétima
Série, ou (i) pagos na Data de Pagamento da Remuneragcdo da Sétima Série
subsequente. A taxa final dos Juros da Sétima Série estava limitada a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, equivalente ao
que fosse maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente 3 taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que foi
a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA, apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding e (ii)
5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros da Sétima Série serdo calculados de acordo com
a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagao das
Debéntures da Sétima Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sétima Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Fator] _ (taxa N 1)252
atorJuros = 100
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onde:
taxa = 5,2000; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Sétima Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo
da Sétima Série e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Os Juros da Sétima Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacéo das Debéntures da
Sétima Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serao capitalizados e incorporados ao Valor Nominal
Unitario Atualizado na Data de Incorporacdo dos Juros Sétima Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneragéo das Debéntures da Sétima Série sera
paga semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos de
Remuneracéo da Sétima Série ocorrerdo sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre
no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento das Debéntures da Sétima Série. Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratorios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Pagamento da Remuneracdo da Sétima Série. Define-se “Periodo de
Incorporacéo das Debéntures da Quinta Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Quinta Série e termina na Data de
Incorporacéo dos Juros Quinta Série.

Indisponibilidade da Taxa DI e do IPCA

Indisponibilidade da Taxa DI

Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneragdo da Segunda Série,
serd aplicada, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela
data, ndo sendo devidas quaisquer compensacgfes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, quando da posterior divulgacéo da Taxa DI que
vier a se tornar disponivel.

Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacédo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para apuracgao e/ou divulgacao, ou, ainda, na hip6tese de extingao
ou inaplicabilidade por disposi¢éo legal ou determinagéo judicial da Taxa DI, sera utilizado seu
substituto legal. Na falta de um substituto legal, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por A¢cbes e na Escritura), para que os Debenturistas da Segunda Série,
deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneracéo a ser aplicado
(“Taxa Substitutiva DI”) para sua respectiva série. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva DI, a
Gltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracao do Fator DI, ndo sendo devidas quaisquer
compensag0es financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, caso tenha
ocorrido pagamento de Remuneracdo da Segunda Série, até a data de deliberacdo da Taxa
Substitutiva DI.
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Na hip6tese de néo instalacdo, em primeira e segunda convocacdes, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série previstas na Clausula 4.24.2 da Escritura de Emisséo ou, caso
instalada, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série, conforme quérum previsto na Clausula 9.10 da Escritura de Emisséo, a Emissora
deverd resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série, no prazo de
60 (sessenta) dias contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série (ou, caso nado seja instalada em primeira e segunda
convocacdes, na data em que deveria ter ocorrido), ou em outro prazo que venha a ser definido
em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série, devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacao das
Debéntures da Segunda Série, da Data de Incorporagéo dos Juros Segunda Série ou a Data de
Pagamento da Remuneracgéo da Segunda Série, conforme o caso, observado o disposto abaixo.

As Debéntures da Segunda Série, resgatadas antecipadamente nos termos do paragrafo anterior
serdo canceladas pela Emissora. Para o célculo da Remuneragdo da Segunda Série, para cada
dia do periodo em que ocorra a auséncia de apuragéo e/ou divulgacdo da Taxa DI, serd utilizada
a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série de que trata, conforme o caso, a Clausula 4.24.2 da Escritura de Emissao,
referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacao,
passara a ser novamente utilizada para o calculo da Remuneracédo da Segunda Série, e/ou de
quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emisséo, conforme aplicavel, sendo
certo que até a data de divulgagéo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do calculo da
Remuneragéo da Segunda Série, conforme o caso, e/ou de quaisquer obriga¢des pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao, conforme aplicavel, sera utilizada a tltima Taxa DI divulgada
oficialmente.

Indisponibilidade do IPCA

Se na data de pagamento de quaisquer obriga¢des pecunidrias das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures
da Sétima Série, houver indisponibilidade temporaria do IPCA, serd aplicada, em sua
substitui¢éo, o ultimo namero indice do IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo relativo
ao més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, 0s
Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da
Sétima Série quando da divulgacéo posterior do niumero indice do IPCA que seria aplicavel.

Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contado da data esperada para apuracgdo e/ou divulgacao ou, ainda, na hipétese de extincao ou
inaplicabilidade por disposi¢céo legal ou determinacéo judicial ("Evento de Auséncia do IPCA"),
serd utilizado o novo parametro legalmente estabelecido em substituicdo ao IPCA, conforme
aplicavel.

Observado o disposto no paragrafo acima, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o
Agente Fiduciario devera, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contado do Evento de
Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Terceira
Série, da Quinta Série e/ou da Sétima Série, conforme o caso (na forma e nos prazos estipulados
no artigo 24 da Lei das Sociedades por AcBes e na Escritura de Emissdo), para que 0s
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta
Série e/ou 0s Debenturistas da Sétima Série conforme aplicavel, definam, de comum acordo com
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a Emissora, observadas a boa-fé e a regulamentacao aplicavel, incluindo os requisitos da Lei n°
12.431, o novo parametro de remuneracdo a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operacfes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva IPCA"). Até a
deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emisséo em relacdo as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures da
Sétima Série, a mesma taxa produzida pelo Gltimo IPCA divulgado até a data da deliberacéo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta
Série e/ou da Sétima Série, conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Terceira
Série, os Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série, quando da
divulgacéo posterior do IPCA aplicavel.

Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario previsto na Lei n° 12.431, ou caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA
entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Terceira Série, 0s
Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série, conforme aplicavel,
conforme quérum previsto na Clausula 9.10 da Escritura de Emisséo, a Emissora devera (i) caso
seja legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da
Sétima Série, nos termos da Lei n° 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas
pelo CMN e as demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relagdo ao eventual prazo
minimo para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das
Debéntures da Sétima Série, conforme aplicavel, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados
da data da realizac@o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da
Terceira Série, da Quinta Série e/ou da Sétima Série, conforme o caso, ou em prazo a ser
definido pelos Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Terceira Série, o0s
Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série, conforme quérum previsto
na Clausula 9.10 da Escritura de Emissdo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido dos Juros das Debéntures da respectiva
série, conforme aplicivel, devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a
partir da primeira Data de Integralizacdo, Data de Incorporacdo ou da Data de Pagamento dos
Juros das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa
ou prémio de qualquer natureza; ou (ii) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo do
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, nos termos da Lei n° 12.431,
observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentacdes
aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, com o consequente
cancelamento das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, conforme aplicavel, no prazo
de até 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que se torne legalmente permitido a
Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, nos
termos da Lei n° 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as
demais regulamentacdes aplicaveis. Nas hipéteses previstas nos itens (i) e (ii) acima, para
célculo da Atualizacdo Monetaria com relacao as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures
da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures da Sétima Série a serem
resgatadas, sera utilizado para a apuracao do IPCA o dltimo ndamero indice do IPCA divulgado
oficialmente até a data do calculo, observadas ainda as demais disposi¢fes previstas na
Escritura de Emisséo para fins de célculo da Atualizac@o Monetéaria das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures
da Sétima Série.
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Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série, os Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série e/ou 0s
Debenturistas da Sétima Série, conforme aplicavel, exclusivamente em funcédo do nédo aceite
pela Emissora de Taxa Substitutiva que ndo ocasione a perda do beneficio tributario previsto na
Lei n° 12.431 aceitavel aos Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Terceira Série,
os Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série, conforme aplicavel, a
Emissora continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das
Debéntures da Sétima Série, conforme aplicavel, e devera arcar ainda com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas da Primeira Série, pelos Debenturistas da Terceira
Série, pelos Debenturistas da Quinta Série e/ou pelos Debenturistas da Sétima Série, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos Debenturistas da Primeira Série, aos Debenturistas da Terceira Série,
aos Debenturistas da Quinta Série e/ou aos Debenturistas da Sétima Série valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Terceira Série, 0s
Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.

N&o obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo do
resgate de que trata a Clausula 4.24.9 da Escritura de Emissao, referido resgate ndo serd mais
realizado e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser utilizado para o céalculo da
Atualizag@o Monetéria das Debéntures da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta Série e/ou
da Sétima Série, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgacao do IPCA nos
termos aqui previstos, quando do célculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira
Série, da Terceira Série, da Quinta Série e/ou da Sétima Série, sera utilizado o Ultimo niimero
indice do IPCA divulgado oficialmente.

Distribui¢cdo Parcial

Foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, observado o montante minimo de (i)
1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Terceira
Série e Debéntures da Quinta Série em conjunto e conforme aplicavel, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo); e (ii) 700.000 (setecentas mil) Debéntures da
Segunda Série, Debéntures da Quarta Série e Debéntures da Sexta Série em conjunto,
equivalentes em conjunto e conforme aplicavel, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e
o valor maximo a ser alocado nas Debéntures da Quarta Série e nas Debéntures da Sexta Série,
nos termos da Escritura de Emisséo, totalizando R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
sendo que as Debéntures da Quarta Série e as Debéntures da Sexta Série nao foram colocadas
no &mbito da Oferta e foram canceladas pela Emissora.

Tendo em vista a possibilidade de Distribui¢io Parcial, nos termos do artigo 31 da Instru¢do CVM
400, os interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta puderam condicionar sua
adesdo a Oferta a distribuicdo (a) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (b) de uma
proporcao ou quantidade minima de Debéntures equivalente ou maior que o Montante Minimo,
em observéancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, indicando, ainda, que,
caso fosse implementada a condicdo referida neste subitem (b), pretendiam receber (i) a
totalidade das Debéntures indicada no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, ou (ii)
a quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Debéntures efetivamente distribuidas
e o numero de Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o
interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures indicadas no Pedido de Reserva
ou na ordem de investimento.

Na hipétese de ndo atendimento & condi¢éo imposta pelo potencial investidor e caso o respectivo
investidor j& tenha efetuado a transferéncia dos recursos para o futuro pagamento do valor para
integralizacéo das Debéntures, os recursos deverdo ser devolvidos pelo Escriturador sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do término da colocagéo das Debéntures, fora do ambiente B3.
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Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto no paragrafo
acima, os mesmos deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem
como efetuar a devolucao dos boletins de subscricdo das Debéntures cujos valores tenham sido
restituidos.

Repactuacéo

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacéo.

Direito de Preferéncia

N&o ha direito de preferéncia dos atuais Acionistas da Emissora na subscricdo das Debéntures.

Os investidores acessados pelos Coordenadores, no &mbito da Oferta que fossem Investidores
Prioritarios tiveram prioridade na alocacdo de suas respectivas ordens de investimento no
Procedimento de Bookbuilding, com relacdo as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, nos termos permitidos pela regulamentacéo aplicavel, conforme compromisso
assumido pela Emissora com tais Investidores Prioritarios em assembleia geral de debenturistas
realizada em 28 de marc¢o de 2019. A prioridade foi aplicada em relacao a diferenca positiva entre
a quantidade de Debéntures CBAN11 e Debéntures CBAN21 detidas pelo Investidor Prioritario
em 28 de marco de 2019 e na data do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e foi
exercida caso a taxa final das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, fosse igual ou superior a taxa indicada pelo Investidor Prioritario em seu Pedido
de Reserva. Nesse caso, para a alocacéo das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série, os Coordenadores deram prioridade aos Pedidos de Reserva enviados por
Investidores Prioritarios. Caso a taxa final das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, fosse inferior a taxa indicada pelo Investidor Prioritario em seu
Pedido de Reserva, néo teria havido alocacao de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, para o referido Investidor Prioritério.

Resgate Antecipado Facultativo Total

A Emissora podera, a partir do 60° (sexagésimo) més contado desde a Data de Emissao, ou
seja, a partir de 15 de novembro de 2024, observados os termos e condi¢des estabelecidos a
seqguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série (sendo vedado o resgate
antecipado facultativo parcial), com o consequente cancelamento de tais Debéntures da
Segunda Série, sendo certo que as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira
Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série ndo serdo objeto de
resgate (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderd ocorrer mediante o envio de
comunicacao individual a cada um dos Debenturistas da série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total, ao Agente Fiduciario e a B3, ou, alternativamente, a publicacdo de
comunicacao dirigida aos respectivos Debenturistas, em conjunto, observados, nesse caso, 0s
termos da Clausula 4.19 da Escritura de Emissao (em qualquer caso, “Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista
para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”’). A Data do Resgate Antecipado Facultativo Total deverd corresponder,
necessariamente, a um Dia Util.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas da série objeto de Resgate
Antecipado Facultativo Total fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros nos termos da Escritura de
Emissdo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo, Data de
Incorporacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da série objeto de
Resgate Antecipado Facultativo Total imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total; e, ainda, de prémio de resgate (“Prémio de Resgate”), o qual
sera correspondente a 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor resgatado, considerando
a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
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Data de Vencimento das Debéntures da série objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total, de
acordo com a seguinte metodologia de célculo:

bu
P=[(1+1i)252—1]x Vne
Sendo que:

P = Prémio de Resgate, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

i =0,45%.

DU = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
e a respectiva Data de Vencimento das Debéntures da série objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido dos respectivos Juros da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo
Total nos termos da Escritura de Emisséao, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integraliza¢édo, Data de Incorporacéo ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo das Debéntures imediatamente anterior até a data efetiva do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

Na Comunicagédo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (a) a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (b) quaisquer outras informagbes necessérias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

N&o sera permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.
Amortizagdo Extraordinéria

A Emissora podera, a partir do 60° (sexagésimo) més contado desde a Data de Emissao, ou
seja, a partir de 15 de novembro de 2024, observados os termos e condi¢des estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a
amortizagdo extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, limitada a 95% (noventa e cinco
por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel), que devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da série objeto de tal amortizacao extraordinéria e
sendo certo que as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as
Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série ndo serdo objeto de amortizacao
extraordinaria (“Amortizacdo Extraordinéria”).

A Amortizacdo Extraordindria somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicagéo
individual a cada um dos Debenturistas da série objeto da Amortizagdo Extraordinaria, ao Agente
Fiduciario e a B3, ou, alternativamente, a publicagdo de comunicacéo dirigida aos respectivos
Debenturistas, em conjunto, observados, nesse caso, os termos da Clausula 4.19 da Escritura
de Emissdo (em qualquer caso, “Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria”), com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para realizacdo da efetiva
Amortizagdo Extraordinaria (“Data da Amortizacdo Extraordinaria”). A Data da Amortizagédo
Extraordinaria devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria, os Debenturistas da série objeto da Amortizacdo
Extraordinaria faréo jus ao pagamento do percentual do Valor Nominal Unitério, ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizado, acrescido dos respectivos Juros
nos termos da Escritura de Emisséo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
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Integralizacdo, Data de Incorporacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordinaria imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a Data da Amortizacdo Extraordinaria; e, ainda, de prémio de amortizacdo
(“Prémio _de Amortizacdo”), o qual sera correspondente a 0,45% (quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o valor amortizado, considerando a quantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a Data da Amortizagdo Extraordinaria e a Data de Vencimento das
Debéntures da série objeto da Amortizacao Extraordinaria, de acordo com a seguinte
metodologia de célculo:

DU
P=[(1+i)252—1]x Vne
Sendo que:

P = Prémio de Amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

i =0,45%.

DU = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacéo, e a respectiva Data de
Vencimento das Debéntures da série objeto da Amortizagdo Extraordinaria.

Vne = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
a ser amortizado acrescido dos respectivos Juros da série objeto da Amortizagcéo
Extraordinaria nos termos da Escritura de Emisséo, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagdo, Data de Incorporacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior até a data
efetiva da Amortizagéo Extraordinéria.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora podera, ainda, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado
da totalidade (i) das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, caso legalmente permitido a
Emissora pela Lei n° 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN; ou (ii) das Debéntures da
Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a
todos os Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, sem distincdo, assegurada a
igualdade de condicdes a todos os Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, para
aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicdes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado").

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publica¢do de andncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 4.19 da Escritura de Emisséo, ou envio de
comunicado individual aos Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado, com
copia ao Agente Fiduciario e a B3, com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da
Oferta de Resgate Antecipado, o(s) qual(is) devera(ao) descrever os termos e condi¢cbes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) a forma de manifestacdo, a Emissora, pelos
Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado, que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures da série objeto de Oferta
de Resgate Antecipado, e pagamento aos Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate
Antecipado, conforme o caso; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a
aceitacao de todas ou de uma determinada quantidade das Debéntures da série objeto de Oferta
de Resgate Antecipado, conforme o caso; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado,
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caso exista, que ndo podera ser negativo; e (€) as demais informacdes necessarias para a
tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate
Antecipado, conforme o caso ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado").

Ap6s a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, o0s
Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado que optarem pela adesédo a
referida oferta, terdo que se manifestar diretamente a Emissora, com coOpia para o Agente
Fiduciario, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a
Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidagéo da Oferta de Resgate Antecipado,
sendo certo que todas as Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado seréo
resgatadas em uma Unica data.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima
Série, conforme o caso, acrescidos em todos os casos dos Juros das Debéntures da respectiva
série ou (ii) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescidos em todos
os casos dos Juros das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, calculados pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo, Data de Incorporacdo ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do resgate, e de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel.

Caso (a) as Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (b) as
Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado estejam custodiadas fora do &mbito
da B3, o resgate antecipado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado sera realizado
pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures da
respectiva série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas conforme o
item "(i)" acima. A B3 devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o Debenturista
da respectiva série for notificado.

Aquisigdo Facultativa

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, (a) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou
seja, a partir de 15 de novembro de 2021 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagéo ou regulamentacgédo aplicaveis), inclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso
Il, da Lein® 12.431, no que se refere as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira
Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures da Sétima Série; e (b) a qualquer
momento, no que se refere as Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde
que observadas as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos do paragrafo acima poderao, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a remuneragédo aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures da Segunda
Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderao ser canceladas. As
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Debéntures da Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures
da Quinta Série e/ou as Debéntures da Sétima Série adquiridas pela Emissora nos termos desta
Clausula poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1° da
Lei n° 12.431, observado que, na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, o referido
cancelamento ndo é permitido pela Lei n° 12.431.

Veja o fator de risco “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario” deste Prospecto.

Eventos de Vencimento Antecipado

Observado o disposto abaixo, o Agente Fiduciario podera considerar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima
Série, e do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescidos dos respectivos Juros das Debéntures, calculados
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo, Data de Incorporacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracao da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura
de Emissao, quando aplicaveis, na ocorréncia de quaisquer eventos previstos abaixo (cada
evento, um "Evento de Inadimplemento").

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigacg6es decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacéo, judicial ou
extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2.2 da Escritura de Emisséo:

a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniéria relativa as
Debéntures ou estabelecida na presente Escritura de Emisséo e/ou nos Contratos
de Garantia, ndo sanada dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data
do inadimplemento, sendo que o0 prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obriga¢fes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

b) inadimplemento e/ou vencimento antecipado de qualquer obrigagcdo pecuniaria
da Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, observados o0s prazos de cura constantes dos respectivos
instrumentos;

c) (i) liquidacdo ou dissolucdo da Emissora; (ii) decretacdo de faléncia da Emissora;
(iii) pedido de autofaléncia pela Emissora, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; (iii) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros,
desde que néo elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperagéo judicial ou de
recuperacdo extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (v) liquidagao, dissolugédo ou extingdo da Emissora;

d) alteracdo relevante do objeto social da Emissora de modo a modificar sua
atividade principal atualmente praticada sem o consentimento prévio dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se tal
alteracdo for determinada pelo Poder Concedente, nos estritos termos da
determinacao;

102



f)

g9)

h)

K)

m)

n)

transformacéo da Emissora em outro tipo societario, ainda que por imposi¢ao do
Poder Concedente;

a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder ou transferir
a terceiros os direitos e obrigacbes assumidos nos termos da Escritura de
Emisséo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas;

anulacdo, invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total ou parcial
guanto a emissdo das Debéntures, bem como caso a Emissdo e/ou os
respectivos documentos da Oferta e/ou qualquer de suas disposi¢des, tornem-
se invalidos, nulos, inexequiveis ou ineficazes, e cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos pela interposicao de recursos cabiveis no prazo de 40 (quarenta) Dias
Uteis;

perda definitiva, extingdo, ou término antecipado da Concessao, inclusive por
encampacédo, caducidade ou anulagdo da Concesséo, exceto se, dentro do
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses eventos, a
Emissora obtenha decisdo favoravel a reversdao da perda, extingdo, término
antecipado, encampacéo, caducidade ou anulacédo da Concessdo ou medida
liminar suspendendo os seus efeitos;

ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo conforme Clausula 3.2 da
Escritura de Emisséo, que dispfe sobre a destinacdo de recursos da Emissao;

caso a Emissora preste fianca ou qualquer outra garantia fidejussoéria ou, ainda,
assuma outras obrigacdes similares em beneficio de terceiros, tais como, mas
néo se limitando, obrigacbes de aporte (equity support), sem a anuéncia prévia
dos Debenturistas;

se a Emissora resgatar ou amortizar acoes, realizar qualquer pagamento as
Acionistas de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou
rendimentos sob a forma de juros sobre capital proprio ou quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, quando a Emissora estiver em mora com relacao
a qualquer das obrigacdes decorrentes das Debéntures, com excecdo dos
obrigatérios por lei;

reducéo de capital da Emissora sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

constituicdo, pela Emissora, de qualquer nova divida, inclusive matuos, sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto se a nova divida for constituida para fins de capital de giro
da Emissora, limitada ao valor (individual ou em conjunto) de até R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e com prazo de, no maximo, 24 (vinte
e quatro) meses; e

guestionamento judicial, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, da Escritura e/ou
dos Contratos de Garantia,;
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Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto abaixo:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, de qualquer obrigagdo néo
pecuniaria prevista na presente Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica
as obrigacOes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

caso a Emissora deixe de ser controlada direta ou indiretamente, em conjunto
ou isoladamente, por veiculos de investimento que sejam, direta ou
indiretamente, controladores e/ou sob controle comum e/ou administrados e/ou
geridos e/ou controlados por (a) Farallon Capital Management LLC os suas
controladas, e/ou (b) Mubadala Investment Company PJSC ou suas controladas;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), que nao sejam
sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente
efetuados, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, contra a Emissora,
qgue (i) ndo tenha seus efeitos suspensos no prazo legal ou (ii) impec¢a ou
inviabilize a Concessao;

cessacao, interrupcdo, abandono e/ou paralisacdo, de forma total ou parcial, da
Concessdo ou de qualquer ativo necessério a implementacdo ou operacao da
Concessao que resulte em uma reducéo de, no minimo, 30% (trinta por cento) da
receita bruta de pedagio da Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze) meses,
conforme o ultimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de tal evento;

se for ajuizada qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que afete
de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas
obrigacdes relativas a Emisséo e as Debéntures, e cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos pela interposi¢do de recursos cabiveis no prazo legal;

caso a Emissora ndo mantenha o montante requerido na Conta Reserva do Servico
da Divida, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios;

decisdo judicial condenatéria em razéo de violacdo, pela Emissora, da Lei 1n°
2.431, bem como condenacéo na esfera judicial e/ou na administrativa, pela
Emissora, conforme aplicavel, por violagdo a quaisquer dispositivos da Lei n°
8.666 e da Lei n° 8.987, conforme eventualmente alteradas de tempos em
tempos, em todos 0s casos, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela
interposicdo de recursos cabiveis no prazo legal;

inveracidade, inconsisténcia, incorrecdo, insuficiéncia, incompletude ou
descumprimento de quaisquer das declaracBes ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou pelas Acionistas na Escritura de Emissdo e/ou em quaisquer
documentos no dmbito da Oferta;
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k)

se as Garantias Reais se tornarem total ou parcialmente ineficazes, inexequiveis,
invalidas ou nulas, e desde que tal ineficacia, inexequibilidade, invalidade ou
nulidade nédo seja revertida no prazo legal, exceto se tais garantias forem
substituidas ou complementadas nos termos dos respectivos Contratos de
Garantia, a exclusivo critério dos Debenturistas;

ndo observancia, pela Emissora, de qualquer dos seguintes indices e limites
financeiros ("Indices Financeiros"):

i.indice de cobertura do servigo da divida (“ICSD”), calculados conforme Anexo
V da Escritura de Emissao, maior ou igual a 1,20 (um inteiro e dois décimos),
sendo certo que (i) os pagamentos de amortiza¢do de principal, atualizagéo
monetaria e juros remuneratérios realizados nas Debéntures CBAN11, nas
Debéntures CBAN21 e no FINEM serdo desconsiderados pelo Agente
Fiduciario para fins do calculo do ICSD relativo ao exercicio social encerrado
em 30 de junho de 2020; e (ii) os pagamentos de amortizagdo de principal,
atualizacdo monetaria e juros remuneratérios realizados nas Debéntures
ODTR11 em 2025, subtraidos os valores depositados na Conta Pagamento
ODTR serdo desconsiderados pelo Agente Fiduciario para fins do célculo do
ICSD e que o ICSD sera calculado semestralmente nos termos descritos no
Anexo V a Escritura de Emisséo, sendo a primeira verificacao realizada a partir
do exercicio social encerrado em 30 de junho de 2020;

i.relac@o entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo)
(a) inferior ou igual a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) vezes, em relacdo
aos semestres entre 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2021, inclusive,
(b) inferior ou igual a 4,0 (quatro inteiros) vezes, em relacdo aos semestres
entre 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2022, inclusive (c) inferior ou
igual a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes, em relacdo aos semestres
entre 30 de junho de 2023, inclusive, e 31 de dezembro de 2023, inclusive, e
(d) inferior ou igual a 3,0 (trés inteiros) vezes, a partir de 30 de junho de 2024,
inclusive ("Relacdo Divida Liguida/EBITDA Ajustado”).

Os Indices Financeiros serdo calculados pelo auditor independente
responsavel por auditar as demonstragdes financeiras da Emissora e serao
acompanhados semestralmente pelo Agente Fiduciario até as respectivas
Datas de Vencimento das Debéntures e/ou pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures, o que ocorrer primeiro, com base nas
informacdes financeiras da Emissora, ao final de cada semestre, apds a
divulgacdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras da Emissora,
devidamente auditadas e/ou revisadas, conforme o caso, pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sendo que a primeira verificacdo
ocorrera com base nos numeros divulgados pela Emissora referentes ao
semestre findo em 30 de junho de 2020:

para os fins deste item (k):
considera-se como "Divida Liquida", a soma dos saldos dos empréstimos,

financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacao,
as debéntures, o saldo liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos
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m)

0)

p)

em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiangcas e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas consolidadas nas demonstracdes
financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante e
exigivel de longo prazo da Emissora menos as disponibilidades (as quais
incluem contas reserva e qualquer depésito, fianca ou garantia prestada em
favor dos credores). Os casos de avais, fiancas e outras garantias prestadas
mantidas fora do balanco da Emissora, considerar-se-do como divida; e

considera-se como "EBITDA Ajustado”, o lucro (prejuizo) liquido antes do
imposto de renda e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas néo
operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacbes e
depreciacfes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e (iv) provisdo
de manutencdo e/ou eventuais provisdes decorrentes de mudancas na
legislagdo contabil, que produzam efeito de mesma natureza, que nao tenha
efeito caixa; e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas
financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-
base de calculo do indice;

guestionamento judicial, por qualquer terceiro, da Escritura de Emissao e/ou dos
Contratos de Garantia, que ndo tenha seus efeitos suspensos pela Emissora
e/ou pelas Acionistas, exceto se tal questionamento ndo ocasione um impacto
adverso relevante em relacdo a capacidade da Emissora e/ou das Acionistas de
cumprirem suas obrigagdes nos instrumentos da Oferta;

inclusdo, em acordo societario ou estatuto social da Emissora, de dispositivo que
importe em restricbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacdes
financeiras decorrentes da Escritura;

caso a Emissora venha a alienar, empenhar, oferecer em garantia ou constituir
qualquer tipo de 6nus (assim definido como hipoteca, penhor, alienagao
fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao
de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou dnus, arresto, sequestro
ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntério ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima ("Onus")) e/ou
gravame em favor de qualquer terceiro sobre as A¢Bes Alienadas ou sobre os
demais bens e direitos objeto das Garantias Reais, observados os Onus
Existentes (conforme definido abaixo), nos termos da Escritura, exceto se tais
Onus sejam constituidos (a) em graus inferiores aqueles previstos nos Contratos
de Garantia ou (b) sob condicdo suspensiva condicionada a liberacdo das
Garantias Reais pelos Debenturistas;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial ndo sujeita a recurso
com efeito suspensivo ou deciséo arbitral definitiva contra a Emissora, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

destruicdo ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos
relevantes relacionados a concessdo objeto do Contrato de Concessao
(“Concesséo”) que resulte em uma redugdo de, no minimo, 30% (trinta por cento)
da receita bruta de pedagio da Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze)
meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de
tal evento;
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a) ndo obtencdo ou renovagdo, cancelamento, revogacdo, intervencdo ou
suspensao das autorizagBes, concessdes, subvencdes, alvaras ou licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora que (i) acarretem a instauracdo, pelo Poder
Concedente, de procedimento administrativo visando a rescisdo, término,
término antecipado, perda, intervencéo, encampacéo, caducidade ou anulacao
do Contrato de Concessao; ou (ii) afete o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora;

r) desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus
negécios, desde que tal desapropriacdo, confisco ou outra medida ndo seja
sanada em até 30 (trinta) dias ou resulte em uma redugédo de, no minimo, 30%
(trinta por cento) da receita bruta de pedagio da Emissora, acumulada no periodo
de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo financeiro trimestral
disponivel antes de tal evento;

S) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora ou qualquer outra medida
judicial que resulte na incapacidade da Emissora e de gerir seus negécios, desde
gue tal arresto, sequestro ou penhora de bens nédo seja sanado em até 30 (trinta)
dias ou resulte em uma reducao de, no minimo, 30% (trinta por cento) da receita
bruta de pedagio da Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze) meses,
conforme o Ultimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de tal
evento;

t) cisdo, fusdo ou, ainda, incorporac¢édo da Emissora por outra companhia (inclusive
por meio de incorporacéo de a¢6es) ou quaisquer operacdes ou reestruturacdes
societarias, exceto se: (i) o controle direto ou indireto da Emissora permaneca
sendo detido, em conjunto ou isoladamente, por veiculos de investimento que
sejam, direta ou indiretamente, controladores e/ou sob controle comum e/ou
administrados e/ou geridos e/ou controlados por (a) Farallon Capital
Management LLC os suas controladas, e/ou (b) Mubadala Investment Company
PJSC ou suas controladas; ou (ii) previamente aprovado pelos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 da
Escritura de Emisséo;

u) cessao, locacdo, alienacdo, venda ou transferéncia de ativos relevantes da
Emissora e/ou relacionados a Concesséo, de valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas; e

V) ndo cumprimento pela Emissora das Obrigacbes Anticorrupcdo (conforme
definidas na Escritura de Emissao) e das normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupcao e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma das
Leis Anticorrupcéo (conforme definidas na Escritura de Emissdo), bem como de
gualquer obrigacdo socioambiental prevista na Escritura de Emisséao.

As referéncias a "controle" encontradas acima deverdo ser entendidas como tendo o sentido
conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢oes.
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Os valores mencionados nos itens (b) e (m) da lista de Eventos de Inadimplemento que
ocasionam o vencimento antecipado automatico das Debéntures, bem como nos itens (c), (0) e
(u) da lista de Eventos de Inadimplemento que ocasionam o vencimento antecipado nédo
automatico das Debéntures acima serao reajustados, a partir da Primeira Data de Integralizacéo,
pela variacdo positiva do IPCA.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados na Clausula 6.4.1.1 da
Escritura de Emissdo acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario
exigir o pagamento do que for devido em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da sua ciéncia do
inadimplemento.

Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.4.1.2 da Escritura de
Emisséo, o Agente Fiduciario devera publicar a convocacdo da Assembleia de Debenturistas de
todas as séries das Debéntures, na forma da Clausula 9 da Escritura de Emisséo, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado
por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures.

Nas Assembleias de Debenturistas mencionadas na acima, que seréo instaladas observado o
quoérum previsto na Clausula 9 da Escritura de Emisséo e realizadas entre todas as séries em
conjunto, na forma da Clausula 9.1.1 (i) da Escritura de Emissao, os Debenturistas poderao optar
por declarar antecipadamente vencidas as respectivas séries de Debéntures, por deliberacdo de,
no minimo (i) Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Terceira Série, Debenturistas
da Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que representem, em conjunto, em primeira
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulagédo, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da Quinta Série
em Circulacéo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto, ou, em segunda
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da Quinta Série
em Circulagéo e das Debéntures da Sétima Série em Circulacdo em conjunto presentes, desde
que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da
Quinta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto; e (ii)
Debenturistas da Segunda Série que representem, em primeira convocagdo ou segunda
convocacao, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série.

Independente do disposto acima, a ndo instalacdo das referidas Assembleias de Debenturistas
por falta de quérum de instalacdo e/ou a ndo deliberacdo por falta de quérum de deliberacao,
verificadas apds a primeira e a segunda convocacdes, devera ser interpretada pelo Agente
Fiduciario como uma opg¢do dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as
obrigacges previstas na Escritura de Emisséo.

Em caso de declaragédo do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar, imediatamente, comunicado por escrito a Emissora e a B3 informando tal evento, e a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures das respectivas séries calculados pro rata temporis, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura da
Emissao, desde a primeira Data de Integralizacédo, Data de Incorporacao ou da Ultima Data de
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Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, fora do
ambito da B3, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, deverd comunicar a B3 sobre o pagamento de
que trata o paragrafo acima imediatamente apds a declaracdo do vencimento antecipado, de
acordo com os termos e condi¢cdes do manual de operacdes.

Para mais informac8es acerca do Vencimento Antecipado das Debéntures, veja a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigacdes da Emissora
constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipdteses de vencimento
antecipado.” na pagina 143 deste Prospecto.

Agente Fiduciéario

O agente fiduciario da Emissdo é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com filial na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ sob n° 36.113.876/0004-34, website: http://http://www.oliveiratrust.com.br/portal/,
representada pelo Sr. Antonio Amaro e pela Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira,
telefone: 21 3514-0000, correio eletrbnico: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br //
ger2.agente@oliveiratrust.com.br (“Agente Fiduciario”). Para os fins do disposto na Instrugéo
CVM 583, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas
emissdes listadas abaixo.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 55000
550.000.000,00

Data de Vencimento: 15/01/2024

Taxa de Juros: 9,57% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Consubstanciado por (i) penhor de a¢gdes de emissdo da Emissora e (ii)
cessao fiduciaria de direitos emergentes resultantes do Contrato de Concessao
Rodoviaria n® 003/ARTESP/2009 - Corredor Dom Pedro |.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 55000
550.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2024

Taxa de Juros: 9,57% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Consubstanciado por (i) penhor de a¢gbes de emissdo da Emissora e (ii)
cessao fiduciaria de direitos emergentes resultantes do Contrato de Concessao
Rodoviaria n® 003/ARTESP/2009 - Corredor Dom Pedro I.

109


http://www.oliveiratrust.com.br/portal/
mailto:antonio.amaro@oliveiratrust.com.br

Emissora: Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. (Sucessor Legal da Odebrecht
Transport S.A.)

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissédo: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 30000
300.000.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2025
Taxa de Juros: 6,7% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Em garantia do pagamento de todas as obrigacbes decorrentes desta
Emisséo, contardo com (i) Penhor de Ac¢Bes em 2° Grau da totalidade das acfes
representativas do capital social da Emissora; e (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios Sob Condicao Suspensiva.

Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizacao,
converséo, repactuacéo e/ou inadimplemento.

Agente de Ligquidacé&o e Escriturador

A instituicdo prestadora dos servigcos de agente de liquidag&o e dos servi¢os de escrituragéo das
Debéntures sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas,
n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0004-34 (“Agente de Liquidacdo” e “Escriturador”, cujas definigdes incluem qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagédo ou o Escriturador na prestacéo
dos servicos relativos & Emisséo e as Debéntures).

Encargos Moratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracgéo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo da
respectiva série, Data de Incorporacdo aplicdvel ou a data de pagamento da Remuneragéo
aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidirao,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (b) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneracao e/ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os anudncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
divulgados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (http:/rotadasbandeiras.riweb.com.br/), e serdo publicados (i) no Sistema
Empresas.Net da CVM, em conformidade com a Medida Provisoria n°® 892, de 5 de agosto de
2019 ou (i) nos sitios eletrdnicos da Comissdo de Valores Mobiliarios e da B3, conforme
aplicavel, nos termos do art. 289 da Lei Lei das Sociedades por Ac¢des, sendo a divulgacdo
comunicada ao Agente Fiduciario e a B3.
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Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ages, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas ("Assembleias Gerais de Debenturistas”,
"Assembleias Gerais" ou "Assembleias").

Quando o assunto a ser deliberado for comum a (i) todas as séries em conjunto; ou (ii) a primeira,
terceira, quinta e sétima séries séries em conjunto, a Assembleia Geral devera ser conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhéo dos Debenturistas (a.i) de todas as séries em conjunto; (a.ii) da primeira,
terceira, quinta e sétima séries em conjunto, tais como, mas ndo se limitando, a assuntos relacionados
a auséncia do IPCA , conforme o caso, dentre outros. Nesses casos, para fins de apuracdo dos
quéruns devera ser considerada, respectivamente, (b.i) para fins das assembleias que vierem a
deliberar sobre matérias de interesse de todas as séries, a totalidade das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da
Sétima Série em conjunto, em conjunto com a totalidade das Debéntures da Segunda Série; (b.ii) a
totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da
Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série em conjunto, sem distin¢gdo entre tais séries. As
deliberagbes relacionadas as seguintes matérias: questfes relacionadas as Garantias Reais e
concessao de perddo temporério (waivers), dentre outras, deverao ser objeto de deliberacéo conjunta
entre todas as séries, na forma dos itens (i), (a.i) e (b.i) acima.

Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de uma determinada
série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢Bes, reunir-se em Assembleia Geral, que se realizara
em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacao, instalagao
e deliberacao, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas
da respectiva série, conforme o caso.

Os procedimentos previstos neste item serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas
de todas as séries, em conjunto, e as Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das
respectivas séries, individualmente, conforme o caso, sendo certo que 0s quoruns aqui previstos
deverdo ser calculados levando-se em consideracgéo o total de Debéntures em Circulagdo ou o
total de Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora e/ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacao, das Debéntures da Primeira Série em Circulacéo, das Debéntures da Segunda Série
em Circulacéo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série
em Circulacéo e/ou das Debéntures da Sétima Série em Circulagéo, conforme o caso.

A convocacdo de Assembleias Gerais se dara de acordo o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes.

Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados
da data da primeira publicacdo da convocacdo. Qualquer Assembleia Geral em segunda
convocacgao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apdés a data marcada
para a instalacdo da Assembleia Geral em primeira convocagao.
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As Assembleias Gerais de cada uma das séries das Debéntures se instalardo (i) em primeira
convocacao, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulacdo, das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das
Debéntures da Segunda Série em Circulacéo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacéo,
das Debéntures da Quinta Série em Circulacdo e/ou das Debéntures da Sétima Série em
Circulagédo, conforme o caso, € (ii) em segunda convocagao, com qualquer quérum.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas no &mbito de sua competéncia legal, observados
os quoruns estabelecidos na Escritura de Emisséo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido as
Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacées que Ihe forem solicitadas.

Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulacdo, as Debéntures da Primeira Série em Circulacéo, as
Debéntures da Segunda Série em Circulacéo, as Debéntures da Terceira Série em Circulacao,
as Debéntures da Quinta Série em Circulagdo e/ou as Debéntures da Sétima Série em
Circulacdo, conforme o caso, independentemente de publicacbes e/ou avisos.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulacdo da respectiva série
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo
disposto abaixo e por qualquer outro quérum previsto na Escritura de Emissdo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacao de, no minimo, no caso (1) de todas as séries em conjunto, (a) Debéntures da Primeira
Série, Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quinta Série e Debéntures da Sétima Série
em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Terceira
Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que em conjunto
representem, em primeira convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacéo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures
da Quinta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto,
ou, em segunda convocagédo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da
Quinta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto
presentes, desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagéo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacao,
das Debéntures da Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagéo
em conjunto com (b) Debéntures da Segunda Série, por meio do voto de Debenturistas da
Segunda Série que representem em conjunto, em primeira ou segunda convocacao, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulacéo; (2) das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima
Série em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da
Terceira Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que em conjunto
representem em primeira convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacéo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures
da Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto,
ou, em segunda convocagédo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da
Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto
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presentes, desde que estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacao,
das Debéntures da Quinta Série em Circulacao e das Debéntures da Sétima Série em Circulacéo
em conjunto; (3) das Debéntures da Segunda Série, por meio do voto de Debenturistas da
Segunda Série que representem em conjunto, em primeira ou segunda convocacéao, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagao, incluindo e, mas nao se limitando as
seguintes: (a) substituicdo do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagao ou do Escriturador; (b)
alteracdo das obrigacbes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Escritura de Emisséo; (c)
renlncia de direitos ou perdao temporario (waiver) por parte dos Debenturistas, inclusive no que
tange aos Eventos de Inadimplemento; e/ou (d) alteracdes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas neste item.

Seréa obrigatdria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipotese em que sera obrigatéria.

O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia de cada Assembleia Geral de Debenturistas cabera a pessoa eleita pela maioria
dos Debenturistas da respectiva série, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.

As alteracBes das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, somente poderéo ser realizadas mediante aprovagéo de, no minimo, no
caso (1) de todas as séries em conjunto: (a) Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Terceira
Série, Debéntures da Quinta Série e Debéntures da Sétima Série em conjunto, por meio do voto
de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Terceira Série, Debenturistas da Quinta Série
e Debenturistas da Sétima Série que, em conjunto, representem em primeira convocacgdo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacao, das Debéntures da
Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures
da Sétima Série em Circulacdo em conjunto, ou, em segunda convocagao, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série em
Circulac@o em conjunto presentes, desde que estejam presentes, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série em
Circulacé@o, em conjunto; (b) Debéntures da Segunda Série, por meio do voto de Debenturistas da
Segunda Série que representem em conjunto, em primeira ou segunda convocacao, 90% (noventa
por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulacéo; (2) das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima
Série, em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Terceira
Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que, em conjunto,
representem em primeira convocagao, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacéo, das Debéntures da Quinta
Série em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto, ou, em
segunda convocacdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série em
Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto presentes, desde que
estejam presentes, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira
Série em Circulagao, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta
Série em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto ou (3) das
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Debéntures da Segunda Série, por meio do voto de Debenturistas da Segunda Série que
representem em conjunto, em primeira ou segunda convocacdo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo: (A) a Remuneracéo das Debéntures, (B) a Data de
Pagamento da Remuneracao, (C) o prazo de vencimento das Debéntures, (D) os valores e datas
de amortizagdo do principal das Debéntures, (E) as hipéteses de vencimento antecipado
estabelecidas acima; (G) a alteracao dos quéruns estabelecidos na Escritura de Emisséo; e/ou (H)
das Garantias Reais.

Imunidade ou Isencéo de Debenturistas

As Debéntures da Segunda Série nao gozardo do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431.

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta
Série e as Debéntures da Sétima Série gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lein® 12.431.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série, Debenturista da Terceira Série, Debenturista da
Quinta Série e/ou Debenturista da Sétima Série tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei n° 12.431, ou caso os Debenturistas da Segunda Série tenham imunidade ou
isencao tributaria, estes deverdo encaminhar ao Escriturador, com copia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentacdo comprobatoria do referido tratamento ou dessa imunidade ou isengéo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacéo
tributéria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento tributario ou ndo fosse imune ou
gozasse de isencao tributaria. Caso a documentagdo comprobatdria do referido tratamento
tributario ou da imunidade ou isen¢cdo de que trata esta Clausula ndo seja suficiente para
comprova-los, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes,
nos termos da legislagéo tributaria em vigor e da Lei n® 12.431.

Caracteristicas da Oferta
Regime de Colocacéo

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de
Capitais, da Instrucdo CVM 400 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo das Instituicdes Participantes da
Oferta. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores promoverdo a distribuicao
publica das Debéntures sob o regime (i) de garantia firme de colocacéo, a ser prestada pelos
Coordenadores de forma individual e ndo solidaria, no montante de R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilndes de reais), sendo certo que a garantia firme somente sera exercida com relacdo a
totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda, na propor¢cédo
indicada no Contrato de Distribuicao, de modo que (a.) os montantes equivalentes as Debéntures
da Terceira Série e/ou Debéntures da Quinta Série colocadas foram subtraidos da garantia firme
prestada pelos Coordenadores para as Debéntures da Primeira Série; e (b.) os montantes
equivalentes as Debéntures da Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta Série que tivessem sido
colocadas teriam sido subtraidos da garantia firme prestada pelos Coordenadores para as
Debéntures da Segunda Série; e (ii) melhores esfor¢cos para a totalidade das Debéntures da
Sétima Série.

Coleta de Intencdes de Investimento (“Procedimento de Bookbuilding”)

Foi adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44, ambos da Instrucéo
CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por meio do qual foram
definidos, com a Emissora:
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(a) a realizagdo e o volume de 5 (cinco) séries e volume de cada uma das séries da
Emissdo, ou a realizacdo da Emisséo, e a emissdo e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série, de Debéntures
da Terceira Série, de Debéntures da Quinta Série e de Debéntures da Sétima
Série (conforme definidas na abaixo) e o cancelamento das Debéntures da
Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, observados os percentuais e
limites previstos na Clausula 4.4. da Escritura de Emissao;

(b) a Remuneracgéo da Primeira Série e a Remuneragédo da Segunda Série.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding (i) para definicdo da Remuneracdo da
Primeira Série exclusivamente Investidores Institucionais; (ii) para definicdo da
Remuneragcdo da Segunda Série exclusivamente Investidores Institucionais; (iii) para
alocacgdo das Debéntures entre a primeira e a segunda séries exclusivamente Investidores
Institucionais; (iv) para alocacdo das Debéntures entre a terceira e a quarta séries
exclusivamente os Debenturistas CBAN11; (v) para alocacdo das Debéntures entre a quinta
e a sexta séries exclusivamente os Debenturistas CBAN21; (vi) para alocacdo das
Debéntures da Sétima Série exclusivamente os Debenturistas ODTR11. Os Investidores Nao
Institucionais e investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas nao
participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracédo da Primeira
Série e da Remuneracdo da Segunda Série e alocacdo das Debéntures entre as Séries,
exceto caso esses fossem Debenturistas CBAN11, Debenturistas CBAN21 e Debenturistas
ODTR11, caso em que participaram da definicdo da alocacdo das Debéntures entre as
Séries.

A participaco de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario. Para mais informacgdes, vide se¢do "Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — A participacdo de investidores
institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderd impactar adversamente a definicho da Remuneracdo das
Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.”, na pagina 140 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participacdo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Considerando que n&o foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, foi
permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas.

Considerando que ndo foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures, foram aceitas as intencdes de investimento e/ou pedidos de reserva realizados por
investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do Primeiro Aditamento a
Escritura, celebrado anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM,
independentemente de qualquer aprovacao societaria adicional da Emissora ou de assembleia
geral de debenturistas, e sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n° 400.
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Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢6es da regulamentagédo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33,
paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracéo as relagfes com clientes e
outras circunstancias de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora,
as quais assegurarao (a) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (b)
a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (c) que os
representantes dos Coordenadores recebam previamente exemplares (i) deste Prospecto
Preliminar; e (ii) do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario de
Referéncia da Companhia.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacao no exterior.

O Plano de Distribuicdo foi fixado nos seguintes termos: (a) as Debéntures foram objeto de oferta
publica de distribuicdo, com intermediacao dos Coordenadores, de acordo com o disposto no
Contrato de Distribui¢éo, por si e/ou por meio dos Participantes Especiais da Oferta; (b) a Oferta
teve como publico alvo: (i) os Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais, em
relacdo as Debéntures da Primeira Série; (ii) exclusivamente Investidores Institucionais, em
relagéo as Debéntures da Segunda Série; (iii) Debenturistas CBAN11, fossem esses Investidores
Institucionais ou Investidores Nao Institucionais, em relagdo as Debéntures da Terceira Série e
as Debéntures da Quarta Série, observado que as Debéntures da Quarta Série foram
canceladas; (iii) Debenturistas CBAN21, fossem esses Investidores Institucionais ou Investidores
Nao Institucionais, em relagédo as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sexta Série,
observado que as Debéntures da Sexta Série foram canceladas e (iv) Debenturistas ODTR11,
fossem esses Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais, em relacdo as
Debéntures da Sétima Série; (c) apbs o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, a
divulgacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacao deste Prospecto Preliminar aos Investidores
da Oferta, puderam ser realizadas Apresentacdes para Potenciais Investidores; (d) os materiais
publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados foram, conforme o caso, encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util
apoés a sua utlizagdo, nos termos da Deliberacdo CVM 818, ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugao CVM 400; (e)
apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do registro da
Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que foi realizado
nos termos acima indicados; (f) concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores
consolidaram as intencfes de investimento dos Investidores da Oferta para subscricdo das
Debéntures; (g) desde que todas as condi¢des precedentes listadas no Contrato de Distribui¢cdo
tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e
observados os demais termos e condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera
inicio apo6s (1) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda da Escritura de
Emisséo; (II) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; (lll) o registro para distribuicdo e
negociacdo das Debéntures na B3, (IV) a divulgagdo do Anudncio de Inicio; e (V) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrugéo
CVM 400; (h) iniciada a Oferta: (I) os Investidores N&o Institucionais que manifestaram interesse
na subscri¢cao das Debéntures da Primeira Série durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo
definido) observado o critério de rateio e a preferéncia prevista no item (k) abaixo; e/ou (ll) os
Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures da
Primeira Série e/ou nas Debéntures da Segunda Série e tiveram seus pedidos atendidos, e/ou
(1) os Debenturistas CBAN11 que manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures da
Terceira Série durante o Periodo de Reserva e tiverem seus pedidos atendidos, e/ou (IV) os
Debenturistas CBAN21 que manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures da Quinta
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Série durante o Periodo de Reserva e tiverem seus pedidos atendidos, e/ou (V) os Debenturistas
ODTR11 que manifestaram interesse na subscricao das Debéntures da Sétima Série durante o
Periodo de Reserva e tiverem seus pedidos atendidos, deverdo assinar o boletim de subscricao,
na respectiva Data de Integralizacao, sendo certo que a integralizacao das Debéntures somente
ocorrera apos a assinatura do boletim de subscricdo e sera efetuada pelo Pregco de
Integralizacéo; (i) a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, bem como com o Plano de Distribuicdo; (j)
ndo hé direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das Debéntures;
(k) sem prejuizo ao disposto no item (j) acima, os investidores acessados pelos Coordenadores,
no ambito da Oferta que fossem Investidores Prioritarios tiveram prioridade na alocacao de suas
respectivas ordens de investimento no Procedimento de Bookbuilding, com relacdo as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, nos termos permitidos pela
regulamentacéo aplicavel, conforme compromisso assumido pela Emissora com tais Investidores
Prioritarios em assembleia geral de debenturistas realizada em 28 de marco de 2019. A
prioridade foi aplicada em relagdo a diferenca positiva entre a quantidade de Debéntures
CBANL11 e Debéntures CBAN21 detidas pelo Investidor Prioritario em 28 de margo de 2019 e na
data do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e foi exercida caso a taxa final das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, fosse igual
ou superior a taxa indicada pelo Investidor Prioritario em seu Pedido de Reserva. Nesse caso,
para a alocacdo das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, 0s
Coordenadores deram prioridade aos Pedidos de Reserva enviados por Investidores Prioritarios.
Caso a taxa final das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, fosse inferior a taxa indicada pelo Investidor Prioritario em seu Pedido de Reserva, ndo
teria havido alocac@o de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, para o referido Investidor Prioritario; (I) ndo sera constituido fundo de
manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures, bem
como ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures; e (m) ndo seri
constituido fundo de amortizacdo para a Emissdo nem sera contratado formador de mercado
para a Emissao.

Forma e Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao serdo realizados pela Emissora, (a) no que
se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, 2 Remuneragéo e aos Encargos
Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio da B3; ou (b) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio
do Escriturador, na sede da Emissora.

Pessoas Vinculadas

Consideram-se “Pessoas Vinculadas” (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emisséo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv)
agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermediacé@o ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
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direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicfes Participantes da Oferta; (vii) outras
pessoas vinculadas a Emisséo e a Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas indicadas nos incisos anteriores, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo enquadrados nos incisos anteriores, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM

400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢do da CVM 505.
Publico Alvo

O publico alvo da presente Oferta é composto da forma abaixo.
) 0 publico alvo das Debéntures da Primeira Série sera:

a) investidores institucionais, assim considerados, (i) “Investidores Profissionais”,
assim definidos no artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539: (I) instituicfes financeiras
e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(I) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (Ill) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (IV) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo préprio, nos
termos do Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539; (V) fundos de investimento; (VI)
clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de carteira
autorizado pela CVM; (VII) agentes autdnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relacdo a seus recursos proprios; e (VIII) investidores ndo residentes; e
(i) “Investidores Qualificados”, assim definidos no artigo 9°-B da Instru¢do CVM
539: (1) investidores profissionais; (II) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢cdo de investidor
qualificado mediante termo proprio, nos termos do Anexo 9-B da Instru¢gdo CVM
539; (lll) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificacbes aprovadas pela CVM como
requisitos para 0 registro de agentes autbhomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacéo a seus recursos préprios; e (V) clubes de investimento cuja carteira seja
gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados (“Investidores
Institucionais”); e

b) Investidores N&o Institucionais, assim considerados, no ambito da Oferta,
pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na B3,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais, que formalizem pedido de reserva durante o periodo
de reserva para os investidores nao institucionais, nos termos e prazos que
venham a ser descritos e detalhados nos documentos da Oferta, observado que
o valor maximo de pedido de investimento sera de R$1.000.000,00 (um milh&o
de reais) (“Valor Maximo do Pedido de Reserva”) por investidor ndo institucional
(“Investidor N&o Institucional”);

1)) 0 publico alvo das Debéntures da Segunda Série sera exclusivamente os Investidores
Institucionais;
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1)) 0 publico alvo das Debéntures da Terceira Série sera exclusivamente os Debenturistas
CBANL11, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais;

V) 0 publico alvo das Debéntures da Quarta Série serd exclusivamente os Debenturistas
CBANZ21, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais;

V) 0 publico alvo das Debéntures da Sétima Série sera exclusivamente os Debenturistas
ODTR11, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais.

Oferta Exchange

A totalidade das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série, das Debéntures da
Quinta Série, das Debéntures da Sexta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série foi destinada a
colocag&o publica exclusivamente para Debenturistas CBAN11, Debenturistas CBAN21 e/ou para os
Debenturistas ODTR (sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais),
conforme o caso, que preencheram e apresentaram as Instituicbes Participantes da Oferta o Pedido
de Reserva Exchange de maneira irrevogavel e irretratavel, de acordo com as condigbes a seguir
expostas e no Periodo de Reserva, conforme o caso, observados os procedimentos indicados no
Aviso ao Mercado e no Prospecto Preliminar, sendo certo que (i) o valor das Debéntures da Terceira
Série e das Debéntures da Quinta Série em conjunto foi de, no méaximo, R$ 1.300.000.000,00 (um
bilh&o e trezentos milhdes de reais); (ii) o valor das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da
Sexta Série em conjunto foi de, no maximo, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais),
observado que as Debéntures da Quarta e as Debéntures da Sexta Série foram canceladas; (iii) o
valor das Debéntures da Sétima Série foi de, no maximo, R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta
milhdes de reais); (iv) somente puderam investir em Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures
da Quarta Série aqueles investidores que forem Debenturistas CBAN11; (v) somente puderam
investir em Debéntures da Quinta Série e/ou Debéntures da Sexta Série aqueles investidores que
fossem Debenturistas CBAN21; e (vi) somente puderam investir em Debéntures da Sétima Série
agueles investidores que fossem Debenturistas ODTR11.

Os investidores que sejam Debenturistas CBAN11, Debenturistas CBAN21 e/ou Debenturistas
ODTR e estivessem interessados em adquirir Debéntures da Terceira Série, Debéntures da
Quarta Série, Debéntures da Quinta Série, Debéntures da Sexta Série e/ou Debéntures da
Sétima Série no ambito da Oferta Exchange, conforme o caso, e aderiram a oferta de aquisicao
facultativa realizada pela Emissora nos termos das Clausulas 2.2.1, 2.2.2 e 2.2.3 da Escritura de
Emissao, sendo certo que tais investidores puderam adquirir Debéntures da Terceira Série,
Debéntures da Quarta Série, Debéntures da Quinta Série, Debéntures da Sexta Série e/ou
Debéntures da Sétima Série, conforme o caso, até a quantidade de Debéntures CBAN11,
Debéntures CBAN21 e/ou Debentures ODTR11 objeto de aquisi¢édo facultativa pela Emissora,
observadas as regras de alocacao previstas no Contrato de Distribuicdo e observado ainda que
as Debéntures da Quarta e as Debéntures da Sexta Série foram canceladas.

Como condicdo a eficacia do Pedido de Reserva Exchange, cada Debenturista CBAN11,
Debenturista CBAN21 e Debenturista ODTR11 deveria ter indicado obrigatoriamente no Pedido
de Reserva se é ou ndo Pessoa Vinculada. As Pessoas Vinculadas que tiverem realizado seu
Pedido de Reserva estardo sujeitas ao disposto abaixo.

Os Pedidos de Reserva Exchange que foram efetuados pelos investidores da Oferta Exchange
durante o Periodo de Reserva, de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto no item
(f) abaixo e nas hipoteses de divergéncia relevante entre as informacdes constantes deste
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Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, modificagdo, suspenséo, cancelamento, ou
revogacdo da Oferta, observardo as condicbes do proprio Pedido de Reserva Exchange, de
acordo com as seguintes condicdes e observados os procedimentos e normas de liquidacéo da
B3:

(a) Durante o Periodo de Reserva, cada um dos investidores da Oferta Exchange
interessados em participar da Oferta Exchange realizou a reserva de Debéntures da
Terceira Série, Debéntures da Quinta Série e/ou Debéntures da Sétima Série, observado
o disposto nos itens acima e observado que ndo houve reserva de Debéntures da Quarta
Série e/ou Debéntures da Sexta Série, mediante preenchimento do Pedido de Reserva
Exchange junto aos Coordenadores, ficando a seu exclusivo critério a realizagdo de mais
de um Pedido de Reserva Exchange desde que no mesmo Coordenador;

(b) A quantidade de Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quinta Série e/ou
Debéntures da Sétima Série adquiridas, o respectivo valor do investimento dos
investidores que apresentaram Pedidos de Reserva Exchange, a Data de Integralizagéo e
o horario limite serdo informados a cada um desses investidores até o Dia Util
imediatamente anterior a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio pelo Coordenador que
houver recebido o respectivo Pedido de Reserva Exchange, por meio de mensagem
enviada ao enderecgo eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (e) abaixo, limitado
ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista abaixo;

(c) Considerando que (i) o total em conjunto de Debéntures da Terceira Série e/ou
Debéntures da Quinta Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados pelos
investidores da Oferta Exchange tinha valor igual ou inferior a R$ 1.300.000.000,00 (um
bilhao e trezentos milhdes de reais), (ii) o total em conjunto de Debéntures da Quarta Série
e/ou Debéntures da Sexta Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados
pelos investidores da Oferta Exchange tinha valor igual ou inferior a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) e/ou (iii) o total de Debéntures da Sétima Série objeto dos
Pedidos de Reserva Exchange apresentados pelos investidores da Oferta Exchange tinha
valor igual ou inferior a R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais), todos
os Pedidos de Reserva Exchange feitos pelos investidores da Oferta Exchange, desde
que nao cancelados, foram integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes
foram destinadas aos Investidores Nao Institucionais nos termos da Oferta Nao
Institucional (conforme definido abaixo);

(d) Na Primeira Data de Integralizagdo, cada Coordenador junto ao qual o Pedido de
Reserva Exchange tenha sido realizado, entregard a cada investidor o numero de
Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quinta Série e/ou Debéntures da Sétima
Série alocado a tal investidor, ressalvada a possibilidade de possibilidade de rateio, nos
termos descritos abaixo;

(e) Os investidores da Oferta Exchange deveréao realizar a integralizagao das Debéntures
da Terceira Série, Debéntures da Quinta Série, e/ou das Debéntures da Sétima Série
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis junto a respectiva instituicao participante em que tenha sido realizado o(s)
Pedido(s) de Reserva Exchange, de acordo com o procedimento descrito acima; e

(f) Caso (i) o total em conjunto de Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures da Quinta
Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados pelos investidores da Oferta
Exchange tivesse valor superior a R$ 1.300.000.000,00 (um bilh&o e trezentos milhées de
reais), (ii) o total em conjunto de Debéntures da Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta
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Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados pelos investidores da Oferta
Exchange tivesse valor superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e/ou (iii)
o total de Debéntures da Sétima Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange
apresentados pelos investidores da Oferta Exchange tivesse valor superior a
R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais), as Debéntures da Terceira
Série, as Debéntures da Quarta Série, as Debéntures da Quinta Série, as Debéntures da
Sexta e/ou as Debéntures da Sétima Série destinadas a Oferta Exchange seriam rateadas
entre os investidores da Oferta Exchange, proporcionalmente ao montante de Debéntures
da Terceira Série, Debéntures da Quarta Série, Debéntures da Quinta Série, Debéntures
da Sexta Série e Debéntures da Sétima Série indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva Exchange admitidos, ndo sendo consideradas fragdes de Debéntures.

Tendo em vista que nao foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das
Debéntures, os Pedidos de Reserva Exchange realizados por Debenturistas CBAN11,
Debenturistas CBAN21 ou Debenturistas ODTR11 que sejam Pessoas Vinculadas nao
foram canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Oferta Nao Institucional

Depois de atendidos os Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Exchange
(observado o critério de rateio para a Oferta Exchange estabelecido acima), até 10% (dez por
cento) do valor da Emissao que sobejou apés o atendimento da Oferta Exchange, foi destinado,
prioritariamente, a colocagao publica para os Investidores N&o Institucionais que preencheram
e apresentaram as Instituicdes Participantes da Oferta um ou mais pedidos de reserva (“Pedido
de Reserva”) de maneira irrevogavel e irretratavel, de acordo com as condigbes a seguir
expostas e no periodo Periodo de Reserva, conforme o caso, observados os procedimentos
indicados neste Prospecto Preliminar, sendo certo que os Investidores Nao Institucionais nao
poderam investir nas Debéntures da Segunda Série (“Oferta N&o Institucional”).

Como condigao a eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor Nao Institucional indicou
obrigatoriamente no Pedido de Reserva se é ou ndo Pessoa Vinculada. As Pessoas Vinculadas
que realizaram seu Pedido de Reserva ficaram sujeitas ao disposto abaixo.

Os Pedidos de Reserva que foram efetuados pelos investidores durante o Periodo de Reserva,
de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (ii) e (vii) abaixo e nas
hip6teses de divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo, modificagcdo, suspensdo, cancelamento, ou revogacdo da Oferta
(conforme descritas abaixo), observaram as condi¢gbes do proprio Pedido de Reserva, de acordo
com as seguintes condicdes e observados os procedimentos e normas de liquidagédo da B3:

0] durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores N&o Institucionais
interessados em participar da Oferta realizou a reserva de Debéntures da Primeira
Série, observado o disposto na Clausula 4.2.1. da Escritura, mediante preenchimento
do Pedido de Reserva junto as Instituicbes Participantes da Oferta, observado o Valor
Maximo do Pedido de Reserva, ficando a seu exclusivo critério a realizagdo de mais
de um Pedido de Reserva desde que na mesma Instituicdo Participante da Oferta;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais que desejassem investir nas
Debéntures da Primeira Série tiveram a faculdade, como condigao de eficacia de seu
Pedido de Reserva e aceitagao da Oferta, de estipular uma taxa minima para os Juros
das Debéntures da Primeira Série. O Pedido de Reserva das Debéntures da Primeira
Série foi automaticamente cancelado caso (i) a taxa de juros referente as Debéntures
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

da Primeira Série, fixada apds o Procedimento de Bookbuilding, tenha sido inferior a
taxa estabelecida pelo Investidor N&o Institucional, ou (ii) o Investidor Nao Institucional
tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures da Primeira Série uma taxa
superior a taxa maxima estipulada neste Prospecto Preliminar;

a quantidade de Debéntures da Primeira Série adquiridas, o respectivo valor do
investimento dos investidores que apresentaram Pedidos de Reserva, a Data de
Integralizacao e o horario limite serdo informados a cada um desses investidores até
o Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio pela
Instituigdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva,
por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de
Reserva ou por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo
com o item (vi) abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva;

considerando que o total de Debéntures da Primeira Série objeto dos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais foi igual ou inferior a 10%
(dez por cento) do valor da Emissdo que sobejou apés o atendimento da Oferta
Exchange, todos os Pedidos de Reserva feitos pelos Investidores Nao Institucionais,
desde que nao cancelados, foram integralmente atendidos, e as Debéntures
remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional;

na Data Integralizacdo, cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido
de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada investidor o numero de Debéntures
da Primeira Série alocado a tal investidor, conforme o caso, ressalvadas a
possibilidade de cancelamento do Pedido de Reserva conforme descrito no item (ii)
acima;

os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis junto a respectiva instituicio participante em que
tenha sido realizado o(s) Pedido(s) de Reserva, de acordo com o procedimento
descrito acima; e

caso o total de Debéntures da Primeira Série correspondente aos Pedidos de Reserva
admitidos excedesse a quantidade de Debéntures da Primeira Série prioritariamente
destinada a Oferta Nao Institucional, os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderiam manter a quantidade de Debéntures da Primeira Série
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou elevar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva admitidos, observado que, caso a
quantidade de Debéntures da Primeira Série destinada a Oferta Nao Institucional ndo
fosse suficiente para atender totalmente os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, as Debéntures da Primeira Série destinadas a Oferta Nao Institucional
seriam rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao
montante de Debéntures da Primeira Série indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva admitidos, ndo sendo consideradas fragées de Debéntures.

Os Investidores N&do Institucionais ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding e,
consequentemente, ndo fizeram parte da definicho da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série.

Considerando que nédo verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures, as intencbes de investimento e/ou pedidos de reserva realizados por investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ndo foram canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugédo CVM 400.
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Foi recomendado aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizacdo de Pedido de
Reserva, que (a) lessem cuidadosamente os termos e condi¢cfes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e
as informag6es constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia da
Emissora; (b) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes
de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutengédo de
recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de
Reserva, conforme o caso; (c) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado
da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (d) entrassem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas
sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido
de Reserva ou, se for o caso, para a realizagéo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da
Oferta e a possibilidade de realizar mais de um pedido de reserva nha Instituicdo Participante as
Oferta escolhida.

Oferta Institucional

Apbs o atendimento dos Pedidos de Reserva Exchange, no ambito da Oferta Exchange, e dos
Pedidos de Reserva, no ambito da Oferta Nao Institucional, as Debéntures da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série remanescentes foram destinadas aos Investidores
Institucionais, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

0] os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série apresentaram Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva ou apresentar suas intengdes de investimento as Instituices
Participantes da Oferta, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
conforme cronograma indicado no item 8 abaixo, indicando a quantidade de Debéntures
da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série a ser adquirida em diferentes
niveis de taxa de juros;

(i) somente foram consideradas as ordens daqueles investidores que preencherem os
requisitos para participar da Oferta Institucional;

(iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional assumiu a
obrigacao de verificar se estava cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento durante o Periodo de
Reserva ou na data do Procedimento de Bookbuilding;

(iv) considerando que néo foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures, sera permitida a colocagdo de Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas;

(v) caso as intengdes de investimento e/ou Pedido de Reserva apresentadas pelos
Investidores Institucionais tivessem excedido o total de Debéntures da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dariam prioridade (i) aos Investidores Institucionais que
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sejam Investidores Profissionais e que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, remuneragao das Debéntures com custo
compativel aos objetivos da Emissora, bem como criar condigdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, sendo que (ii)
as demais Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que
sobejassem apo6s o atendimento dos Investidores Institucionais que sejam Investidores
Profissionais nos termos do item (i) acima teriam sido rateadas entre os Investidores
Institucionais que sejam Investidores Qualificados, conforme o caso, proporcionalmente
ao montante de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento admitidos,
nao sendo consideradas fracdes de Debéntures;; e

(vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacéo do Anuncio de Inicio,
os Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu
respectivo endereco eletronico ou por telefone: (i) a Data de Integralizagéo e horario
limite, (ii) a Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e/ou a Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série definida no Procedimento de Bookbuilding; e (iii) a
quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série
alocadas ao referido investidor. Os Investidores Institucionais integralizardo as
Debéntures, a vista, em moeda nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na
Data de Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos
aplicaveis da B3.

Os investidores deverao ler a segao “Fatores de Risco Relacionados com a Oferta e as
Debéntures - A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
definicdo da Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por
investidores institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderater um impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario.” na pagina 140 deste Prospecto
Preliminar.

Critérios de Rateio da Oferta Exchange

Considerando que (i) o total em conjunto de Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures
da Quinta Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados pelos investidores
da Oferta Exchange néo teve valor superior a R$ 1.300.000.000,00 (um bilh&o e trezentos
milhdes de reais), (ii) o total em conjunto de Debéntures da Quarta Série e/ou Debéntures
da Sexta Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange apresentados pelos investidores
da Oferta Exchange nao teve valor superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)
e/ou (iii) o total de Debéntures da Sétima Série objeto dos Pedidos de Reserva Exchange
apresentados pelos investidores da Oferta Exchange ndo teve valor superior a
R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais), as Debéntures da Terceira Série,
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as Debéntures da Quarta Série, as Debéntures da Quinta Série, as Debéntures da Sexta
e/ou as Debéntures da Sétima Série destinadas a Oferta Exchange nao foram rateadas entre
os investidores da Oferta Exchange.

Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures da Primeira Série correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos
excedesse a quantidade de Debéntures da Primeira Série prioritariamente destinada a Oferta
N&o Institucional, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderiam manter a
guantidade de Debéntures da Primeira Série inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou
elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva admitidos, observado que, caso a
quantidade de Debéntures da Primeira Série destinada a Oferta Nao Institucional ndo fosse
suficiente para atender totalmente os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais,
as Debéntures da Primeira Série destinadas a Oferta N&o Institucional seriam rateadas entre o0s
Investidores N&o Institucionais , proporcionalmente ao montante de Debéntures da Primeira
Série indicado nos respectivos Pedidos de Reserva admitidos, ndo sendo consideradas fracdes
de Debéntures.

Critério de Colocacéao da Oferta Institucional

Caso as intencdes de investimento e/ou Pedido de Reserva apresentadas pelos Investidores
Institucionais tivessem excedido o total de Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, os
Coordenadores dariam prioridade (i) aos Investidores Institucionais que sejam Investidores
Profissionais e que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor
atendessem o0s objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas
da Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, remuneragcdo das
Debéntures com custo compativel aos objetivos da Emissora, bem como criar condi¢des para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, sendo que (ii) as demais
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que sobejassem apds o
atendimento dos Investidores Institucionais que sejam Investidores Profissionais nos termos do
item (i) acima teriam sido rateadas entre os Investidores Institucionais que sejam Investidores
Qualificados, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Debéntures da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens
de investimento admitidos, ndo sendo consideradas fracfes de Debéntures

Periodo de Colocagéao

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissao e o disposto na segéo “Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 70 deste Prospecto Preliminar, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas em 10 de dezembro de 2019 desde que: (a) o Procedimento de
Bookbuilding tenha sido concluido e o registro da Oferta tenha sido concedido até 6 de dezembro
de 2019; e (b) desde que o anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”) tenha sido divulgado

até o dia 9 de dezembro de 2019 (“Periodo de Colocacéo”). Ao final do Periodo de Colocagéo,

os Coordenadores ou quaisquer de suas sociedades controladas, controladoras ou sob controle
comum, conforme o caso, estardo obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das
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Debéntures objeto da Garantia Firme de colocagéo que porventura ndo tenham sido colocadas,
conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo. Apos a colocacao das Debéntures,
sera divulgado o Anlncio de Encerramento.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacado do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a préopria Oferta, a CVM podera
acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito de modificacédo da Oferta presumir-se-a deferido
caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua
propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa)
dias. E sempre permitida a modificagio da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou
para rendncia a condi¢cdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugcdo CVM 400: (a) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacédo da Oferta; (b)
os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condic¢des; e (c) os investidores da Oferta que ja tiverem aderido a
Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
gualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacéo, a respeito da modificacéo
efetuada, para que confirmem, até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que
foi comunicada ao investidor a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacao a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em n&o revogar sua
aceitacdo. Se o investidor da Oferta revogar sua aceitagéo e ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetéria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente incidentes sobre movimentacéo financeira sobre os valores pagos em funcéo do
IOF/Cambio, caso venham a ser criados, e se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspenséo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM: (a) podera suspender, a qualquer tempo,
a Oferta se: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro da Oferta; e (b) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséo
da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A
Emissora devera dar conhecimento da suspensao aos investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitagéo até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi comunicada ao investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor da Oferta
revogar sua aceitacao e ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, o referido
Preco de Integralizagcdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de
custos incorridos e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente incidentes sobre
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movimentacéo financeira sobre os valores pagos em fun¢éo do IOF/Cambio, caso venham a ser
criados, e se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

Cancelamento ou Revogagao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM poderéa cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta.
Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do
registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo
da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM
poderd acolher pleito de revogagédo da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacédo da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacao
e, em ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
referido Preco de Integralizagdo seréa devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéria, sem reembolso
de custos incorridos e com deducéo de quaisquer tributos eventualmente incidentes sobre
movimentacédo financeira sobre os valores pagos em fungéo do IOF/Cambio, caso venham a ser
criados, e se a aliquota for superior a zero, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da comunicagdo do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagéo, conforme o caso.

Divulgacgéo de Informagdes Financeiras Trimestrais — Abertura de Prazo para Desisténcia

Durante o Periodo de Reserva, a Emissora divulgou suas informaces financeiras trimestrais
referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019, sendo certo que tais
informacdes financeiras ndo serdo incorporadas por referéncia ao Prospecto nem fardo parte de
qualquer forma do pacote de documentos da Oferta.

Dessa forma, a partir da divulgagcdo do Comunicado ao Mercado de Abertura de Prazo para
Desisténcia, os investidores da Oferta que ja tivessem aderido a Oferta puderam revogar sua
aceitacédo a Oferta até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de divulgacdo do
Comunicado ao Mercado de Abertura de Prazo para Desisténcia, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagao.

Se o investidor da Oferta revogasse sua aceitacao e ja tivesse efetuado o pagamento do Preco
de Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo seria devolvido sem juros ou corregdo
monetéria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugcdo de quaisquer tributos
eventualmente incidentes sobre movimentacéo financeira sobre os valores pagos em funcéo do
IOF/Cambio, caso viessem a ser criados, e se a aliquota fosse superior a zero, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Classificacéo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings para realizar a
classifica¢é@o de risco (rating) das Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Emissora deverd manter contratada a Fitch Ratings ou a Standard & Poor’s ou a Moody’s
Ameérica Latina para a atualizagdo da classificagéo de risco (rating) das Debéntures, sendo que,
em caso de substituicdo de qualquer uma dessas agéncias, devera ser observado o
procedimento previsto na Clausula 7.1 (vii) da Escritura de Emisséo.
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Inadequacédo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (a) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (b) necessitem de liquidez com relacéo as Debéntures a serem adquiridas, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (c) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de sociedades do
setor em que a Emissora atua, em particular no setor de transportes.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a segéo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 137 deste Prospecto Preliminar, bem como as secfes relativas aos fatores de risco
constantes do item “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, antes de aceitar a Oferta.

Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacédo e Preco de Integralizacéo

Respeitadas (i) as disposi¢des do Contrato de Distribui¢do; (ii) a concessao do registro da Oferta
pela CVM,; (iii) a divulgac@o do Andncio de Inicio; e (iv) a disponibilizagao, aos investidores, do
Prospecto Definitivo, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, elaborado pela
Emissora em conformidade com a Instrucdo CVM 480, as Debéntures serdo subscritas nos
termos e prazos do cronograma indicado na segao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 70 deste Prospecto, o qual observa o prazo regulamentar de até 6 (seis) meses
contados da data de publica¢do do Anancio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrucdo CVM 400,
observada a possibilidade de alteragcdo do cronograma da Emisséo, de acordo com o artigo 25
da Instrucdo CVM 400.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a partir da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, a vista, no ato da subscricdo, e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitario.

Contrato de Distribuicéo
Regime de Colocacéo

Observados os termos e condi¢bes do Contrato de Distribuicdo, ap6és o cumprimento de todas
as condi¢cBes precedentes previstas no Contrato de Distribui¢cdo, os Coordenadores realizaram
a distribuicdo publica das Debéntures (sob o regime de garantia firme de colocacado, de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, no montante de R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais), na propor¢édo descrita na tabela abaixo (“Garantia Firme”) e sob o regime de
melhores esfor¢os de colocagdo para o montante de R$430.000.000,00 (quatrocentos e trinta
milhdes de reais):

Coordenador: Percentual da Garantia Firme: Montante da Garantia Firme (em Reais):
BTG Pactual 75,00% 1.500.000.000,00
ABC 12,50% 250.000.000,00
XP Investimentos 12,50% 250.000.000,00
Total: 100,00% R$2.000.000.000,00

Caso os Coordenadores exergcam a Garantia Firme, a alocagdo das Debéntures que serdo
integralizadas em razdo da Garantia Firme serd realizada (i) nas Debéntures da Primeira Série
elou nas Debéntures da Segunda Série, a exclusivo critério de cada um dos Coordenadores e
(ii) na respectiva taxa teto da(s) série(s) alocada(s), até o integral exercicio da Garantia Firme,
de acordo com as respectivas opc¢des exercidas dos Coordenadores.
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Remunerac&o dos Coordenadores

A titulo de remuneracdo pelos servicos de coordenacao, estruturacdo, e distribuicdo publica,
referentes a Oferta, bem como pela prestacédo da Garantia Firme, os Coordenadores fardo jus a
um comissionamento (“Comissionamento”) de acordo com o detalhamento abaixo:

0] Comissao de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo: a este titulo, a Emissora pagara

aos Coordenadores, uma comisséo global de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento), incidente sobre o nimero de Debéntures subscritas e integralizadas
multiplicado pelo Preco de Integralizagdo. A Comissao de Estruturag&o, Coordenacéo e
Distribuicdo sera paga aos Coordenadores na proporcdo da Garantia Firme prestada por
cada um deles, observado que a Comisséo de Estruturagéo, Coordenacéo e Distribuicdo
referente as Debéntures da Sétima Série colocada sera dividida igualmente entre os
Coordenadores;

Adicionalmente a comissdo mencionada acima, cada Coordenador fara jus a uma comisséo de
sucesso, a ser paga aos Coordenadores na propor¢édo da Garantia Firme prestada por cada um
destes, de acordo com a seguinte féormula:

Preco de Integralizacdo * Quantidade de Debéntures emitidas na respectiva série * ((sobretaxa
maxima de cada uma das séries apresentadas no Procedimento de Bookbuilding, conforme
aplicavel) — (Remuneracao da Primeira Série ou Remuneracdo da Segunda Série, conforme
definido no Processo de Bookbuilding) * Prazo Médio * Comissdo de Sucesso (equivalente a
20% (vinte por cento)).

Para fins do disposto acima, “Prazo Médio” significa o prazo médio de pagamentos calculado
pela divisdo do montante de amortizacdo pelo valor total de emissdo sendo esta divisdo
multiplicada pelos Dias Uteis entre a Data de Emiss&o e data do respectivo pagamento.

O comissionamento previsto acima sera devido e deverd ser pago aos Coordenadores pela
Emissora na primeira das seguintes datas: (i) na data da liquidag&o financeira das Debéntures
ou (ii) data em que o Contrato de Distribuicao for resilido.

Sera devido também um comissionamento de colocacéo a ser paga aos Coordenadores na
proporcdo da Garantia Firme prestada por cada um destes equivalente a 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o volume efetivamente distribuido de Debéntures
da Primeira Série, Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quinta Série e Debéntures da
Sétima Série, com base no preco de integralizagdo multiplicado pelo prazo médio das
Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quinta Série e
Debéntures da Sétima Série e, até 1 Dia Util da data da liquidac&o financeira das Debéntures,
sendo certo que tal comissdo podera ser repassada, no todo ou em parte, conforme definido
pelos Coordenadores, aos Participantes Especiais. O comissionamento de colocagdo descrito
acima ndo incide sobre as Debéntures da Segunda Série.

Os Coordenadores poderdo, a seu exclusivo critério, e a fim de viabilizar a Oferta, renunciar a
parte ou totalidade do comissionamento de forma a incrementar a rentabilidade oferecida ao
investidor final sem que isto, no entanto, impacte o custo final da Emissora. O incremento de
rentabilidade poderd, a exclusivo critério dos Coordenadores, se dar por meio de (i) alteracéo da
taxa maxima obtida na realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, ou (ii) possibilidade de
desagio ao preco de integralizacdo oferecido aos Investidores.
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O pagamento do Comissionamento aos Coordenadores devera ser a vista, em moeda corrente
nacional, liquido de deducdes e retencdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer
outros tributos que porventura venham a incidir sobre a operacdo da espécie, bem como
quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes.

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes sobre os pagamentos,
comissionamento e reembolso devidos aos Coordenadores no ambito da Emissdo. A
Emissora devera fazer os pagamentos devidos liquidos de deduc8es e retencgdes fiscais de
qualgquer natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir
sobre as operacfes da espécie da Emissado, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas
dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento
serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza —
ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social - PIS e a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que os Coordenadores recebam
o0 Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up). Os
Coordenadores concordam que a obrigacdo constante da Clausula 8.5 nao se aplica a
retencdo de Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza Retido na Fonte — IR e
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL devida sobre os pagamentos feitos a titulo
de Comissionamento (gross up).

Liguidac&o Financeira

A liquidacéo financeira das operacdes de integralizacdo das Debéntures, com a respectiva

prestacao de contas e pagamentos, dar-se-a na Data de Integralizacao.
Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

N&o sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizacdo de precos para as Debéntures. Em conformidade com o disposto nos Codigos
ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratacdo de formador de mercado.

Informagdes Adicionais

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de

investimento relativa & Oferta, a consulta deste Prospecto.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta

disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

0] Emissora:  http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ (neste  website, acessar
“Investidores”. Nesta pagina, clicar em “Informag¢des aos Investidores” e, em

seguida, clicar em “Demais Relatérios” e, por fim, clicar em “Prospecto Preliminar”).

(i) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste
website, clicar em “Mercado de Capitais - Download” depois em “2019” e a procurar
“Distribuigdo Publica de Debéntures da 22 Emissao da Concessionaria Rota das

Bandeiras S.A.” e, a seguir, clicar em “Prospecto Preliminar”).
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

ABC: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-

capitais/ofertas-de-renda-fixa/ (neste website, localizar o item “Rota das Bandeiras”

e depois clicar em “Prospecto Preliminar”).

XP Investimentos: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste
website, acessar o item “Debénture Rota das Bandeiras — 22 Emissao de Debéntures

da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.” — “Prospecto Preliminar”).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “ROTA” e clicar em “Buscar”,
depois clicar em “CONC ROTA DAS BANDEIRAS S.A.”. Na nova péagina, clicar em
“Informacdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica” e, em seguida, clicar em “Prospecto de Distribuicdo Publica” da presente

Emissao para efetuar o download).

CVM: http://lwww.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida
“Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)’. Na nova pagina, digitar “Rota das Bandeiras” e clicar em
“Continuar”. Em seguida, clicar em “CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS
S.A”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”,
clicar em download do “Prospecto de Distribuicdo Publica — Prospecto Preliminar” da

presente Emissdo, com a data mais recente).

O Aviso ao Mercado, o AnuUncio de Inicio, o Anlncio de Encerramento e eventuais anudncios de

retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo
disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400,

nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da

CVM nos seguintes enderec¢os e paginas da Internet:

(i)

(ii)

(iii)

Emissora:  http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ (neste  website, acessar

“Investidores”. Nesta pdagina, clicar em “Informag¢des aos Investidores” e, em
seguida, clicar em “Demais Relatérios” e, por fim, clicar em “Aviso ao Mercado”,
“Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos).

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste
website, clicar em “Mercado de Capitais - Download” depois em “2019” e a procurar
“Distribuicdo Publica de Debéntures da 22 Emissdao da Concessionaria Rota das

Bandeiras S.A.” e, a seguir, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou
“Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos).

ABC: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-

capitais/ofertas-de-renda-fixa/ (neste website, localizar o item “Rota das Bandeiras”

e, a seguir, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de
Encerramento” e eventuais outros avisos).

131


https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais/ofertas-de-renda-fixa/
https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais/ofertas-de-renda-fixa/
http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/
https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais/ofertas-de-renda-fixa/
https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais/ofertas-de-renda-fixa/

(iv)

(v)

(vi)

XP Investimentos: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste
website, clicar em “Debénture Rota das Bandeiras — 22 Emissédo de Debéntures da
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.” — “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”
ou “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros avisos).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “ROTA” e clicar em “Buscar”’,
depois clicar em “CONC ROTA DAS BANDEIRAS S.A.”. Na nova pégina, clicar em
“Informacdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicao
Publica” e, em seguida, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou
“Anancio de Encerramento” e eventuais outros avisos da presente Emissédo para
efetuar o download).

CVM: http://lwww.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida
“Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “Rota das Bandeiras” e clicar em
“Continuar’. Em seguida, clicar em “CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS
S.A”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica”,

clicar em download do “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de
Encerramento” e eventuais outros avisos da presente Emissdo, com a data mais

recente).
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra o custo estimado da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na Data de Emissao, assumindo a colocacao da totalidade das Debéntures:

% em
relagdo ao
Valor por Valor Total
Comissées e Despesas Montante (em R$) Debénture da Oferta
Volume da Oferta 2.167.482.000,00 2.167.482 100,000
Comissao de Estruturacdo, 91.404.728,46 42,17 4,22%
Coordenacéo e Distribuigdo @
Comisséo de Sucesso® 3.941.979,97 1,82 -
Tributos sobre o Comissionamento 10.183.682,75 4,70 0,5%
Total de Comissdes 105.530.391,18 48,69 4,9%
Taxa de registro na CVM 2.221.200,52 1,02 0,1%
Registro na B3 132.636,17 0,06 0,0%
Advogados 350.000,00 0,16 0,02%
Auditores 150.000,00 0,07 0,01%
Classificacdo de Risco 331.748,20 0,15 0,02%
Agente Fiduciario (Anual)
Banco Mandatario e Escriturador 94.000,00 0,04 0,00%
(Anual)
Outros® 35.000,00 0,02 0,00%
Total dos Custos 108.844.976,07 50,22 5,0%
Valor Liquido para a Companhia 2.058.637.023,93 95,0%

(@ Calculado conforme descrito no item “Remuneragdo dos Coordenadores” acima.

@ Inclui despesas com taxa de registro da Escritura de Emiss&o, impress&o de prospectos, reunides de roadshow, fotocépias no ambito
da Oferta, entre outros.

@) A Comisséo de Sucesso € calculada da seguinte forma: Prego de Integralizagdo * Quantidade de Debéntures da Primeira Série *
((sobretaxa maxima da Primeira Série apresentada no Procedimento de Bookbuilding) — (Remuneracédo da Primeira Série, conforme
definido no Processo de Bookbuilding) * Prazo Médio * Comissao de Sucesso (equivalente a 20% (vinte por cento)). “Prazo Médio” significa
o prazo médio de pagamentos calculado pela divisdo do montante de amortizagcdo pelo valor total de emissdo sendo esta divisdo
multiplicada pelos dias Uteis entre a Data de Emissé&o e data do respectivo pagamento.

Custo Unitario
A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Oferta:

Custo Unitéario da Valor Liquido
Valor Nominal Distribuicao % em relagéo ao Unitario
Unitario (em R$) (em R$) preco unitério (em R$)Y
Por Debénture 1.000,00 50,22 5% 949,78

@ | iguido de comissdes e de todas as despesas da Oferta
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relacdes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel)
com o Coordenador Lider e seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a
presente Oferta:

(a) Posicdo, da Companhia, em fundo de investimento administrado por sociedade
integrante do grupo econémico do BTG Pactual. Nos ultimos 12 meses, a remuneragao
paga pela Companhia a titulo de taxa de administragéo foi de aproximadamente R$ 10,9
mil.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider e/ou empresas integrantes do seu
conglomerado econdmico ndo participaram de operacdes de reestruturagfes societarias
envolvendo a Emissora e néo realizaram qualquer aquisi¢do de titulos e valores mobiliarios de
emissdo da Emissora.

O BTG Pactual, nesta data, ndo detém valores mobilirios de emissdo da Emissora. Todavia,
considerando que a Emissora é companhia aberta com ag¢fes e outros valores mobiliarios
negociados em bolsa e mercado de balcéo organizado, a BTG Pactual e as empresas integrantes
do seu conglomerado econdmico, em razdo do desenvolvimento normal de seus negécios,
podem vir a adquirir direta ou indiretamente valores mobiliarios de emissdo da Emissora,
inclusive por meio de fundos de investimento por ele geridos.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com
0 BTG Pactual ou com o seu conglomerado econémico. A Emissora, ha data deste Prospecto,
declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacao do
BTG Pactual como Coordenador Lider da Oferta.

O BTG Pactual podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servi¢os para realizacdo de investimentos, emissdes de valores mobiliérios,
fusBes e aquisi¢cbes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes
financeiras necessérias a conducgdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas
pela Emissora, podendo vir a contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econémico tais produtos e/ou servi¢cos necessérios a conducdo das atividades da
Emissora.

Exceto pela remuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
"Informagbes Relativas & Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores” na pagina 128 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracao a ser paga, pela Emissora ao BTG Pactual ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta, nem qualquer remuneragcéo dependente da Remuneracao das
Debéntures, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o BTG Pactual ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora referente a atuacao desta
como Coordenador da Oferta.

134



Relacionamento entre a Emissora e o Banco ABC

Em atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, além do
relacionamento referente a presente Oferta, o ABC:

e Fianca, no valor de R$ 170 milhGes, emitida em 25 de junho de 2019 e vigente até 15 de
maio de 2025, que garante (i) o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito
n® 10.2.0781.1, celebrado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDES e (ii) a Escritura Particular da Primeira Emissao Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversivel em Ac¢des, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, em Suas Séries, em Regime Misto de Garantia Firme e
Melhores Esforgos, da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A., firmado com a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.;

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Banco ABC e/ou empresas integrantes do seu conglomerado
econdmico ndo participaram de operacbes de reestruturacdes societarias envolvendo a
Emissora e ndo realizaram qualquer aquisicdo de titulos e valores mobilidrios de emissao da
Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com
0 Banco ABC ou com o seu conglomerado econdmico. Na opinido da Emissora, ndo ha qualquer
conflito de interesse referente a atuacdo do Banco ABC como instituicdo intermediaria de sua
Oferta.

O Banco ABC poderd, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo
seus produtos e/ou servi¢os para realizacdo de investimentos, emissfes de valores mobiliarios,
fusdes e aquisi¢cdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes
financeiras necessérias a conducgdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas
pela Emissora, podendo vir a contratar com o Banco ABC ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econémico tais produtos e/ou servi¢cos necessérios a conducédo das atividades da
Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informagbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto Preliminar, ndo ha
qualquer outra remuneracao a ser paga, pela Emissora ao Banco ABC ou a sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e a XP Investimentos

Em atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, além do
relacionamento referente a presente Oferta, a XP Investimentos:

e FIDC NP: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios ndo Padronizados no valor de
R$ 60 milhdes, referente & operacdo de aquisi¢do de direitos creditdrios decorrentes de
acles judiciais que a CRB possui contra companhias de distribuicdo de energia e de
abastecimento de agua pela utilizacdo de faixa de dominio localizada as margens da
Rodovia Dom Pedro |, firmado entre CRB e XP no dia 01 de agosto de 2018.

e FIDC XP: Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios constituido sob a forma de
condominio fechado para viabilizar a compra de direitos creditérios pertencentes a
fornecedores contratados pela CRB no montante maximo de R$ 70 milhfes, conforme
regulamento firmado no dia 24 de setembro de 2018.
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Nos ultimos 12 (doze) meses, a XP Investimentos e/ou empresas integrantes do seu
conglomerado econdmico nao participaram de operacdes de reestruturagfes societarias
envolvendo a Emissora e ndo realizaram qualquer aquisicéo de titulos e valores mobiliarios de
emissdo da Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com
a XP Investimentos ou com o seu conglomerado econdmico. Na opinido da Emissora, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuacdo da XP Investimentos como instituicdo
intermediaria de sua Oferta.

A XP Investimentos podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos para realizacdo de investimentos, emisses de valores
mobiliarios, fusdes e aquisi¢des, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras
operacdes financeiras necessarias a condugdo das atividades da Emissora e de sociedades
controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos necessarios a condugéo
das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto Preliminar, ndo ha
qualquer outra remuneracao a ser paga, pela Emissora a XP Investimentos ou a sociedades do
seu conglomerado econdémico no contexto da Oferta.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no ambito da
Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
qualquer decisédo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incluindo os riscos mencionados abaixo e os riscos constantes da secao “4. Fatores de Risco’
do Formulério de Referéncia e as demonstracdes financeiras da Emissora e respectivas notas
explicativas. A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os
negocios, a situacgao financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os
negocios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos
fatores de risco mencionados abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora
podem ser adversamente afetados em razéo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco,
hip6teses em que os potenciais investidores poder&o perder parte substancial ou a totalidade de
seu investimento nas Debéntures.

4

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e
financeiros antes de investir nas Debéntures.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos
descritos abaixo e na se¢éo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sdo aqueles que
a Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de
maneira adversa as Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente
ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente
irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da
Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu Formulario
de Referéncia, no item “4. Fatores de Risco”, anexo a este Prospecto. Os riscos descritos abaixo
e na se¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sdo aqueles que a Emissora e 0s
Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa
as Debéntures e a Oferta e/ou 0 ambiente macroecondmico, podendo riscos adicionais e
incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes
considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter
ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées
similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso
relevante nos negécios, na situacéo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa,
na liquidez e/ou nos negocios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures.
Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores,
ao seu ramo de atuacéo e ao ambiente macroecondmico estédo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia, na segéo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

As Debéntures contardo com garantia de Penhor em 3° Grau. Caso ocorra a excusséo do
Penhor em 3° Grau ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Caso se inicie um procedimento de excusséo do Penhor em 3° Grau pelo Agente Fiduciario, a
ordem de preferéncia dos credores do Penhor em 1° Grau e do Penhor em 2° Grau em relacéo
aos valores obtidos a partir da excussédo das A¢des Empenhadas obrigatoriamente terd que ser
respeitada. Nesse caso, nao ha como garantir que os titulares das Debéntures receberédo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos, uma vez que os valores decorrentes da excussao
do Penhor em 3° Grau serdo repassados primeiramente aos credores pignoraticios com graus
superiores.

Adicionalmente, o Penhor em 3° Grau é constituido sob condi¢cdo suspensiva. Caso ocorra a
decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures antes da verificacdo da Condicdo Suspensiva
Penhor, os Debenturistas néo terdo acesso aos bens empenhados e, portanto, ndo ha como garantir
que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

O Penhor em 3° Grau serd convertido em alienagédo fiduciaria em caso de quitacdo das
dividas garantidas pelo Penhor em 1° Grau e pelo Penhor em 2° Grau. Caso ocorra o
vencimento antecipado das Debéntures antes da conversdo do Penhor em 3° Grau em
alienacéo fiduciéaria, os Debenturistas ndo serdo titulares de garantia fiduciaria sobre as
acdes de emissdo da Emissora.

Caso o vencimento antecipado das Debéntures antes da conversdo do Penhor em 3° Grau em
alienacgéo fiduciaria, os debenturistas ndo serédo considerados para todos os fins de direito titulares
de garantia fiduciaria sobre as acfes de emissdo da Emissora. Ademais, para efetiva conversao
do Penhor em 3° Grau em alienacéo fiduciéria, sera necessaria a celebracdo de contrato de
alienacao fiduciaria de a¢bes nos termos de anexo ao Contrato de Penhor em 3° Grau.

Caso ocorra a excussao das Garantias Reais, o Agente Fiduciario deve obrigatoriamente
observar o procedimento especifico previsto nos Contratos de Garantia e o recebimento,
por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade ou mesmo parte dos seus créditos,
dependera de tal processo de excusséo.

Caso se inicie um procedimento de excussdo das Garantias Reais pelo Agente Fiduciario, o
recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade ou mesmo parte dos seus
créditos, esta condicionada ao cumprimento dos termos e condi¢des especificos do processo de
excussédo das Garantias Reais, que estao dispostos nos Contratos de Garantia. Nesse caso, hdo
h& como garantir que os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos, uma vez que o processo de excussao possui regramento especifico que deve ser
obrigatoriamente observado pelo Agente Fiduciario.
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As Debéntures contardo com garantia de Cessédo Fiducidria sob condigdo suspensiva.
Caso ocorrao vencimento antecipado das Debéntures antes da verificacdo das Condicdes
Suspensivas ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberéo a totalidade
ou mesmo parte dos seus créditos.

A Cessao Fiduciaria é parcialmente constituida sob condicdo suspensiva. Caso ocorra a
decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures antes da verificagdo das Condicdes
Suspensivas os Debenturistas nao terdo acesso aos créditos cedidos fiduciariamente e, portanto,
nao ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos.

O valor da Cessao Fiduciaria ndo pode ser determinado de maneira prévia, uma vez que
esta diretamente atrelado ao desempenho da Emissora.

O valor da Cessao Fiduciaria ndo pode ser determinado de maneira prévia, uma vez que esta
diretamente atrelado ao desempenho financeiro e operacional da Emissora. Nesse sentido, em
caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o valor a ser obtido
através da excussdo da Cessao Fiduciaria pode ser insuficiente. Nesse caso, ndo ha como
garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus
créditos.

A Taxa DI utilizada para a remuneracdo das Debéntures da Segunda Série pode ser
considerada nula em decorréncia da Sumula n°® 176 do Superior Tribunal de Justiga.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que € nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/CETIP. A referida
simula néo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de a¢des judiciais
em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP em
contratos utilizados em operag8es bancérias ativas.

Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n°® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracgéo das
Debéntures da Segunda Série. Em se concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas uma
remuneracao inferior & Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da Segunda Série.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser
recebido por seus titulares.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como
o Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em
valores mobiliarios de empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado
de capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente
mais volatil do que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacfes de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo
um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar
pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram
vendé-las no mercado secundario.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo as Debéntures.
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O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve
um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos,
podendo esses investimentos ser tidos como sendo de natureza especulativa. Os
investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estao sujeitos a
riscos econdmicos e politicos desses paises que podem afetar a capacidade dos emissores
destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos
nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros
e/ou a repatriagdo de capital investido. A Emissora nao pode garantir que ndo ocorrerdo no
Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora,
conforme descrito acima.

O eventual rebaixamento na classificagdo de risco atualmente atribuida as Debéntures
poderadificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar areducao de
liguidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo
levados em consideracédo, tais como sua condi¢cdo financeira, sua administracdo e seu
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigagfes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a
condicao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagfes representam uma opinido quanto
as condi¢bes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros nos prazos estipulados. Um eventual rebaixamento em classificagfes de risco
obtidas com relacao a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classifica¢des de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas
com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negocia¢gédo no mercado secundario.

A participacéo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, e 0
investimento nas Debéntures da Primeira Série e nas Debéntures da Segunda Série por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Foi aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo limite para sua participacdo. Considerando que nédo
foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Debéntures, foi permitida a
colocagdo de Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série perante
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400, nao tendo havido limite maximo para sua participagao.

Dessa forma, a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter resultado em ma formacao da taxa final da remuneragao
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série. Além disso, a
participagdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem
optar por manter suas Debéntures fora de circulacdo, influenciando a liquidez. Nao é possivel
garantir que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de
circulacéo.
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Assim sendo, a participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, e 0
investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

As informacdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto podem né&o ser
precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informac®es acerca das perspectivas do futuro da Emissora,
as quais refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro. Ndo ha
garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacdes. Os
eventos futuros poderéo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de
varios fatores discutidos nesta secdo e na secao “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado”,
constantes da secdo 4 do Formulario de Referéncia da Emissora, e em outras secdes deste
Prospecto Preliminar.

As expressodes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”’, bem como outras expressdes
similares, identificam informa¢cBes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo
representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores séo
advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informag8es contidas neste Prospecto
Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras
ou expectativas. N8o assumimos qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer
informacdes acerca das perspectivas de nosso futuro, exceto pelo disposto na regulamentagéo
aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar
um efeito negativo relevante em nossos resultados e operacdes.

A Oferta serarealizada em 5 (cinco) séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as
séries foi definida no Procedimento de Bookbuilding, o que podera afetar a liquidez da(s)
série(s) com menor demanda.

O numero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emisséo foi definido de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacéo das Debéntures entre as séries ocorreu por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes, nao tendo sido alocadas as Debéntures da Quarta Série e Debéntures da Sexta
Série, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o que podera
afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

Por fim, os Debenturistas das séries com menor volume alocado poderdo enfrentar dificuldades para
aprovacao de temas de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as séries.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢cdo Facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo, de acordo com informa¢des descritas na Se¢éo
“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Aquisigdo Facultativa”, na pagina 101 deste Prospecto, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturistas e (a) a partir do 25° (vigésimo
quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de novembro de 2021
(ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacé@o aplicaveis),
inclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n° 12.431, no que se refere as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série
e/ou as Debéntures da Sétima Série; e (b) a qualquer momento, no que se refere as Debéntures
da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
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AcOes, adquirir Debéntures em circulagdo por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da
Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM.

Caso a Emissora adquira Debéntures em Circulacdo, por meio de Aquisicdo Facultativa, os
Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal aquisicdo, e ter seu
horizonte de investimento reduzido, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento
da aquisicao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso,
a realizagdo de aquisicdo antecipada podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que conforme o caso, parte consideravel das Debéntures poderéo
ser retiradas de negociacao.

As Debéntures da Segunda Série poderédo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo
Total, nos termos previstos na Escritura de Emisséo.

De acordo com as informagdes descritas na Sec¢ao “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo Total”
na pagina 98 deste Prospecto, a Emissora podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos
na Escritura, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série a partir de 15 de novembro de
2023.

Caso a Emissora adquira Debéntures da Segunda Série por meio do Resgate Antecipado
Facultativo Total, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
resgate antecipado, e ter seu horizonte de investimento reduzido, ndo havendo qualquer garantia
de que existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures da Segunda Série. Além disso, a atual legislacéo tributaria referente
ao imposto sobre a renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao,
0 que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures da
Segunda Série fossem liquidadas apenas na data de seu respectivo vencimento.

As Debéntures poderado ser objeto de resgate obrigatdrio na hipbétese em que a Emissora
e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva do IPCA ou do
DI ou a(s) Assembleia(s) Geral de Debenturistas convocada(s) especificamente para
deliberar sobre a(s) taxa(s) substitutiva(s) ndo seja(m) instalada(s).

Podera ocorrer o resgate obrigatério das Debéntures, observado o disposto na Secéo
“Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Indisponibilidade da Taxa DI
e IPCA” na pagina 94 deste Prospecto Preliminar, nas hip6teses (i) em que a Emissora e os
Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto Taxa Substitutiva do IPCA ou do DI; ou (ii)
em que a Assembleia(s) Geral de Debenturistas convocada(s) especificamente para
deliberar sobre a(s) taxa(s) substitutiva(s) ndo seja(m) instalada(s) em segunda convocacao,
observado que o resgate obrigat6rio das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série, emitidas
nos termos da Lei n° 12.431, s6 podera ser realizado pela Emissora, caso regulamentado
pelas regras expedidas pelo CMN e demais regulamentacdes aplicdveis. Os Debenturistas
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigatdrio, que devera
observar o disposto na Secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
— Indisponibilidade da Taxa DI e IPCA” na pagina 102 deste Prospecto Preliminar, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatorio, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacdo tributaria referente ao imposto sobre a renda determina aliquotas diferenciadas
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em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu respectivo
vencimento.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escriturade Emissao estao sujeitas a hipoteses
de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece diversas hipéteses que podem ensejar o vencimento
antecipado das obrigacdes com relacdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora
dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida
representada pelas Debéntures na ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes no
ambito da Oferta, hip6tese que podera acarretar um impacto negativo relevante aos
Debenturistas, incluindo a sua capacidade de receber pontual e integralmente os valores que
Ihes forem devidos nos termos da Escritura de Emisséo, e a nds. Para descricdo completa dos
Eventos de Vencimento Antecipado, ver secdo “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Eventos de Vencimento
Antecipado” na pagina 102 deste Prospecto Preliminar.

A instabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

A instabilidade politica pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado
secundario, bem como os negocios da Emissora e, consequentemente, seus resultados. O
ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a
confianga dos investidores e da populagdo em geral e j& resultou na desaceleracdo da economia
e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil passou recentemente pelo processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma
Rousseff. O novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica econémica do
pais, além de aprovar as reformas sociais hecessarias a um ambiente econémico mais estavel.
A incapacidade do governo do Presidente Jair Bolsonaro em reverter a crise politica e econémica
do pais, e de aprovar as reformas sociais, pode produzir efeitos sobre a economia brasileira e
podera ter um efeito adverso sobre a liquidez das Debéntures no mercado secundario e sobre
0s resultados operacionais e a condicdo financeira da Emissora.

A modificac&o das praticas contabeis utilizadas para célculo dos indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepcéo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Iindices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as
praticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas demonstracdes
financeiras anuais ou informagdes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia
que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua
interpretacao. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez
que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo efetivamente
calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo
com as préticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa prética pode gerar efeitos adversos
nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto
nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emisséao.
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O interesse de determinado Debenturista podera ficar limitado pelo interesse dos demais
Debenturistas.

A Escritura estabelece quéruns minimos para aprovacgdo de determinadas matérias elencadas
na Escritura (incluindo, sem limitac&o, a declara¢do do vencimento antecipado das Debéntures),
de forma que o interesse de um determinado Debenturista em aprovar tais matérias dependera,
nestas hipéteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste caso, ndo ha como garantir tal
quérum minimo para que haja ou ndo a aprovacéo de tais matérias (incluindo, sem limitacdo, a
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures).

Riscos relacionados a Distribuicdo Parcial das Debéntures

As Debéntures serdo colocadas sob (i) o regime de garantia firme de colocacao, com relacdo a
2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures; e (ii) o regime de melhores esforcos de colocacéo, com
relacdo a 430.000 (quatrocentas e trinta mil) Debéntures. Considerando que no final do Prazo de
Colocacdo, as Debéntures que excederem o montante objeto da garantia firme ndo seréo
subscritas e integralizadas, os Coordenadores ndo se responsabilizam pelo saldo ndo colocado.
Considerando que as Debéntures ndo foram integralmente colocadas, a liquidez das Debéntures
no mercado secundério pode ser afetada. Considerando que o Valor Total da Emissdo previsto
inicialmente nao foi efetivamente captado, ndo se pode garantir se a Emissora tera disponivel
caixa decorrente de suas atividades operacionais suficiente ou se serd possivel contratar
financiamentos via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, para
atingir a pretendida destinacdo de recursos.

A Emissora realizou a divulgacéo das informac6fes financeiras trimestrais referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019 durante o Periodo de Reserva

Durante o Periodo de Reserva, a Emissora divulgou suas informag8es financeiras trimestrais
referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019. Tais informagdes
financeiras ndo serdo incorporadas por referéncia ao Prospecto nem fardo parte de qualquer
forma do pacote de documentos da Oferta, de forma que os investidores interessados em
participar da Oferta deveriam analisar as informacdes financeiras trimestrais referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019 para definir se gostariam de seguir
com o investimento planejado na Oferta. Para mais informacgdes a esse respeito, vide a se¢éo
“Divulgacéao de Informacgdes Trimestrais — Abertura de Prazo para Desisténcia”, na pagina 127
deste Prospecto Preliminar.

Caso as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da
Quinta Série e/ou as Debéntures da Sétima Série deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que a enquadrem como Debéntures Incentivadas, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei n®12.431.

Nos termos da Lei n° 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham
se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373 e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em Pais de Tributagdo Favorecida (“Pessoas Residentes no Exterior”)
em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam a determinadas
caracteristicas (“Debéntures Incentivadas”), como as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série
dessa Oferta, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas
de direito privado néo classificadas como instituicBes financeiras e regulamentadas pelo CMN
ou CVM, como a Emissora.
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Adicionalmente, a Lei n° 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com
as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures Incentivadas, como as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série,
as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série, que tenham sido emitidas por
concessionarias, permissionarias, autorizatarias ou arrendatéarias, constituidas sob a forma de
sociedade por acBes de propésito especifico, para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a
aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sé&o consideradas Debéntures Incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (1) sejam remuneradas por
taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial, (2) ndo admitam a
pactuacao total ou parcial de taxa de juros pos-fixada, (3) apresentem prazo médio ponderado
superior a quatro anos, (4) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos dois primeiros anos ap6s a sua emisséo, tampouco a sua liquidagéo antecipada
por meio de resgate ou pré-pagamento nos quatro primeiros anos apds sua emissdo, sendo
vedada sua liquidacdo antecipada parcial das debéntures por meio de resgate ou pré-
pagamento, (5) ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular, (6)
apresentem prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias, (7) comprove-se a sua negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobilidrios no Brasil, e (8) os recursos captados com as Debéntures Incentivadas sejam alocados
em projetos de investimento na &rea de infraestrutura considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Dessa forma, caso as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as
Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures da Sétima Série deixem de satisfazer qualquer
uma das caracteristicas relacionadas nos itens (1) a (8) do paragrafo anterior, ndo podemos
garantir que as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da
Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n° 12.431. Nessa hip6tese, ndo podemos garantir que os rendimentos
auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a
ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser tributados & aliquota regressiva de 15% a 22,5%
para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15%, para as Pessoas Residentes do Exterior. Da
mesma forma, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos desde a Data de Integralizagédo
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta
Série e das Debéntures da Sétima Série ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, ndo podemos garantir que a Lei n° 12.431 ndo serd novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer
o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431 conferido as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da
Sétima Série .

Adicionalmente, na hip6tese de ndo aplicacéo dos recursos oriundos das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da
Sétima Série nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado
aos Projetos. N&o h& como garantir que a emissora tera recursos suficientes para o pagamento
dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

A Emissora estima receber em decorréncia da Oferta recursos liquidos no montante de
aproximadamente R$2.058.637.023,93, apds deducgéo das comissdes e despesas devidas no ambito
da Ofertas.

Para mais informag¢des acerca das comissbes e despesas da Oferta, veja a se¢do “Custos
Estimados da Oferta”, na pagina 133 deste Prospecto.

A Emissora utilizara a totalidade dos recursos liquidos captados com a Oferta da seguinte forma:

0] Destinagdo dos Recursos das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, e da Resolucao
CMN n° 3.947, os recursos captados pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures Quinta Série e das Debéntures da Sétima
Série serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros relacionados aos investimentos
no Projeto (conforme abaixo definido) ou para o reembolso de gastos, despesas ou dividas que
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento
da Oferta e que também estdo relacionados aos investimentos no Projeto (conforme abaixo
definido), conforme demonstrado na tabela a seguir.

As caracteristicas, bem como todas as informag8es necessarias nos termos da Resolu¢do CMN
n° 3.947, encontram-se abaixo nos quadros de usos e fontes apresentados para o Ministério da
Infraestrutura:

Implementacdo do programa de obras do Contrato de
Concessdo para ampliacbes e melhoramentos no
sistema rodoviario Corredor Dom Pedro |, constituido
pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-322, SP-360,
SP-063, SP-083, SPA-122/065, SPA-067/360, SPA-
114/332, prolongamento da SP-083 — Anel Sul de
Campinas e Via Perimetral de Itatiba e outros
segmentos de rodovias transversais. As seguintes
obras serdo realizadas: duplicacdo, contornos,
ampliagbes, marginais e faixas adicionais,
acostamentos, passarelas, dispositivos de
entroncamento, pavimentacdo e recapeamento, obras
de arte especiais, sinalizacdo e dispositivos de

seguranca ("Projeto").

Objetivo do Projeto

Data do inicio do Projeto O Projeto se iniciou no ano de 2017.

Até o momento, foi desembolsado pela Emissora um
montante correspondente a, aproximadamente, 12%
(doze por cento) do volume total estimado de recursos
financeiros necessérios para a realizagdo do Projeto.

Fase atual do Projeto

Estimativa de Encerramento do A Emissora estima que o Projeto se encerrara no ano
Projeto de 2039.

O volume total estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto é de R$
2.985.000.000,00 (dois bilh&es, novecentos e oitenta e
cinco milhGes de reais).

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto
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Valor das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures Quinta Série
e das Debéntures da Sétima Série
gue sera destinado ao Projeto

R$ 1.467.482.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e
sessenta e sete milhdes e quatrocentos e oitenta e
dois reais).

Alocacdo dos recursos a serem
captados por meio das
Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures Quinta Série e das
Debéntures da Sétima Série

Os recursos a serem captados pelas Debéntures da
Primeira Série, pelas Debéntures da Terceira Série,
pelas Debéntures Quinta Série e pelas Debéntures da
Sétima Série deverao ser utilizados para pagamentos
futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados aos investimentos no Projeto.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das
Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures Quinta Série e das

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Terceira Série, as Debéntures Quinta Série e as
Debéntures da Sétima  Série  representam
aproximadamente 49% (quarenta e nove por cento)
dos usos totais estimados do Projeto.

Debéntures da Sétima Série

Detalhadamente, a Emissora utilizara os recursos obtidos com as Debéntures da Primeira Série,
as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série,
para concretizacdo das obras listadas na tabela abaixo, sendo certo que Emissora se
reembolsara de investimentos no valor aproximado de R$ 363.000.000,00 (trezentos e sessenta
e trés milhdes de reais) realizados nos 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data prevista para
encerramento da Oferta e o restante dos recursos sera utilizado para pagamentos futuros dos
investimentos previstos abaixo.

. Detalhamento do Projeto de Infraestrutura
Rodovia - -
Investimento Quantidade
Pavimento e recapeamento? 436,5 km
Duplica¢gbes, amplia¢cdes e melhoramentos 27,1 km
Marginais, faixas adicionais e acostamentos 84,9 km
Trevos, acessos e intersegdes 7 obras
SP-065 Postos de policia, d m e paradas d
ostos de policia, de pesagem e paradas de 9 obras
carga
Passarelas 5 obras
Retornos 1 obra
Pavimento e recapeamento! 58,0 km
Duplicagbes, ampliagdes e melhoramentos 15,2 km
Marginais, faixas adicionais e acostamentos 3,0 km
SP-360 Postos de policia, d m e paradas d
ostos de policia, de pesagem e paradas de 2 obras
carga
Passarelas 2 obras
Pavimento e recapeamento! 36,9 km
Marginais, faixas adicionais e acostamentos 8,0 km
SP-083 Trevos, acessos e intersecbes 1 obra
Postos de policia, de pesagem e paradas de 2 obras
carga
Pavimento e recapeamento? 47,1 km
Duplica¢bes, ampliagdes e melhoramentos 3,3 km
SP-063 — - =
Marginais, faixas adicionais e acostamentos 4,9 km
Trevos, acessos e intersecdes 7 obras
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Postos de policia, de pesagem e paradas de 1 obra
carga
Passarelas 2 obras
Pavimento e recapeamento* 231,1 km
Duplicagbes, amplia¢gdes e melhoramentos 48,1 km
Marginais, faixas adicionais e acostamentos 33,7 km
Trevos, acessos e intersecdes 2 obras
SP-332 Postos de policia, d das d
ostos de policia, de pesagem e paradas de 5 obras
carga
Passarelas 5 obras
Retornos 5 obras
Perimetral de | Duplicacbes, ampliacGes e melhoramentos
. 8,0 km
Itatiba
SPA-067/360 Duplicacoes, amphggoes eNmeIhoramentos 2,4 km
Trevos, acessos e intersecdes 1 obra
SPA-122/065 Duplicacbes, ampliacdes e melhoramentos 8.5 km

1 O grupo “Pavimento e recapeamento” considera os ciclos de intervengfes das rodovias
descritas no Projeto.

(i) Destinagdo dos Recursos das Debéntures da Segunda Série

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures da Segunda Série serdo
destinados para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados
aos investimentos no Projeto, bem como para a gestao ordinaria da Emissora e para reforgco do
seu capital de giro. Abaixo apresentamos os principais termos e condi¢fes das dividas a serem
pagas pela Emissora com os recursos captados por meio das Debéntures da Segunda Série,
ficando desde ja& esclarecido que tais dividas ndo foram incorridas nos ultimos 12 (doze) meses:

Instrumento de Divida 1

Debéntures CBAN11

Taxa de Juros

IPCA +9,57% a.a.

Data de Emissao

15 de junho de 2010

Data de Vencimento

15 de janeiro de 2024

Valor a ser utilizado na Aquisicéo
Facultativa*

Até R$ 240.771.000,00 (duzentos e quarenta
milhdes e setecentos e setenta e um mil reais)

Instrumento de Divida 2

Debéntures CBAN21

Taxa de Juros

IPCA +9,57% a.a.

Data de Emisséao

15 de junho de 2010

Data de Vencimento

15 de julho de 2024

Valor a ser utilizado na Aquisicéo
Facultativa*

Até R$ 199.750.000,00 (cento e noventa e nove
milhdes e setecentos e cinquenta mil reais)

Instrumento de Divida 3

Debéntures ODTR11

Taxa de Juros

6,70% a.a.

Data de Emisséao

15 de outubro de 2013

Data de Vencimento

15 de outubro de 2025

Valor a ser utilizado na Aquisicéo
Facultativa*

Até R$ 167.482.000,00 (cento e sessenta e sete
milhdes e guatrocentos e oitenta e dois mil reais)

*A Emissora podera utilizar recursos de seu caixa proprio para arcar com parte dos valores a
serem incorridos na realizacdo da aquisi¢éo facultativa das Debéntures ODTR11, CBAN11 e
CBANZ21.
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CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora (empréstimos e financiamentos,
debéntures (circulante e néo circulante) e total do patriménio liquido) em 30 de junho de 2019,
sendo (i) em bases histéricas, as informacdes constantes da coluna “Atual” extraidas das nossas
informacdes trimestrais consolidadas auditadas da Companhia referentes ao periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2019; e (ii) as informagbes constantes da coluna “Ajustado”
ajustadas para refletir os recursos liquidos que a Companhia receberd com a Oferta, no montante
de R$2.058.637.023,93, provenientes da emissdo de 2.167.482 Debéntures, apos a deducao
das comissdes e despesas estimadas no montante de R$108.844.976,07, a serem pagas pela
Companhia no ambito da Oferta. Para mais informag8es acerca dos custos estimados da Oferta,
veja a segao “Custos Estimados da Oferta”, na pagina 133 deste Prospecto.

Os potenciais investidores devem ler essa se¢cdo em conjunto com as demonstracdes financeiras
e informacg@es trimestrais da Companhia e respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto, e as seg¢des “3. InformacBes Financeiras Selecionadas” e
“10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia também incorporado por referéncia
a este Prospecto, cuja forma de acesso esta indicada na Secdo “Documentos e Informacdes
Incorporados a este Prospecto Por Referéncia” na pagina 16 deste Prospecto.

Em 30 de junho de 2019

% do % do
Atual Total Ajustado @ Total
(em R$ mil) (em R$ mil)
Passivo Circulante
Empréstimos e financiamentos 88.268 3% 88.268 2%
Debéntures) 201.495 6% 201.495 4%
Passivo N&o Circulante
Empréstimos e financiamentos 191.873 6% 191.873 4%
Debéntures 1.835.169 58% 3.893.806 74%
Total do patriménio liquido 852.981 27% 852.981 16%
Capitalizagéo Total® 3.169.786 100% 5.228.423 100%

@ A capitalizagdo total corresponde & soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos, debéntures
(circulante e ndo circulante) e total do patriménio liquido. Ressalta-se que outras sociedades poderdo utilizar
definicbes diversas de capitalizacéo total.

@ Ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos de aproximadamente R$2.058.637.023,93 provenientes
da emissao de 2.167.482 Debéntures no &mbito da Oferta, com a dedugéo das comissdes e as despesas estimadas
em R$108.844.976,07. Para mais informagdes acerca dos custos estimados da Oferta, veja a segdo “Custos
Estimados da Oferta”, na pagina 133 deste Prospecto.
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MODIFICACAO DA OFERTA

Conforme divulgado no Comunicado ao Mercado de Abertura de Prazo para Desisténcia, a
Oferta foi modificada e, consequentemente, o Prospecto Preliminar foi ajustado para refletir as
seguintes alteracdes:

1. Modificacdo do Cronograma Estimado das Etapas da Oferta. Em razdo da
publicacdo do Comunicado ao Mercado de Abertura de Prazo para Desisténcia, e da abertura
de prazo para eventual desisténcia de investimento na Oferta pelos investidores que ja tivessem
a ela aderido, a Emissora e os Coordenadores modificaram o cronograma tentativo de etapas da
Oferta, o qual passou a vigorar conforme previsto na segédo “Cronograma Estimado das Etapas
da Oferta”, na pagina 70 deste Prospecto Preliminar.

Os investidores que tivessem aderido a Oferta deveriam confirmar, até as 16 horas do
5° (quinto) do recebimento direto do Comunicado ao Mercado de Abertura de Prazo para
Desisténcia sobre a modificacdo da Oferta, isto é, até 06 de novembro de 2019, o
interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagéo, conforme procedimento previsto
na segdo °‘INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS
DEBENTURES - MODIFICACAO DA OFERTA” na péagina 126 deste Prospecto
Preliminar.

As informacdes relativas as modificagbes estao detalhadas no Comunicado ao Mercado
que esta disponivel nos seguintes enderecos:

Emissora:

http://rotadasbandeiras.riweb.com.br/ (neste website, acessar “Investidores”. Nesta
pagina, clicar em “Informagdes aos Investidores” e, em seguida, clicar em “Demais
Relatorios” e, por fim, clicar em “Comunicado ao Mercado”)

Coordenador Lider:

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado
de Capitais - Download” depois em “2019” e a procurar “Distribuicdo Publica de
Debéntures da 22 Emissdo da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.” e, a seguir,
clicar em “Comunicado ao Mercado”).

ABC: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-
capitais/ofertas-de-renda-fixa/ (neste website, localizar o item “Rota das Bandeiras” e, a
sequir, clicar em “Comunicado ao Mercado”).

XP Investimentos: http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste
website, clicar em “Debénture Rota das Bandeiras — 22 Emissao de Debéntures da
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.” — ““Comunicado ao Mercado”).

B3:  http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/
empresas-listadas.htm (neste website, digitar “ROTA” e clicar em “Buscar”, depois clicar
em “CONC ROTA DAS BANDEIRAS S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” e, em seguida,
clicar em “Comunicado ao Mercado” para efetuar o download).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida
“Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)’. Na nova pagina, digitar “Rota das Bandeiras” e clicar em
“Continuar”. Em seguida, clicar em “CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS
S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, clicar
em download do “Comunicado ao Mercado” e eventuais outros avisos da presente
Emissédo, com a data mais recente).
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7 Mermmegelayin
i ANBIMA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE SETE SERIES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA
ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

entre

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.,
coma Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo

datada de
30 de outubro de 2019
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 27 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE SETE SERIES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA
ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixe qualificadas:

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A., sociedade por acgbes com registro de
companhia aberta da categoria "B" perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("C¥M"), com sede
na Cidade de Itatiba, Estado de S3o Paulo, na Rodovia Dem Pedro I, s/n, km 110 + 400, Pista
Sul, Sitio da Moenda, inscrita no Cadastro Nacicnal da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPI"} sob o n® 10.647.979/0001-48, com seus atos constitutivos registrados sob o MIRE
35300366026 perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP"), neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora” ou "Companhia”);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigao financeira com filial na Cidade de S3c Paulo, Estado de S&ec Paulo, na Rua Joaguim
Floriano, n® 1.052, 13% andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-34, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados na
respectiva pagina de assinaturas do presents instrumento, nomeada neste Instrumento nos
termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
AcBes"), para representar, perante a Emissora e quaisquer terceires, a comunho dos interesses
dos titulares das debéntures ("Debenturistas”), todos com interesse Unico e indissocidvel, objeto
da presente emissao ("Agente Fiduciario”, sendo o Agente Fiduciaric e a Emissora referidos em
conjunto como “Partes” e, individualmente, “Parte™);

celebram a presente “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissio de
Debéntures Simples, N3o Conversiveis em AgBes, em até Sete Séries, da Espécie com Garantia
Real, para Distribuicdo Publica, da Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.” (“Escritura” ou
“Escritura de Emissdo” e "Debénture(s)”, respectivamente), nos termos & condicBes abaixo.

1. AUTORIZAGAO

11 Nos termos do artigo 59, paragrafe 1°, da Lel das Sociedade por AcBes, o Conselho de
Administracdo da Emissora, em reunidic realizada em 25 de outubro de 2019 (“RCA da Oferta”) e
a Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em 25 de outubro de
2019 ("AGE da Oferta” e, em conjunto com a RCA da Oferta, “Atos Societdrios da Emissora™),
aprovou a emissdo e a oferta publica das Debéntures, em até 7 (sete) séries, no montante total
de até R$2.430.000.000,00 (dois bilhdes e gquatrocentos e trinta milhdes de reais), da 22
(segunda} emissdo da Emissora, conforme as condicdes indicadas nesta Escritura, e a outorga,
pela Emissora, da Cessdo Fiduciaria e a celebragdo do Centrato de Cessdo Fiducidria (conforme
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definidos abaixo), bem como autorizou a diretoria da Emissora a realizar todos atos necessarios
para a efelivacao das deliberagbes aprovadas nos Atos Societdrios da Emissora, incluindo a
formalizag3o da contratacio de Agente Fiduciario, dos Coordenadores {conforme definido abaixo)
e dos assessores legais.

T2 Nos termos do artigp 14, inciso (xvi) do regulamento do SCP 1355 Fundo de
Investimento em Participagfes Multiestratégia ("SCP_1355") e do artigo 35, inciso (xi) do
regulamento do OTP CRE Fundo de Investimento em ParticipagBes Multiestratégia ("OTP_CRE” e,
em conjunto com o SCP 1355, os "Acionistas”), a outerga do Penhor em 32 Grau & a celebracdo
do Contrato de Penhor em 3° Grau (conforme definidos abaixo) serdo realizadas com base na
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas do SCP 1355 realizada em 10 de outubro de 2019
("AGC SCP") e da Assembleia Geral de Cotistas do OTP realizada em 23 de outubro de 2019
("AGC OTP" e, em conjunto com a AGC SCP, as "AGCs Acionistas” e essas, em conjunto com os
Ates Societarios da Emissora, as “Aprovacdes Societarias”).

2 REQUISITOS

A segunda emiss@o de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acbes, da espécie com
garantia real, em até 7 (sete) séries, para distribuicio publica, pela Emissora ("Emissdo” ou
"Oferta”), sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

21 Arquivamento e Publicacdo das Deliberacdes Societarias

2.1.10s Atos Societarios da Emissora serdo arquivados na JUCESP e serdo publicados no Sistema
Empresas.Net da CVM, em conformidade com a Medida Provisoria n® 892, de 5 de agosto de
2019.

2.1.2 As atas das AGCs Acionistas serdo arguivadas no site da CVM e registradas nos cartérios de
titulos e documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

2.2 Inscricdo da Escritura e eventuais aditamentos

2.2.1Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, conforme
disposto no artige 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes, devendo
ser apresentados para registro no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva
celebragdo. 1 {uma) via original desta Escritura e de eventuais aditamentos arquivados na
JUCESP deverd ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis a
contar do respectivo arquivamento na JUCESP.

2.3 Registro das Garantias Reais

157



2.3.10s Contratos de Garantia (conforme definido na Cliusula 4.12.2 abaixo), assim como
quaisquer aditamentos subsequentes 2 estes contratos, serdc celebrados e levados a
registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme indicado
e no prazo determinado nos respectivos instrumentos, devendo ser fornecida ao Agente
Fiducigrio 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente registrado, dentro do
prazo previsto no respectivo contrato.

2.3.20 Penhor em 3° Grau descrito na Cldusula 4.12.1, item (b) serd averbado no livro de
registro de acGes nominativas da Emissera, nos termos do artigo 39, e de seu paragrafo 1°,
da Lei das Sociedades por A¢Bes, no prazo determinado no Contrato de Penhor em 3° Grau
(conforme abaixo definido). Ainda, a Emissora entregara ao Agente Fiduciario copia integral
do livro de registro de ages nominativas da Emissora dentro do praze previsto no
respectivo instrumento.

2.4 Registro na CVM e na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™)

2.4.1A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei do Mercad Capitais”) e da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdio CWM n® 400/03"), e das demais
disposicoes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

2.4.2A Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do capitulo VIII do "Cédigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Piblicas”, atualmente em vigor
("Codigo ANBIMA™).

25 Deposito para Distribuicdo e Negociacio
2.5.1As Debéntures sero depositadas para:

a)  distribuicdo no mercado primaric por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de
Ativos ("MDA™), administrado e operacionalizado pela B3 S5.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo a distribuicdo  liquidada
financeiramente por meio da B3: e

b) negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes  liquidadas  financeiramente e as Debéntures custodiadas
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2.6

eletronicamente na B3, sendo que as Debéntures serfo negociadas em mercado de
balcdo organizado, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas
pela B3 a custddia, a liquidagio financeira e a negociacdo das Debéntures.

Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritdrios pelo Ministério da

Infraestrutura

2.6.1 As debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série”), as debéntures da terceira

3.

31

série ("Debéntures da Terceira Série”), as debéntures da quinta série ("Debéntures da
Quinta Série”) e as debéntures da sétima série ("Debéntures da Sétima Série”) contardio
com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada ("Lei 12,431"), na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n® 3,947, de
27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN 3.947") e no Decreto n® 8.874, de 11 de outubro
de 2016 ("Decreto 8.874"), tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido
abaixo} como prioritério pelo Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria no 4.575,
expedida em 22 de outubro de 2019 e e publicada no "Diric Oficial da Unida” ("DOU") em
30 de outubro de 2019 ("Portaria”, cuja cpia encontra-se no Anexo I & presente Escritura
de Emissdo).

DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto exclusivo realizar, sob o regime de concessdo mediante cobranca

3.2

de pedagio, a exploragic do Sistema Rodoviario definido por corredor Dom Pedro I,
constituido pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-
122/065, SPA-D67/360, SPA-114/332, prolongamento da SP-083 - Anel Sul de Campinas e
via perimetral de Itatiba e outros segmentos de rodovias transversais, na forma do Edital
ARTESP n°® 002/2008 (“Edital”) e do Termo de Contrato de Concessdo n® 003/ARTESP/2009
("Contrato de Concess&o”), firmado em 02 de abril de 2009 com a Agéncia Reguladora de
Servicos Pdblicos Delegados de Transporte do Estado de S3o Paulo ("ARTESP” ou “Poder
Concedente”), sendo-lhe vedada a prética de atos estranhos a tais finalidades.

Destinacdo dos Recursos

Os recursos captados com a Oferta serdo utilizados da seguinte forma;

(i)

Destinagéo dos Recursos das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira

Série, das Debéntures Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série (conforme abaixo
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definidas)

3.2.1 Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo

CMN 3.947, os recurses captados pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures Quinta Série e das Debéntures da Sétima
Série serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou reembelso de gastos,
despesas ou dividas que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e guatro)
meses da data de encerramento da Oferta relacionados aos investimentos no Projeto
{conforme abaixo definido), conforme tabela a seqguir, sendo certo que as Debéntures da
Terceira Sérle, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série serdo
destinadas exclusivamente a Oferta Exchange (conforme definida no Contrato de
Distribuicao).

3.2.2 As caracteristicas, bem como todas as informacbes necessarias nos termos da Resolugao

CMN 3.947, encontram-se abaixo nos quadros de usos e fontes apresentados para o
Ministério da Infraestrutura e serdo encontradas mais detalhadamente no “Prospecto
Preliminar de Oferta Pablica de Distribuicao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real, da 22 (Segunda) Emissdo da Concessionaria Rota das
Bandeiras S.A." ("Prospecto Preliminar"} e no "Prospecto Definitive de Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia
Real, da 28 (Segunda) Emissdc da Concessiondria Rota das Bandeiras S.A." (“Prospacto
Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”):

Implementagdo do programa de obras do Contrato de Concessédo
para ampliaghes e melhoramentos no sistema rodoviario Corredor
Dom Pedro I, constituido pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-
322, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-122/065, SPA-D67/360, SPA-
114/332, prolongamento da SP-083 - Anel Sul de Campinas e Via

Objetivo do Projeto Perimetral de Itatiba e outros segmentos de rodovias transversais,

| . = . R
| As seguintes obras serdo realizadas: duplicacdo, contornos,

[ampliagﬁes, marginais e faixas adicionais, acostamentos,
passarelas, dispositivos de entroncamento, pavimeniacio e
recapeamento, obras de arte especiais, sinalizacdo e dispositivos
de seguranca ("Projeto").

Data do inicio do O Projeto se iniciou no ano de 2017.
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Projeto

|
| Fase atual do Projeto

Até o momento, foi desembolsado pela Emissora um montante
correspondente a, aproximadamente, 12% (doze por cento) do
volume total estimado de recursos financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto.

Estimativa de
Encerramento do
Projeto

A Emissora estima que o Projeto se encerrara no ano de 2039.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizac@o do Projeto

0 volume total estimado de recursos financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto é de R$ 2.985.000.000,00 (dois bilh&es,
novecentos e oitenta e cinco milhdes de reais).

Valor das Debéntures
da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures
Quinta Série e das
Debéntures da Sétima
Série que sera
destinado ao Projeto

Até R$ 1.730.000.000,00 (um bilhdo e setecentos e trinta milhdes
de reais).

| Alocagdo dos recursos
ul a serem captados por
meio das Debéntures
da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures
Quinta Série e das
Debéntures da Sétima
Série

Os recursos a serem captados pelas Debéntures da Primeira Série,
pelas Debéntures da Terceira Série, pelas Debéntures Quinta Série
e pelas Debéntures da Sétima Série deverdo ser utilizados para
reembolso de gastos,
investimentos no Projeto.

despesas ou dividas relacionados aos

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das
Debéntures da

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série,
as Debéntures Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série
representam aproximadamente 58% (cinguenta e oito por cento)
dos usos totais estimados do Projeto.
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Primeira Série, das
Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures
Quinta Série e das
Debéntures da Sétima
Série

(ii) Destinagdo dos Recursos das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta
Série e das Debéntures da Sexta Série (conforme definidas abaixo)

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das debéntures da segunda série
("Debéntures da Sequnda Série”), das debéntures da quarta série ("Debéntures da Quarta Série”)
e das debéntures da sexta série ("Debéntures da Sexta Série") serfio destinadas para
pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos
no Projeto, bem como para a gestSo ordindria da Emissora e para reforco do seu capital de giro,
sendo certo que as Debéntures da Quarta Série e as Debéntures da Sexta Série serdo destinadas
exclusivarmnente & Oferta Exchange.

3.3 Colocacio das Debéntures

3.3.1 As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado
de Capitais, da Instrucio CVM n® 400/03 e das demais disposicBes legais & regulamentares
aplicaveis, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocacio e
Distribuicdo Publica, sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforgos de
Colocacdo, de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em AcBes, da Espécie com Garantia
Real, em até 7 (sete) Séries, da 22 (Segunda) Emiss8o da Concessionaria Rota das
Bandeiras S.A." (“Contrato de Distribuicgo”), com a intermediacio de instituigdes
integrantes do sistema de distribuicio de valores mobiliarios ("Coordenadores”, sendo a
instituido intermedidria lider para fins da Instrugdc CVM n® 400/03 definida como
“Coordenador Lider”) e das demais instituices participantes da Oferta (em conjunto com os
Coordenadores, “Instituices Participantes da Oferta”), sob o regime (i) de garantia firme de
colocacao, a ser prestada pelos Coordenadores de forma individual e nao solidaria, no
montante de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sendo certo que a garantia firme
somente serd exercida com relacdo 3 totalidade das Debéntures da Primeira Série & das
Debéntures da Segunda, na proporcdo indicada no Contrate de Distribuicdo, de modo gue
(a.) os montantes equivalentes 4s Debéntures da Terceira Série efou Debéntures da Quinta
Série eventualmente colocadas seric subtraidos da garantia firme prestada pelos
Coordenaderes para as Debéntures da Primeira Série; e (b.) os montantes equivalentes as
Debéntures da Quarta Série efou Debéntures da Sexta Série eventualmente colocadas serda
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subtraidos da garantia firme prestada pelos Coordenadores para as Debéntures da Segunda
Série; e (ii) melhores esforgos para a totalidade das Debéntures da Sétima Série.

3.3.20 plano de distribuicio serd elaborado pelos Coordenadores, com expressa anuéncia da
Emissora, nes termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM n°® 400/03,
observados os termos e condigbes definidos no Contrato de Distribuicdo ("Plano de
Distribuicao”). Ao elaborar o Plano de Distribuicio, os Coordenadores deverio assequrar:
(i) gue o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e (iii) que os representantes de
venda das InstituicBes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) do
Prospecto Preliminar, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do aviso ag
mercade da Oferta ("Aviso ao Mercado™), nes termos do artigo 54-A da Instrugan CVM n°
400/03; e (b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado guando da
divulgacdo do anincio de inicio da Oferta ("Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 54-A
da Instrucdo CVM n® 400/03, para leitura obrigatdria, e que suas dividas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores ("Blano_de Distribuicio”). Os
demais termos g condicBes do Plano de Distribuicdo, que ndo descritos nesta Escritura,
seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta
ndo contard com esforgos de colocacdo no exterior.

3.3.3A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com 05 procedimentos da B3, bem
como de acerdo com o Plano de Distribuicdp.

3.3.45era admitida a distribuicio parcial das Debéntures, observado o montante minimo de (i
1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Terceira Série e Debéntures da Quinta Série em conjunto e conforme aplicavel, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo); e (ii) 700.000 (setecentas mil)
Debéntures da Segunda Série, Debéntures da Quarta Série e Debéntures da Sexta Série em
conjunto, equivalentes em conjunto e conforme aplicdvel, observado o Sisterna de Vasos
Comunicantes e o valor méximo a ser alocado nas Debéntures da Quarta Série e nas
Debéntures da Sexta Série, nos termos da Clausula 4.4.1 abaixc, totalizando
R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais) ("Montante Minjmo"), sendo que as Debéntures
gue ndo forem colocadas no Ambito da Oferta serdo canceladas pela Emissora ("Distribuicio
Parcial").

3.3.4.1  Tendo em vista a possibilidade de Distribuicdio Parcial, nos termos do artigo 31
da Instrucdo CVM n® 400/03, os interessados em adquirir Debéntures no 4mbito da Oferta
poderd@o condicionar sua ades3o & Oferta 3 distribuicdo (a) da totalidade das Debéntures
ofertadas; ou (b) de uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures equivalente ou
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3.4

maior que o Montante Minimo, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucio
CVM n® 400/03, indicando, ainda, que, caso seja implementada a condicio referida neste
subitem (b), pretendem receber (i) a totalidade das Debéntures indicada no Pedido de
Reserva ou na ordem de investimento, ou (ii) a quantidade equivalente & proporgio entre o
nimero de Debéntures efetivamente distribuidas e o ndmero de Debéntures originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do investidor em receber a
totalidade das Debéntures indicadas no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento.

3.3.4.2 Na hipdtese de ndo atendimento a condicio imposta pelo potencial investidor e
caso o respectivo investidor ja tenha efetuado a transferéncia dos recursos para o futuro
pagamento do valor para integralizacdo das Debéntures, os recursos dever3o ser devolvidos
pelo Escriturador sem juros ou correcde monetdria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do término da colocacdo das
Debéntures, fora do ambiente B3.

3.3.4.3 Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme
previsto na Clausula 3.3.4.2 acima, 05 mesmos deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo
aos valores restituidos, bem comeo efetuar a deveolugio dos boletins de subscrigdo das
Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Intencdes de Investimento)

3.4.1Serd adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento, organizado pelos

Coordenadores, nos termos do artigo 23, pardgrafo 1°, e do artige 44, ambos da Instrucdp
CVM n® 400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a
definicio, com a Emissora (“"Procedimento de Bookbuilding™):

a) da realizacio e volume de cada uma das séries da Emissdo, ou a realizacio da
Emissdo em 2 (duas), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), & (seis) ou 7 (sete) séries, e
da emissdo e da quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da
Segunda Série, de Debéntures da Terceira Série, de Debéntures da Quarta Série,
de Debéntures da Quinta Série, de Debéntures da Sexta Série e de Debéntures da
Sétima Série (conforme definidas na abaixo), observados os percentuais e limites
previstos na Cldusula 4.4 abaixo; e

b) da Remuneragdo da Primeira Série (conforme definida na Cliusula 4.23 abaixo) e
da Remuneragéio da Segunda Série (conforme definida na Clausula 4.23 abaixo).
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3.4.2 Participarac do Procedimento de Bookbuilding (i) para definicdo da Remuneragdo da
Primeira Série exclusivamente Investidores Institucionais; (ii) para definicio da
Remuneragéo da Segunda Série exclusivamente Investidores Institucionais; (iii) para
alocacdo das Debéntures entre a primeira e a sequnda séries exclusivamente Investidores
Institucionais; (iv) para alocacio das Debéntures entre a terceira e a quarta séries
exclusivamente os titulares das Debéntures CBAN11 (conforme definidas abaixo)
("Debenturistas CBAN11"); (v) para alocagdio das Debéntures entre a quinta e a sexta séries
exclusivamente os titulares das Debéntures CBAN21 (conforme definidas abaixo)
("Debenturistas CBAN21"); (vi) para alocacio das Debéntures da Sétima Série
exclusivamente os titulares das Debéntures ODTR11 (conforme definidas abaixo)
("Debenturistas ODTR11"). Os Investidores N3o Institucionais (conforme definidos abaixo) e
investidores da Oferta gue sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definigdo da Remuneracdo
da Primeira Série e da Remuneracdo da Segunda Série e alocacdo das Debéntures entre as
Séries, exceto caso esses sejam Debenturistas CBAN11, Debenturistas CBAN21e
Debenturistas ODTR11, caso em gue participardo da definicdo da alocacdo das Debéntures
entre as Seéries.

3.4.3Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400/03, poderd ser aceita a participacio de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Debéntures inicialmente cfertada, no
sera permitida a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o
caso, automaticamente cancelados, observado o disposto na Clausula 3.4.3.2 abaixo.

3431 Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas™: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora efou de suas controladas ou
outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cénjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (seqgundo) grau; (i) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das InstituicBes Participantes da Oferta; (Jii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora efou das Instituigbes
Parficipantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacio ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdnomos gue prestem
servicos & Emissora efou &s InstituicBes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com a Emissora efou as Instituighes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou-indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) outras pessoas vinculadas &
Emissio e a Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
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mencionadas nos itens “i” a "v"; e (ix) clubes e fundoes de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas indicadas nos  incisos anteriores, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nido enquadrados nos incisos anteriores, nos termos do
artigo 55 da Instrugdoc CYM n® 400/03 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo da CVM
n% 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada.

3.4.3.2 Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures, as intengfes de investimento e/ou pedidos de reserva realizados por
investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n® 400/03.

3.4.4 0 resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por mejo de aditamento a esta

Ao

5

Escritura, a ser celebrado anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta pela
CVM, independentemente de qualquer aprovacdo societéria adicional da Emissora ou de
assembleia geral de debenturistas, e serd divulgado por meio do Andncio de Inicio, nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n® 400/03.

Prazo de Subscricdo

3.5.1Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Cldusula 2 acima e as

3.6

disposicdes do Contrato de Distribuicdo; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;
(i) a divulgacdo do Anincio de Inicio; e (iv) a disponibilizacdo, aos investidores, do
Prospecto Definitivo da Oferta, que incorpora por referéncia a Ultima versio disponivel no
site da CVM do formuldrioc de referéncia da Emissora ("Formuldrio _de Referéncia™),
elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrucdo CVM n® 480, de 7 de dezembro
de 2009, conforme alterada ("Instrucdo CVM n® 480/09"), as Debéntures serdo subscritas
nos termos e prazos do cronograma indicado na secdo "Cronograma Estimado das Etapas
da Oferta” dos Prospectos, o gual observa o prazo regulamentar de até & (seis) meses
contades da data de publicacdo do Andncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrugdo CVM
n® 400/03, observada a possibilidade de alteragéo do cronograma da Emissdo, de acordo
com o artigo 25 da Instrugdo CVM no 400/03.

Forma de Subscricdo e de Integralizacio e Preco de Integralizagio

3.6.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por

meio do MDA, em uma ou mais datas, sendo considerada “Primeira Data de Integralizacio”
a data da primeira subsericio e integralizacdo das Debéntures. O preco de subscrigdo e
integralizacdo das Debéntures na Primeira Data de Integralizagdo serd o seu Valor Nominal
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Unitario e, caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, serd o Valor
Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo aplicdvel admitindo-se, ainda, &gio ou desagio
na integralizacdo das Debéntures, desde que ofertado em igualdade de condigBes a todos os
investidores da mesma série em cada data de integralizag@o ("Prego de Inteqgralizacio™).

3.6.1.1  Em relagdo a subscricdo e infegralizacdo das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quarta Série, no mercado primario, o investidor assinara,
adicionalmente, conforme modelo gque consta desta Escritura de Emissdo come “Anexo IT%,
termo de transferéncia de Debéntures CBAN11, com autorizago irrevogavel e irretratavel
dirigida ao Banco Bradesco S.A., que atua como escriturador das debéntures da 12 série da
12 emissdo da Emissora (“Debéntures CBAN11"), contra o pagamento do respectivo preco
pela Emissora, para fins de aquisicdo facultativa de tais Debéntures CBAN11, nos termos do
paragrafo 3% do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes (“Aquisicdo das Debéntures
CBAN11").

3.6.1.2 Em contrapartida & integralizagde das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, a Emissora efetuard o pagamento do prego da Aquisicio das
Debéntures CBAN11 na data em que ocerrer a (ltima integralizagio das Debéntures da
Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série.

3.6.1.3 Em relagdo & subscrigio e integralizacdo das Debéntures da Quinta Série e/ou
das Debéntures da Sexta Série, no mercado primario, o investidor assinara, adicionalmente,
conforme meodelo que consta desta Escritura de Emissdc come “Anexo III", termo de
transferéncia de Debéntures CBAN21, com autorizagdo irrevogdvel e irretratavel dirigida ao
Banco Bradesco 5.A., que atua como escriturador das debéntures da 22 série da 12 emissdo
da Emissora ("Debéntures CBAN21"), contra o pagamento do respective preco pela
Emissora, para fins de aquisicdo facultativa de tais Debéntures CBANZ1, nos termos do
paragrafo 3% do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agfes (“Aquisicio das Debéntures
CBAN21").

3.6.1.4 Em contrapartida & integralizacdo das Debéntures da Quinta Série e/ou das
Debéntures da Sexta Série, a Emissora efetuard o pagamento do preco da Aquisicio das
Debéntures CBAN21 na data em gue ocerrer a (ltima integralizacdo das Debéntures da
Quinta Série efou das Debéntures da Sexta Série.

3.6.1.5 Em relacdo a subscricdo e integralizagdo das Debéntures da Sétima Série, no
mercado primario, o investidor assinard, adicionalmente, conforme modelo que consta desta
Escritura de Emissdo como “Anexo IV, termo de transferéncia de Debéntures ODTR11, com
autorizacdo irrevogdvel e irretratavel dirigida ao Banco Bradesco S.A., que atua como
escriturador das debéntures da 12 emissdo de Debéntures da Odebrecht Transport S.A.,
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cujas obrigagBes foram assumidas integralmente pela Emissora (“Debéntures ODTR11™),
contra o pagamento do respectivo prego pela Emissora, para fins de aguisiciic facultativa de
tais Debéntures ODTR, nos termos do pardgrafo 30 do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Actes (“Aguisicio das Debéntures ODTR11").

3.6.1.6  Em contrapartida a integralizaco das Debéntures da Sétima Série, a Emissora
efetuard o pagamento do prego da Aquisicdo das Debéntures ODTR11 na data em que
ocorrer a Ultima integralizacde das Debéntures da Sétima Série.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Valor Nominal Unitario

4.1.10 valor nominal unitdric das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo
(*Valor Nominal Unitario”).

4.2 Data de Emissao

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de novembro

de 2019 ("Data de Emissdo”).
4.3 Niamero da Emissiao
4.3.1Esta é a 22 (seqgunda) emissdo de debéntures da Emissora.
4.4 Nidmero de Séries

4.4.1 A Emissgo podera ser realizada em duas, trés, quatro, cinco, seis ou sete séries, de acordo
com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e de acorde com o sistema de
vasos comunicantes, sendo a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries abatida
da quantidade total de Debéntures prevista na Cldusula 4.6 abaixo, e, também, da
quantidade total a ser emitida nas eventuais séries subsequentes, observado o disposto
abaixe, inclusive com relagdo ao valor maximo a ser alocado nas Debéntures da Quarta
Série e nas Debéntures da Sexta Série, nos termos previstos a sequir ("Sistema de Vasos
Comunicantes”). As Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a atender a
demanda a ser verificada no Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que: (i} o valor
alocado nas Debéntures da Terceira Série e nas Debéntures da Quinta Série sera abatido do
valor a ser alocado nas Debéntures da Primeira Série, observado gue o valor de alocacdo
para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da
Quinta Série em conjunto serd de R$ 1.300.000.000,00 (um bilho e trezentos milhBes de
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reais), sendo que a terceira efou a quinta séries poderdo ndo ser emitidas; (i) o valor
alocado nas Debéntures da Quarta Série e nas Debéntures da Sexta Série serd, em
conjunto, de, no méximo, R4 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e serd abatido do
valor a ser alocado nas Debéntures da Segunda Série, observado gue o valor de alocacdo
para as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Quarta Série e as Debéntures da
Sexta Série em conjunto sera de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhfes de reais), sendo
que a quarta efou a sexta séries poderio ndo ser emitidas; e (i) o valor maximo da
alocacdo para as Debéntures da Sétima Série sera de R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e
trinta milhGes de reajs), sendo que, a sétima série poderd nfo ser emitida. Caso os
Coordenadores exercam a garantia firme, a alocacio das Debéntures a serem integralizadas
em razdo da garantia firme serd realizada nas Debéntures da Primeira Série efou nas
Debéntures da Segunda Série, a exclusivo critério dos Coordenadores e observados os
valores acima previstos para cada série, sendo certo que as Debéntures da Sétima Série
serdo colocadas em regime de melhores esforgos.

4.4.2 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da

4.5

Segunda Série, ds Debéntures da Terceira Série, 4s Debéntures da Quarta Série, &s
Debéntures da Quinta Série, 3s Debéntures da Sexta Série e 4s Debéntures da Sétima
Sérfe, todas as referdncias as "Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, 4s Debéntures da Segunda Série, 3s Debéntures da Terceira
Série, as Debéntures da Quarta Série, s Debéntures da Quinta Série, &s Debéntures da
Sexta Série e as Debéntures da Sétima Série, em conjunto.

Montante da Emiss3o

4.5.10 montante total da Emissdo serd de, inicialmente, até R$2,430.000.000,00 (dois bilhdes e

4.6

quatrocentos e trinta milhées de reais), na Data de Emisséo, conforme definida na Clausulz
4.2 acima, observada a possibilidade Distribuicio Parcial ("Valor Total da Emisséon”).

Quantidade de Debéntures e Aumento da Oferta

4.6.1Serdo emitidas, inicialmente, 2.430.000 (dois milhdes & quatrocentas e trinta mil)

Debéntures, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial, observado o disposto na
Clausulz 4.4 acima,

4.6.1.1 As Debéntures da Terceira Série € as Debéntures da Quarta Série serdo
distribuidas apenas para os Debenturistas CBAN11 que tenham aderido a oferta de
aquisicde facultativa realizada pela Emissora aos Debenturistas CBAN11, na forma da
Clausula 3.6.1. e seguintes acima.

169



4.6.1.2  As Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sexta Série serfo distribuidas
apenas para os Debenturistas CBAN21 que tenham aderido & oferta de aguisicio facultativa
realizada pela Emissora aos Debenturistas CBAN21, na forma da Cldusula 3.6.1. e seguintes
acima.

4.6.1.3  As Debéntures da Sétima Série serdo distribuidas apenas para os Debenturistas
ODTR11 que tenham aderido a oferta de aquisigdo facultativa realizada pela Emissora acs
Debenturistas ODTR11, na forma da Cléusula 3.6.1. e seguintes acima.

4.6.2Ndo serdo emitidas debéntures suplementares, previstas nos termos do artign 24 da

4.7

Instrugdo CVM n® 400/03, efou debéntures adicicnais, previstas nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM n® 400/03.

Agente de Liquidacdo e Escriturador

4.7.1 A instituicao prestadora dos servicos de agente de liquidacio e dos servigos de escrituracio

4.8

das Debéntures serd a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Maobilidrios S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av.
das Américas, n® 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPI/ME sob o n® 36.113.876/0001-91 (" gente de liquidacdo” e “Escriturador”, cujas
definigdes incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o Agente de Liquidagdo
ou o Escriturador na prestacdo dos servigos relativos a Emisséo e &s Debéntures).

Forma e Emissao de Certificados

4.8.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emiss3o de cautelas

4.9

ou certificados, e ndp serdo conversiveis em acBes de emissdo da Emissors e nem
permutéveis em acbes de emissdo de outra sociedade.

Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.9.1A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a

4.10

titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na

B3, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade
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4.10.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agies de emissdo da Emissora.

4.11

Espécie

4.11.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

4.12

Garantia Real

4.12.1 Em garantia do integral, fiel e pontual cumprimento de todas as obrigagles, principais

efou acessorias efou moratdrias, presentes e/fou futuras, no seu vencimento original ou
antecipado, assumidas pela Emissora perante os Debenturistas no ambito da Emissdo,
incluindo, sem limitacdo: (a) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das
Debéntures da Sétima Série, e Valor Nominal Unitario, ou salde do Valor Nominal Unitario,
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da
Sexta Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures; (b) todos os
Encargos Moratérios e multas decorrentes de eventual atraso, pela Emissora, no
cumprimento de suas obrigacfes relacionadas as Debéntures; (c) os valores devidos ao
Agente Fiduciario pelo desempenho dos deveres e atribuigbes previstos nesta Escritura; e
(d) todos os custos, encargos e despesas, incluindo, quando houver, gastos com honorarios
advocaticios, depésitos, custas, comissdes, taxas judiciais, verbas indenizatérias e tributos
incorridos  pele Agente Fiducidrio na salvaguarda dos direitos dos Debenturistas
("Obrigacbes Garantidas"), serdo constituidas, nos termos dos respectivos instrumentos a
serem celebrados pelas Partes, as seguintes garantias em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario:

(a) observadas as Condiges Suspensivas Cessdo Fiduciaria, cess3o fiducidria, pela
Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B
da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), do artigo 28-A da
Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada ("Lei_8.987"), e, no que for
aplicdvel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cédigo Civil"), da titularidade e posse indireta de ("Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios "):

(A) Desde a assinatura do Contrato de Cessdo Fiducidria e até a implementacdo da
Condicdo Suspensiva Pré Quitagio CBAN e BNDES (conforme definida abaixo) (em conjunto,
"Direitos Cedidos Pré Quitacio CBAN & BNDES"):

i. todos os direitos creditdrios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos no sistema das contas bancarias descrita abaixo, de
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sua titularidade, cuja movimentacdo se dara exclusivamente nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria e do contrato de administracao de contas a ser
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e banco administrador das
contas cedidas no ambito do Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Banco
Administrador da Emissdo” e “Contrato de Administracdo de Contas da
Emissdo™):

a. conta corrente a ser aberta e mantida junto ao Banco Administrador da
Emiss&o, de titularidade da Emissora, e ndo movimentavel pela Emissora, a ser
preenchida mensalmente com valores provenientes da Conta Operacgdo
{conforme abaixo definido), a partir de janeiro de 2021, com parcelas iguais, de
modo que 30 (trinta) dias antes da data de vencimento das Debéntures
ODTR11, tal conta tenha, no minimo, valores suficientes para guitagdo integral
das Debéntures ODTR11, incluindo o wvalor nominal unitério, remuneracdo,
eventuais encargos moratorios e qualquer outro wvalor devido no ambito das
Debéntures ODTR11 (“Saldo Minimo da Conta Pagamento ODTR” e "Conta
Pagamento ODTR", respectivamente); e

b. conta corrente a ser aberta e mantida junto ao Banco Administrador da
Emissdo, de titularidade da Emissora, e ndo movimentavel pela Emissora, na
qual serdo depositados, a partir de 15 de janeiro de 2022, valores provenientes
da Conta Operacao nos termos do Contrato de Cessan Fiducidria, equivalentes
as parcelas vincendas de Remuneragdc e amortizacdo do Valor Nominal
Unitario devidas no @mbito desta Escritura para os proximos 6 (seis) meses
("Saldo Minimo da Conta Reserva da Emissdo” e "Conta Reserva da Emissdo”);

a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco
Administrador da Emissdo decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme
definidos no Contrate de Cessd@o Fiduciaria) da Conta Reserva da Emissao e da
Conta Pagamento ODTR11, bem como seus respectivos rendimentos;

(B) Desde a implementagdo da Condigdo Suspensiva Pré Quitacdo CBAN e BNDES e ate
a implementacio da Condigdo Suspensiva Pré Quitac@o ODTR (conforme definido abaixo)
(em conjunto, “Direitos Cedidos Pré Quitacio ODTR"):

i.todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem depositados
e mantidos no sistema das contas bancarias descrita abaixo, de sua titularidade, cuja
movimentacio se dard exclusivamente nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria
e do Contrato de Administracdo de Contas da Emissdo:

a. determinada conta corrente mantida junto ao Banco Administrador da
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Emissdo, de titularidade da Emissora e movimentdvel pela Emissora (“Conta
Operacdo”, sendo a Conta Operagdo em conjunto com a Conta Reserva da
Emisséo e a Conta Pagamento ODTR, as “Contas do Proijeto Pré Quitacio
ODTR"), na qual serdo depositados diariamente pelo Banco do Brasil S.A., até a
implementacdo da Condicie Suspensiva Pré Quitagio ODTR, os recursos
provenientes dos Direitos Emergentes e Creditdrios, nos termos do contrato de
administragdo de contas celebrado entre a Emissora, o Banco do Brasil S.A. (na
qualidade de banco depositario) e, como interveniente anuente, o Agente
Fiducidrio (atuando na qualidade de agente fiducidrio das Debé&ntures ODTR11)

("Contrato de Administracdo de Contas ODTR");

b. a Conta Pagamento ODTR; e
c. a Conta Reserva da Emissdo;

a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco
Administrador da Emiss8o decorrentes dos Investimentos Permitidos da Conta
Operacgdo, da Conta Reserva da Emissdo e da Conta Pagamento ODTR, bem
como seus respectivos rendimentos;

todes os direitos gue sobejarem apds o pagamento de todas as obrigacBes
previstas na ordem didria de prioridade estabelecida no Contrato de
Administracdo de Contas ODTR;

(6 Apds a implementacao da Condigdo Suspensiva Pré Quitacdo ODTR (em conjunto,
“Direitos Cedidos Pos Quitacdo ODTR”, sendo os Direitos Cedidos Pés Quitacio ODTR em

conjunto com os Direitos Cedidos Pré Quitacio ODTR e os os Direitos Cedidos Pré Quitagdo

CBAN e BNDES, "Direitos Cedidos”):

i.todos os direitos creditdrios da Emissora sobre todos os valores a serem depositados
e mantidos ne sistema das contas bancérias descrita abaixo, de sua titularidade, cuja
movimentagao se dara exclusivamente nos termos do Contrate de Cessio Fiduciaria
e do Contrato de Administracdo de Contas da Emissdo:

2. conta corrente a ser aberta e mantida junto ao Banco Administrador da
Emissdo, de titularidade da Emissora, ndo movimentavel pela Emissora, na qual
serdo depositadas apds a quitagdo integral da ODTR: (1) pela Emissora; (2)
pelas Administradoras de Meios de Pagamento para Arrecadacio de Pedagios
("AMAPs"); (3) pelas fornecedoras de vale-pedégio obrigatério; (4) pelas
prestaderas de servico de transporte de valores; e (5) por guaisquer outras
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devedoras da Emissora, todos os recursos provenientes dos Direitos Cedidos
Pos Quitacdo ODTR, independentemente da sua forma de cobranca ("Conta
Arrecadadora Pés Quitacio ODTR" e em conjunto com a Conta Operacdo e a
Conta Reserva da Emissdo, as “Contas do Projeto Pos Quitacdo ODTR” e essas,
em conjunte com as Contas do Projeto Pré Quitacdo ODTR, as "Contas do
Projeto");

b. a Conta Operacdo, na qual serdo depositados diariamente pelo Banco
Administrador da Emissdo, apds a implementacdo da Condicdo Suspensiva Pré
Quitacdo ODTR os recursos provenientes da Conta Arrecadadera Pos Quitaco
ODTR, nos termos do Contrato de Administragado de Contas da Emissao; e

c. a Conta Reserva da Emissdo;

ii.a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco Administrador
da Emissdo decorrentes dos Investimentos Permitidos da Conta Arrecadadora Pos
Quitacdo ODTR, da Conta Operacdo e da Conta Reserva da Emisséo, bem como seus
respectivos rendimentos;

iii.observado o disposto na Lei n® 8.987, em especial seu artigo 28, todos os direitos
emergentes do Contrato de Concessdo, inclusive os relativos a eventuais
indenizacbes a serem pagas pela ARTESP em decorréncia da extingdo, caducidade,
encampacdo ou revogacdo da concessdo para exploragdo do sistema rodoviario
objeto do Contrato de Concessao; e

iv.todos os direitos creditérios de titularidade da Emissora, presentes e futuros,
decorrentes da exploragao da concessao objeto do Contrato de Concessao, incluindo,
mas nao se limitando, as receitas de peddgio e demais receitas acessérias, além de
todas e gquaisquer indenizagBes decorrentes das garantias e apdlices de seguro
contratadas nos termos do Contrato de Concessdo, assegurado o valor para o
pagamento essencial ac cumprimento das obrigacbes assumidas no Contrato de
Concessdo, nos termos do artigo 28 da Lei n® 8.987, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria (em conjunto com o item “iii.” acima, ("Direitos Emergentes e
Creditorios™).

(b} Observada a Condicdo Suspensiva do Penhor (conforme definida abaixo), penhor
em terceiro grau, pelas Acionistas, em carater irrevogavel e irretratdvel, nos termos do
artigo 1.431 e seguintes do Codigo Civil e nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades
por Agbes das acfies a seguir descritas e caracterizadas ("Penhor em 3° Grau" e, em
conjunte com a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, as "Garantias Reais”):

E 236.639.596 (duzentos e trinta e seis milhSes, seiscentas e trinta & nove mil,
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quinhentas e noventa e seis) ages ordindrias e 236.639.596 (duzentos e trinta
e seis milhdes, seiscentas e trinta e nove mil, quinhentas e noventa e seis)
acbes preferenciais representativas de 85% (oitenta e cinco por cento) das
acbes de emissdo da Emissora detidas pelo SCP 1355 e 41.759.929 (quarenta e
um milhBes, setecentas e cinquenta e nove mil, novecentas e vinte e nove)
acBes ordinarias e 41.759.929 (quarenta e um milhfies, setecentas e cinquenta
e nove mil, novecentas e vinte e nove) actes preferenciais representativas de
15% (quinze por cente) das acGes de emissdo da Emissora detidas pela OTP
CRB (em conjunto, as "Acfes Empenhadas”), incluindo eventuais acdes de
emissdo da Emissora que sejam subscritas, Iintegralizadas, recebidas,
cenferidas, compradas ou de outra forma adquiridas (direta ou indiretamente)
pelas Acionistas ou que venham a ser entregues as Acionistas e quaisquer
agBes de emissdo da Emissora derivadas das AgBes Empenhadas apés a data
de assinatura do Contrato de Penhor em 3° Grau, incluindo, sem limitar,
quaisguer acbes de emissdo da Emissora recebidas, conferidas efou adquiridas
pelas Acionistas (direta ou indiretamente) por meio de fusdo, cisdo,
incorporagdo, permuta, substituicdo, divisde, reorganizacio societaria,
desdobramento, grupamento ou bonificagdo, capitalizacio de lucros ou
reservas, e o direito e/ou opcdo de subscrico de novas agfes representativas
do capital da Emissora, bonus de subscricdo, deb&ntures conversiveis, partes
beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis em
agoes de emissdo da Emissora, relacionados & participacio direta das Acionistas
na Emissora ("Acbes Adicionais");

Integrardo, ainda, automaticamente o Penhor de 3° Grau:

jii.

todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas acbes),
lucros, frutos, bonificagBes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicties e
demais valores atribuidos, declarados e ainda ndo pagos ou a serem
declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos  efou  atribuidos as Acionistas em decorréncia das Acdes
Empenhadas, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
disposicdo ou alienacdo das Acdes Empenhadas, nestes casos, desde que
autorizados nos termos do Contrato de Penhor em 39 Grau e desta Escritura de
Emissdo, conforme o caso, e quaisquer bens, valores mobiliarios ou titulos nos
quais as Agdes Empenhadas sejam convertidas (incluindo quaisquer depodsitos,
titulos ou valores mobilidrios), assim como todas as outras guantias pagas ou a
serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas &, quaisquer das Acbes
Empenhadas (“Direitos e Rendimentos 0es");e

a totalidade dos direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados
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4s Acdes Empenhadas, as Agdes Adicionals e aos Direitos e Rendimentos das
Agles, bem como toda e gualguer receita, multa de mora, penalidade efou
indenizagdo devidas & Acionistas com relagdo a tais Agdes Empenhadas, as
AcBes Adicionais e aos Direitos e Rendimentos das Acbes ("Créditos Adicignais”
e, em conjunto com as AcBes Empenhadas, as Acdes Adicionais e os Direitos e
Rendimentos das Acdes, "Bens Empenhados”). Exclui-se da definicio de
Créditos Adicionais gquaisquer indenizacBes devidas ao SCP 1355 pela
Odebrecht Rodovias S.A. em decorréncia do contrato de compra e venda de
agbes por meio do gqual o SCP 1355 adquiriu acles de emissdo da Companhia
de titularidade da Qdebrecht Rodovias;

4.12.2 A constituicio da Cess3o Fiducidria de Direitos Creditdrios em favor dos
Debenturistas sera formalizada por meio do "Instrumente Particular de Constituicio de
Garantia de Cessdo Fiducidria de Direifos Creditdrios e Outras Avencas”, a ser celebrado
entre a Emissora e o Agente Fiducidrio ("Contrato de Cess@o Fiducidria"), enquanto a
constituicde do Penhor em 32 Grau sera formalizada por meio do "Instrumento Particular de
Constituicdo de Garantia de Penhor em Terceiro Grau de Ag¢bes e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre o Agente Fiducidrio, as Acionistas e a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente ("Contrato de Penhor em 3° Grau” e, em conjunto com o Contrato de
Cessdo Fiduciaria, os "Contratos de Garantia").

4,12.3 Sem prejuizo de o Contrato de Cessdo Fiduciaria vincular as Partes desde a
data de sua assinatura, (i) a eficacia da cessdo fiducidria sobre os Direitos Cedidos Pré
Quitagdo ODTR objeto do Contrato de Cessdc Fiducidria estd condicionada de forma
suspensiva, nes termos do artigo 125 do Cédigo Civil, ao pagamento integral da divida
representada pelo “Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito no
10.2.0781.1", celebrado em 14 de julho de 2010 entre o Banco MNacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES ("BNDES") e a Emissora, com a
interveniéncia anuéncia da Odebrecht Transport Participacies S.A. e da Odebrecht
Investimentos em Infra-Estrutura Ltda., conforme aditado ("FINEM"™) e pela Escritura
FParticular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes,
da Especie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Duas Séries,
da Concessionéria Rota das Bandeiras S.A.", celebrada em 22 de junho de 2010 entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio (na gualidade de representante dos debenturistas titulares
das debéntures emitidas pela Escritura CBAN), conforme aditado (“Escritura CBAN" &, como
um todo, "Onus Existente Pré Quitacio CBAN e BNDES"), e a respectiva liberagdo da
garantia de cessdo fiducigria constituida em favor do BNDES e dos Debenturistas CBAN11 e

Debenturistas CBAN21 ("Condicdo Suspensiva Pré Quitacio CBAN e BNDES™) e (ii) a eficacia
da cessdo fiducigria sobre os Direitos Cedidos Pds Quitacdo ODTR objeto do presente
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Contrate estd condicionada de forma suspensiva, nos termos do artigo 125 do Codigo Civil,
ao pagamento integral da divida representada pelas Debéntures ODTR11 (*Gnus Existente
Pré Quitacio ODTR" e, em conjunto com Onus Existente Pré Quitagdo CBAN e BNDES, os
“Onus Existentes Cessdo Fiduciaria™), e a respectiva liberacdo da garantia de cessdo
fiduciaria constituida em favor dos Debenturistas ODTR11, evidenciada pelo registro do
termo de liberacdo do Onus Existente Pré Quitaco ODTR (“Termo de Liberacdio ODTR" e,
em conjunto com o Termo de Liberacio CBAN e BNDES, os "Termos de Liberacdo”) nos
Cartérios de Registro de Titulos & Documentos ("Condicdo Suspensiva Pré Quitacdo ODTR”
e, em conjunto com a Condigdo Suspensiva Pré Quitacdo CBAN e BNDES, as “Condicfes
Suspensivas Cessao Fiducidria™). Adicionalmente, sem prejuizo de o Contrato de Penhor em
30 Grau vincular as Partes desde a data de sua assinatura, a eficacia do Penhor em 39 Grau
objeto do Contrato de Penhor em 3° Grau esta condicionada de forma suspensiva, nos
termos do artigo 125 do Codigo Civil, a0 pagamento integral das dividas representadas pelo
FINEM e pela Escritura CBAN ("Condicdo Suspensiva Penhor").

4.12.4 Adicionalmente, a totalidade das Acbes Empenhadas estd empenhada (A)

em primeiro grau, nos termos do Contrato de Penhor de Agbes, celebrade em 14 de julho de
2010 entre a Odebrecht Transport Participages S.A. ("QTP"), a Odebrecht Investimentos
em Infra-Estrutura Ltda., o Agente Fiducidrio, atuando na gualidade de agente fiduciario das
Debéntures CBAN11 e das Debéntures CBAN21, e o BNDES, conforme aditado ("Penhor em
19 Grau”), em garantia das dividas oriundas do FINEM & das Debéntures CBAN11 e
Debéntures CBAN21 e (B) em segundo grau, nos termos do Contrato de Penhor de Agbes
em 2° Grau, celebrado em 27 de maio de 2019, entre as Acionistas, o Agente Fiduciario,
atuando na qualidade de agente fiducidrio das Debéntures ODTR, e a CRBE & o BNDES como
intervenientes anuentes (“Penhor em 2° Grau” e, em conjunto com o Penhor em 19 Grau e
os Onus Existentes Cessdo Fiduciaria, “Onus Existentes™), em garantia da divida oriunda das
Debéntures ODTR11.

4.12.4.1 N&o obstante qualquer disposicdo no Contrato de Penhor em 3° Grau, o Penhor
em 3¢ Grau n3o tem prioridade, ndc obsta, impede ou afeta, de qualguer forma, a excusséo
do Penhor em 1° Grau efou a excussdo do Penhor em 2% Grauw. Assim, os direitos
resultantes do Penhor em 1° Grau e do Penhor em 2° Grau deverdo prevalecer sobre o
Penhor em 39 Grau criado pelo Contrato de Penhor em 3¢ Grau.

4.12.4.2 Observada a Condigio Suspensiva Penhor, em caso de liberagdo do Penhor em
10 Grau ou do Penhor em 29 Grau pelos respectivos credores pignoraticios, o penhor
instituido Contrato de Penhor em 3° Grau como garantia das Obrigacfes Garantidas
assumira a condicdo de penhor em segundo grau automaticamente e independentemente
de qualquer ato ou formalidade adicional. Observada a Condicdo Suspensiva Penhor, em
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4.12.

caso de liberagdo do Penhor em 1° Grau e do Penhor erm 2° Grau pelos respectivos credores
pignoraticios, havera converséo automatica do Penhor em 3¢ Grau em alienacde fiduciaria
sobre as Agoes Empenhadas, independentemente de gualquer ato ou formalidade adicional,
por meio da celebragio, em até 5 (cinco) Dias Uteis da liberagdo do Penhor em 1° Grau e
do Penhor em 29 Grau pelos respectivos credores pignoraticies, do “Instrumento Particular
de Constituicdo de Garantia de Alienacdo Fiducidria de Agbes e Outras Avencas® na forma
do Anexo IV ao Contrato de Penhor em 3° Grau (“Contrato de Alienacio Fiducidria de
AcBes”).

5 Fica certo e ajustado o cardter nio excludente, mas cumulative entre si, das Garantias
Reais, podendo o Agente Fiducidrio executar ou excutir, nos termos dos Contratos de
Garantia e da legislagio e regulamentacdo aplicaveis, todas ou cada uma delas
indiscriminadamente a critério dos Debenturistas, para os fins de amortizar ou guitar com
as obrigacfies decorrentes das Debéntures efou dos Contratos de Garantia.

4,13 Direito de Preferéncia
4.13.1 N&o havera direito de preferéncia na subscricdio das Debéntures.
4,13.2 Caso os Coordenadores acessem, no A&mbito da Oferta, determinado

investidor que fosse Debenturista CBAN11 &/ou Debenturista CBAN21 em 28 de marco de
2019 e que ndo seja mais ou que tenha reduzide sua participacio em tais titulos
(“Investidor Prioritérin”), tal Investidor Prioritério terd prioridade na alocacio de suas
respectivas ordens de investimento no Procedimento de Bookbuiiding, com relacio as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, nos termos permitidos
pela regulamentacdo aplicdvel, conforme compromisso assumido pela Emissora com tais
Investidores Prioritdrios em assembleia geral de debenturistas realizada em 28 de marce de
2019. A prioridade sera aplicada em relacdo a diferenca positiva entre a quantidade de
Debéntures CBAN11 e Debéntures CBANZ21 detidas pelo Investidor Prioritario em 28 de
marge de 2019 e na data do protocole do pedide de registro da Oferta na CVM e sera
exercida caso a taxa final das Debéntures da Primeira Série efou Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, seja igual ou superior & taxa indicada pelo Investidor Prioritario em
seu Pedido de Reserva. Nesse caso, para a alocacdo das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série, os Coordenadores deverdo dar prioridade aos Pedidos de
Reserva enviados por Investidores Pricritarios. Caso a taxa final das Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, seja inferior a taxa indicada pelo
Investidor Prioritdrio em seu Pedido de Reserva, ndo havera alocacdo de Debéntures da
Primeira Série efou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, para o referido
Investidor Prioritario.
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Repactuacao

4.14.1 N&o havera repactuagdo das Debéntures.

Local de Pagamento

4.15.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a guaisquer outros valores

4.16

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo realizados pela
Emissora, (a) no gque se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragdo e aos Encargos Moratdrios, e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (b} para as Debéntures que nio
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com relacdo aos
pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturader, na sede da Emissora,
conforme o caso.

Prorrogacao dos Prazos

4.16.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de gualguer obrigacdo prevista nesta Escritura até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimenta coincidir com dia gue nao seja Dia I.:.Itil,. ndo sendo devido
qualguer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.16.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente

4.17

Escritura, entende-se por "Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigacio pecuniaria
realizada por meio da B3, qualguer dia que ndo seja sadbado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relacde a qualguer obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada por meio
da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos cemerciais na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, & que ndo seja sébado ou domingo; e (iil) com relacdo a qualquer
obrigacde ndo pecunidria prevista nesta Escritura, qualguer diz que n3o seja sabado,
domingo ou feriado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo.

Encargos Moratérios

4.17.1 Ocorrendo impentualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor

devide aos Debenturistas nos termos desta Escritura, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragao aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizaco
da respectiva série, Data de Incorporacdo aplicdvel ou a data de pagamento da
Remuneracso aplicavel imediatamente anterior, conforme o case, até a data do efetivo

179



4.18

pagamento, incidirdo, sobre todos e guaisquer valores em atraso, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (a) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de Inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (b) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois
por cento) (“Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.18.1 O n&o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente

4.19

a quaisquer das obrigaces pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo |he dard direito ao recebimento de
Remuneracdo efou Encargos Moratérios no periode relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assequrados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

4.19.1 Todos os anincios, avisos e demais atos e decisbes decorrentes desta

4.20

4.20.

Emissdo gue, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser
obrigatoriamente divulgados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores http://rotadashandeiras.riweb.com.br/, e serdo
publicados (i) no Sistema Empresas.Net da CVM, em conformidade com a Medida Provisdria
n® 892, de 5 de agosto de 2019 ou (ii) nos sitios eletrénicos da Comissdo de Valores
Mobilidrios e da B3, conforme aplicével, nos termos do art. 289 da Lei Lei das Sociedades
por Agiies, sendo a divulgagio comunicada ao Agente Fiduciario e a B3.

Tratamento Tributario

1 As Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Quarta Série e as
Debéntures da Sexta Série ndo gozardo do tratamento tributdrio previsto na Lei n°® 12.431.

4.20.2 As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as

Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série gozardo do tratamento
tributério previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431.

4.20.3 Caso qualquer Debenturista da Primeira Série, Debenturista da Terceira

Série, Debenturista da Quinta Série efou Debenturista da Sétima tenha tratamento
tributario diferente daguele previsto na Lei n® 12.431, ou caso os Debenturistas da Segunda
Série, Debenturistas da Quarta Série efou Debenturistas da Sexta tenham imunidade ou
isencdo tributaria, estes deverdo encaminhar ao Escriturador, com copia para a Emissora,
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no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das
Debéntures, documentacdo comprobatéria do referide tratamento ou dessa imunidade ou
isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributdria em vigor, como se ndoc gozasse do referido tratamento
tributdrio ou ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributdria. Caso a documentacdo
comprobatéria do referido tratamento tributério ou da imunidade ou isencéo de gue trata
esta Clausula ndo seja suficiente para comprova-los, o pagamento serd realizado com o
desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislacdo tributdria em vigor e
da Lein® 12.431.

4.20.4 Serd de responsabilidade do Escriturador a avaliagde e validacdo do
tratamento tributdrio, da imunidade ou isenc@o tributdria, podendo, inclusive, solicitar
documentos adicionais para a comprovagio de mencionada situacSo juridica tributdria.
Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliacdo, ndo poderd ser imputada a
Emissora qualguer responsabilidade pelo nd@o pagamento nos prazos estabelecidos nesta
Escritura.

4.20.5 Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida na
Cléusula 4.20.3 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado &
Emissora depositar em juizo ou descontar de guaisquer valores relacionados as Debéntures
a tributagdo que entender devida.

4.20.6 O Debenturista gue tenha apresentado documentacio comprobatéria de seu
tratamento tributdrio ou de sua condigdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da
Clausula 4.20.3 acima, e gue tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por
deixar de atender as condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato imediatamente, de forma detalhada
e por escrito, ao Escriturador, bem como prestar qualguer informacdo adicional em relagdo
a0 tema gue lhe seja solicitada pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.20.7 Caso a Emissora ndoc utilize os recursos obtidos com a colocacdo das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta
Série efou das Debéntures da Sétima Série na forma prevista na Clausula 3.2 acima, dando
causa ao seu desenguadramento nos termos da Lei n® 12.431/11, esta serd responsdvel
pela multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431/11, equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor ndo alocado no respectivo Projeto.
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4.20.8 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.20.6 acima, caso, a qualquer

4,21

momento durante a vigéncia da presente Emiss@o e até a Data de Vencimento da Primeira
Série, a Data de Vencimento da Terceira Série, a Data de Vencimento da Quinta Série e/ou
a Data de Vencimento da Sétima Série (a) as Debéntures da Primeira Série, das Debé&ntures
da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série efou das Debéntures da Sétima Série
deixem de gozar do tratamento tributaric previsto na Lei n® 12.431/11; ou (b) haja
qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Sérig, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da
Sétima Série; em qualquer dos casos mencionados nos itens (a) e (b) acima, (I)
exclusivamente em razde do ndo atendimento, pela Emissora, da destinacdc dos recursos
prevista na Clausula 3.2.1 acima, a Emissora desde j& se obriga a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei n® 12.431/11, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes ou (II) caso tal perda do
beneficio tributdrio ou retencdo de tributos ndo tenha sido decorrente de ndo atendimento,
pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, a Emissora desde ja se
obriga, caso legalmente permitido & Emissora pela lLei 12.431, na forma a ser
regulamentada pelo CMN com o consequente cancelamento de tais Debéntures, realizar
oferta de resgate antecipado direcionada a todos os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série e os Debenturistas da
Sétima Série para que esses tenham suas Debéntures resgatadas, sendo certo gue (1l.a)
aqueles Debenturistas que ndo aderirem & tal oferta de resgate antecipado arcardo com
eventuais tributos efou retengbes decorrentes dos casos mencionados nos itens (a) e (b)
acima e (II.b) caso ndo seja permitida a realizacdo pela Emissora da oferta de resgate
antecipado citada acima, a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenfuristas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes, até gque seja permitida a realizagdo de oferta de resgate
antecipado pela Emissora.

Prazo e Data de Vencimento

4.21.1 Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultative Total {conforme

definido abaixo), Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) e/ou vencimento
antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura, o prazo:

a) das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
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b)

Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série serd de 14
(guatorze) anos e 8 (oito) meses, contados da Datz de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2034 ("Data de Vencimento da Primeira Série”, “Data
de Vencimento da Terceira Série", "Data de Vencimento da Quinta Série” e "Data de
Vencimento da Sétima Séria”, respectivamente); e

das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Sexta Série serd de 7 (sete) anos e 8 (oito) meses, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2027 ("Data de
Vencimento da Sequnda Série”, "Data de Vencimento da Quarta Série” e "Data de
Vencimento da Sexta”, respectivamente, e essas, em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Sérfe, a Data de Vencimento da Terceira Série, a Data de
Vencimento da Quinta Série e a Data de Vencimento da Sétima Série, "Data de
Vencimento").

4.22  Pagamento do Valor Nominal Unitario

4:22:1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado

Facultativo Total, Amortizacdo Extraordindria (conforme definida abaixo), da Oferta de

Resgate

Antecipado efou vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das

Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura:

a) o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da
Sétima Série, serd amortizado conforme cronograma abaixo, sendo certo que (i) o
valor das amortizagBes devidas serd calculado com base na coluna 3 da tabela
abaixo e (ii) a coluna 2 da tabela abaixo apresenta valores para referéncia apenas;
1 - Data de 2 - % do Valor Nominal 3 - % do saldo do Valor
Amortizacdo Unitario Nominal Unitario Atualizado a
ser amortizado
15/07/2022 0.2500% 0.2500%
15/01/2023 0.1250% 0.1253%
15/07/2023 0.1250% 0.1255%
15/01/2024 0.1250% 0.1256%
15/07/2024 0.1250% 0.1258%
15/01/2025 0.1250% 0.1259%
15/07/2025 0.1250% 0.1261%
15/01/2026 0.2500% 0.2525%
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15/07/2026 0.2500% 0.2532%

15/01/2027 0.2500% 0.2538%
15/07/2027 0.2500% 0.2545%
15/01/2028 6.0000% 6.1224%
15/07/2028 6.0000% 6.5217%
15/01/2029 6.5000% 7.5581%
15/07/2029 6.5000% 8.1761%
15/01/2030 6.7500% 9.2466%
15/07/2030 6.7500% 10.1887%
15/01/2031 6.7500% 11.3445%
15/07/2031 6.7500% 12.7962%
15/01/2032 6.7500% 14.6739%
15/07/2032 6.7500% 17.1975%
15/01/2033 7.0000% 21.5385%
15/07/2033 7.0000% 27.4510%
15/01/2034 9.2500% 50.0000%

Saldo remanescente do Valor
MNominal Unitario atualizado das
Debéntures da Primeira Série, das
15/07/2034 9.2500% Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série ou das
Debéntures da Sétima Série,
conforme aplicavel

b) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Quarta Série & das Debéntures da Sexta Série, que ndc sera atualizado
monetariamente, sera amortizado conforme cronograma abaixo, sendo certo que (i)
o valor das amortizacies devidas serd calculado com base na coluna 3 da tabela
abaixo e (ii) a coluna 2 da tabela abaixo apresenta valores para referéncia apenas:

1 - Data de 2 - % do Valor Nominal 3 - % do Saldo do Valor
Amortizagio Unitario Nominal Unitario a ser
amortizado
15/07/2022 1.0000% 1.0000%
15/01/2023 0.5000% 0.5051%
15/07/2023 0.5000% 0.5076%
15/01/2024 4.5000% 4:5918%
15/07/2024 4.5000% 4.8128%
15/01/2025 13.5000% 15.1685%
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15/07/2025 13.5000% 17.8808%

15/01/2026 14.0000% 22.5806%
15/07/2026 14.0000% 29.1667%
15/01,/2027 17.0000% 50.0000%

Saldo remanescente do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da

15/07/2027 17.0000% Segunda Série, das Debéntures da

Quarta Série ou das Debéntures da
Sexta Série, conforme aplicavel

4.23 Remuneracio das Debé&ntures e Pagamento da Remuneracao

4.23.1

A remuneracio de cada uma das Debéntures da Primeira Serie, sera a

seguinte:

a)

atualizacdo monetdria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo de Valor Mominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série serd atualizado pela variagdo do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE"), calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao saldo do Valor
Nominal Unitéric de cada uma das Debéntures da Primeira Série, automaticamente
(“Atualizacio Monetaria das Debéntures da Primeira Série”, e, ainda "Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série”), e calculado de acordo com
a sequinte formula:

VNa=VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor

Neminal Unitdric das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
informado/calculade com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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C = Fator acumulado das variagfes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
o N"}l’k dut

c=T1

wr| \ VT,

onde:

n = Numero total de indices considerados na atualizagae monetaria, sendo "n” um
nimero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso
a atualizacio seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures da Primeira Série, apos a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”
correspandera ac valor do nimero indice do IPCA do més de atualizacao;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = Nomero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacde das
Debéntures da Primeira Série (ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures da
Primeira Sérieo) e a data de calculo, limitade ac nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo "dup” um nimero inteiro; e

dut = Namero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversdrio das
Debéntures da Primeira Série e a proxima Data de Aniversario das Debéntures da
Primeira Série, sendo “dut” um ndmero inteiro.

Observagbes:

(i 0 ndmerg-indice do IPCA deverda ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgade pelo IBGE;

(1) A aplicacio do IPCA incidira ne menor periodo permitido pela
legislagd@o em vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo
ou qualguer outra formalidade;

(iii)  Considera-se como “"Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodoc mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas;

dup

NI, Y
NI,
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b)

(iv) O fator resultante da expressdo é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtorioc € executado a particr do fator mais recente,
acrescentande-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Juros remuneratdrios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis,
a ser definide de acordo com o Procedimento de Beokbuilding e, em qualguer caso,
limitado ac que for maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente & taxa interna de retorno de Tesouro IPCA* com Juros
Semestrais ("Tesouro TPCA*"), com wencimento em 15 de agosto de 2030, que
devera ser @ cotacde indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no
fechaments do Dia Util imediatamente anterior 3 data de realizagdo do
Procedimento de Bookbullding e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (“Juros da
Primeira Série”, e, em conjunto com a Atualizago Monetaria das Debéntures da
Primeira Série, a “Remuneracdo da Primeira Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, da Data de
Incorporagdo dos Juros Primeira Série (conforme abaixo definido) ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacio das Debéntures da
Primeira Série (conforme abaixo definido), ou (ii) pagos na Data de Pagamento da
Remuneracao da Primeira Série (conforme abaixo definide) subsequente. Os Juros
da Primeira Serie, serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

1= {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:
1 = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das

Debéntures da Primeira Série, calculado com & (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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c)

WNa = Valor Nominal Unitario Atualizade das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimals, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

or
axa )ﬂf

t
Fatorjuros = (Tda—- +1

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (guatro) casas decimais; e

DP = ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures
da Primeira Série, ou & Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira
Série e a data atual, sendo "DP” um nimero inteiro.

Periodo de Incorporacdo e Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série: Os Juros da Primeira Série calculados entre a Primeira Data de Integralizac@o
das Debéntures da Primeira Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serdo capitalizados
e incorporados ao Valor Nominal Unitdric Atualizade em 15 de janeiro de 2022
("Data de Incorporacdo dos Juros Primeira Série"). Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia do Resgate Antecipado Facultative Total, de Oferta de Resgate
Antecipado efou vencimento antecipadc das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdp, a Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente a partir de 15 de julho de
2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneracdc da Primeira Série
ocorreraoc sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma dessas datas uma "Data
de Pagamento da Remuneracao da Primeira Série”, conforme aplicavel). Fardo jus
ao recebimento dos Juros Remuneratorios aqueles gue forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série. Define-se “Periodo de Incorporacic das
Debéntures da Primeira Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e termina na
Data de Incorporagéo dos Juros Primeira Série.
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4.23.2

A remuneragdo de cada uma das Debéntures da Segunda Série, serd a

seguinte:

a)

atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série
ndo sera atualizado monetariamente.

by) Juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitérie das Debéntures da Segunda Série incidirBo juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacio acumulada das taxas médias
digrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrie disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI”), acrescida de um spread ou
sobretaxa maxima equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding (conforme o caso, os "Juros da Segunda Série” ou "Remuneracio da
Segunda Seérie"), calculados sob o regime de capitalizagdo composta de forma pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacado
das Debéntures da Segunda Série, da Data de Incorporagdo dos Juros Segunda
Série (conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remuneracio da
Segunda Série imediatamente anterior (conforme definida abaixo), conforme o
caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacioc das Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definido), ou (ii) pagos na Data de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série (conforme abaixo definide) subsequente. A
Remuneracdo da Segunda Serie sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJurgs - 1)
onde:

1 = valor unitéric da Remuneracdo da Segunda Série devida, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

¥Ne = Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parémetro de flutuacdo acrescido de

spread (Juros da Segunda Série), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorJuras = FatorDI x FatorSprea d
onde:
Fator DI = produtério das Taxas DI, desde @ Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracio da
Segunda Série imediatamente anterior (conforme definidas abaixo), conforme o

caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com & (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI = fI [1+(zpL))
P
onde:

n DI = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do produtdrio, sendo
"n" um nimero inteiro;

k = nGmero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até Mttt

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamente, apurada da seguinte forma:

1
TDI, =[DI‘= + 1)“” =41
100

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, vélida per 1 (um) Dia Ut
{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Juros da Segunda Série, conforme o caso, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da sequinte forma:

FatorSpread = iy +1 i
100

u
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onde:

spread = sobretaxa da segunda série equivalente a até 2,0000, a ser definida
através do Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 {gquatro) casas
decimais; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
imediatamente anterior (conforme definidas abaixo), conforme o caso, e a data de
calculo, sendo "n" um nimero inteiro.

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela B3.

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredendamento.

(iii)  Efetua-se o produt6rio dos fatores (1 + TDIk), sende gue a cada fator
acumulado, trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ditimo
considerado.

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI
com B (oite) casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Periodo de Incorporacdo e Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Sequnda

Série: Os Juros da Segunda Série calculados entre a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Sequnda Série e o dia 15 de janeiro de 2022
serdo capitalizades e incorporados ac Valor Nominal Unitaric em 15 de janeiro de
2022 ("Data de Incorporacfio dos Juros Segunda Série”). Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultative Total, da
Amortizagdo Extraordindria, de Oferta de Resgate Antecipado efou vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneragio das Debéntures da Segunda Série serd paga
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4.23.3

semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais
pagamentoes de Remuneragdo da Segunda Série ocorrerdo sucessivamente nos
semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o
ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento das Debéntures da Sequnda
Série (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneracd
Sequnda Série”, conforme aplicavel). Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série.
Define-se "Periodo de Incorporacio das Debéntures da Sequnda Série” como sendo
o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série e termina na Data de Incorporacdo dos Juros
Segunda Série.

A remuneracdo de cada uma das Debéntures da Terceira Série, sera a

seguinte:

a)

atualizacdo monetdria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série serd atualizado pela variacio do IPCA,
divulgado pele IBGE, calculade de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série
até a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, sende o produto da
atualizacdo incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures da Terceira Série, automaticamente (“Atualizacio Monetdria das

Debéntures da Terceira Série”, e, ainda “Valor Nominal Unitarip Atualizado das

Debéntures da Terceira Série”), e calculado de acordo com a seguinte formula:
VNa=VNe x C

onde:

WNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,

informado/calculade com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculade com B (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurade da seguinte forma:
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dup

- e’

a NI il
c=]] | ==
H NI,

onde:

n = Ndmeroc total de indices considerados na atualizacdo monetéria, sendo "n” um
ndmero inteiro:

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria de Aniversério das Debéntures da
Terceira Série, apds a Data de Aniversério respectiva, o "NIk” corresponderd ao
valor do nimero indice do IPCA do més de atualizacdo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més el

dup = NuUmero de Dias Uteis entre a a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série (ou a Ultima Data de Aniversério das Debéntures da
Terceira Série) e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro: &

dut = Ndmero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversirio das
Debéntures da Terceira Série e a proxima Data de Aniversario das Debéntures da
Terceira Série, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observagbes:

(i) O nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(ii) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade;

(i)  Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més.

Considera-se como més de atualizacio, o perfodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

s
N, Yo
NI,

193



b)

(iv) O fator resultante da expressdo & considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

(v) O produtério & executade a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Juros remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
equivalente ao gue for maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinguenta centésimos
por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA*, com vencimento em
15 de agosto de 2030, que devera ser a cotaco indicativa divulgada pela ANBIMA,
a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior 3 data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("luros da Terceira Série”, e esse, em conjunto com a Atualizacio Monetaria das
Debéntures da Terceira Série, a "Remuneragdo da Terceira Série”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, da Data de
Incorporagdo dos Juros Terceira Série (conforme abaixo definido) ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporaciio das Debéntures da
Terceira Série (conforme abaixo definido), ou (i) pagos na Data de Pagamento da
Remuneracao da Terceira Série (conforme abaixo definido) subsequente. Os Juros
da Terceira Série serdo calculados de acordo com a sequinte férmula:

1 = {V¥Na x [FatorJuros-1]}

onde:
1 = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das
Debéntures da Terceira Série, conforme o case, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

WNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizade das Debéntures da Terceira Série,
caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJures = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
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4.,23.4

arredondamento, apurado da seguinte forma:

p
taxa ¥
Far :( }
atorfuros 100 +1

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagéo das Debéntures
da Terceira Série ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneracdo da Terceira
Série e a data atual, sendo "DP” um ndmero inteiro.

Periodo de Incorporacio e Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Terceira
Sérfe: Os Juros da Terceira Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacio
das Debéntures da Terceira Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serdo capitalizados
e incorporados ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado em 15 de janeiro de 2022
("Data de Incorporacdo dos Juros Terceira Série”). Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado efou wencimento antecipado das obrigacies decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Eseritura de Emiss3o, a Remuneracio das
Debéntures da Terceira Série serd paga semestralmente a partir de 15 de julho de
2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneragio da Terceira Série
ocorrerac sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o dltimo pagamento realizade na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série (cada uma dessas datas uma "Data
de Pagamento da Remuneracio da Terceira Série”, conforme aplicavel). Fardo jus
ao recebimento dos Juros Remuneratorios agueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da
Remuneracde da Terceira Série. Define-se “Periode de Incorporacdo das
Debéntures da Terceira Série” como sendo o intervalo de tempe que se inicia na
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série e termina na
Data de Incorperacdo dos Juros Terceira Série.

A remuneracde de cada uma das Debéntures da Quarta Série serd a

seguinte:

a)

atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Quarta Série
nao sera atualizado monetariamente.
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b)

Jjuros remuneratorios; sobre o Valor Nominal Unitario ou ¢ saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Quarta Série incidiro jures remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (os “Juros da Quarta
Série” ou "Remuneragdo da Quarta Série”), calculados sob o regime de
capitalizacio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a Primeira Data de Integralizagdc das Debéntures da Quarta Série, da Data de
Incorporacdo dos Juros Quarta Série (conforme abaixo definido) ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo da Quarta Série imediatamente anterior (conforme
definida abaixa), conforme o caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de
Incorporagao das Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo definido), ou (ii)
pagos na Data de Pagamento da Remuneragdo da Quarta Série (conforme abaixo
definido) subsequente. A Remuneracdo da Quarta Série sera calculada de acordo
com a seguinte férmula:

J = VWNe x (FatorJuros = 1)
onde:

1 = valor unitaric da Remuneragdo da Quarta Série devida, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor
MNominal Unitario das Debénfures da Quarta Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento;

FaterJuros = fator de juros compesto pelo parametro de flutuacSe acrescido de
spread (Juros da Quarta Série), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDi x FatorSprea d

onde:

Fator DI = produtéric das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Quarta Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Quarta
Série imediatamente anterior (conforme definidas abaixe), inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

196



FatorDI = ﬁ L+(@pn)]
k=]

onde:

n DI = nOmero total de Taxas DI, consideradas na apuragao do produtorio, sendo

(L]

n" um nimero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDI, :[ﬂ+ 1]”1 =
10

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Uil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Juros da Quarta Série, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread =

spread qm
100

i

|
.

onde:

spread =2,0000; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Quarta Série ou a Data de Pagamento da Remuneracic da Quarta Série

imediatamente anterior (conforme definidas abaixo), conforme o caso, e a data de
calculo, sendo "n" um nimero inteiro.
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c)

Observacbes:

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntice nimero de casas
decimais divulgado pela B3.

(i) O fator resultante da expressio (1 + TDIk) & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo
considerado.

(iv)  Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oite) casas decimais, com arredondamento.

(v} O fator resultante da expressdc (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Periode de Incorporacdo e Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta

Série: Os Juros da Quarta Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Quarta Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serdo capitalizados e
incorporados ac Valor Nominal Unitaric em 15 de janeiro de 2022 ("Data de
Incerporacde dos Juros Quarta Série™). Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultative Total, da Amortizacao
Extraordinaria, de Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das
obrigagées decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Quarta Seérie serd paga
semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais
pagamentos de Remuneracdo da Quarta Série ocorrerSo sucessivamente nos
semestres subseguentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o
Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta
Série (cada uma dessas datas uma “Data Pagamento da Remuneraca
Quarta Série”, conforme aplicAvel). Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratorios agueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior § Data de Pagamento da Remuneracdo da Quarta Série.
Define-se "Periodo de Incorporacio das Debéntures da Quarta Série” como sendo o
intervalo de tempo gue se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Quarta Série e termina na Data de Incorporacdo dos Juros Quarta Série.
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4.23.5

A remuneracdo de cada uma das Debéntures da Quinta Série, serd a

seguinte:

a)

atualizacdo monetdria: O Valor Neminal Unitdrie ou 0 saldo do Valer Mominal
Unitario das Debéntures da Quinta Série sers atualizado pela variacdo do IPCA,
divulgade pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quinta Série
até a Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série, sendo o produto da
atualizacdo incorporade ac saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das

Debéntures da Quinta Série, automaticamente (“Atualizacdo Monetaria das
Debénture: inta Série”, e, ainda "Valor Nominal Unitdrio Atualizado das

ebéntures d in rie”), e calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Quinta Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

WNe = Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Quinta Série ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso,

informadoy/calculado com & (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variaces mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

A,

» Nf ot
C=]]||—%
H NI,

onde:

n = Namero total de indices considerados na atualizac&o monetaria, sendo "n” um
nimero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ac més de atualizacio, caso
2 atualizacdo seja em data anterior ou na propria de Aniversério das Debéntures da
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b)

Quinta Série, apds a Data de Aniversario respectiva, o “NIk" correspondera ao valor
do nimero indice do IPCA do més de atualizagdo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ac més "k";

dup = Nimero de Dias Uteis entre a a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Quinta Série (ou a Gltima Data de Aniversério das Debéntures da
Quinta Série} e a data de calculo, Wimitado ao nUMmers total de Diss Utels de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup” um nlmero inteiro; e

dut = Nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversirio das
Debéntures da Quinta Série e a préxima Data de Aniversario das Debéntures da
Quinta Série, sendo “dut” um nlmero inteiro.

Observacoes:

0] O nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(ii) A aplica¢do do IPCA incidira no menor perfode permitido pela legislaciio em
vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade;

(i)  Considera-se como “Data de Aniversario” tode diz 15 de cada més.
Considera-se como més de atualizacdo, o perfodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

g

NI, Yy
p NI,
(iv) O fator resultante da expressao
casas decimais, sem arredondamento; e

é considerado com 8 (oito)

(v} O produtério é executado & partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Juros remuneratdrios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Quinta Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
equivalente ac que for maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinguenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
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exponencialmente & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA*, com vencimento em
15 de agosto de 2030, que deverd ser a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA,
a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Juros da Quinta Série”, e esse, em conjunto com a Atualizacio Monetdria das
Debéntures da Quinta Série, a "Remuneracdo _da Quinta Série”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Utels decorridos, desde
a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures da Quinta Série, da Data de
Incarporacdo dos Juros Quinta Série (conforme abaixo definido) ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo da Quinta Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacéo das Debéntures da
Quinta Série (conforme abaixo definido), ou (ii) pagos na Data de Pagamento da
Remuneracdo da Quinta Série (conforme abaixo definido) subsequente. Os Juros da
Quinta Série serdo calculados de acorde com a seguinte formula:

1= {VNa x [Fatorluros-1]}

onde:

J = valor unitério dos juros devidos ne final de cada periodo de capitalizacdo das
Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, calculade com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valer Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quinta Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

o
taxa Pl
F e
atorfuros (100 + 1)

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Quinta Série ou a (ltima Data de Pagamento da Remuneracio da Quinta Série e
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4.23.6

c)

a)

b}

a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

Periodo de Incorporacdo e Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quinta
Série: Os Juros da Quinta Série calculados entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Quinta Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serio capitalizados e
incorporados ao Valor Nominal Unitério Atualizado em 15 de janeiro de 2022 ("Data
de Incorporacdo dos Juros Quinta Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado efou wvencimento antecipado das obrigaces decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das
Debéntures da Quinta Série sera paga semestralmente a partir de 15 de julho de
2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneracde da Quinta Série
ocorrerdo sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeire e julho, sendo o ditimo pagamento realizado na Data de
Vencimento das Debéntures da Quinta Série (cada uma dessas datas uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo da Quinta Série”, conforme aplicdvel). Farfo jus ao
recebimento dos Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneracdo
da Quinta Série. Define-se "Periodo de Incorporacdo das Debéntures da Quinta
Série” como sendo o intervalo de tempe que se inicia na Primeira Data de
Integralizagédo das Debéntures da Quinta Série e termina na Data de Incorporacdo
dos Juros Quinta Série.

A remuneracdo de cada uma das Debéntures da Sexta Série serd a seguinte:

atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sexta Série ndo
sera atualizado monetariamente.

jures remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Sexta Série incidirSio juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (os "Juros da Sexta
Série” ou "Remuneracio da Sexta Série"), calculados sob o regime de capitalizacdo
composta de forma pro rate temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira
Data de Integralizacdc das Debéntures da Sexta Série, da Data de Incorporacio
dos Juros Sexta Série (conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Sexta Série imediatamente anterior (conforme definida abaixo),
conforme o caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacdo das
Debéntures da Sexta Série (conforme abaixo definide), ou (ii) pagos na Data de
Pagamento da Remuneragio da Sexta Série (conforme abaixo definido)
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subsequente. A Remuneragio da Sexta Série serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

1 = VNe x (Fatorluros - 1)

onde:

1 = valor unitdrio da Remuneracio da Sexta Série devida, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sexta Série ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread (Juros da Sexta Série), calculado com 9 (nove)} casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSprea d

onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Sexta Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Sexta
Série imediatamente anterior (conforme definidas abaixo), inclusive, até a data de

calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = 1—[ [ +(zpL)]
E

onde:

n DI = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuracao do produtério, sendo
"n" um numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até & i

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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onde:

DIk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) Dia Util
(evernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Juros da Sexta Série, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

B
"

52
FatorSpread = J ['tp read +]J }

100

onde:

Spread =2,0000; e

n = nmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagéc das Debéntures
da Sexta Série ou a Data de Pagamento da Remuneracio da Sexta Série
imediatamente anterior (conforme definidas abaixo), conforme o caso, e a data de
célculo, sendo "n" um nimero inteiro.

Observagoes:

)] A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela B3.

(i) O fator resultante da expressio (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamentao,

(i)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o (itimo

considerado.

(iv)  Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
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c)

4.23.7

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Periodo de Incorporacdo e Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Sexia
Série: Os Juros da Sexta Série calculados entre a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Sexta Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serdo capitalizados e
incorporades ao Valor Nominal Unitario em 15 de janeiro de 2022 ("Data de
Incorporacdo dos Juros Sexta Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultative Total, da Amortizacdo
Extraordinéria, de Oferta de Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das
obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emiss@o, a Remuneracao das Debéntures da Sexta Série sera paga semestralmente
a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos de
Remuneragio da Sexta Gérie ocorrerdo sucessivamente nos  semestres
subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o dltimo
pagamento realizade na Data de Vencimento das Debéntures da Sexta Série (cada
uma dessas datas uma “"Data de Pagamento da Remuneracdo da Sexta Série”,
conforme aplicavel). Fardo jus ao recebimento dos Jures Remuneratérios agueles
que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior &
Data de Pagamento da Remuneracdo da Sexta Série. Define-se "Perindo de
Incorporacéio das Debéntures da Sexta Série” come sendo o intervalo de tempo que
se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Sexta Serie e
termina na Data de Incorporacdo dos Juros Sexta Série.

A remuneracac de cada uma das Debéntures da Sétima Série, sera a

seguinte:

a)

atualizacdo monetaria: O Valor Nominal Unitario ou o salde do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Sétima Série serd atualizado pela variacio do IPCA,
divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizac3o das Debéntures da Sétima Série
até a Data de Vencimento das Debéntures da Sétima Série, sendo o produto da
atualizacao Incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitaric de cada uma das
Debéntures da Sétima Série, automaticamente (“Atualizacdo Monetdria das
Debéntures da Sétima Série” e essa, em conjunto com a Atualizacdo Monetéria das
Debéntures da Primeira Série, a Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Terceira
Série e Atualizacio Monetdria das Debéntures da Quinta Série, a “Atualizacio
Monetaria”, e, ainda "Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Sétima
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Série”), e calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=WNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Sétima Série, calculado
com 8 (O]tD) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitéric das Debéntures da Sétima Série o case ou saldo do
Valor MNominal Unitdrio das Debéntures da Sétima Série, conforme o caso,
informado/calculado com B (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculade com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut
n N"‘A

c=I]

A\ A7,

onde:

n = Numero total de indices considerados na atualizacdo monetdria, sendo "n” um
numero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizagdo seja em data anterior ou na propria de Aniversario das Debéntures da
Sétima Série, apdés a Data de Aniversario respectiva, o "NIK” corresponderd ao
valor do numero indice do IPCA do més de atualizacdo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = NOmero de Dias Uteis entre a a Primeira Data de Integralizacéo das
Debéntures da Sétima Série (ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures da
Sétima Série} e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup” um nimero inteiro; e

dut = Nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversério das

Debéntures da Sétima Série e a prdxima Data de Aniversario das Debéntures da
Sétima Série, sendo “dut” um nimero inteiro.
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b)

Observacdes:

(i} O numerp-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(ii) A aplicacdio do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emiss&o ou qualguer outra
formalidade;

(i)  Considera-se como "Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

Hap
NI, Y=
: < NI, 2 i
(iv) O fator resultante da expressao & considerade com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

() O produtério & executado 2 partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Juros remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizade das Debéntures da
Sétima Série, incidiro juros remuneratorios prefixados correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis,
equivalente ac gue for maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinguenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesoure IPCA*, com vencimento em
15 de agosto de 2030, que deverd ser a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA,
a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Juros da Sétima Série”, e, em conjunto com a AtualizacBo Monetdria das
Debéntures da Sétima Série, a "Remuneracdo da Sétima Série”, sendo (i) os Juros
da Sétima Série, em conjunto com os Juros da Primeira Série, os Juros da Segunda
Série, os Juros da Terceira Série, os Juros da Quarta Série, os Juros da Quinta Série
e os Juros da Sexta Série, os "Juros” e (ji) a Remuneragio da Sétima Série, em
conjunto com a Remuneracgdo da Primeira Série, a Remuneracio da Segunda Série,
a Remuneragio da Terceira Série, a Remuneracdo da Quarta Série, a Remuneracéo
da Quinta Série e a Remuneragao da Sexta Série, a “"Remuneragin”), calculados de
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forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Sétima Série, da Data de
Incorporacde dos Juros Sétima Série (conforme abaixo definido) ou a Data de
Pagamento da Remuneracio da Sétima Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e (i) incorporades ao final do Periodo de Incorporacdo das Debéntures da
Sétima Série (confarme abaixo definido), ou (ii) pagos na Data de Pagamento da
Remuneracéo da Sétima Série (conforme abaixo definido) subsequente, Os Juros da
Sétima Série serdio calculados de acordo com a seguinte formula:

1 = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacio das
Debéntures da Sétima Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sétima Série, calculado
com B (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculade com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

op
taxa )Z?

oo 1

Fatorfuros = (

onde:

faxa = taxa de jures fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Sétima Série ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneragdo da Sétima Série e
a data atual, sendo "DP” um nimero inteiro.

Periodo de Incorporacdo e Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Sétima

Série: Os Juros da Sétima Série calculados entre & Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Sétima Série e o dia 15 de janeiro de 2022 serdo capitalizados e
incorporados ao Valor Nominal Unitario Atualizado em 15 de janeiro de 2022 ("Data

de Incorporacdo dos Juros Sétima Série” €, &m conjunto com cada uma da Data de
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Incorporacdo dos Juros Primeira Série, da Data de Pagamento Incorporagdo dos
Juros Sequnda Série, da Data de Incorporagde dos Juros Terceira Série, da Data de
Incorporacdo dos Juros Quarta Série, da Data de Incorporacie dos Juros Quinta
Série e da Data de Incorporacio dos Juros Sexta Série, uma "Data de Incorporagidc
dos Juros”). Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo Total, de Oferta de Resgate Antecipado efou vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da Sétima Série sera paga
semestralmente a partir de 15 de julho de 2022 (inclusive) e os demais
pagamentos de Remuneracdc da Sétima Série ocorrerdc sucessivamente nos
semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julhe, sendo o
ltimo pagamento realizadoe na Data de Vencimento das Debéntures da Sétima
Série (cada uma dessas datas uma "Data de Pagamento da Remuneracdo da
Satima Série”, conforme aplicdvel, e, em conjunto com cada uma das Datas de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série, das Datas de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série, das Datas de Pagamente da Remuneracdo da
Terceira Série, das Datas de Pagamento da Remuneragdo da Quarta Série, das
Datas de Pagamento da Remuneracdo da Quinta Série e das Datas de Pagamento
da Remuneracdo da Sexta Série, uma "Data de Pagamento da Remuneracio”).
Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratdrios aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior 3 Data de Pagamento da
Remuneracdo da Sétima Série. Define-se “Periodo de Incorporacio das Debéntures
da Sétima Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Sétima Série e termina na Data de
Incorporacde dos Juros Sétima Série.

4.24 Indisponibilidade da Taxa DI e do IPCA
Indisponibilidade da Taxa DI

4.24.1 Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracio da Remuneracdo
da Segunda Série, da Remuneraco da Quarta Série e/ou da Remuneracio da Sexta Série,
conforme o caso, serd aplicada, em sua substituicdo, a Gltima Taxa DI aplicavel que estiver
disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisguer compensacoes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série

enturistas_da Segunda Série”), os titulares das Debéntures da Quarta Série
("Debenturistas da Quarta Série”) efou os titulares das Debéntures da Sexta Série
("Debenturistas da Sexta Série”), conforme o caso, quando da posterior divulgacio da Taxa
DI que vier a se tornar disponivel,
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4.24.2 Na auséncia de apuracdo efou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda,
na hipétese de extingde ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinagdo judicial da
Taxa DI, sera utilizado seu substituto legal. Na falta de um substituto legal, o Agente
Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Sequnda Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas
da Sexta Série, conforme o caso (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Acbes e nesta Escritura), para que os Debenturistas da Segunda Série,
os Debenturistas da Quarta Série e/ou os Debenturistas da Sexta Série, conforme o caso,
deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneraciic a ser
aplicado ("Taxa Substitutiva DI") para sua respective série. Até a deliberagdo da Taxa
Substitutiva DI, a dltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracdo do Fator DI, no
sendo devidas quaisquer compensactes financeiras entre a Emissora & o5 Debenturistas da
Segunda Série, os Debenturistas da Quarta Série efou os Debenturistas da Sexta Série,
conforme © caso, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneracdo da Segqunda Série,
Remuneracdo da Quarta Série e/ou Remuneracao da Sexta Série, conforme o caso, até a
data de deliberacdo da Taxa Substitutiva DI.

4,243 Na hipotese de ndo instalagdo, em primeira e segunda convocacBes, da
Assembleia Geral de Debenturistas da Sequnda Série, Assembleia Geral de Debenturistas da
Quarta Série efou da Assembleia Geral de Debenturistas da Sexta Série, conforme o caso
previstas na Cldusula 4.24.2 acima ou, caso instalada, n3o haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, os Debenturistas da
Quarta Série e/ou os Debenturistas da Sexta Série, conforme o caso, conforme qudrum
previsto na Clausula 9.10 abaixo, a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da
Sexta Série, conforme o caso, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série efou Assembleia Geral de Debenturistas
da Sexta Série, conforme o caso (ou, caso ndo seja instalada em primeira e segunda
convocagdes, na data em que deveria ter ocorrido), ou em outro prazo que venha a ser
definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das
Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, acrescido da Remuneraciio da Segunda Série,
da Remuneracdo da Quarta Série e/ou da Remuneracdo da Sexta Série, conforme o caso,
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, a Primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Quarta Série ou desde a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da
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Sexta Série, conforme o caso, da Data de Incorporacio dos Juros Segunda Série, Data de
Incorporagdo dos Jures Quarta Série, Data de Incorporacde dos Juros Sexta Série ou a Data
de Pagamento da Remuneragéo da Segunda Série, Data de Pagamento da Remuneracic da
Quarta Série ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da Sexta Série imediatamente
anterior, conforme o caso, cbservado o disposto abaixo.

4.24.4 As Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Quarta Série e/ou as
Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, resgatadas antecipadamente nos termos da
Clausula anterior serao canceladas pela Emissora. Para o cdlculo da Remuneragdo da
Segunda Série, Remuneracio da Quarta Série ¢/ou Remuneracic da Sexta Série, conforme
0 €aso a serem resgatadas, para cada dia do periodo em gue ocorra a auséncia de apuracdo
efou divulgacdo da Taxa DI, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4,245 Case a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta
Série efou da Assembleia Geral de Debenturistas da Sexta Série de gue trata, conforme o
caso, a Clausula 4.24.2 acima, referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a
partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo da
Remuneracdo da Segunda Série, da Remuneragdo da Quarta Série e/ou da Remuneragdo da
Sexta Serie, conforme o case, efou de quaisquer obrigacfes pecunidrias previstas nesta
Escritura, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos
termos aqui previstos, quando do calculo da Remuneragdao da Segunda Série, da
Remuneragdo da Quarta Série e/ou da Remuneragcio da Sexta Série, conforme o caso, efou
de quaisquer obrigages pecunidrias previstas nesta Escritura, conforme aplicavel, serd
utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

Indisponibilidade do IPCA

4.24.6 Se na data de pagamento de quaisquer obrigagBes pecunidrias das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta
Série efou das Debéntures da Sétima Série, houver indisponibilidade temporaria do IPCA,
sera aplicada, em sua substituicdo, o Ultimo ndmero indice do IPCA divulgado oficialmente
até a data do calculo relativo a0 més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis
por Dias Uteis, ndo sendo devidas quaisquer compensac@es entre a Emissora e os titulares
das Debéntures da Primeira Série ("Debenturistas da Primeira Série"), os titulares das
Debéntures da Terceira Série ("Debenturistas da Terceira Série"), os titulares das
Debéntures da Quinta Série ("Debenturistas da Quinta Série”) efou os titulares das
Debéntures da Sétima Série ("Debenturistas da Sétima Série” e, em conjunto com os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série, os Debenturistas da
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Terceira Série, os Debenturistas da Quarta Série, os Debenturistas da Quinta Série e os
Debenturistas da Sexta Série, os "Debenturistas”) quando da divulgacdo posterior do
ndmero indice do IPCA que seria aplicavel.

4.24.7 Na auséncia de apuracio efou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10

(dez) Dias Uteis contado da data esperada para apuracio e/ou divulgacdo ou, ainda, na
hipétese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinagdo judicial
("Evento de Auséncia do IPCA"), serd utilizado o novo pardmetro legalmente estabelecido
em substituicio ao IPCA, conforme aplicavel,

4.24.8 Observado o disposto na Clausula 4.24.7. acima, no case de inexistir

substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis contado do Evento de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta Série e/ou da Sétima Série, conforme o casg
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 24 da Lei das Sociedades por Acfes e nesta
Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da
Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série efou os Debenturistas da Sétima Série
conforme aplicavel, definam, de comum acordo com a Emissora, observadas a boa-fé e a
regulamentacio aplicdvel, incluindo os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro de
remuneragdo a ser aplicado, o qual devers refletir pardmetros utilizados em operacgbes
similares existentes 4 época ('Taxa Substitutiva IPCA"), Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva IPCA, serd utilizada, para o cilculo do wvalor de quaisquer obrigagies
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo em relagdo s Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série efou &s Debéntures
da Sétima Série, a mesma taxa produzida pelo Gltimo IPCA divulgade até a data da
deliberacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Terceira
Série, da Quinta Série efou da Sétima Série, conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer
compensagies financeiras entre a Emissora e 05 Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Terceira Série, 0s Debenturistas da Quinta Série efou os Debenturistas da
Sétima Série, quando da divulgacdo posterior do IPCA aplicdvel,

4,24.9 Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado

pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, 0s Debenturistas
da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série,
conforme aplicavel, conforme guérum previsto na Cldusula 9.10 abaixo, a Emissora devera
(i) caso seja legalmente permitida a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das
Debéntures da Sétima Série, nos termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a
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ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentacfes aplicdvels, inclusive em relacéo ao
eventual prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar a totalidade
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da
Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, conforme aplicavel, no prazo de até 60
(sessenta) dias contades da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta Série e/ou da Sétima Série,
conforme o caso, ou em prazo a ser definide pelos Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série efou os Debenturistas da
Sétima Série, conforme quérum previsto na Clédusula 5.10 abaixo, de comum acordo com a
Emissora, pelo seu respectivo Valor Neminal Unitario Atualizado acrescido dos Juros das
Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel, devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo, Data de
Incorporacdo ou da Data de Pagamento dos Juros das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza; ou
(i) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou
das Debéntures da Sétima Série, nos termos da Lei 12.431, observadas as regras gque
vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentacBes apliciveis, resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série efou das Debéntures da Sétima Serie, com o consequente
cancelamento das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, conforme aplicavel, no
prazo de até 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que se torne legalmente
permitide @ Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da
Sétima Série, nos termos da Lei 12, 431, observadas as regras que vierem a ser expedidas
pelo CMN e as demais regulamentacg@es aplicdveis. Nas hipdteses previstas nos itens (i) e
(ii) acima, para célculo da Atualizagdo Monetdria com relacBo as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série efou &s Debéntures
da Sétima Série a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracdo do IPCA o ultimo
ndmero indice do IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo, observadas ainda as
demais disposicies previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de célculo da Atualizacdo
Monetaria das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Sérje.

4.24.10 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os

Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da
Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série, conforme aplicavel, exclusivamente em
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funcdo do ndo aceite pela Emissora de Taxa Substitutiva que ndo ocasione a perda do
beneficio tributario previsto na Lei 12.431 aceitavel aos Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da
Sétima Série, conforme aplicdvel, a Emissora continuara responsavel por todas as
obrigacbes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures da Quinta Série efou das Debéntures da Sétima Série, conforme
aplicavel, e deverad arcar ainda com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas da Primeira Série, pelos Debenturistas da Terceira Série, pelos Debenturistas
da Quinta Serie efou pelos Debenturistas da Sétima Série, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar acs pagamentos devidos aos
Debenturistas da Primeira Série, aos Debenturistas da Terceira Série, aos Debenturistas da
Quinta Série e/ou aos Debenturistas da Sétima Série valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da
Quinta Série efou o5 Debenturistas da Sétima Série recebam tais pagamentos como se os
referidos valeres ndo fossem incidentas, fora do dmbito da B3.

4.24.11 N3o obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da

4.25

realizagdo do resgate de que trata a Cléusula 4.24.9 acima, referido resgate ndo serd mais
realizado e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, passard a ser utilizado para o calculo
da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta
Série efou da Sétima Série, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgacio
do IPCA nos termos aqui previstos, quando do calculo da Atualizacio Monetdria das
Debéntures da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta Série e/ou da Sétima Série, serd
utilizado o Gltimo nimero indice do IPCA divulgado oficialmente.

Classificacdo de Risco

4.25.1 Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch

4.26

Ratings para realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures. Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Fitch Ratings ou a
Standard & Poor's ou a Moody's América Latina para a atualizacdo da classificacdo de risco
(rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicio de qualguer uma dessas
agéncias, deverd ser observado o procedimento previsto na Clausula 7.1 (cc) abaixo, sendo
Standard & Poors ou a Fitch Ratings ou a Moody’s America Latina, conforme o caso,
denominadas, em conjunto ou individualmente, “Agéncia de Classificacdo de Riscg”.

Fundo de Amortizacdo, Fundo de Liquidez e Estabilizacio
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4.26.1 Ndo sera constituide fundo de amortizac3o, fundo de manutencaoe de liguidez

5.

5.1

ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de precos para as Debéntures.

PUBLICO ALVO DA OFERTA

Piblico Alvo das Debéntures da Primeira Série

5.1.1 As Debéntures da Primejra Série poderde ser alocadas para os seguintes investidores:

(i) Investidores institucionais, assim considerados, (I) “investidores profissionais”,
cenferme definidos no artigo 9°-A da Instrugio CVM n® 539, de 13 de dezembro de 2013,
conforme alterada (“Instrucdio CVM n® 539/13"): (i} instituiches financeiras e demais
instituictes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacgio; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milh&es de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo proprio, nos termos do
Anexo 9°-A da Instrugdo CVM n® 539/13; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM;
(vii) agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de wvalores mobilidrics autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios; e (viii) investidores ndo residentes; e (II) “investidores qualificados”, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrucdo CVYM n® 539/13: (i) investidores profissionais; (ii)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e 'que, adicionalmente, atestern por escrito sua
condigdo de investidor gualificado mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-B da
Instrucdo CVM n® 539/13; (iii) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagdo técnica ou possuam certificagies aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em relaco a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento cuja carteira seja gerida por um ou mals cotistas gue sejam investidores

qualificados ("Investideres Institucionais”); e

(if) e investidores néo institucionais, assim considerados, no 4mbito da Oferta, pessoas
fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na B3, residentes, domiciliades ou
com sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais (conforme
definidos acima), que formalizem pedido de reserva durante o periodo de reserva para o
Investidor Nac Institucional, nos termos e prazes que venham a ser descritos e detalhados
nos documentos da Oferta, observado que o valor méaximo de pedido de investimento seja
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de R$1.000.000,00 (um milhdc de reais) por investidor ndo institucional (“Investidores Nao
Institucionais™).

52 Piiblico Alvo das Debé&ntures da Segunda Série

5.2.1As Debéntures da Segunda Série poderdo ser alocadas exclusivamente para Investidores
Institucionais.

5.3 Piblico Alvo das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série

5.3.1As Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série poderdo ser alocadas
exclusivamente para os Debenturistas CEAN11, sejam esses Investidores Institucionais ou
Investidores Nao Institucionais.

5.4 Piblico Alvo das Debéntures da Quinta Série e das Debé&ntures da Sexta Série

5.4.1As Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sexta Série poderdo ser alocadas
exclusivamente para os Debenturistas CBAN21, sejam esses Investidores Institucionais ou
Investidores N3o Institucionais.

535 Piblico Alvo das Debéntures da Sétima Série

5.5.1 As Debéntures da Sétima Série poderdo ser alocadas exclusivamente para os Debenturistas
ODTR11, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores Nio Institucignais,

6. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, DA AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA, DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, DO VENCIMENTO
ANTECIPADO E DA AQUISIGAO FACULTATIVA

6.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1 A Emissora podera, a partir do 60° (sexagésimo) més contado desde a Data de Emissdo, ou
seja, a partir de 15 de novembro de 2024, observados os termos e condiches estabelecidos
a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série (sendo vedado o resgate
antecipado facultative parcial), com o consequente cancelamento de tais Debéntures da
Segunda Serie, Debéntures da Quarta Série e/ou Debéntures da Sexta Série, sendo certo
que as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da
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Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série ndo serdo objeto de resgate (“Resgate

Antecipado Facultative Total”).

6.1.20 Resgate Antecipado Facultative Total somente poderd ocorrer mediante o envio de
comunicagao individual a cada um dos Debenturistas da série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total, ao Agente Fiducidrio e & B3, ou, alternativamente, a publicagédo de
comunicacao dirigida aos respectivos Debenturistas, em conjunto, observados, nesse caso,
os termos da Clausula 4.19 desta Escritura de Emissdo (em qualquer caso, "Comunicacio

de Resgate Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis

da data prevista para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Data do
Resgate Antecipado Facultative Total™). A Data do Resgate Antecipado Facultativo Total

devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

6.1.3Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas da série objeto de
Resgate Antecipado Facultativo Total fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario, ou
saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o case, acrescido dos respectivos Jures nos
termos desta Escritura de Emissdo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo, Data de Incorporagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da série objeto de Resgate Antecipade Facultativo Total imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e, ainda, de prémio
de resgate (“Prémio de Resgate”), o qual serd correspondente a 0,45% (quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ang, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinguenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o valor resgatado, considerando a guantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento
das Debéntures da série objeto de Resgate Antecipado Facultative Total, de acordo com a
seguinte metedologia de calculo:

oy
P=[(1+0%T~1]xVne

onde:

P = Prémio de Resqgate, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondaments.

i=0,45%.

217



DU = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultative Total e a
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido dos respectivos Juros da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total nos
termos desta Escritura de Emissdo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo, Data de Incorporacio ocu a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior até a data efetiva do Resgate Antecipado Facultativo
Total.

6.1.4 Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (a) a Data do

Resgate Antecipade Facultativo Total; e (b) quaisquer outras informacBes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total,

6.1.5 N&o serd permitide o resgate antecipado parcial das Debéntures,

Amortizacdo Extraordinaria

6.2.1 A Emissora poderd, a partir do 600 (sexagésimo) més contado desde a Data de Emissdo, ou

seja, a partir de 15 de novembro de 2024, observados os termos e condigBes estabelecidos
a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar a amortizacio extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série, limitada a 95% (noventa e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Quarta Série efou das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso (ou do salde do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou
das Debéntures da Sexta Série, conforme aplicavel), gque deversd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da série objeto de tal amortizagdo extracrdindria e
sendo certo que as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série, as
Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Seétima Série ndo serdo objeto de

amortizacdo extraordinaria ("Amartizacio Extragrdinaria™).

6.2.2A Amortizacio Extraordindria somente podera ocorrer mediante o envio de comunicagdo

individual a cada um dos Debenturistas da série objeto da Amortizaco Extracrdinéria, ao
Agente Fiducidrio e a B3, ou, alternativamente, a publicacio de comunicacdo dirigida aos
respectivos Debenturistas, em conjunto, observados, nesse caso, os termos da Clausula

4.19 desta Escritura de Emissdo (em gualquer caso, "Comunicacdo de Amortizacdg

Extracrdindria”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para
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realizacdo da efetiva Amortizacio Extraordinaria ("Data da Amortizacdo Extraordingria™). A

Data da Amertizac@o Extraordindria devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

6.2.3 Por ocasido da Amortizac8o Extraordindria, os Debenturistas da série objeto da Amortizagdo

6.3

Extraordinaria fardo jus ao pagamento do percentual do Valor Nominal Unitario, ou salde do
Valer Nominal Unitério, conforme o caso, a ser amortizado, acrescido dos respectivos Juros
nos termes desta Escritura de Emissao, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de IntegralizacSio, Data de Incorporagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da série objeto da Amortizacdo Extraordindria imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizacio Extraordinaria; e, ainda, de prémio de
amortizacdo ("Prémio de Amortizaco™), o qual serd correspondente a 0,45% (quarenta e
cinco centésimos por cento) ac ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor amortizado, considerando a quantidade de Dias
Uteis a transcorrer entre a Data da Amortizacdo Extraordindria e a Data de Vencimento das
Debéntures da série objete da Amortizacdo Extraordinadria, de acordo com a seguinte
metodologia de edlculo:

by
P=[(14+ B~ 1)x Vne

onde:

P = Prémio de Amortizacio, calculado com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento.
i=0,45%.

DU = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacdo e a respectiva Data de Vencimento
das Debéntures da série abjeto da Amortizacdo Extraordinaria.

Vne = Valor Nominal Unitarie ou salde do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser
amortizado acrescido dos respectivos Juros da série objete da Amortizacdo Extraordinaria
nos termos desta Escritura de Emissdo, calculades pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo, Data de Incorporac@o ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior até a data efetiva da Amortizacdo Extraordinaria.

Oferta de Resgate Antecipado

6.3.1A Emissora podera, ainda, realizar, a qualguer tempo, oferta facultativa de resgate

antecipado da totalidade (i) das Debéntures da Prirmeira Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures da Quinta Série efou das Debéntures da Sétima Série, caso
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legalmente permitide & Emissora pela Lei 12,431, na forma a ser regulamentada pelo CMN;
ou (ii) das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série efou das
Debéntures da Sexta Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, sem distincao,
assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condigbes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado™).

6.3.2 A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipade per meio de publicaggo de antncio a
ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 4.19 abaixo, ou envio de comunicado
individual aos Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado, com copia ao
Agente Fiduciario e & B3, com, no minimo, 15 {quinze) Dias Uteis de antecedéncia da Oferta
de Resgate Antecipado, o(s) qual(is) deverd(do) descrever os termos e condiges da Oferta
de Resgate Antecipado, incluindo: (a) a forma de manifestagdo, @ Emissora, pelos
Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado, que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures da série objeto de
Oferta de Resgate Antecipado, e pagamento aos Debenturistas da série objeto de Oferta de
Resgate Antecipado, conforme o caso; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estard
condicionada & aceitagdo de todas ou de uma determinada guantidade das Debéntures da
série objeto de Oferta de Resgate Antecipado, conforme o caso; (d) o percentual do prémio
de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; e (e) as demais
informacges necessarias para a termada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas
da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado, conforme o caso ("Edital de Oferta de
Resgate Antecipado").

6.3.3Apos a publicagio ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado que optarem pela adesdo &
referida oferta, terfo que se manifestar diretamente a Emissora, com copia para o Agente
Fiducidrio, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste
prazo, a Emissora terd 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate
Antecipado serdo resgatadas em uma Unica data.

6.3.40 valor a ser pago acs Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente (i) ao Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série efou das Debéntures da
Sétima Série, conforme o caso, acrescidos em todos os casos dos Juros das Debéntures da
respectiva série ou (i) ao Valor Nominal Unitéric das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Quarta Série efou das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso,
acrescidos em todos os cases dos Juros das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo, Data de
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Incorporagde ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, e de eventual prémio de
resgate antecipado, se aplicavel.

6.3.5Caso (a) as Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado estejam

custediadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures da respectiva
série, conforme o caso, deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3; ou (b) as Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate
Antecipado estejam custodiadas fora do @mbito da B3, o resgate antecipado das Debéntures
da respectiva série, conforme o caso, deverd ocorrer conforme os procedimentos
operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

6.3.60 pagamentc das Debéntures da série objete de Oferta de Resgate Antecipado serd

6.4

realizado pela Emissora (i) por meic dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures da respectiva série custodiadas eletronicamente na B3; ou (i) mediante
deposito em contas-correntes Iindicadas pelos Debenturistas da série objeto de Oferta de
Resgate Antecipado a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo
estejam custodiadas conforme o item "(i}" acima. A B3 devera ser notificada pela Emissora
na mesma data em que o Debenturista da respectiva série for notificado.

Eventos de Vencimento Antecipado

6.4.1Vencimento Antecipado Automatico, Observado o disposto nas Clausulas 6.4.2 a 6.4.4

abaixo, o Agente Fiducidric poderd considerar antecipadamente vencidas todas as
obrigagfies constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitéric Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série efou das Debéntures da
Sétima Série, e do Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série efou das Debéntures da
Sexta Série, conforme o caso, acrescidos dos respectivos Juros das Debéntures, calculados
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo, Data de Incorporacdc ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos
desta Escritura de Emissdo, quando aplicdveis, na ocorréncia de quaisquer eventos previstos
nas Clausulas 6.4.1.1. e 6.4.1.2 abaixo (cada evento, um " vento de Inadimplemento™).

6.4.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigacSes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Cliusula 6.4.2 abaixo:
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a)

b}

c)

d)

e)

g)

h)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacde pecunidria relativa as
Debéntures ou estabelecida na presente Escritura de Emissdo efou nos Contratos
de Garantia, ndo sanada dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigactes para as quais tenha sido estipulade prazo de cura especifico;

inadimplemento efou vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria da
Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas,
observados os prazos de cura constantes dos respectivos instrumentos;

(i) liquidacdo ou dissoluco da Emissora; (i) decretacéo de faléncia da Emissora:
(ili) pedido de autofaléncia pela Emissora, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; (iii) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros,
desde gque ndo elidido no prazo legal: (iv) pedido de recuperacio judicial ou de
recuperacdo extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (v) liquidagdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora;

alteracdo relevante do objeto social da Emissora de moedo a modificar sua atividade
principal atualmente praticada sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
reunides em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta
Escritura de Emissdo, exceto se tal alteracdo for determinada pelo Poder
Concedente, nos estritos termos da determinacio;

transformacdo da Emissora em outro tipo societario, ainda que por imposicdo do
FPoder Concedente;

a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder ou transferir a
terceiros os direitos e obrigacdes assumides nos termos desta Escritura de Emissio,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura de Emisséo;

anulagdo, invalidade, ineficcia, nulidade ou inexequibilidade total ou parcial quanto
& emissfo das Debéntures, bem como caso a Emissdo e/ou 0s respectivos
documentos da Oferta efou qualquer de suas disposicoes, tornem-se invalidos,
nulos, inexequiveis ou ineficazes, e cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela
interposicdo de recursos cabiveis no prazo de 40 (quarenta) Dias Uteis;

perda definitiva, extingdo, ou término antecipade da Concessdo, inclusive por

encampacio, caducidade ou anulacio da Concessdo, exceto se, dentro do prazo de
10 (dez) Dias Uteis a contar da data de gualquer desses eventos, a Emissora
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n

ki

m)

n)

6.4.1.2

It

obtenha decisdo favoravel 3 reversde da perda, extincdo, término antecipado,
encampacao, caducidade ou anulacdo da Concessdo ou  medida liminar
suspendendo os seus efeitos;

ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo conforme Cliusula 3.2 adima, gue
dispde sobre a destinacdo de recursos da Emisséo;

caso a Emissora preste fianga ou qualguer outra garantia fidejusséria ou, ainda,
assuma outras cbrigag@es similares em beneficio de terceiros, tais como, mas ndo
se limitando, obrigacies de aporte (equity support), sem a anuéncia prévia dos
Debenturistas;

se a Emissora resgatar ou amortizar actes, realizar qualquer pagamento as
Acionistas de dividendes, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo efou
rendimentos sob a forma de juros sobre capital proprio ou quaisquer outros
Pagamentos & seus acionistas, quando a Emissora estiver em mora com relagdo a
qualquer das obrigacBes decorrentes das Debéntures, com excegdo dos obrigatérios
por lei;

reducdo de capital da Emissora Sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta
Escritura de Emissdo:

constituicdo, pela Emissora, de qualquer nova divida, inclusive mutues, sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto se a nova divida for constituida para fins de capital de giro da
Emissora, limitada ao valor {individual ou em conjunto) de até RS 50.000.000,00
(cinguenta milhdes de reais} e com prazo de, ng maximo, 24 (vinte e quatro)
meses;

questionamento judicial, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, desta Escritura efou
dos Contratos de Garantia.

Constituem Eventos de Inadimplemento gue podem acarretar o vencimento

antecipado das obrigacies decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nas
Clausulas 6.4.3 e 6.4.4 abaixo:

a)

inadimplemento, pela Emissora efou pelas Acionistas, de qualguer obrigacdo ndo
PECUNi@ria prevista na presente Escritura de Emiss3o e/ou nos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do inadimplemento, sendo que o Prazo previsto neste inciso ndo se aplica
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c)

d)

€)

a)

h)

&s obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

caso a Emissora deixe de ser controlada direta ou indiretamente, em conjunto ou
isoladamente, por veiculos de investirmento que sejam, direta ou indiretamente,
controladores efou sob controle comum e/ou administrades efou geridos e/fou
controlados por (a) Farallon Capital Managemeént LLC os suas controladas, efou (b)
Mubadala Investment Company PISC ou suas controladas;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valer, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais), que ndo sejam
sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente
efetuados, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em gue a Emissora
tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, contra a Emissora, que
(i} ndo tenha seus efeitos suspensos no praze legal ou (i) impeca ou inviabilize a
Concessdo;

cessacdo, interrupcdo, abandono efou paralisagdo, de forma total ou parcial, da
Concessdo ou de qualquer ative necessario a implementacic ou operacdo da
Concessde que resulte em uma reducio de, no minimo, 30% (trinta por cento) da
receita bruta de peddgio da Emissora, acurmulada no periodo de 12 {doze) meses,
conforme o Gltimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de tal
evento;

se for ajuizada qualguer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que afete
de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigacdes
relativas & Emissdo e as Debéntures, e cujos efeitos ndo tenham sido SUSpensos
pela interposigdo de recursos cabiveis no prazo legal;

Caso a Emissora ndo mantenha o montante requerido na Conta Reserva do Servigo
da Divida, nos termos do Contrato de Cesso Fiduciaria de Direitos Creditérios;

decisdo judicial condenatéria em razdo de violagdo, pela Emissora, da Lei 12.431,
bem como condenacio na esfera judicial e/ou na administrativa, pela Emissora,
conforme aplicavel, por violagdo a quaisquer dispositivos da Lej ne 8.666, de 21 de
junho de 1993 e da Lei no 8.987, de 13 de fevereiro de 1955, conforme
eventualmente alteradas de tempos em tempos, em todos os casos, cujos efeitos
néo tenham sido suspensos pela interposicio de recursos cabiveis no prazo legal;

inveracidade, inconsisténcia, incorrecdo,  insuficiéncia, incompletude ou
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B}

K}

descumprimento de quaisquer das declaracBes ou garantias prestadas pela
Emissora efou pelas Acionistas nesta Escritura de Emissdo efou em quaisguer
documentos no Ambito da Oferta;

se as Garantias Reais se tornarem total ou parcialmente ineficazes, inexeguiveis,
invdlidas ou nulas, e desde que tal ineficdcia, inexequibilidade, invalidade ou
nulidade n3o seja revertida no prazo legal, exceto se tais garantias forem
substituidas ou complementadas nos termos dos respectivos Contratos de Garantia,
a exclusivo critério dos Debenturistas;

ndo observancia, pela Emissora, de gualguer dos seguintes indices e limites
financeiros ("[ndices Financeiros"):

i.indice de cobertura do servigo da divida (“ICSD"), calculado conforme Anexo V,
maior ou igual a 1,20 (um inteiro e dois décimos), sendo certo gue (i) os
pagamentos de amortizacdo de principal, atualizacdo monetaria e juros
remuneratorios realizados nas Debéntures CBAN11, nas Debéntures CBAN21 e no
FINEM serdo desconsiderados pelo Agente Fiducidrio para fins do calculo do ICSD
relativo ao exercicio social encerrado em 30 de junho de 2020; e (ii) os
pagamentos de amortizagdo de principal, atualizacdo monetaria e juros
remuneratérios realizados nas Debéntures ODTR11 em 2025, subtraidos os
valores depositados na Conta Pagamento ODTR (conforme definida ser3o
desconsiderados pelo Agente Fiduciario para fins do célculo do ICSD e que o ICSD
sera calculado semestralmente nos termos descritos no Anexo V & presente
Escritura de Emissdo, sendo a primeira verificacdo realizada a partir do exercicio
social encerrado em 30 de junho de 2020;

i.relacdo entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado {conforme definidos abaixo) (a)
inferior ou igual a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) vezes, em relagio aos
semestres entre 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2021, inclusive, (b)
inferior ou igual a 4,0 (quatro inteiros) vezes, em relagde aos semestres entre 30
de junhe de 2022 e 31 de dezembro de 2022, inclusive (c) inferior ou igual a 3,5
(trés inteiros e cinco décimos) vezes, em relagdo aos semestres entre 30 de junho
de 2023, inclusive, e 31 de dezembro de 2023, inclusive, e (d) inferior ou igual a
3,0 (trés inteiros) vezes, a partir de 30 de junho de 2024, inclusive ("Relacio
Divida Liguida/EBITDA Ajustado™).

0Os Indices Financeiros serdo calculados pelo auditor independente responsavel por
auditar as demonstracBes financeiras da Emissora e serdo acompanhados
semestralmente pele Agente Fiduciario até as respectivas Datas de Vencimento
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das Debéntures e/ou pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, com base nas informacBes financeiras da
Emissora, ao final de cada semestre, apds a divulgagio & CVM das respectivas
demonstragdes financeiras da Emissora, devidamente auditadas e/ou revisadas,
conforme o caso, pelos auditores independentes contratados pela Emissora, sendo
que a primeira verificagdo ocorrerd comi base nos nimeros divulgados pela
Emissora referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2020:

para os fins deste item (k}:

n)

i. considera-se como "Divida Liguida", a soma dos saldos dos empréstimos,

financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as
debéntures, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos em
que a Emissora seja parte, bem como avais, flancas e demais garantias prestadas
em beneficio de empresas consolidadas nas demonstracfes financeiras auditadas
da Emissora, classificadas no passive circulante e exigivel de longe prazo da
Emissora menos as disponibilidades (as guais incluem contas reserva e qualquer
depdsito, fianga ou garantia prestada em favor dos credores). Os casos de avais,
fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balanco da Emissora,
considerar-se-do como divida; e

ii.considera-se como "EBITDA Ajustado", o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto
de renda e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas ndo operacionais;
(i) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizaches e depreciacBes
(apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e (iv) provisio de manutencio
e/ou eventuais provisdes decorrentes de mudangas na legislacdo contdbil, que
produzam efeito de mesma natureza, que ndp tenha efeito caixa; e excluindo-se
(i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos
dltimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice;

questionamento judicial, por qualquer terceire, da Escritura de EmissSo efou dos
Contratos de Garantia, que ndo tenha seus efeitos suspensos pela Emissora efou
pelas Acionistas, exceto se tal questionamento ndc ocasione um impacto adverso
relevante em relagdo a capacidade da Emissora efou das Acionistas de cumprirem
suas obrigagfes nos instrumentos da Oferta;

inclusdo, em acordo societdrio ou estatuto social da Emissora, de dispositivo gue
importe em restrigbes ou prejuizo & capacidade de pagamento das obrigacdes

financeiras decorrentes desta Escritura:

caso a Emissora venha a alienar, empenhar, oferecer em garantia ou constituir
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o)

P)

q)

5)

qualguer tipo de 6nus (assim definido como hipoteca, penhor, alienac3o fiduciaria,
cessdo fiducigria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou énus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntédrio ou involuntario, ou outre ate gue tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressbes acima ("m&")} e/ou gravame em favor
de gualguer terceiro sobre as Acies Alienadas ou sobre os demais bens e direitos
objeto das Garantias Reais, observados os Onus Existentes {conforme definido
abaixo), nos termos desta Eseritura, exceto se tais Onus sejam constituidos (a) em
graus inferiores aqueles previstos nos Contrates de Garantia ou (b) sob condicdo
suspensiva condicionada & liberac8o das Garantias Reais pelos Debenturistas:

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial ndo sujeita a recurso
com efeito suspensivo ou decisdo arbitral definitiva contra a Emissora, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinguenta milhdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

destruicde ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempeo, de quaisquer ativos
relevantes relacionados a concessdo objeto do Contrato de Concessdo
("Concessdo™) que resulte em uma redugéo de, no minimo, 30% (trinta por cento)
da receita bruta de pedagio da Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze)
meses, conforme o dltimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de
tal evento;

nao obtencdo ou renovacde, cancelamento, revogacio, intervenc3o ou suspensdo
das autorizacBes, concessdes, subvencBes, alvards ou licencas, inclusive as
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora que (i) acarretem a instauragdo, pelo Poder Concedente, de procedimento
administrativo visando a rescisdo, término, término antecipado, perda, intervengio,
encampacao, caducidade ou anulagdo do Contrate de Concessdo; ou (ii) afete o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

desapropriacde, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus
negécios, desde que tal desapropriacde, confisco ou outra medida ndo seja sanada
em até 30 (trinta) dias ou resulte em uma redugdo de, no minimo, 30% (trinta por
cento) da receita bruta de pedagio da Emissora, acumulada no periodo de 12
(doze) meses, conforme o Udltimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel
antes de tal evento;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora ou qualguer outra medida
Judicial que resulte na incapacidade da Emissora e de gerir seus negdcios, desde
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gue tal arresto, sequestro ou penhora de bens n3o seja sanado em até 30 (trinta)
dias ou resulte em uma reducdo de, no minimo, 30% (trinta por cento) da receita
bruta de peddgio da Emissora, acumulada no perfodo de 12 (doze) meses,
conforme o dltimo demonstrativo financeiro trimestral disponivel antes de tal
evento;

£) cisdo, fusdo ou, ainda, incorporacio da Emissora por outra companhia (inclusive
par meio de incorporacdo de agdes) ou quaisguer operagBes ou reestruturacdes
societarias, exceto se: (i) o controle direto ou indireto da Emissora permaneca
sendo detido, em conjunto ou isoladamente, por veiculos de investimento que
sejam, direta ou indiretamente, controladores e/ou sob controle comum efou
administrados e/ou geridos efou controlados por (&) Farallon Capital Management
LLC os suas controladas, efou (b) Mubadala Investment Company PISC ou suas
controladas; ou (ii) previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cliusula 9 desta Escritura de
Emissdo;

u)  cessdo, locacdo, alienagdo, venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora
efou relacionados & Concessdo, de valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu valor equivalente em
outras moedas; e

v)  ndo cumprimento pela Emissora das ObrigagBes Anticorrupcio e das normas
apliciveis gque versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administragdo piblica, na forma das Leis Anticorrupgdo (confarme definido abaixo),
bem como de qualquer obrigagio socioambiental prevista nesta Escritura.

6.4.1.3 As referéncias a "controle" encontradas na Clausula 6.4.1 e em seus subitens
acima, devergo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agties.

6.4.1.4  Os valores mencionados nas alineas (b) e (m) da Clausula 6.4.1.1 acima, bem
como nas alineas (¢), (o) e (u) da Clausula 6.4.1.2 acima serio reajustados, a partir da
Primeira Data de Integralizagdo, pela variaco positiva do IPCA,

6.4.2 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados na Cldusula 6.4.1.1
acima acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio exigir o
pagamento do que for devido em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da sua ciéncia do
inadimplemento.
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6.4.3Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 6.4.1.2 acima, o
Agente Fiducidrio deverd publicar a convocacdo da Assembleia de Debenturistas de todas as
séries das Debéntures na forma da Clausula 9 abaixo, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a
contar do momente em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer
dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures.

6.4.4 Nas Assembleias de Debenturistas mencionadas na Cldusula 6.4.3 acima, que serdo
instaladas observado o quérum previsto na Cldusula 9 desta Escritura de Emissdo e
realizadas entre todas as séries em conjunto, na forma da Cldusula 9.1.1 (i) abaixo, os
Debenturistas poderfo optar por declarar antecipadamente vencidas as respectivas séries
de Debéntures, por deliberagio de, no minimeo: (i) Debenturistas da Primeira Série,
Debenturistas da Terceira Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas da Sétima
Série que representem em conjunto, em primeira convocacdo, 50% (cinguenta por cento)
mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da Terceira
Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da
Sétima Série em Circulagio em conjunto, ou, em segunda convocagao, 50% (cinguenta por
cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagio, das Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulacio e das
Debéntures da Sétima Série em Circulagio em conjunto presentes, desde gue estejam
presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagio, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da Quinta
Série em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagio em conjunto; e (ii)
Debenturistas da Segunda Série, Debenturistas da Quarta Série e Debenturistas da Sexta
Série que representem em conjunto, em primeira convocacdo ou segunda convocacido, 2/3
(dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, das Debéntures da Quarta
Série em Circulagiio e das Debéntures da Sexta Série em Circulagio em conjunto.

6.4.4.1 Independente do disposte na Cldusula 6.4.4 acima, a ndo instalagao das
referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quérum de instalacée efou a nao
deliberacao por falta de quérum de deliberacio, verificadas apcs a primeira e a segunda
convocacles, deverd ser interpretada pelo Agente Fiducidric como uma opcdo dos
Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as obrigacbes previstas nesta
Escritura de Emisso.

6.4.5Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd enviar, imediatamente, comunicads por escrito & Emissora e 3 B3 informando tal
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6.5

evento, e a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado,
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Unitério das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneragac das Debéntures das respectivas séries calculados pro rata
temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura da Emissaoc, desde a primeira Data de Integralizacdo, Data de Incorporagao
ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragao Imediatamente anterior até a data do
efetivo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado, fora do ambito da B3, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.4.5.1 A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a B3 sobre o
nagamento de que trata a Clausula 6.4.5 acima imediatamente apds a declaragdo do
vencimento antecipado, de acordo com os termos e condigdes do manual de operagbes.

Aquisicao Facultativa

6.5.1A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionade ao aceite do respectivo

Debenturista vendedor, (a) a partir do 25° (vigésimo quinto} més (inclusive) contado da
Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de novembro de 2021 (ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), inclusive, nos termos do
artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, no que se refere as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série efou as Debéntures
da Sétima Série; e (b) a qualguer momento, no que se refere s Debéntures da Segunda
Série, &s Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures da Sexta Série, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢des, adquirir Debéntures
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatorio da
administracao e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario, desde gue observadas as regras expedidas pela CVM.

6.5.2 As Debéntures adguiridas pela Emissora nos termos da Cldusula 6.5.1 acima poderdo, a

critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & remuneracgio aplicivel as
demais Debéntures. As Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Quarta Série efou
as Debéntures da Sexta Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Cldusula poderdo
ser canceladas. As Debéntures da Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira
Série, as Debéntures da Quinta Série efou as Debéntures da Sétima-Série adquiridas pela
Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
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inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 1° da Lei 12.431, observado gue, na data de celebracdo
desta Escritura, o referido cancelamento ndo € permitide pela Lei 12.431.

7. DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

o Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas nesta Escritura, enquanto as Debéntures
estiverem em circulacdo, a Emissora adicionalmente se obriga a:

a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

no praze maximo de 90 (noventa) dias corridos apbs o término de cada
exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
sua divulgacdo, o gue ocorrer primeiro, (a) copia de suas demonstracbes
financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdio encerrado,
acompanhadas do relatdéric da administragdo e do parecer ou relatdrio,
conforme o caso, dos auditores independentes, caso ndo estejarm disponiveis
na CVM; e (b) relatéric contendo memdria de calculo detalhada para
acompanhamento dos Indices Financeiros devidamente calculados pela
Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo
destes e assinado por representante legal da Emissora, sob pena de
impaossibilidade de acompanhamento, pelo Agente Fiducidrio, dos respectivas
indices Financeiros, conforme o caso, podendo este solicitar a8 Emissora todos
os eventuais esclarecimentos adicionais gue se facam necessarios;

no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corrides apds o término do
cada trimestre, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (a) copia de suas informagbes
financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do
relatorio da administracdio e do parecer ou relatdrio, conforme o caso, dos
auditores independentes, caso n3o estejam disponiveis na CVM; e (b)
relatério contendo memdria de calculo detalhada para acompanhamento dos
Indices Financeiros, devidamente calculados pela Emissora, para o respectivo
semestre, compreendende todas as rubricas necessarias para a obtencdo
destes e assinado por representante legal da Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento, pelo Agente Fiducidrio, dos respectivos
indices Financeiros, conforme o caso, podendo este solicitar & Emissora todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

no prazo méaximo de 10 (dez) dias corridos, qualguer informacdo que, lhe

venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario ou em praze inferior caso assim
determinado por autoridade competente;
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c)

(iv)

()

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do prazo previsto no inciso
(i) acima, envio de declaracdo firmada pelo Diretor de RelagBes com
Investidores na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem
validas as disposigées contidas nesta Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia
de qualquer das hipdteses de vencimanto antecipado previstas nesta Escritura
de Emissdo e inexisténcia de descumprimento de obrigacfes da Emissora
perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; (c) que ndo foram praticados
atos em desacordo com o estatute social; e (d) a observéncia & destinacio
dos recursos obtides com as Debéntures, conforme prevista na Clausula 3.2
acima;

copia das informacBes periddicas e eventuais pertinentes & Instrugdo
CVM 480/09 (com excecdo daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima),
com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas informacdes a CVM,
caso ndo estejam disponiveis na CVM;

até no maximo 5 (cinco) Dias Uteis apds a publicacao, as informacbes sobre a
classificacdo de risco, veiculadas na forma prevista na Clausula 4.25 acima;

avisos acs Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administrac3o da Emissora que, de alguma
forma, envelvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos
na Instrugdo CVM 480/09 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali
ndo previstos, em até 2 (deis) Dias Uteis apés sua publicacio ou, se nio
forem publicades, da data em gue forem realizados;

copia dos atos e reunies dos Debenturistas que integrem a Emissdo
devidamente arquivados na JUCESP; e

informacdes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecuniaria ou néo,
de quaisquer cldusulas, termos ou condicies desta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras, contas e balancos a
exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia aberta
na CVM, e disponibilizar aps seus acionistas e aos Debenturistas, pelo menos
trimestralmente, as demonstracies financeiras elaboradas e aprovadas, previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agies:
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d)

e)

g)

h)

B

k)

manter seus sistemas de contabilidade e de informacées gerenciais, bem como seus
livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contdbeis aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagdo financeira e os resultados de suas respectivas
operacbes;

manter em adequado funcionamento a drea de Relaces com Investidores para
atender, de forma eficiente, 2os Debenturistas, ou contratar instituicées financeiras
autorizadas para a prestacdo desse servico;

atender de forma eficiente s solicitaces dos Debenturistas e do Agente Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula 9, Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, da Segunda Série, da Terceira Série, da Quarta Série, da Quinta Série, da
Sexta Série efou da Sétima Série, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer
das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo,
caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nido o
faca, em 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia do fato que ensejar a convocacao;

informar por escrito ao Agente Fiducidrio, na mesma data de sua ocorréncia, a
convocacdo de gualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo convocada pelo
Agente Fiduciario;

informar o Agente Fiducidric sobre a ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento previsto nesta Escritura de Emissdo em até 5 {cinco) Dias Uteis da
ocorréncia do fato;

cumprir todas as determinagies emanadas da CVM e B3, conforme aplicavel,
inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe
forem solicitadas;

ndo realizar operacBes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da ciéncia do evento, comunicar ao Agente Fiduciario a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes, incluindo qualguer alteracio nas
condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, reputacionais, operacionais,
regulatérias ou societdrias ou nos negécios da Emissora, que sejam de seu
conhecimento & que (i) afetem negativamente, impossibilitern ou dificultem de
forma justificada sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigaces,
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m)

o)

P)

no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo; (i) faga
com que as demonstragies ou informacSes financeiras fornecidas pela Emissora &
CVM n3o mais reflitam a real condicde financeira da Emissora; (iii) sejam
decorrentes de acdes Jjudicials ou procedimentos administratives, arbitrais ou
extrajudiciais, visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualguer forma
afetar esta Escritura, as Debéntures, a Emissdo, a Concessio e/ou as Garantias
Reais; efou (iv) resulte em uma reducdc de, no minimo, 30% (trinta por cento) da
receita bruta de pedégio da Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze) meses,
conforme o Gltimo demonstrative financeiro trimestral disponivel antes de tal
evento;

manter os bens e ativos devidamente segurados, conforme determinado no
Contrato de Concessdo e legislagéo aplicdvel, e sempre renova-las ou substitui-las
de modo a atender o quanto exigido no Contrato de Concessao;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento  das obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas;

cumprir integralmente todas as leis, fegras, regulamentos, normas administrativas
em vigor, determinagBes dos orgéos governamentais, autarguias ou tribunais,
aplicdveis & conducio de seus negécios, incluinde, mas ndo se limitando a
legislagdio e regulamentacgio relacionadas 4 salde = seguranca ocupacional e ao
meio ambiente (inclusive aquela pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente e
ResclugBes do CONAMA — Conselho Macional do Meig Ambiente), inclusive no que
se refere a inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de escravo ({"Leqgislag3o
Socioambiental"), diligenciando para que suas  atividades atendam as
determinacfes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais e ordens aplicdveis em
qualquer jurisdicio na qual realize negécios ou possua ativos, assim como n3o
adotar agdes que incentivemn a prostituicdo, em especial com relacdo aos seus
projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissdo, exceto por
agueles casos em que a aplicacdo das leis, regras, regulamentos, normas e/ou
determinacBes esteja sendo contestada de boa fé nas esferas judicial e/ou
administrativa pela Emissora;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
acles preventivas ou reparatorias necessarias, destinadas a evitar oy corrigir danos
ao meio ambiente, seguranca e medicina do trabalhe que possam vir a ser
causados pelo Projeto;
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q)

r

t)

u)

v)

w)

x)

cumprir as obrigacdes estabelecidas no Contrato de Concessao, notificando o
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco} Dias Uteis sobre gualquer inadimplemente no
&mbito da Concessdo que possa afetar de forma significativa o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora;

cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no gue tange & destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Agente de LiguidacBo, o Escriturador, o Agente Fiducidrio, a Agéncia de
Classificagdo de Risco e o sistema de negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP 21, bem como todas as demais partes envolvidas na realizacoc da
Emissdo e da Oferta;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (ii) de registro e de
publicac@o dos atos necessarios a Emissdo e a constituicdo das Garantias Reais, tais
como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos, as Aprovagbes
Societarias & os Contratos de Garantia; (iii) das despesas e remuneragdoc com a
contratacao de Agente Fiduciario, Agente de Liguidacdo, Escriturador e Agéncia de
Classificagdo de Risco; e (iv) de guaisquer outros custos oriundos da constituicdo e
manutencdo das Garantias Reais;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
entregando ao Agente Fiduciario os comprovantes, guando solicitado;

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicbes devidas as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as contribuicbes
devidas ao Instituto Macional do Segure Sccial (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (FGTS), exceto em relacdo aquelas matérias que estejam sendo,
de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora;

manter os ativos fixos da Emissora com cobertura de seguros nos termos exigidos
no Contrato de Concessao;

cumprir rigorosamente o disposto na Lei 12.431;
efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que

venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
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z)

aa)

bb}

cc)

custos incorridos, desde que a preco de mercado, em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo ¥

manter sempre validas e em wvigor ou obter a dispensa efou protocolo de
requerimento de todas as licencas, alvards e autorizagbes exigidas pelos orgaos
competentes, que sejam necessdrias para”o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, bem como tedos os contratos e instrumentos de
financiamento necessdrios para 2 boa conducio dos negacios da Emissora e para o
Projeto, observado que as licengas ambientais de operacdo estdo em processo de
regulamentacdo e regularizacdo pela Companhia Ambiental do Estado de S3o Paulo
- CETESB;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacBes necessarias a assinatura desta Escritura e dos demais documentos

relacionados a Emissdo e & Oferta de que seja parte, conforme aplicdvel, e ao
cumprimento de todas as obrigacBes aqui e ali previstas;

contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Ernst &
Young; (ii) PricewaterhouseCoopers; (iii} Deloitte; (iv) KPMG; (v} BDO; (vi) Grant
Thornton Auditores Independentes ou (vii) outra empresa de auditoria de primeira
linha, observado que somente no caso deste item (z) a outra empresa de auditoria
devera ser previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em assembleia
convocada especificamente para esse fim;

(i) fazer com que a Agéncia de Classificacdo de Risco mantenha atualizado,
anualmente, o relatério de avaliacdo das Debéntures, devendo tal procedimento ser
mantido até o vencimento das Debéntures, bem como dar ampla divulgagido de tal
avaliagdo ac mercado; (ii) assegurar que sejam entregues ao Agente Fiducidrio os
relatérios de classificacio de risco dentro de cada exercicio social ou em até 5§
(cinco) Dias Uteis apés sua publicacac; e (iii) em até 2 (dois) Dias Uteis da
ocorréncia do evento, comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer alteracio da
classificacdo de risco das Debéntures. Caso a Agéncia de Classificacdo de Risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualguer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir o rating, a Emissora devera notificar o Agente Fiduciario que,
nos termos da Clausula 9 desta Escritura, convocard Assembleia de Debenturistas
das respectivas séries das Debéntures para que estas definam a nova agéncia
classificadora de risco, ressalvade, contudo, a possibilidade de, a gualquer
momento, a Agéncia de Classificagio de Risco ser substituida, pela Emissora, pelas
agéncias indicadas na Cldusula 4.25 desta Escritura de Emissdo sem a necessidade
de aprovacéo prévia dos Debenturistas;
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dd)

ee)

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre gue solicitada;

enviar os atos societdrios, dados financeiros & o organograma de seu grupo
societdrie, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicdvel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacfes que venham
a ser solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a realizacdo do relatdrio previsto na
Clausula 8.11.(q) abaixo;

observar, cumprir e fazer cumprir por si e por sua controladora direta, afiliadas,
acionistas diretas, controladas, seus administradores, empregados e exigir de
coligadas, agentes, representantes, fornecederes, contratades, subcontratados ou
terceiros agindo em seu nome o cumprimento de toda e gualguer lei, normas e
regulamentos que tratam de corrupgde, crimes contra a ordem econdmica ou
tributéria, de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, o mercade de capitais ou a administragdo piblica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos do Decreto-Lei n®
2.848/1940, da Lei 6.385, da Lel n® 7.492, de 16 de junho de 1986, da Lei
n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, da Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992, da
Lei n° B.666, de 21 de junho de 1953 (ou outras normas de licitagies e contratos
da administracdo publica), da Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, da Lei
n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, e da Lei n® 12.846, de 19 de agosto de
2013, do Decreto n® 8.420, de 18 de marge de 2015 e, desde que aplicavel, a U.S,
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD Convention on Combating Bribery
of Foreign Public Officials in International Business Transactions e do UK Bribery Act
(UKBA) (em conjunto, as "Leis Anticorrupcio”), devendo (i) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupggo; (ii) dar conhecimento pleno das Leis Anticorrupcio a todos os seus
profissionais efou os demais prestadores de servicos, previamente ao inicie de sua
atuacdo no ambito da Oferta; (iii) abster-se de praticar atos de corrupcio e de agir
de forma lesiva & administragdo piblica, nacional e estrangeira ou gualguer outro
ato com o oferecimento de vantagem indevida na forma das Leis Anticorrupgao, em
ambos os casos no seu interesse cu para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso
tenha conhecimento de gualguer ato ou fato que viole aludidas normas ou qualguer
outro ato com o oferecimento de vantagem indevida na forma das Leis
Anticorrupgao, comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio, que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias; e (v) realizar eventuais
pagamentos devidos no &mbito da Oferta exclusivamente por meio de transferéncia
bancéria;
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ag)

hh)

iy

)]

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualguer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qgualguer forma com a finalidade da Emissdo, assim como n&o praticar atos lesivos,
infragBes ou crimes contra a ordem econérmica ou tributaria, o sistema financeiro, o
mercade de capitais ou a administracdo pulblica, nacional ou estrangeira, de
"lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorisme ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislacdo nacional efou estrangeira aplicdvel, e tomar
tedas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados,
mandatarios, representantes, seus ou de suas controladas, bem comp
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto, de fazé-lo;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 {cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora, ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregades, mandatérios, representantes,
relacionados ao Projeto, encontram-se envolvidos em investigacdo, inguérito, acdo,
procedimento efou processo, judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos & pratica de atos lesivos
ou crimes contra a ordem econémica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado
de capitais ou a administracdo plblica, nacional ou estrangeira, de "lavagem" ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ag terrorismo,
previstos na legislacdo nacional efou estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam
sob sigilo ou segredo de justica, devendo, guando solicitado pelo Agente Fiducidrio
e sempre que disponivel, fornecer cépia de eventuais decisdes proferidas e de
quaisquer acerdos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados
procedimentos, bem como informacBes detalhadas sobre as medidas adotadas em
resposta a tais procedimentos, sendo certo que para os fins desta alinea, considera-
se ciéncia da Emissora: (i} o recebimento, pela Emissora, de citacio, intimagdo ou
notificacao, judicial ou extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou
administrativa, nacional ou estrangeira; (ii) a comunicacio do fato pela Emissora &
autoridade competente; e (i) a adocdo de medida judicial ou extrajudicial pela
Emissora contra o infrator;

apresentar, por meio desta Escritura, do Formulario de Referéncia, dos Prospectos e
dos demais documentos relacionados 34 Oferta, declaragbes e informacées
verdadeiras, consistentes, completas e corretas na data em gue foram prestadas,
comprometendo-se a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio, por
escrito, caso gualquer das declaracies aqui previstas efou as informacdes
fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou
incorretas, em relacdo a data em gue foram prestadas;

manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
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desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracdes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissdo, no Formuldaric de Referéncia, nos Prospectos e nos
demais documentos relacionados a Oferta, no que for aplicavel;

kk) monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais impactos
ambientais durante toda a vigéncia desta Escritura;

II)  manter o Projeto enquadrado come prioritirio nos termos da Lej 12.431, de acordo
com a regulamentacdo do Ministéric de Infraestrutura e da Portaria, durante a
vigéncia das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série, atendendo todos os
requisitos previstos na Lei 12.431 aplicaveis a presente Emissdo, bemn como
comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de
quaisquer comunicacdes por escritc ou intimagdes acerca da instauracdo de
gualquer processo administrative ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritdrio, nos termos da Lei 12.431;

mm) praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
registros adicionais requeridos pele Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, com o propdsito de assegurar e manter a plena
validade, eficacia e exequibilidade da Escritura de Emissdo, das Garantias Reais e
das Debéntures;

nn) efetuar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da liquidacdo financeira das
Debéntures, o pagamento integral do saldo em aberto da divida representada pelo
FINEM, pelas Debéntures CBAN11 e Debéntures CBANZ1; e

oo) ndo divulgar ao piblico informages referentes a Emissora, 3 Emissdo ou as
Debéntures, em desacorde com o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo,
mas ndo se limitando, ao disposto no artigo 48 da Instrucdo CVM n® 400/03.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., conforme qualificada
ng preambulo desta Escritura, € nomeada como Agente Fiducidrio desta Emissio e

expressamente aceita, nos termos da legislagéo e da presente Escritura, representar a comunh&o
de Debenturistas perante a Emissora.

B2 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, reniincia, intervencao,

liguidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
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Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a gual poderad ser convocada
pelo propric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez per cento), no minimo, das Debéntures em Circulaciio, ou pela CVM.

8.3 Na hipétese de a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do término do prazo referido na Cldusula 8.2 acima, cabera a Emissora
efetud-la no Dia Util imediatamente posterior ao 159 (décime quinte) dia antes do término do
prazo referido na Clausula 8.2 acima.

8.4 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.5 Ma hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente este fato a
Emissora, solicitande sua substituicdo.

8.6 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidric e & indicaciio de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.7 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicacio prévia & CVM e & sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos na Instrucio CVM no 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucio CVM n® 583/16").

8.8 A substituicBo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
presente Escritura,

8.9 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebracio
da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer
ne exercicio de suas fungBes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas
obrigacbes sob esta Escritura e a legislac@o em vigor.

8.10  Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CWM.

a.11 Além de outros previstos em lei ou em ato normative da CVM, constituem deveres e
atribuigbes do Agente Fiduciario:

a) exercer suas atividades com boa-fg, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
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b)

o

d)

€)

g)

i)

n

k)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregande no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus praprios bens;

renunciar a fungdo, na hipbtese da superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualguer cutra modalidade de inaptidde e realizar a imediata convocacdo da
assembleia para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacBes relativas
2s garantias e a consisténcia das demais informacfes contidas na escritura de
emissda, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omisstes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto ao emissor para que esta Escritura de Emissdo, e seus
aditamentos, sejam registrades nos drgacs competentes, adotando, no caso da
omissdo do emissor, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacfes periddicas pelo emissor e alertar os
titulares dos valores mobilidrios, no relatdrio anual de que trata o artigo 15 da
Instrucdo CVYM n® 583/16, sobre inconsisténcias ou omissbes de que tenha
conhecimento;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias Reais, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengde de sua suficiéncia e

exequibilidade nos termos das disposicies estabelecidas nesta Escritura de
Emisséo;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia no ambito das
Garantias Reais, manifestando sua opinifo a respeito do assunto de forma

justificada;

intimar, conforme o caso, a Emissora ou as Acionistas a reforcar as Garantias Reais,
na hipotese de sua deterioragdo ou depreciacio;
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m)

n)

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pulblica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalhe, Procuradoria da Fazenda Plblica, da
localidade onde se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, guando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Cléusula 4.19 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
19, alinea b, da Lei das Sociedades por Acies, o qual deverd conter, ap menos, as
seguintes informacgbes:

(i) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestacdo de informacoes pela Emissora;

(ii) alteracbes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital do emissor relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos titulares dos valores mobilidrios & que estabelecem condictes

que ndo devem ser descumpridas pelo emissor;

(iv) guantidade de valores mobilidrios emitidos, guantidade de valores mobiliarios
em circulacao e saldo cancelado no periodo;

(v} respate, amortizacdo, conversdo, repactuacgdo e pagamento de Remuneracdo
das Debéntures realizados no pericdo, bem comeo aguisiciies e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissara;

(vi) constituicdo e aplicacdes do funde de amortizagdo de debéntures, quando for
0 caso;

(vil) acompanhamento da destinagia dos recursos captados através da Emissdo,
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q)

r)

s)

t}

de acorde com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
(viii) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo, se aplicavel;
(ix) cumprimento de outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(x) se e quando necessario, declaracéo acerca da suficiéncia e exequibilidade de
eventuais garantias das Debéntures;

(xi) existéncia de outras emissies de debéntures, pablicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuade como agente
fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

a) denominacdo da companhia ofertante;

b} valor da emissdo;

c} quantidade de valores mobilidrios emitidos;
d) espécie e garantias envolvidas;

e) prazo de vencimento e taxa de jures; e

f} inadimplemento no perfodo.

(i} declaracdo sobre a nido existéncia de situacio de conflito de interesses gue
impeca o agente fiducidrio a continuar a exercer a funcao.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o
dia 30 de abril de cada ano;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdio de informacgBes junto & Emissora, ao Escrituradeor e 3 B3,
conforme o caso, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a
Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a
B3, conforme o caso, a atenderem quaisguer solicitagies feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referentes 3 divulgacio, a qualguer momento, da posico de
Debenturistas e seus respectivos titulares;

dispenibilizar o célcule do valor unitario das Debéntures, calculado nos termos da
Escritura de Emissdo, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,

por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
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8.12

u)

v)

W)

daguelas gue impdem obrigacBes de fazer e de n3o fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no praze maximo de 7
(sete) Dias Uteis contados da data em gue tomar ciéncia, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos ‘interessados mais esclarecimentos,
enviando comunicacae de igual teor 2 CVM e a B3, conforme o caso, e ao Banco
Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele autorizada a funcionar;

comunicar aes titulares dos valores mobilidrios qualquer inadimplemento, pelo
emissor, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo
as obrigacGes relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger
0 interesse dos titulares dos valores mobilidrios e gue estabelecem condicBes que
nao devem ser descumpridas pelo emissor, indicando as consequéncias para os
titulares dos valores maobilidrios e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, observado o prazo previsto no art. 16, II, da Instrugdo CVM n® 583/16; e

divulgar as informacf@ies referidas na alinea p)(xi) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conheciments.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e da realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta

Escritura:
a)
b)
c)
d)
8.13

declarar, observadas as coendicBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condicBes especificadas;

requerer a faléncia da Emissora se n3o existirem garantias reais, conforme
regulamentado na legislagdo aplicavel;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processos de faléncia, recuperacdo judicial,
intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicies que Ihe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura, serdo devidas parcelas anuais no valor de R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais),
sendo gue o primeiro pagamento deverd ser realizada em até 05 (cinco) dias corridos da data de

244



assinatura dos documentos da respectiva Emissdo e as demais parcelas serdo devidas nas
mesmas dates dos anos subsequentes. Tais pagamentos serdo devidos até a liquidagéo integral
das Debéntures, caso estas ndo sejam guitadas na data de seu vencimento.

8.14 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condicBes das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, antes ou depois da Emisséio, bem como atendimento a solicitagSes extraordinarias,
serfio devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da
Emissdo durante a estruturacdc da mesma, caso a operacdo ndo venha a se efetivar; (i)
execucao das garantia, conforme o caso; (iii) participacdo em reunides formais ou virtuais com a
Emissora efou com investidores; e (iv) implementacdo das consequentes decises tomadas em
tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apos comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"relatorio de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos
relacionados a alteracdo (i) das garantias, conforme o caso; (ii) prazos de pagamento e (iii)
condicGes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagao das
Debéntures ndo sdo considerados reestruturacde das Debéntures.

8.15 No caso de celebragao de aditamentos ao instrumento de emisséo bem como nas horas
externas ac escritério do Agente Fiducidrio, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragBes/servigos.

8.16  Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serdo acrescidos as parcelas mencionadas
acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados acima serao
atualizados pelo IGP-M, sempre na mencor pericdicidade permitida em lei, a partir da data de
assinatura do instrumento de emissdo.

8.17 Os servigos do Agente Fiducidrio previstos nesta proposta sfo agueles descritos na
Instrugdo CVM n® 583/16 e na Lei das Sociedades por Acles.

B8.18 A remuneragao nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacdo
necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantacio do
servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacao. Nao estdo incluidas igualmente,
e ser@o arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do
empréstimo. As eventuais despesas, depdsitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem comao
indenizagfies, decorrentes de agBes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio
de sua fungdo ou da sua atuacdo em defesa da estrutura da operagdo, sero igualmente
suportadas pelos investidores. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do

Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela
Emisscra.
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8.19 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em gue o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Investidores, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honorédrios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos,
indenizagdes, custas e taxas judicidrias de acBes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enguanto representante dos investidores. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgbes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos investidores, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

B.20 Em atendimento ac Oficio-Circular CVM/SRE N° 02/19, o Agente Fiduciario podera, as
expensas da Emissora, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor das
garantias prestadas, conforme o caso, bem como solicitar informacBes e comprovagies que
entender necessarias, na forma prevista no referido Oficio.

B8.21 Nao havera devolu¢do de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacéo
de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

B8.22 Eventuais obrigagbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciarip, alteragbes nas
caracteristicas ordindrias da operacgao, facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honorarios
propostos, incluindo o direito de retirada.

8.23 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracao ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ac més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizac8o monetéria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

B.24 A remuneragao prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora, deixando de ser devida t8o logo o Agente Fiduciario deixe de atuar nesse
sentido.

8.25 O Agente Fiducidrio sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da entrega a Emissora de
copia dos respectivos documentos comprobatorios, os quais deveric ser analisados e
considerados suficientes pela Emissora, incluindo:
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a} publicagdo de relatorios, editais de convocacio de Assembleia Geral de
Debenturistas, avisos e notificactes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b)  despesas cartorarias;
c) fotocdpias, digitalizagBes, envio de documentos;
d) contatos telefonicos relacionados & Emissdo;

g) locomogBes dentro e entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessdrias ao desempenho das funcdes, desde que as
despesas sejam imprescindiveis, razodveis, de acorde com o padrde médio de
despesas de um executivo de hierarquia semelhante quando atuando fora de seu
local habitual de trabalho, e comprovadas: e

f)  extracdo de certidGes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omisstes efou obscuridades nas
informagdes prestadas pela Emissora pertinentes aos estritos Interesses dos
Debenturistas.

8.26 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagio de servico restante, exceto se deliberade de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

8.27  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. N3o sera ainda, sob
gualguer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

8.28 O Agente Fiducidrio ndp serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade ou
completude das informacdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento gue |he
seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacgtes presentes nesta Escritura, bem como nas deliberacGes societérias & em atos da
administracio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico
e gue lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
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permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicivel.

8.29 Os atos ou manifestaces por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devida cumprimento das obrigacBes assumidas nesta Escritura, somente
serdo valides quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.30 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualguer juizo sobre a
orientagdio acerca de qualguer fato da Emissio que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometenda-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Meste sentido, o Agente Fiducidrio n3o possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagies dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do
Agente Fiducidrio limita-se ao €scopo da Instrucdo CVM n® 583/16 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agfes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislac@o aplicavel.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTU RISTAS

ol Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhd3o dos Debenturistac ("Assembleias rais _de Debenturist

"Assembleias Gerais" ou "Assembleias").

"
r

9.1.1 Quando o assunto a ser deliberado for comum a (i) todas as séries em conjunto; (i) &
primeira, terceira, quinta e sétima séries em conjunto; ou (iii) a segunda, quarta e sexta séries
&m conjunto, a Assembleia Geral devers ser conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acées, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas (a.i) de todas as séries em conjunte; (a.ii) da primeira, terceira, guinta e sétima
séries em conjunto; ou (a.ii) da sequnda, quarta e sexta séries em conjunto, tais como, mas ndo
se limitande, @ assuntos relacionados auséncia do IPCA e/ou da Taxa DI, conforme o caso,
dentre outros. Nesses casos, para fins de apuracio dos quéruns devers ser considerada,
respectivamente, (b.i) para fins das assemblelas gue vierem a deliberar sobre matérias de
interesse de todas as séries, a totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série em conjunto,
&m conjunto com a totalidade das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série
e das Debéntures da Sexta Série em conjunto; (b.ii) a totalidade das Debéntures da Primeira
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Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Deb&ntures da
Sétima Série em conjunto, sem distincio entre tais séries ou (b.ili) a totalidade das Debéntures
da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série em
conjunte, sem distingdo entre tais séries. As deliberagBes relacionadas as seguintes matérias:
questBes relacionadas as Garantias Reais e concesséo de perddo temporario (waivers), dentre
outras, deverdo ser objeto de deliberagdo conjunta entre todas as séries, na forma dos itens (i),
(a.i) e (b.I) acima.

8.1.2 Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusive de uma
determinada série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualguer tempo, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lej das Sociedades por Acies, reunir-se em Assembleia Geral, que
se realizara em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de convecagdo,
instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

9.1.3 Os procedimentos previstos nesta Clausula & serSo apliciveis s Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e s Assembleias Gerais de Debenturistas de cada
uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, sendo certo que os guéruns aqui
previstos dever@o ser calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures em
Circulacdo ou o total de Debéntures em Circulacdio da respectiva série, conforme o caso.

9.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pele Agente Fiduciario,
pela Emissora efou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulac&o, das Debéntures
da Quarta Série em Circulaclio, das Debéntures da Quinta Série em Circulacdo, das Debéntures
da Sexta Série em Circulacdo e/ou das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo, conforme o
caso.

9.3 A convocagao de Assembleias Gerais se dara de acordo o disposto na Lei das Sociedades
por Acbes.
9.4 Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,

contados da data da primeira publicacio da convocacio. Qualquer Assembleia Geral em segunda
convocacdo somente podera ser realizada em, ne minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para
a instalacdo da Assembleia Geral em primeira convocacdo,

9.5 As Assembleias Gerais de cada uma das séries das Debéntures se instalardo (i) em
primeira convocacio, com a presenga de Debenturistas que representem, nio minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulac3o,
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das Debéntures da Quarta Série em Circulacio, das Debéntures da Quinta Série em Circulacao,
das Debéntures da Sexta Série em Circulacio efou das Debéntures da Sétima Série em
Circulacdo, conforme o caso, e (i) em segunda convocacdo, com qualquer quérum,

9.6 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os guéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigarde a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

8.7 Ser2 considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debé&ntures em Circulacdo, as Debéntures da Primeira Série em Circulacdo,
as Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, as Debéntures da Terceira Série em Circulagdo,
as Debéntures da Quarta Série em Circulacdo, as Debéntures da Quinta Série em Circulacio, as
Debéntures da Sexta Série em Circulagdo efou as Debéntures da Sétima Série em Circulacdo,
conforme o caso, independentemente de publicacées e/ou avisos.

9.8 Nas deliberaciies das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulacio da respectiva
série cabera um voto, admitida a constituicSo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo
disposto na Clausula 9.13 abaixo e por qualquer outro qudrum previsto na presente Escritura,
todas as deliberagles a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovagao de, no minimo, no casc (1) de todas as séries em conjunto, (a) Debéntures da
Primeira Série, Debéntures da Terceira Série, Debéntures da Quinta Série e Debéntures da
Sétima Série em conjunte, por meio do voto de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da
Terceira Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que em conjunto
representem, em primeira convecacdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da
Quinta Série em Circulagio e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto, ou, em
segunda convecacde, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em
Circulacéo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacio, das Debéntures da Quinta Série em
Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulacdo em conjunto presentes, desde que
estejam presentes, ne minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacio, das Debéntures da Quinta Sérle
em Circulagdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulacio em conjunto: e (b) Debéntures
da Segunda Série, Debentures da Quarta Série e Debéntures da Sexta Série em conjunto, por
meio do voto de Debenturistas da Segunda Série, Debenturistas da Quarta Série e Debenturistas
da Sexta Série que representem em conjunto, em primeira ou segunda convocacao, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulacio, das Debéntures da Quarta Série em
Circulagdo e das Debéntures da Sexta Série em Circulacdo em cenjunto; (2) das Debéntures da
Primeira Seérie, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das
Debéntures da Sétima Série em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Primeira Série,
Debenturistas da Terceira Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série
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que em conjunto representem em primeira convocacdo, 50% (cinguenta por cento) mais uma das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das Debé&ntures da Terceira Série em Circulacdo, das
Debéntures da Quinta Série em Circulacio e das Debéntures da Sétima Série em Circulacdo em
conjunto, ou, em segunda convocacio, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da
Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto
presentes, desde gue estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulacio, das Debéntures da Terceira Seérie em Circulacio, das
Debéntures da Quinta Série em Circulagio e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em
conjunte; (3) das Debéntures da Segunda Série, das Debentures da Quarta Série e das
Debéntures da Sexta Série em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Segunda Série,
Debenturistas da Quarta Série e Debenturistas da Sexta Série que representem em conjunto, em
primeira ou segunda convocacdo, 2/3 (deis tercos) das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo, das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sexta Série em
Circulagdo em conjunto, incluindo e, mas nio se limitando as seguintes: (a) substituicdo do
Agente Fiduciario, do Agente de Liguidacio ou do Escriturador; (b) alteracdo das obrigacBes do
Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula 8; (c) renincia de direitos ou perddo temporario
(waiver) por parte dos Debenturistas, inclusive no gue tange aos Eventos de Inadimplemento;
€fou (d) alteracBes nos procedimentos apliciveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula 9.

9.9 Para efeito da constituicdo do quérum de instalacio efou deliberacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo consideradas

"Debéntures da Primeira Série em Circulacio”, "Debéntures da Segunda Série em Circulacdn”,
"Debénture: Terceira Séri Circulacdio”, “Debéntures da Quarta Série em Circulacio”,
"Debéntures da Quinta Série em Circulacdo”, "Debéntures da Sexta Série em Circulacdg”,
"Debéntures da Sétima Série em Circulacdo” ou, conjuntamente, "Debéntures em Circulaco”,

todas as Debéntures das respectivas séries, conforme o caso, subscritas e ndo resgatadas,
excluidas aquelas Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora e/ou de sua titularidade;
ou (ii) de titularidade: (a) direta ou indireta, de empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissera, (c) coligadas efou veiculos de
investimento ligados & Emissora, (d) fundos de investimento administrades por sociedades
ligadas & Emissora; ou (e) administradores, diretores, conselheiros da Emissora, incluinda, mas
ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente  mencionadas, incluindo  os seus conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes, colaterais e parentes até o 20 (segundo) grau; e (d) pessoca que esteja em
situacdo de conflite de interesses,

9.10  Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias

Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
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serd facultativa, a nio ser guando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiducidrio, conforme o case, hipétese em que serd obrigatoria.

9.11 O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.12 A presidéncia de cada Assembleia Geral de Debenturistas caberd & pessoa eleita pela
maijoria dos Debenturistas da respectiva série, se for o €aso, ou aguele que for designade pela
CWM.

9.13 As alterages das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir, confoarme venham a
ser propostas pela Emissora, somente poderdo ser realizadas mediante aprovacao de, no minimo,
no caso (1) de todas as séries em conjunto: (a) Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Terceira Série, Debéntures da Quinta Série e Debéntures da Sétima Série em conjunto, por meio
do voto de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Terceira Série, Debenturistas da
Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que, em conjunto, representem em primeira
convocacdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulaco,
das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulacédo e
das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto, ou, em segunda convocagdo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da
Terceira Série em Circulagie, das Debéntures da Quinta Série em Circulacdo e das Debéntures da
Sétima Série em Circulacio em conjunto presentes, desde gue estejam presentes, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da Quinta Série em Circulagdo e das
Debéntures da Sétima Série em Circulagdo, em conjunto; (b) Debéntures da Segunda Série,
Debentures da Quarta Série e Debéntures da Sexta Série em conjunto, por meio do voto de
Debenturistas da Segunda Série, Debenturistas da Quarta Série & Debenturistas da Sexta Série
Que representem em conjunto, em primeira ou segunda convocacdo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures da Segunda Série em Circulagiio, das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo
e das Debéntures da Sexta Série em Circulagdo, em conjunto; (2) das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série & das Debéntures da
Sétima Série, em conjunto, por meio do vote de Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas
da Terceira Série, Debenturistas da Quinta Série e Debenturistas da Sétima Série que, em
conjunto, representem em primeira convocacdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
da Primeira Série em Circulac3o, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures
da Quinta Série em Circulagio e das Debéntures da Sétima Série em Circulacdo em conjunto, ou,
em segunda convocagio, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacao, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdio, das Debéntures da Quinta Série em
Circulacdo e das Debéntures da Sétima Série em Circulacdo em conjunto presentes, desde que
estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, das Debéntures da
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Quinta Série em Circulagio e das Debéntures da Sétima Série em Circulagdo em conjunto ou (3)
das Debéntures da Segunda Série, das Debentures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta
Série em conjunto, por meio do voto de Debenturistas da Segunda Série, Debenturistas da
Quarta Série e Debenturistas da Sexta Série que representem em conjunto, em primeira ou
segunda convocacdo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulac3o,
das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo e das Debéntures da Sexta Série em Circulacdo
em conjunto: (A) a Remuneracio das Debéntures, (B) a Data de Pagamento da Remuneracdo,
(C) o prazo de vencimento das Debéntures, (D) os valores e datas de amortizacdo do principal
das Debéntures, (E) as hipteses de vencimento antecipado estabelecidas acima; (G) a alteragao
dos quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; e/ou (H) das Garantias Reais.

10. DECLARACﬁES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiduciario declara & garante 3 Emissora que:

a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura & a cumprir suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarjos para tanto;

b} 2 celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagfes aqui previstas
no infringem qualguer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

¢) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vdlida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acorde com os seus termos e condicdes;

d) a8 pessod que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes
para tanto;

e) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acbes, e no artigo 6 da
Instrucdo CVM ne 583/16, para exercer a funcéo que lhe & conferida;

f) aceita a fungdo que |he & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo e regulamentacdo especifica e nesta Escritura ;

g)  conhece e aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

h)  estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidric, nos
termos da regulamentacio aplicavel vigente;

i) verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das infermacdes contidas
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11,

1121

b))

m)

n)

nesta Escritura, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que
0 Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo
independente ou adicional da veracidade das declaraces ora apresentadas,
diligenciande no sentido de que fossem sanadas as omissées, falhas ou defeitos de
que tivesse conhecimento;

aceita a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento
antecipado, descritas na Cléusula 6.42 desta Escritura;

para fins do disposto na Instrugdo CVM n® 583/16, na data da assinatura da
Presente Escritura, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente
fiduciario nas emissées listadas no Anexo VI desta Escritura;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacfes nela previstas
néo infringem gualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

ndo possui qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;
e

n&o se encontra em nenhuma das situactes de conflito de interesses previstas no
artige 6° da Instrucdo CVM n® 583/16.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara & garante ao Agente Fiducidrio que, nesta data:

a)

c)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agBes com registro de companhia aberta perante a CVM devidamente
atualizado, de acordo com as lejs brasileiras;

tem plenos poderes e autoridade para conduzir seus negdcios, em conformidade
tom o disposto em seu estatuto social e no Contrato de Concessdo;

exceto pela autorizagic da ARTESP para a outorga das Garantias Reais, estd
devidamente autorizada & obteve todas as licengas, registros, consentimentos,
ordens, aprovacdes e autorizagies necessarias, inclusive societdrias e regulatdrias,
junte a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio, & celebragdo
desta Escritura de Emiss&o, do Contrato de Distribuicdo, dos Contratos de Garantia
e dos demais documentos da Oferta, a emissao das Debéntures e ao cumprimento
das obrigagdes neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdries necessarios para tanto, e ndo sendo exigida qualquer outra autorizagdo
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d)

e)

g)

ou outro consentimento para tanto;

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da
Oferta, conforme aplicavel;

0s representantes legais gue assinam esta Escritura de Emissdo, o Contrato de
Distribuicdo, os Contratos de Garantia e demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, tém poderes estatutérios e/fou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo, os Contratos de Garantia e
demais documentos da Oferta, conforme aplicdvel, e as obrigacdes nestes
previstas, constituem obrigacéies legalmente validas, eficazes e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigbes, com forca de titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artige 784 do Cédigo de Processo Civil;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuigdo, dos Contratos
de Garantia e demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, o cumprimento de
suas obrigacies previstas nestes documentos e a realizagdo da Emissdo e da
Oferta: (1) ndo infringem ou contrariam o estatute social da Emissora; (2) ndo
infringem ou contrariam qualguer disposicée legal, regulamentar, contrato ou
documento no qual a Emissora (e/ou suas controladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) sejam partes ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados (incluindo, mas ndo se limitando ao Contrato de Concessdo)
incluindo, sem limitagdo, as normas aplicaveis que versam sobre direito publico e
administrativo, tais como a Lei no 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme
alterada, e/ou (3) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos que vinculem
ou afetem a Emissora; (i) criacio de qualquer dnus sobre qualquer ative ou bens
da Emissora, com excegdo dos énus criados por meio dos Contratos de Garantia; ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (4) ndo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; e (5) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentencga administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora (e/ou suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas)
ou quaisquer de seus bens e propriedades;

255



h)

b))

k)

detém todas as permissges, registros, seguros, autorizagbes, concessies, alvaras e
licencas (inclusive civis, ambientais e regulatérias) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais necesséarias para o exercicio de suas atividades,
estando todas eles vélidos estando todas elas validas e vigentes, e tendo todos os
protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos
orgdos das jurisdighes em que a Emissora atua, exceto por agquelas permissoes,
registros, seguros, autorizacdes, concessdes, alvaras e licengas que estejam em
processo tempestivo de obtengdo ou renovacio, incluindo as licengas ambientais de
operacdo que ainda estio em processo de regulamentacdo e regularizacdo pela
Companhia Ambiental do Estado de Sac Paulo - CETESB;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinactes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & conducio de seus
negocios e & execucdo da Concessao, conforme previsto no Contrato de Concessio,
excelo por aqueles casos em que a aplicacdo das leis, regras, regulamentos,
normas e/ou determinacdes esteja sendo contestada de boa & nas esferas judicial
&/ou administrativa pela Emissora;

estd cumprindo o disposto na Legislacio Socicambiental, adotando as medidas e
acBes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar e/ou corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes do exercicio das atividades descritas em seus
objetos sociais, exceto por agueles casos em que a aplicagdo da Legislacio
Seocicambiental esteja sendo contestada de boa fé nas esferas judicial e/ou
administrativa pela Emissora;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza trabalhista,
previdenciaria e ambiental e de quaisquer outras obrigagBes impostas por lei e
observam a legislacio em vigor, em especial a legislacao trabalhista, previdenciaria
e ambiental, de forma que a Emissora: (i) ndo utiliza, direta ou indiretaments,
trabalho em condigbes andlogas s de escravo ou trabalho infantil; (ii) ndo
incentiva, de gualquer forma, a prostituicao; (iii) os empregados da Emissora estio
devidamente registrados nos termos da legislagéo em vigor; e (iv) cumpre as
obrigactes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da |egislagdo
trabalhista e previdencidria em vigor;

nenhum registro, consentimento, autorizacho, aprovac3o, licenca, ordem, ou
qualificacdo junto a qualguer autoridade governamental ou drgdo regulatdrio &
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagBes nos termos da
presente Escritura de Emiss30 ou das Debéntures, ou para a realizagao da Emissdo,
exceto: (i) pelo depésito para distribuicio das Debéntures junto ao MDA e ao
CETIP21, as quais estardc em pleno vigor e efeito na data de liquidacdo; (i) pelo
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m)

o)

D)

a)

arquivamento, na JUCESP efou nos cartérios de titulos e documentos competentes,
conforme aplicdvel, das atas das AprovacBes Societarias, pela publicacdo, nos
termos da Lei das Seciedades por Acdes, das atas dos Atos Societarios da Emissora
e pela divulgacdo, no site da CVM, das AGCs Acionistas; (iii) pela inscricdo desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP, nos termos e prazos
previstos nesta Escritura de Emissdo; (iv) registro das Debéntures na CVM; e (v)
obtencdo da anuéncia prévia da ARTESP para a outorga das Garantias Reais;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja do conhecimento da
Emissora, bem como ndc possui conhecimento da existéncia de qualquer acdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento
de investigacdo governamental que ndo esteja descrito no Formuldrio de Referéncia
ou nas demonstracdes financeiras da Emissora e que (i) resulte ou possa resultar
em alteracdo substancial na situagBo econdmico-financeira ou juridica da Emissora,
observado o disposto na Instrucdo CVM 358; efou (i) vise a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo efou as
Debéntures:

as demonstracbes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2016,
2017 e 2018, representam corretamente a posicdo financeira da Emissora,
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em confermidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora, de forma consolidada e, desde a data
das demonstragBes financeiras ou das informacdes trimestrais mais recentes
divulgadas, conforme a aplicavel, (i) ndo houve qualquer operagdo fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para suas atividades e para esta
Emissdo; e (ii) ndo ocorreu gualguer alteracdo relevante nem aumento substancial
dos seus respectivos endividamentos ou reducao substancial do capital de giro
desde 30 de junho de 2019;

as informagBes constantes do seu Formulério de Referéncia, disponivel na pagina
da CYM na rede mundial de computadores, séo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes;

as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formuldrio de
Referéncia e nos Prospectos s3o dadas de boa-fé e consideram todas as
circunstdncias  materiais relevantes, sio verdadeiras e ndo sSdo enganosas,
incorretas ou inveridicas;

o Formulario de Referéncia foi elaborado na forma e nos prazos da lei e (i) contém,
no minimo, e sem prejuizo das disposicdes legais e regulamentares pertinentes,
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r

s)

£)

u)

vl

w)

N
Iy

todas as informagBes atualizadas relevantes necessarias ac conhecimento, pelos
investidores, da Emissora, seus ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora, de suas condicBes financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
relacdo as Debéntures, dos riscos inerentes s atividades da Emissora e guaisquer
outras informacgdes relevantes; e (ii) foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo a Instrucio CVM n® 480/09;

os Prospectos (i) contdm, e conterdo todas as informacdes relevantes necessarias
a0 conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da Emissora, e de
suas respectivas atividades e situacio econdmico-financeira, dos riscos inerentes as
atividades da Emissora, e quaisquer outras informacgdes relevantes; (ii) n3o contém
omissbes de fatos relevantes que, se constassem nos Prospectos, seriam capazes
de alterar a decisdo de investimento nas Debéntures; e (iii) foram elaborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e aquelas emitidas
pela ANBIMA;

ndo tem qualguer ligacdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato gue
impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungBes, nos termos da
Lei das Sociedades por AcBes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

até a presente data, ndo hd outros fatos relevantes em relacdo & Emissora ndo
divulgados no seu respectivo Formulério de Referéncia ou no material de divulgacdo
da Oferta, cuja omissdo faca com que qualquer informacdo do Formuldrio de
Referéncia da Emissora ou no material de divulgacdo da Oferta seja falsa,
inconsistente, incorreta efou insuficiente;

0 registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM;

ndc ocorreu nenhuma alteragdo adversa relevante nas condiges econbmicas,
regulatorias, reputacionais, financeiras ou operacionais da Emissora, desde a data
das suas lltimas demonstracies financeiras ou informacBes trimestrais;

néo ha descumprimento de (i) gualquer disposicio contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii} qualguer acdo judicial,
procedimento administrativo, arbitral ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigacio governamental visando a anular, alterar, invalidar, questionar
ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo, as Debéntures, a Emissao,
a Concessdo e/ou as Garantias Reais e/ou que possa afetar substancialmente e de
forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigacBes
relativas & Emissdo e s Debéntures efou Possa resultar em uma redugéio de, no
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X}

¥)

z)

aa)

bb)

cc)

minimo, 30% (trinta por cento} da receita bruta de peddgio da Emissora,
acumulada no perfodo de 12 (doze) meses, conforme o Ultimo demonstrativo
financeiro trimestral disponivel antes de tal evento;

0s documentos e informacées prestados pela Emissora no ambite da Oferta
{inclusive quando do pedido de depdsito das Debéntures na B3) e durante a
elaboracdo dos documentos da Oferta sao verdadeiros, consistentes, corretos,
suficientes e estfo atualizados até a data em que foram fornecidos, para que os
investidores interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham
conhecimente da Emissora, suas atividades e suas situagBes financeiras, das
responsabilidades da Emissora, além dos riscos 8 suas atividades e quaisquer
outras informactes relevantes & tomada de decisées de investimento dos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, na extensio exigida pela
legislacdo  aplicavel, responsabilizando-se a Emissora por qualguer quebra,
inveracidade ou imprecisdo em suas informacgdes;

os documentos e informacées fornecidas a0 Agente Fiducidric s3o corretos e estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem 0s documentos e
informacdes relevantes para a tomada de decisSo de investimento dos investidores
interessados em adquirir as Debéntures:

0 Projeto encontra-se aprovade pelos é6rgios e autoridades competentes, foi
devidamente enguadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como prioritario
nos termos da Portaria, a qual foi devidamente obtida e encontra-se valida e eficaz;

a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, nos termos desta Eseritura de Emissdo e
do Contrato de Cessdo Fiduciaria, ndo compromete a operacionalizacio e a
continuidade da prestacdo dos servicos pela Emissora, estando de acordo com os
limites e condicBes previstos no artigo 28 da Lei 8.987;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigaghes tributarias, inclusive com a
entrega de todas as declaragSes de tributos, relatérios e outras informaces que,
de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para
apresentacdo destas declaragfes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais por ela devides da qualguer forma, ou,
ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos,
ou relativo aps seus negécios, resultados e lucros foram integralmente pagos
guando devidos, exceto em relagdo aguelas matérias que estejam sendo, de boa-fg,
discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragao
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dd)

ee)

dos indices descritos nesta Escritura de Emissdo, e com a forma de calculo da
Remuneracido das Debéntures, acordadas por livre vontade, em observancia ao
principic da boa-fé;

nem a Emissora e sua controladora direta, e nem seus respectivos diretores,
membros de conselho de administracdo, quaisquer terceiros, incluindo assessores
ou prestadores de servigo, em gualguer caso, agindo em beneficio da Emissora ou
do Projeto ("Representantes") incorreram nas seguintes hipoteses, bem como tém
ciéncia de que a Emissora, sua controladora direta e seus respectivos
Representantes ndo podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o
pagamento de contribuigbes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politices, peliticos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar acdo destinada
a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovade ou aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualguer "oficial do
governa” (incluindo gualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade
de propriedade ou controlada por um governo ou organizacdo plblica internacional
ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou candidato de
partido politico) a fim de influenciar gualquer acdo politica ou obter uma vantagem
indevida com viclagéo da lei aplicdvel; (iv) praticar ou ter praticado guaisquer atos
para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo cu vantagem comercial indevida;
(v} ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer acao que viole
as Leis Anticorrupcdo; ou (vi) ter realizade ou realizar um ato de corrupgdo, pago
propina ou gqualguer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de
qualguer valor indevido;

a Emissora, bem como seus Representantes, agindo em beneficio da Emissora ou
do Projeto, estdo cumprindo as Leis Anticorrupcdo e as determinacfies e regras
emanadas por gualguer orgdo ou entidade governamental a que estejam sujeitas,
bem como inexiste violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro gue tenham por finalidade o combate ou a
mitigacdo dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infragbes ou
crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, de "lavagem” ou ocultaciio de bens,
direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais
ou a administragdo plblica, nacional ou estrangeira, incluinde, sem limitacdo, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis Anticorrupgéo, se obrigando também a manterem politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas
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ff)

gg)

normas e por meio do compromisso e da garantia ora assumidos e a se abster de
praticar quaisquer atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva & administracdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou

nao ("Obrigaces Anticorrupcio™);

inexiste contra si procedimento administrativo ou judicial e, no melhor do seu
conhecimento, investigacdo, inquérito relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupcao;

as agbes e os direitos emergentes das acbes de emissdo da Emissora e de
titularidade das Acionistas a serem empenhados e os direitos emergentes e direitos
creditérios a serem cedidos fiduciariamente nos termos da Clausula 4.12 desta
Escritura de Emissdo existem, sde de sua titularidade (com relagio aos direitos
emergentes e direitos creditérios a serem cedidos fiduciariamente nos termos da
Cldusula 4.12 desta Escritura de Emissdo), e estdo livres e desembaracados de
qualquer énus, exceto pelos Onus Existentes, pelo "Contrato de Penhor de Acbes
sob Condicdo Suspensiva” celebrado em 27 de maio de 2019 entre as Acionistas,
com a interveniéncia anuéncia da Companhia e do BNDES, conforme aditade, e
pelas proprias Garantias Reais a serem constituidas conforme previsdo desta
Escritura de Emissao.

DAS COMUNICACOES

As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes, bem como pelos prestadores

a)

de servicos aqui referidos, nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.
Rod. D. Pedro I, km 110+400, S/N

- Pista Sul, Sitio Moenda - Ttatiba - SP

At.: Herbert Adrianc Quirino dos Santos

Tel.:

11-4894.8512

E-mail: hquirino@rotadasbandeiras.com.br

b)

Para o Agente Fiduciério:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, 3434, bloco 7, sala 201, Centro Empresarial Mario Henrigue
Simonsen
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Barra da Tijuca - Rio de Janeiro — R]

At.: Antonio Amaro // Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: 21 3514-0000

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br // ger2.agente@oliveiratrust.com.br

12.2  As comunicagbes serdo consideradas entregues guando recebidas sob protocolo ou com
AR. As comunicacbes também poderdo ser feitas por fac-simile ou correio eletrénico e serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde gue seu recebimento seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela méaquina de fac-simile utilizada pelo remetente ou aviso de
recebimento emitido pelo correic eletrbnico do destinatario). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

12.2.1 A mudanga de gualguer dos enderecos acima deverd ser comunicada pela
Parte a outra Parte e aos prestadores de servicos indicados na Cldusula 12.1 acima,
na forma prevista na Cldusula 12.1 acima.

13. DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1 N&o se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de qualguer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicaré o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serad
interpretado como rendncia a ele, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualguer
outro inadimplemento ou atraso.

13.2 A presente Escritura é firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes
por si e Seus sUCesSsSores.,

5.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competentes,
desta Escritura e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

13.4 Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
compremetendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicBo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

1505 Esta Escritura & regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

1306 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
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dos incisos I e III do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015 ("Codige de Processo
Civil”), reconhecendo as Partes desde i& que, independentemente de guaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacées assumidas nos termos desta Escritura comportam execucio especifica e
se submetem as disposicies dos artigos 815 e seguintes do Cédige de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipade das Debéntures, nos termos desta
Escritura.

13.7 Esta Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si
& Seus sucessores.

14. DO FORO
14.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia a qualquer outro, par

mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sé&o Paulo, 30 de outubro de 2019.

(assinaturas nas paginas seguintes)
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(Pdgina de assinaturas 1/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 23 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, am ateé Sete Séries, da Espécie com Garantia
Real, para Distribvicdo Publica, da Concessionaria Rota das Bandsiras S.A." celebrada entre
Concessionaria Rota das Bandeiras S5.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valares
Mobiliarios S.4., em 30 de outubro de 2019)

CONCE MARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Nome: | Douglas Lghghi Nomi/ Herber A, Qurm oo sanus [
Cargo: s - HAesioee Carga’ TNA. A-dpﬂ, Fowand (i
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(Pdgina de assinaturas 2/2 do “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Acbes, em até Sete Séries, da Espécie com Garantia
Real, para Distribuicdo Publica, da Concessionéris Rota das Bandeiras S.A.” celebrada entre
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobifidrios 5.A., em 30 de outubro de 2019)

RIBUIDORA DE TITULOS E VALI%%

Nome;
Cargo:

o ina Menezcs
Soe Procurador

Procuradora

TESTEMUNHAS

__/” .)
.j'_";l ko \". ‘I \‘.
4 i Tunamde D) \Yerme-

Nome:  gayidos Santos Guilhermina ND]T"E" Ferando da Siveira Gomes
RG: RG: 45.873.804-3 RG: RG: 48,905,442
CPF: 358.646.188-70 CPF: 757139598
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ANEXO I
COPIA DA PORTARIA

Portaria n® 4.575, expedida pelo Ministério da Infraestrutura em 22 de outubro de
2019, publicada no "Diario Oficial da Uniio™ em 30 de outubro de 2019

[SEGUE NA PROXIMA PAGINA]
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ANEXO IT
MODELO DE TERMO DE TRANSFERENCIA DE DEBENTURES CBAN11

TERMO DE TRANSFERENCIA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM DUAS SERIES, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA
CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

QUALIFICACAO DA ALIENANTE

Razao Social: CPF/MF ou CNPI/MF:
[=] [=]
Endereco: Telefone/Fax:
[+] [=]
CEP: Cidade: U.F.: Pais:
[=] [=] [[=1 [=]

QUALIFICACAO DA ADQUIRENTE
Nome / Razdo Social: CNPI/MF:
CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48
Endereco: Telefone/Fax:
Rodovia Dom Pedro I, s/n, km 110 + 400, Pista Sul, Sitio da [--1
Moenda
CEP: Cidade: U.F.: | Pais:
13.252-800 Itatiba SP Brasil

INFORMACOES DE TRANSFERENCIA

QUANTIDADE DE
DEBENTURES

[#] A vista, em moeda corrente nacional | Valor nominal unitério acrescido

FORMA DE PAGAMENTO TOTAL A SER PAGO

da remuneracéo aplicavel

TERMOS E CONDICOES DA TRANSFERENCIA
Nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissio de Debéntures,}
Simples, N&o Conversiveis em Agbes, em até Sete Séries, da Espécie com Garantia Real, para|
Distribuigdo Plblica, da Concessionaria Rota das Bandeiras 5.A.%, datada de 30 de outubro de
2019 (conforme alterada de tempos em tempos, “Escritura da 22 Emissdg"), a Concessionaria
Rota das Bandeiras S.A. ("Emissora”) realizard a emissio de até 2.430.000 (dois milhtes e
quatrocentas e trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com

269



garantia real, em até sete séries, de sua 22 (segunda) erissdo, para distribuicio publica,
observada a possibilidade de emissdc de debéntures adicionais e debéntures suplementares

("Debéntures da 28 Emissdo” e “Oferta”, respectivamente).

Conforme previsto na Escritura da 22 Emissdo, o piblice alvo da terceira série de Debéntures da
22 Emissdo ("Debéntures da 22 Emissdo - 32 Série") e da quarta série de Debéntures da 22
Emissdo ("Debéntures da 23 Emissdo — 42 Série”) sdc os titulares de debéntures simples, nédo
conversiveis em acbes, da espécie subordinada, a ser convolada em espécie com garantia real, da
12 série da 12 emissdo da Companhia ("Debéntures CBAM11"). Caso titulares de Debéntures
CBAN11 ("Debenturistas CBAN11") venham a efetuar ordens de investimento no &mbito da Oferta
para aquisicao de Debéntures da 22 Emissdo - 32 Série e/ou Debéntures da 22 Emissdo - 43
Série (“Alienantes”), a Emissora obriga-se a realizar a aquisicdo facultativa das respectivas
Debéntures CBAN11 de titularidade dos Alienantes, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 55 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Aquisicio Facultativa®).

Messe sentido, tendo em vista que a Alienante efetuou, nesta data, ordem de investimente no
ambito da Oferta para fins de subscricdo e integralizacio de Debéntures da 22 Emiss3o - 32 Série
efou Debéntures da 22 Emissdo — 42 Série, a Companhia realizard, simultaneamente & subscricio
| & integralizacdo das Debéntures da 23 Emissdo — 32 Série e/ ou Debéntures da 22 Emissdo - 43
%Série pela Alienante, a Aguisicdo Facultativa de [+] {[«]) Debéntures CBAN11 de titularidade da
Alienante, mediante o pagamento do respectivo preco de aquisicdio, correspondente ao valor
nominal unitério das Debéntures CBAN11 acrescido da remuneragdo aplicavel calculada pro rata
temporis desde a data do (ltimo pagamento da remuneracdo até a data da efetiva Aquisicio
Facultativa, nos termos da “Escriture FParticular da Primeira Emisséo Plblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Subordinada, & ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, em Duas Séries, em Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos, da
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.", datado originalmente de 22 de junho de 2010,
conforme alterado de tempos em tempos.

Para tanto, a Alienante, neste ato: (i) declara que as Debéntures CBAN11 se encontram nesta
data livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames; e (i) autoriza, de maneira
irrevogavel e irretratavel, o Banco Bradesco S.A., na qualidade de escriturador das Debéntures
CBAN11, a transferir as Debéntures CBAN11 de sua titularidade & Companhia, para fins da
efetivacdo da Aquisicdo Facultativa, nos termos aqui indicados.

As Debéntures CBAM11 adquiridas pela Companhia em razdo da Aquisicdo Facultativa serdo
imediatamente canceladas pela Companhia.

[Local], [data].
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[ALIENANTE]

Declaramos haver recebido do adquirente ou de seu(s) representante(s) legal(is} 2 (duas) vias
deste Termo de Transferéncia.

[Local], [data].

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.
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ANEXO III
MODELO DE TERMO DE TRANSFERENCIA DE DEBENTURES CBAN21

ERMO DE TRANSFERENCIA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM DUAS SERIES, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAC DA
CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

QUALIFICACAO DA ALIENANTE

Razdo Social: CPF/MF ou CNPI/MF:
[+] []
Enderego: Telefone/Fax:
3] 1[+]
CEP: Cidade: U.F.: Pais:
[-] [+] [+] [=]

QUALIFICACAO DA ADQUIRENTE
Nome / Razdo Social: CNPI/MF:
CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48
Endereco: Telefone/Fax:
Rodevia Dom Pedro I, s/n, km 110 + 400, Pista Sul, Sitio da [—1
Moenda
CEP: Cidade: U.F.: Pais:
13.252-800 Itatiba SP Brasil

INFORMACOES DE TRANSFERENCIA

QUANTIDADE DE
DEBENTURES

[=] A vista, em moeda corrente nacional | Valor nominal unitario acrescido

FORMA DE PAGAMENTO TOTAL A SER PAGO

i da remuneragao aplicavel

TERMOS E CDNDI(;@ES DA TRANSFERENCIA
Nos termos do "“Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em até Sete Séries, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuicdo Publica, da Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.”, datada de 30 de outubro de
2019 (conforme alterada de tempos em tempos, "Escritura da 22 Emissdo”), a Concessionaria
Rota das Bandeiras S5.A. ("Emissora”) realizard a emissdo de até 2.430.000 (dois milhéies e
guatrocentas e trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com
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garantia real, em até sete séries, de sua 22 (segunda) emissio, para distribuicdo publica,
observada a possibilidade de emissdo de deb@ntures adicionais e debéntures suplementares
("Debéntur: a 2® Emissdo” e "Oferta”, respectivamente).

Conforme previsto na Escritura da 22 Emissdo, o piblico alve da guinta série de Debéntures da 22
Emissdo ("DRebéntur a 22 Emissdo — 52 Serie”) e da sexta série de Debéntures da 22 Emiss3o
l{“Debéntures da 22 Emissdo - 62 Serie”) so os titulares de debéntures simples, ndo conversiveis
em acles, da espécie subordinada, a ser convolada em espécie com garantia real, da 22 série da
12 emissdo da Companhia ("Debéntures CBAN21"). Caso titulares de Debéntures CBAN21
("Debenturistas CBAN21") venham a efetuar ordens de investimento no Smbito da Oferta para|
aquisicdo de Debéntures da 22 Emissdo - 52 Série efou Debéntures da 22 Emissio — 62 Série|
("Aliznantes”), a Emissora obriga-se a realizar a aguisicdo facultativa das respectivas Debéntures
CBANZ1 de titularidade dos Alienantes, nos termos do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Aguisico Facultativa™).

Nesse sentido, tendo em vista que a Alienante efetuou, nesta data, ordem de investimento no
ambito da Oferta para fins de subscricio e integralizagdo de Debéntures da 23 EmissSo - 52 Sérje
g/ou Debéntures da 22 Emissdo - 62 Série, a Companhia realizara, simultaneamente a subscricio
e integralizacdo das Debéntures da 22 Emissdo - 52 Série e/ou Debéntures da 22 Emiss3o - 62
Série pela Alienante, a Aquisicio Facultativa de [] ([=]) Debéntures CBANZ1 de titularidade da
Alienante, mediante o pagamento do respectivo preco de aquisicdo, correspondente ao valor
nominal unitério das Debéntures CBANZ1 acrescido da remuneragao aplicavel calculada pro rata
temporis desde a data do Gltimo pagamento da remuneracdo até a data da efetiva Aquisicdo
Facultativa, nos termos da “Escritura Particular da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, em Duas Séries, em Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos, da|
Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.", datado originalmente de 22 de junho de 2010,
conforme alterado de termpos em tempos.

Para tanto, a Alienante, neste ato: (i) declara que as Debéntures CBAN21 se encontram nesta
data livres e desembaracadas de quaisguer onus ou gravames; e (i) autoriza, de maneira
irrevogavel e irretratdvel, o Banco Bradesco S.A., na qualidade de escriturador das Debéntures
CBAN21, a transferir as Debéntures CBAN21 de sua titularidade 3 Companhia, para fins da
efetivagdo da Aquisicio Facultativa, nos termos aqui indicados.

As Debéntures CBAN21 adguiridas pela Companhia em razdo da Aquisicdo Facultativa serdo
imediatamente canceladas pela Companhia,

[Local], [data].
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[ALIENANTE] ‘

Declaramos haver recebido do adquirente ou de seu(s) representante(s) legal(is) 2 (duas) vias —|
deste Termo de Transferéncia.

[Local], [data].

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.
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ANEXO IV
MODELO DE TERMO DE TRANSFERENCIA DE DEBENTURES DA 12 EMIssAo De DegéNTURES OTP

ERMO DE TRANSFERENCIA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE UNICA, DA 173
[(PRIMEIRA) EMISSAO DA ODEBRECHT TRANSPORT S.A. (ASSUMIDA PELA CONCESSIONARIA
[ROTA DAS BANDEIRAS S.A.)

QUALIFICACAD DA ALIENANTE

Razao Social: CPF/MF ou CNPI/MF:
[=] L]

Enderego: Telefone/Fax:

=] . [«]
| CEP: Cidade: | U.F.: Pais:

L[=] [+] 1[=] [«]

QUALIFICACAO DA ADQUIRENTE

Nome / Razao Social: CNPI/MF:
CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A. 10.647.979/0001-48
Endereco: Telefone/Fax:
Rodovia Dom Pedro I, s/n, km 110 + 400, Pista Sul, Sitio da [==1

Meenda

CEP: ECidade: |uF.: Pais:

113.252-800 |Itatiba \SP Brasil

INFORMACOES DE TRANSFERENCIA

QUANTIDADE DE
DEBENTURES

[+] A vista, em moeda corrente nacional | Valer nominal unitario acrescido
da remuneragéo aplicavel

FORMA DE PAGAMENTO TOTAL A SER PAGO

TERMOS E CONDICOES DA TRANSFERENCIA
Nos termos do "Instrumento Particular de Escritura da 23 (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agles, em até Sete Séries, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuicdo Piblica, da Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.”, datada de 30 de outubro de
2019 (conforme alterada de tempos em tempos, “Escritura da 23 Emiss&o”), a Concessionaria |
Rota das Bandeiras S.A. (“Emissora”) realizard a emissdo de até 2.430.000 (dois milhdes el
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guatrocentas e trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acfes, da espécie com
garantia real, em até sete séries, de sua 22 (segunda) emissao, para distribuicdo piblica,
observada a possibilidade de emisséio de debéntures adicionais e debéntures suplementares
("Debéntures da 28 Emissdo” e "Oferta”, respectivamente),

Conforme previsto na Escritura da 2@ Emissdo, o publico alve da sétima série de Debéntures da
22 Emissdo ("Debéntures da 23 Emissdo — 72 Série”) s8o os titulares de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quiregrafaria, com garantia adicional real, em série Unica, para
distribuicdo publica, da 12 (primeira) emissdo, com esforgos restritos, da Odebrecht Transport
S.A., cujas obrigagdes foram assumidas integralmente pela Companhia ("Debéntures ODTR11").
Caso titulares de Debéntures da 12 Emissdo OTP ("Debenturistas ODTR11") venham a efetuar
ordens de investimento no &mbito da Oferta para aquisicio de Debéntures da 22 Emissao — 72
Serie (“Alienantes”), a Emissora obriga-se a realizar a aquisigdo facultativa das respectivas
Debéntures da 12 Emissdo OTP de titularidade dos Alienantes, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 55 da lLei n®5.404, de 15 de dezembro de 1975, conforme alterada (“Aguisicdo
Facultativa”).

MNesse sentido, tendo em vista que a Alienante efetuou, nesta data, ordem de investimento no
ambito da Oferta para fins de subscricdo e integralizacdo de Debéntures da 22 Emissdn - 79
Série, a Companhia realizard, simultaneamente & subscrigdo e integralizacdo das Debéntures da
23 Emissdo - 72 Série pela Alienante, a Aquisicdo Facultativa de [+] ([+]) Debéntures ODTR11 de
titularidade da Alienante, mediante o pagamento do respective preco de aquisigao,
correspondente ao valer nominal unitario das Debéntures ODTR11 acrescido da remuneracdo
aplicavel calculada pro rata temporis desde a data do dltimo pagamento da remuneragio até a
data da efetiva Aquisicdo Facultativa, nos termos da “Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria,
com Garantia Adicional Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos, da
Odebrecht TransPort 5.A.", datado originalmente de 24 de outubro de 2013, conforme alteradoe
de tempos em tempos.

Para tanto, & Alienante, neste ate: (i) declara que as Debéntures ODTR11 se encontram nesta
data livres e desembaragadas de gquaisguer Onus ou gravames: e (ii) autoriza, de maneira
irrevogdvel e irretratdvel, o Itad Corretora de Valores S.A., na qualidade de escriturador das
Debéntures ODTR11, a transferir as Debéntures ODTR11 de sua titularidade & Companhia, para
[ﬁns da efetivacdo da Aquisicdo Facultativa, nos termos aqui indicados.

As Debéntures ODTR11 adquiridas pela Companhia em razdo da Aquisicio Facultativa serdo
imediatamente canceladas pela Companhia.

[Locall, [data].
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[ALIENANTE]

Declaramos haver recebido do adquirente ou de seu(s) representante(s) legal{is) 2 (duas) vias
deste Termo de Transferéncia.

[Local], [data].

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.
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ANEXO V
FORMULA DE CALCULO DO ICSD

Considera-se como "ICSD" o resultado da seguinte equacdo:

ICSD = (EBITDA Ajustado - Impostos Pagos — CAPEX)/
Service das Dividas

onde:

EBITDA Ajustade = lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicde social,
adicionando-se (i) despesas ndo operacionais: (i) despesas financeiras; (iii) despesas com
amortizacoes e depreciacies (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e (iv) provisdo de
manutencde efou eventuais provises decorrentes de mudancas na legislagio contabil, que
produzam efeito de mesma natureza, que ndo tenha efeito caixa; e excluindo-se (i) receitas ndo
operacionais; e (i) receitas financeiras, relativos aos ultimos 12 (doze) meses anteriores &
apuracao do ICSD.

Impostos Pagos = somatdrio do Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido
pagos hos Ultimos 12 (doze) meses anteriores a apuracdo do ICSD,

CAPEX = montante financeiro investido pela Emissera para a execucdo das obras e aquisicdo de
equipamentos relacionados as atividades operacionais nos Ultimos 12 (doze) meses anteriores 3
apuragdo do ICSD conforme descritos nos itens' “Aquisicies de Itens do Ativo Imcbilizado” e
“Aguisi¢Bes de Itens do Intangivel” constante das Demonstra¢éies Financeiras.

Servico das Dividas = valores pagos a titulo de Juros e principal das dividas, empréstimos,
financiamentos, debéntures e demais titulos de divida da Emissora dos tltimos 12 (doze) meses
anteriores a apuracio do ICSD.
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ANEXO VI

LISTA DE EMISSAO NAS QUAIS O AGENTE FIPUCIJ’\RIO PRESTA SERVICOS DE AGENTE
FIDUCIARIO

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 1

Volume na Data de Emiss3o: R$ Quantidade de ativos: 55000
550.000.000,00

Data de Vencimento: 15/01/2024

Taxa de Juros: 9,57% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nio ccorreram inadim plementos no periodo,

Garantias: Consubstanciado por (i) penhor de acdes de emissao da Emissora e (ii)
cessdo fiduciaria de direitos emergentes resultantes do Contrato de Concessao
Rodovidria n® 003/ARTESP/2009 - Corredor Dom Pedro 1.

Emissora: CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 55000
550.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2024

Taxa de Juros: 9,57% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Consubstanciado por (i) penhor de agbes de emissdo da Emissora e (ii)
cessao fiducidria de direitos emergentes resultantes do Contrato de Concessio
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Rodoviaria n® 003 /ARTESP/2009 - Corredor Dom Pedro I.

Emissora: Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. (Sucessor Legal da Odebrecht
Transport S.A.)

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 30000
300.000.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2025

Taxa de Juros: 6,7% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos ne periodo: Ndo ccorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Em garantia do pagamento de todas as obrigagbes decorrentes desta
Emissdo, contardo com (i) Penhor de Acbes em 2° Grau da totalidade das agdes
representativas do capital social da Emissora; e (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios Sob Condigao Suspensiva.
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2a
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SETE SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

entre
CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.,
como Emissora,

O'LIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
representando a comunhéo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissso

datada de
22 de novembro de 2019
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 27
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SETE SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A., sociedade por agdes com registro
de companhia aberta da categoria “B” perante a Comiss3o de Valores Mobiliarios
("QVM"), com sede na Cidade de Itatiba, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Dom Pedro I,
s/n, km 110 + 400, Pista Sul, Sitio da Moenda, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n° 10.647.979/0001-48, com seus
atos constitutivos registrados sob o NIRE 35300366026 perante a Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo ("JUCESP"), neste ato representada nos termos de seu estatuto

social ("Emissora” ou “"Companhia”);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com filial na Cidade de S&0 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaguim Floriano, no 1.052, 13° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o no
36.113.876/0004-34, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento, nomeada neste instrumento nos termos da Lei no 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lel das__Sociedades por Acbes”), para
representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, a comunhio dos interesses dos
titulares das debéntures ("Debenturistas”), todos com interesse Unico e indissociavel,
objeto da presente emiss3o ("Agente Fiducidrio”, sendo o Agente Fiducidrio e a Emissora
referidos em conjunto como “Partes” e, individualmente, “Parte”);

(Termos iniciados por letra maitiscula utilizados neste Aditamento gue ndo estiverem
aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles,
em até Sete Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Pdblica, da
Concessiondria Rota das Bandeiras S.A%, celebrado em 30 de outubro de 2019
(“Escritura™).

CONSIDERANDO QUE

A, Nos termos do artigo 59, pardgrafo 19, da Lei das Sociedade por Agées, o
Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 25 de outubro
de 2019 (“"RCA da Oferta”) e a Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da
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Companhia realizada em 25 de outubro de 2019 (“AGE da Oferta” €, em conjunto
com a RCA da Oferta, “Atos Societdrios da Fmissora”), aprovaram a emiss3o e a
oferta publica das Debéntures, em até 7 (sete) séries, no montante total de até
R$2.430.000.000,00 (dois bilhdes e quatrocentos e trinta milhdes de reais), da 22
(segunda) emissdo da Emissora, conforme as condigBes indicadas na Escritura, e
@ outorga, pela Emissora, da Cessdo Fiducidria e a celebracdo do Contrato de
Cessdo Fiduciaria {conforme definidos na Escritura), bem como autorizou a
diretoria da Emissora a realizar todos atos necessdrios para a efetivagdao das
deliberagdes aprovadas nos Atos Societérios da Emissora, incluindo a formalizagdo
da contratacdo do Agente Fiducidrio, dos Coordenadores (conforme definido na
Escritura) e dos assessores legais;

B. A Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram a Escritura em 30 de outubro de
2019;
C. Em 21 de novembro de 2019, os Coordenadores (conforme definido na Escritura)

conduziram o Procedimento de Bookbuilding,;
D. Conforme previsto na Escritura, o Procedimento de Bookbuilding definiu:

1 (i) a realizacdo da Emissdo de 2.167.482 (dois mithdes, cento e sessenta e sete

mil, quatrocentos e oitenta e duas) Debéntures, sendo 859.479 (oitocentas

' ’ e cinguenta e nove mil, quatrocentas e setenta e nove) Debéntures da
Primeira Série, 700.000 (setecentas mil) Debéntures da Segunda Série,
240.771 (duzentas e quarenta mil, setecentas e setenta e uma) Debéntures
da Terceira Série, 199.750 (cento e noventa e nove mil, setecentas e
cinquenta) Debéntures da Quinta Série e 167.482 (cento e sessenta e sete
mil, quatrocentas e oitenta e duas) Debéntures da Sétima Série, mediante o
cancelamento das Debéntures ndo colocadas; e

(i a Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragdio da Segunda Série,
observados os limites indicados na Escritura.

E. As Debéntures n&o foram subscritas e integralizadas, de modo que ndo se faz
hecessaria a realizagéo de Assembleia Geral de Debenturistas; e

F. As Partes desejam aditar a Escritura para refletir o resultado do Procedimento de

-Bookbuilding,-nes.-termos--da-Clausula-3.4--da- Escritura; conforme alteragBes

previstas neste Aditamento;

As Partes resolvem celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, No Conversiveis em
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Agbes, em Sete Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuico Publica, da
Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.”, doravante denominado simplesmente
“Aditamento”, nos termos e condigdes abaixo.

1 AUTORIZAGAO E REQUISITOS

1.1 Este Aditamento é celebrado de acordo com as deliberacSes dos Atos Societarios
da Emissora.

1.2 Nos termos da Escritura, este Aditamento deverd ser apresentado para registro na
JUCESP no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva celebragdo.

2 CANCELAMENTO DE DEBENTURES

2.1 De acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora decidiu
cancelar a emissdo de 262.518 (duzentas e sessenta e duas mil, quinhentas e dezoito)
Debéntures.

2.2 De acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora decidiu
cancelar a quarta e a sexta série da Emissdo. Desse modo, as Partes resolvem alterar a
Escritura conforme necessario para refletir o referido cancelamento, excluindo as
referéncias aplicaveis a quarta e a sexta série da Emissdo, incluindo a exclusSo de
determinadas Cldusulas, renumerando as demais Cldusulas e atualizando as referéncias
cruzadas necessarias, sendo certo que a Escritura passard a vigorar na forma do Anexo
A ao presente Aditamento.

3 ADITAMENTO

3.1 Considerando a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, as Partes acordam
em alterar a denominagdo da Escritura, que passa a ser “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
em Cinco Séries, da FEspécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, da
Concessiondria Rota das Bandeiras S.A.".

3.2 Considerando a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes acordam
em alterar as Cldusulas 2, 2.6.1, 3.2.1, 3.2.2, 3.3.1, 3.3.4, 3.3.4.1, 3.4.1, 3.4.2, 3.4.3,
3.4.4, 3.6.1.1, 3.6.1.2, 3.6.1.3, 3.6.1.4, 3.6.1.5, 4.4.1, 4.4.2, 4.5.1, 4.6.1, 4.6.1.1,
4.6,1.2, 4.12.1, 4.12.2, 4.13.2, 4.20.1, 4.20.3, 4.21.1, 4.22.1, 4.23.1, 4.23.2, 4.23.3,
4.23.5, 4.23.7, 4.23.7, 4.24.1, 4.24.2, 4.24.3, 4.24.4, 4.24.5, 4.24.6, 5.3, 5.3.1, 5.4,
5.4.1,6.1.1, 6.2.1, 6.3.1, 6.3.4, 6.4.1, 6.4.4, 6.5.1, 6.5.2, 7.1, 9.1.1, 9.2, 9.5, 9.7, 9.8,
9.9, 9.13 e 11.1 da Escritura e excluir as Cldusulas 3.4.3.2, 4.23.4 ¢ 4.23.6 para refletir
a conclusdo e o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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4 DECLARACOES DA EMISSORA

4.1 A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigagdes assumidas e todas as
declaragBes prestadas na Escritura, que se aplicam a este Aditamento, como se aqui
estivessem transcritas.

5 RATIFICACAO

5.1 Todos os demais termos e condigBes da Escritura que néo tiverem sido alterados
por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor.

6 DISPOSICOES GERAIS

6.1 Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razdo de gualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou serd interpretado como renlncia a ele, nem constituird novacdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

6.2 O presente Aditamento é firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores,

6.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades
competentes, deste Aditamento e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

6.4 Caso qualquer das disposi¢bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢gBes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

6.5 Este Aditamento € regido pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

6.6 Este Aditamento, a Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e I1I do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de
marge de 2015 (“Cédige de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabivels, as obrigagBes assumidas nos
termos deste Aditamento e da Escritura comportam execugdo especifica e se submetem
as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste
Aditarmento,
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6.7 Este Aditamento ¢ firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

7 DO FORO

7.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Aditamento, em
4 (quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 22 de novembro de 2019.

(assinaturas nas paginas seguintes)
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da 28 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivers om Agbes, em Seie
assiondria Rota

173 do “Frimeiro Aditamenta ao Instrumento Particular de Fseritura

(Fagina de assinatui
da Espécie com Garantia Real, para Distribuicio Poblica, da Conce

S.A.7)

das Baindeira:

e
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Cargo: Dicator Adr financelrd
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- Jouglas Longni
Cargo: o ol
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(Pagina de assinaturas 2/3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura:
da 2% (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Sete
Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, da Concessionéria Rota

das Bandeiras S.A.”)

ISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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(Pagina de assinaturas 3/3 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 28 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversivels em Agdes, em Sete
Séries, da Espécie corn Garantia Real, para Distribuicdo Piblica, da Concessiondria Rota

das Bandeiras S.A.”")

TESTEMUNHAS

e,
. .
=i . g e . . . ] ) .
/ %,\/V\@ (Lo ﬂ'f\"V“C’V“’“‘CLV\' W na V I T
o . -
- i : Karina Pereira Mendes
Nor.ne- Mylena Fagundes Mjgmnda Nijne. atina Pereira lionds
Re: B oo o6 RG: RG: 44.001.276-3
CPF: 273.107.868-66 .
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ANEXO A
CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM CINCO SERIES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA ROTA DAS
BANDEIRAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

CONCESSIONARIA ROTA DAS BANDEIRAS S.A., sociedade por agBes com registro de
na Cidade de Itatiba, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Dom Pedro I, s/n, km 110 + 400, Pista
Sul, Sitio da Moenda, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ") sob o n°® 10.647.979/0001-48, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE
35300366026 perante a Junta Comercial do Estado de S&c Paulo ("JUCESP™), neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora” ou “Companhia”);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaguim
Floriano, n® 1.052, 13° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ seb o no 36.113.876/0004-34, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados na
respectiva pdgina de assinaturas do presente instrumento, nomeada neste instrumento nos
Ac¢Bes”), para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, a comunhdo dos interesses
dos titulares das debé&ntures (“Debenturistas”), todos com interesse tnico e indissociavei, objeto
da presente emisséo (“Agente Fiducidrio”, sendo o Agente Fiduciério e a Emissora referidos em
conjunta como “Partes” e, individualmente, “Parte™);

celebram a presente “Instrumento Particular de Escritura da 2@ (Segunda) Emissdo de

Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AgBes, em Cinco Séries, da Espécie com Garantia Real,

de Emissdo” e “Debénture(s)”, respectivamente), nos termos e condi¢ies abaixo.

1. AUTORIZACAOC
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1.1 Nos termos do artigo 59, paragrafo 19, da Lei das Sociedades por Agdes, o Conselho de
Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 25 de outubro de 2019 ("RCA da Oferta”) e
a Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em 25 de outubro de
2019 ("AGE da Oferta” e, em conjunto com a RCA da Oferta, “Atos Societdrios da Emissora”),

aprovou a emissao e a oferta publica das Debéntures, em até 7 (sete) séries, no montante total
de até R$2.430.000.000,00 (dois bilhBes e quatrocentos e trinta milhSes de reais), da 2@
(segunda) emissdo da Emissora, conforme as condi¢des indicadas nesta Escritura, € a outorga,
pela Emissora, da Cessdo Fiducidria e a celebragdo do Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme
definidos abaixo), bem como autorizou a diretoria da Emissora a realizar todos atos necessarios
para a efetivagdo das deliberacdes aprovadas nos Atos Societdrios da Emissora, incluindo a
formalizag@o da contratac8o do Agente Fiduciario, dos Coordenadores (conforme definido abaixo)
e dos assessores legais.

1.2 Nos termos do artigo 14, inciso (xvi) do regulamento do SCP 1355 Fundo de
Investimento em ParticipacBes Multiestratégia (“SCP_1355") e do artigo 35, inciso (xi) do

em conjunto com o SCP 1355, os “Acionistas”), a outorga do Penhor em 39 Grau e a celebracio
do Contrato de Penhor em 3° Grau (conforme definidos abaixo) serdo realizadas com base na
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas do SCP 1355 realizada em 10 de outubro de 2019
("AGC SCP") e da Assembleia Geral de Cotistas do OTP realizada em 23 de outubro de 2019
("AGC QTP" e, em conjunto com a AGC SCP, as "AGCs Acionistas” e essas, em conjunto com os
Atos Societarios da Emissora, as “Aprovacfes Societdrias”).

2. REQUISITOS

A segunda emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agBes, da espécie com
garantia real, em 5 (cinco) séries, para distribuigdo publica, pela Emissora (“Emissdo” ou
“Oferta”), seré realizada com observédncia aos seguintes requisitos;

2.1 Arquivamento e Publicagdo das DeliberacGes Societarias
2.1.1 Os Atos Societarios da Emissora ser&o arquivados na JUCESP e serdo publicados no Sistema
Empresas.Net da CVYM, em conformidade com a Medida Provisoria n® 892, de 5 de agosto de

2019.

2.1.2 As atas das AGCs Acionistas ser&o arquivadas no site da CVM e registradas nos cartdrios de
titulos e documentos da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.
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2.2 Inscricdo da Escritura e eventuais aditamentos

2.2.1Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62, inciso II e parédgrafo 39, da Lei das Sociedades por Acbes, devendo
ser apresentados para registro no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva
celebragdo. 1 (uma) via original desta Escritura e de eventuais aditamentos arquivados na
JUCESP devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis a
contar do respectivo arquivamento na JUCESP.

2.3 Registro das Garantias Reais

2.3.10s Contratos de Garantia (conforme definide na Clausula 4.12.2 abaixo), assim como
quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e levados a
registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme indicado
e no prazo determinado nos respectivos instrumentos, devendo ser fornecida aoc Agente
Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente registrado, dentro do
prazo previsto no respectivo contrato.

2.3.20 Penhor em 3¢ Grau descrito na Clausula 4.12.1, item {(b) sera averbado no livro de
registro de agbes nominativas da Emissora, nos termos do artigo 39, e de seu paragrafo 1°,
da Lei das Sociedades por AgBes, no prazo determinado no Contrato de Penhor em 39 Grau
(conforme abaixo definido). Ainda, a Emissora entregara ao Agente Fiduciario copia integral
do livro de registro de agles nominativas da Emissora dentro do praze previsto no
respectivo instrumento.

2.4 Registro na CVM e na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("TANBIMA™)

2.4.1 A Oferta serd registrada na CVM, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei_do Mercado de Capitais”) e da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruco CVM no 400/03"), e das demais
disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

2.4.2A Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do capitulo VIII do "Cédigo
ANBIMA de Regulagdu & Melhores Pralicas para as Ofertas POblicas”, atualmente em vigor
{"Codigo ANBIMA").

2.5 Depdsito para Distribuicdo e Negociagio
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2.5.1 As Debéntures serdo depositadas para:

2.6

(a) distribuicdo no mercado primaric por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de
Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

(b} negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIPZ1"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes  liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, sendo que as Debéntures serSo negociadas em mercado de
balcdo organizado, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas
pela B3 a custddia, a liguidacdo financeira e a negociacdo das Debéntures.

Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo  Ministério da

Infraestrutura

2.6.1 As debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série”), as debéntures da terceira

3.

3.1

serie (“"Debéntures da Terceira Série"), as debéntures da quinta série ("Debéntures da
Quinta Série”) e as debéntures da sétima série ("Debéntures da Sétima Série”) contardo
com o incentivo previsto no artigo 2¢ da Lei n° 12,431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada ("Lei 12.431"), na Resolug@o do Conselho Monetario Nacional (*"CMN") n® 3,947, de
27 de janeiro de 2011 (“"Resolucdo CMN 3.947") e no Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro
de 2016 ("Decreto 8.874"), tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido
abaixo) como prioritério pelo Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria n® 4.575,
expedida em 22 de outubro de 2019 e publicada no "Didrio Oficial da Uni&o" ("DQU") em 30
de outubro de 2019 ("Portaria", cuja cdpia encontra-se no Anexo I a presente Escritura de

Emissao).

DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto exclusivo realizar, sob o regime de concessdo mediante cobranga

de pedagio, a exploracdo do Sistema Rodoviario definido por corredor Dom Pedro I,
constituido pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-
122/065, SPA-067/360, SPA-114/332, prolongamento da SP-083 - Anel Sul de Campinas e
via perimetral de Itatiba e outros segmentos de rodovias transversais, na forma do Edital
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ARTESP n© 002/2008 (“Edital”) e do Termo de Contrato de Concessdo n° 003/ARTESP/2009
("Contrato de Concess&o”), firmado em 02 de abril de 2009 com a Agéncia Reguladora de

Concedente”), sendo-lhe vedada a pratica de atos estranhos a tais finalidades.
3.2 Destinacdo dos Recursos

Os recursos captados com a Oferta sero utilizados da seguinte forma:

(i) Destinagcdo dos Recursos das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série (conforme abaixo
definidas}

3.2.1 Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolugdo
CMN 3.947, os recursos captados pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures Quinta Série e das Debéntures da Sétima
Série serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros relacionados aos
investimentos no Projeto (conforme abaixo definido) ou para o reembolso de gastos,
despesas ou dividas que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses da data de encerramento da Oferta e que também estdo relacionados aos
investimentos no Projeto, conforme demonstrado na tabela a seguir.

3.2.2 As caracteristicas, bem como todas as informac8es necessérias nos termos da Resolucdo
CMN 3.947, encontram-se abaixe nos quadros de usos e fontes apresentados para ¢
Ministério da Infraestrutura e serSo encontradas mais detalhadamente no “Prospecto
Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, NSo Conversiveis em
AcOes, da Espécie com Garantia Real, da 22 (Segunda) Emiss8o da Concessionaria Rota das
Bandeiras S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo de Oferta Pdblica de
Distribuigdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia

Definitivo” €, em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”):

Implementacdo do programa de obras do Contrato de Concesséoc
para ampliacdes e melhoramentos no sistema rodoviario Corredor
Objetivo do Projeto Dom Pedre 1, constituido pelas rodovias SP-065, SP1-084/066, SP-
322, SP-360, SP-063, SP-083, SPA-122/065, SPA-067/360, SPA-
114/332, prolongamento da SP-083 - Anel Sul de Campinas e Via
Perimetrail de Itatiba e outros segmentos de rodovias transversais.
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As seguintes obras serfo realizadas: duplicagdo, contornos,
ampliagdes, marginais e faixas adicionais, acostamentos,
passarelas, dispositivos de entroncamento, pavimentagdo e

recapeamento, obras de arte especiais, sinalizagdo e dispositivos
de seguranga ("Projeto").

Data do inicio do
Projeto

O Projeto se iniciou no ano de 2017.

Fase atual do Projeto

Até o momento, foi desembolsado pela Emissora um montante
correspondente a, aproximadamente, 12% (doze por cento) do
volume total estimado de recursos financeiros necessérios para a
realizagdo do Projeto.

Estimativa de
Encerramento do
Projeto

A Emissora estima que o Projeto se encerrard no ano de 2039,

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto

G volume total estimado de recursos financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto é de R$ 2.985.000.000,00 (dois bilndes,
novecentos e ojtenta e cinco milhSes de reais).

Valor das Debéntures
da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures
Quinta Série e das
Debéntures da Sétima
Série que sera
destinado ao Projeto

R$ 1.467.482.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e sessenta e sete
milhdes e quatrocentos e oitenta e dois reais).

Alocagéo dos recursos
a serem captados por
meio das Debé&ntures
da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures
Quinta Série e das
Debéntures da Sétima

Os recursos a serem captados pelas Debéntures da Primeira Série,
pelas Debéntures da Terceira Série, pelas Debé&ntures Quinta Série
e pelas Debénftures da Sétima Série deverfo ser utilizados para
pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados aos investimentos no Projeto.
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Série

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das

. As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Terceira Série,
Debéntures da

N L. as Debéntures Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série
Primeira Série, das .
Debéntures da Terceira representam aproximadamente 49% (quarenta e nove por cento)
Série, das Debéntures
Quinta Série e das
Debéntures da Sétima

Série

dos usos totais estimados do Projeto.

(i) Destinacgdo dos Recursos das Debéntures da Segunda Série (conforme definidas abaixo)

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das debéntures da segunda série

("Debéntures da Segunda Série”) serdo destinados para pagamentos futuros ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos no Projeto, bem como para a gestdo
ordinaria da Emisscra e para reforco do seu capital de giro. Abaixo apresentamos os principais
termos e condigdes das dividas a serem pagas pela Emissora com os recurscs captados por meio
das Debéntures da Segunda Série, ficando desde ja esclarecido que tais dividas ndo foram

incorridas nos Gitimos 12 (doze) meses:

Instrumento de Divida 1 Debéntures CBAN11

Taxa de Juros IPCA + 9,57% a.a.

Data de Emisséo 15 de junho de 2010

Data de Vencimento 15 de janeiro de 2024

Valor a ser utilizado na Aquisicao Até R$ 240.771.000,00 (duzentos e quarenta

Facuitativa* milhdes e setecentos e setenta e um mil reais)

Instrumento de Divida 2 Debéntures CBAN21

Taxa de Juros IPCA + 9,57% a.a.

Data de Emisséo 15 de junho de 2010

Data de Vencimento 15 de julho de 2024

Valor a ser utilizado na Aquisicdo Até R$ 199.750.000,00 (cento e noventa e

Facultativa* nove milhdes e setecentos e cinquenta mil
reais)

Instrumento de Divida 3 Debéntures ODTR11
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Taxa de Juros 6,70% a.a.

Data de Emisséo 15 de outubro de 2013

Data de Vencimento 15 de outubro de 2025

Valor a ser utilizado na Aquisicao Até R$ 167.482.000,00 (cento e sessenta e

Facultativa* sete milhdes e quatrocentos e oitenta e dois
mii reais)

*A Emissora podera utilizar recursos de seu caixa proprio para arcar com parte dos valores a serem
fncorridos na realizagéo da aquisicso facultativa das Debéntures ODTR11, CBANII e CBAN21.

3.3 Colocagéo das Debéntures

3.3.1As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicio, nos termos da Lei do Mercado
de Capitais, da Instrugdo CVM n° 400/03 e das demais disposicbes legais e regulamentares
aplicdveis, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao, Colocacio e
Distribuicdo Plblica, sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforgos de
Colecagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie com Garantia
Real, em até 7 (sete) Séries, da 22 (Segunda) Emissdo da Concessiondria Rota das
Bandeiras S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediacdo de instituicBes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobitidrios (“Coordenadores”, sendo a
instituicao intermedidria lider para fins da Instrucdo CVM n° 400/03 definida como
“Coordenador Lider") e das demais instituigdes participantes da Oferta (em conjunto com os
Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”), sob o regime (i} de garantia firme de
colocagdo, a ser prestada pelos Coordenadores de forma individual e ndo solidaria, no
montante de R$ 2.000.000.000,00 (dois bithBes de reais), sendo certo que a garantia firme
somente sera exercida com relagdo & totalidade das Debéntures da Primeira Série e das

Debéntures da Segunda, na proporgdo indicada no Contrato de Distribuig8o, de modo que
(a.) 0s montantes equivalentes as Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures da Quinta
Série colocadas foram subtraidos da garantia firme prestada petos Coordenadores para as
Debéntures da Primeira Série; e (b.) os montantes equivalentes as Debéntures da Quarta
Série (conforme definidas abaixo) efou Debéntures da Sexta Série (conforme definidas
abaixo) que tivessem sido colocadas teriam sido subtraidos da garantia firme prestada pelos
Coordenadores para as Debéntures da Segunda Série; e (i) melhores esforgos para a
totalidade das Debéntures da Sétima Série.

3.3.20 plano de distribuicdo seréd efaborado pelos Coordenadores, com expressa anuéncia da

Emissora, nos termos do pardgrafo. 39 do._artigo..33..da. Instrucdo. .CVYM..n0. 400/03,

observados 0s termos e condi¢des definidos no Contrato de Distribuigdo (“Plano de
Ristribuicdo”). Ao elaborar o Plano de Distribuicdo, os Coordenadores deverdc assegurar:
(i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagéo do
Investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e (ifii) que os representantes de
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venda das Instituigbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) do
Prospecto Preliminar, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do aviso ac
mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM n°
400/03; e (b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“*Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 54-A
da Instrugdo CVM n® 400/03, para leitura obrigatdria, e que suas dividas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano_de Distribuicdo”). Os
demais termos e condi¢des do Plano de Distribuic8o, que ndo descritos nesta Escritura,
seguem descritos no Centrato de Distribuigdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta

n&o contara com esforgos de colocacio no exterior.

3.3.3A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem
como de acerdo com o Plano de Distribuigdo.

3.3.4Foi admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, observado o montante minimo de (i)
1.300.000 (um mith&o e trezentas mil) Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Terceira Série e Debéntures da Quinta Série em conjunto e conforme aplicavel, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo); e (ii) 700.000 (setecentas mil)
Debéntures da Segunda Série, debéntures da guarta série ("Debéntures da Quarta Série”) e
debéntures da sexta série (“Debéntures da Sexta Série”) em conjunto, equivalentes em
conjunto e conforme aplicdvel, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e o valor
maximo alocado nas Debéntures da Quarta Série e nas Debéntures da Sexta Série, nos
termos da Clausula 4.4.1 abaixo, totalizando R$2.000.000.000,00 (dois bithdes de reais)
(“Montante Minimo™), sendo que as Debéntures da Quarta Série e as Debéntures da Sexta
Série, ndo foram colocadas no &mbito da Oferta e foram canceladas pela Emissora
(“Distribuicdo Parcial”).

3.3.4.1 Tendo em vista a possibilidade de Distribuigdo Parcial, nos termos do artigo 31
da Instrugdo CVM no 400/03, os interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta
puderam condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo (a) da totalidade das Debéntures
ofertadas; ou (b) de uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures equivalente ou
maior que o Montante Minimo, em observéncia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucio
CVM n® 400/03, indicande, ainda, gue, caso fosse implementada a condigdo referida neste
subitem (b), pretendiam receber (i) a totalidade das Debéntures indicada no Pedido de
Reserva ou na ordem de investimento, ou (ii) a quantidade equivalente & proporcio entre o
ntmero de Debéntures efetivamente distribuidas e o niimero de Debéntures originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacfo, o interesse do investidor em receber a
totalidade das Debéntures indicadas no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento.
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3.3.4.2 Na hipétese de ndo atendimento & condiciic imposta pelo potencial investidor e
caso o respectivo investidor j& tenha efetuado a transferéncia dos recursos para o futuro
pagamento do valor para integralizagdc das Debéntures, 0s recursos deverdo ser devolvidos
pelo Escriturador sem juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cince) Dias Uteis contados do término da colocagdo das
Debéntures, fora do ambiente B3,

3.3.4.3 Na hipotese de restituigdo de quaisquer valores aos investidores, conforme
previsto na Clausula 3.3.4.2 acima, os mesmos deverdo fornecer recibe de quitacdo relativo
aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricio das
Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

3.4 Procedimento de Bookbuilding (Coleta de Intengbes de Investimento)

3.4.1Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44, ambos da Instrucdo
CVM n®° 400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por meio do
qual foram definidos, com a Emissora (“Procedimento de Bookbuilding™):

(a) a realizagdo de 5 (cinco) séries e o volume de cada uma das séries da Emisséo, e a
emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures da
Segunda Série, de Debéntures da Terceira Série, de Debéntures da Quinta Série e
de Debéntures da Sétima Série (conforme definidas na abaixo) e o cancelamento
das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, observados os
percentuais e limites previstos na Clausula 4,4 abaixo; e; e

(b) a Remuneragdo da Primeira Série (conforme definida na Clausula 4,23 abaixo) e a
Remunerac¢do da Segunda Série (conforme definida na Clausula 4.23 abaixo).

3.4.2 Participaram do Procedimento de Bookbuilding (i) para definicdo da Remuneracio da
Primeira Série exclusivamente Investidores Institucionais; (ii) para definicdo da
Remuneragdo da Segunda Série exclusivamente Investidores Institucionais; (iii) para
alocagéo das Debéntures entre a primeira e a segunda séries exclusivamente Investidores
Institucionais; (iv) para alocagio das Debéntures entre a terceira e a quarta séries
exclusivamente os titulares das Debéntures CBAN11 (conforme definidas abaixo)
("Debenturistas CBAN11"); {v) para alocagéo das Debéntures entre a quinta e a sexta séries
exclusivamente os titulares das Debéntures CBAN21 (conforme definidas abaixo)
("Debenturistas CBAN21"); (vi) para alocacdc das Debéntures da Sétima Série
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exclusivamente os titulares das Debéntures ODTR11 (conforme definidas abaixo)
("Debenturistas QDTR11"). Os Investidores N&o Institucionais {conforme definidos abaixo) e
investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) nfo participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicio da
Remuneracdo da Primeira Série e da Remuneragdo da Segunda Série e alocagdo das
Debéntures entre as Séries, exceto caso esses fossem Debenturistas CBAN11,
Debenturistas CBAN21 e Debenturistas ODTR11, caso em que participaram da definicdo da
alocagdo das Debéntures entre as Séries.

3.4.3 Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400/03, foi aceita a participacdo de Investidores
da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas. Considerando que néo foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 {um ter¢o) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, foi
permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que fossem Pessoas
Vincutadas.

3.4.3.1 S3o consideradas “Pessoas. Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou
outras pessoas vinculadas a Emissdo e & Oferta, bem como seus cdnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 29 (segundo) grau; (i) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituigdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora efou das InstituicBes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem
servicos & Emissora e/ou as InstituicBes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com a Emissora efou as Instituigbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados & atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no 8mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora efou pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) outras pessoas vinculadas a
Emissdo e a Oferta; (viii) cdnjuges ou companheirc e filhos menocres das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v’; e (ix) ciubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenga a pessoas indicadas nos incisos anteriores, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo enguadrados nos incisos anteriores, nes termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM n® 400/03 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo da CVM
no 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada.

3.440 resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢Bes, em Até Sete Séries, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuigio Publica, da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.”, celebrado em 22 de
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novembro de 2019 (“Aditamento”), e serd divulgado por meio do anuncio de inicio da Oferta
(“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n® 400/03.

3.5 Prazo de Subscrigdo

3.5.1Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima e as
disposicdes do Contrato de Distribuigdo; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;
(iii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizagdo, aos investidores, do
Prospecto Definitivo da Oferta, que incorpora por referéncia a Gitima vers8o disponivel no
site da CVM do formulario de referéncia da Emissora (“Formuldrio_de Referéncia”),
elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrugdo CVM n® 480, de 7 de dezembro
de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM n® 480/09"), as Debéntures serdo subscritas
nos termos e prazos do cronograma indicade na segdo “Cronograma Estimado das Ftapas
da Oferta” dos Prospectos, o qual cbserva o prazo regulamentar de até 6 (seis) meses
contados da data de publicagdo do Andncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrucdo CVM
n° 400/03, ohservada a possibilidade de alteragdo do cronograma da Emissdo, de acordo
com o artigo 25 da Instrucdo CVM no 400/03.

3.6 Forma de Subscrigdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizacdo

3.6.1As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por
meio do MDA, em uma ou mais datas, sendo considerada “Primeira Data de Integralizac8o”
a data da primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures. O prego de subscricdo e
integralizagdo das Debéntures na Primeira Data de Integralizagdo serd o seu Valor Nominal
Unitério e, caso ocorra a integralizag8o das Debé&ntures em mais de uma data, serad o Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneracgio aplicavel admitindo-se, ainda, agio ou desagio
na integralizagdo das Debéntures, desde que ofertado em igualdade de condi¢des a todos os
investidores da mesma série em cada data de integralizagdo {“Preco de Integralizagdo”).

3.6.1.1 Em relagdo a subscricdo e integralizagdo das Debéntures da Terceira Série, no
mercado primario, o investidor assinara, adicionalmente, conforme modelo que consta desta
Escritura de Emissdo como “Anexo 11", termo de transferéncia de Debéntures CBANLL, com
autorizagdo irrevogavel e irretratave! dirigida ao Banco Bradesco S.A., que atua como
escriturador das debéntures da 12 série da 12 emlssdo da Emissora (“Debéntures

CBAN11"), contra o pagamento do respective prego pela Emissora, para fins de aquisicdo
facultativa de tais Debéntures CBAN11, nos termos do paragrafo 3¢ do artigo 55 da Lei das

Sociedades por AgBes (“Aquisicio das Debéntures CBAN11").
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4.

4.1

3.6.1.2 Em contrapartida a integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, a Emissora
efetuard o pagamento do prego da Aquisicdo das Debéntures CBAN11 na data em que
ocorrer a Ultima integralizacdo das Debéntures da Terceira Série.

3.6.1.3 Em relacdo & subscricdo e integralizagdo das Debéntures da Quinta Série, no
mercado primarie, o investidor assinara, adicionalmente, conforme modelo que consta desta
Escritura de Emissdo como “Anexo II1”, termo de transferéncia de Debéntures CBAN21, com
autorizacdo irrevogdvel e irretratdvel dirigida ao Banco Bradesco S.A., que atua como
escriturador das debéntures da 22 série da 12 emissdo da Emissora (“Debéntures
CBANZ21"), contra o pagamento do respective prego pela Emissora, para fins de aquisicio
facultativa de tais Debéntures CBAN21, nos termos do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agles (“Aquisicdio das Debéntures CBAN21").

3.6.1.4 Em contrapartida & integralizacdo das Debéntures da Quinta Série, a Emissora
efetuard o pagamento do preco da Aquisicdo das Debéntures CBAN21 na data em que
ocorrer a Ultima integralizacdo das Debéntures da Quinta Série.

3.6.1.5 Em relacdo a subscricdo e integralizagdo das Debéntures da Sétima Série, no
mercado primario, ¢ investidor assinara, adicionalmente, conforme modelo que consta desta
Escritura de Emissdo como “Anexo IV”, termo de transferéncia de Debéntures ODTR11, com
autorizac8o irrevogavel e irretratdvel dirigida ao Itat Corretora de Valores S.A., que atua
como escriturador das debéntures da 13 emissdo de Debéntures da Odebrecht Transport
S.A., cujas obrigagdes foram assumidas integralmente pela Emissora (“Debéntures
ODTR11"), contra o pagamento do respectivo prego pela Emissora, para fins de aquisicéo
facultativa de tais Debéntures ODTR, nos termos do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes (“"Aquisicdo das Debéntures ODTR11").

3.6.1.6 Em contrapartida a integralizagéo das Debéntures da Sétima Série, a Emissora
efetuara o pagamento do preco da Aquisigdo das Debéntures ODTR11 na data em que
ocorrer a Ultima integralizacio das Debéntures da Sétima Série.

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Valor Nominal Unitario

4.1.1 0 valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,06 (mil reais) na Data de Emissdo

4.2

(*Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissao
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4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfo das Debéntures sera 15 de novembro
de 2019 ("Data_de Emissdo”).

4.3 Numero da Emissdo

4.3.1Esta é a 22 (segunda) emiss8o de debéntures da Emissora.

4.4 Numero de Séries

4.4,1 A Emissdo é realizada em 5 (cinco) séries, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Cilausula 3.4 acima.

4.4.2 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série, a&s Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as
Debéntures da Sétima Série, todas as referéncias as “"Debéntures” devem ser entendidas
como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima
Série, em conjunto.

4.5 Montante da Emissdo

4.5.1 0 montante total da Emissdo serd de R$ 2.167.482.000,00 (dois bilhBes, cento e sessenta e
sete milhes, quatrocentos e oitenta e dois mil reais), na Data de EmissSo, conforme
definida na Clausula 4.2 acima.

4.6 Quantidade de Debéntures € Aumento da Oferta

4.6.1Ser&o emitidas 2.167.482 (dois milhdes, cento e sessenta e sete mil, quatrocentos e oitenta
e duas) Debéntures, sendo 859.479 (oitocentas e cinquenta e nove mil, quatrocentas e
setenta e nove) Debéntures da Primeira Série, 700,000 (setecentas mil) Debéntures da
Segunda Série, 240.771 (duzentas e quarenta mil, setecentas e setenta e uma) Debéntures
da Terceira Série, 199.750 (cento e noventa e nove mil, setecentas e cinguenta)
Debéntures da Quinta Série @ 167.482 (cento e sessenta e sete mil, quatrocentas e oitenta
e duas) Debéntures da Sétima Série, observado que as Debéntures da Quarta Série e as
Debéntures da Sexta Série foram canceladas.
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4.6.1.1 As Debéntures da Terceira Série serdo distribuidas apenas para os Debenturistas
CBAN11 que tenham aderido & oferta de aquisicdo facultativa realizada pela Emissora aos
Debenturistas CBAN11, na forma da Clausula 3.6.1. e seguintes acima,

4.6.1.2 As Debéntures da Quinta Série serfo distribuidas apenas para os Debenturistas
CBANZ21 que tenham aderido a oferta de aquisicio facultativa realizada pela Emissora aos
Debenturistas CBAN21, na forma da Clausula 3.6.1, e seguintes acima.

4.6.1.3  As Debéntures da Sétima Série serfo distribuidas apenas para 0s Debenturistas
ODTR11 que tenham aderido a oferta de aquisigdo facultativa realizada pela Emissora aos
Pebenturistas ODTR11, na forma da Cldusula 3.6.1. e seguintes acima,

4.6.2Ndo serdo emitidas debéntures suplementares, previstas nos termos do artigo 24 da

4.7

Instrugdo CVM n® 400/03, e/ou debéntures adicionais, previstas nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucfo CVM n°® 400/03.

Agente de Liquidagdo e Escriturador

4.7. 1A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidagdo e dos servicos de escrituragdo

4.8

das Debéntures sera a Ofiveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituigdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av.
das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 20%, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNP3/ME sob o n® 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liquidaciio” e “Escriturador”, cujas
definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liguidagdo
ou o Escriturador na prestacdo dos servigos relativos & Emissdo e as Debéntures).

Forma e Emiss&o de Certificados

4.8.1 As Debéntures seréo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas

4.9

ou certificados, e ndo serdo conversiveis em agBes de emiss3o da Emissora e nem
permutéveis em acdes de emissio de outra sociedade.

Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.9.1A Ernissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os tins de direito, a

titularidade das Debéntures serd comprovada pele extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, com relacdo &s Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.
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4.10 Conversibilidade

4.10.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ages de emissdo da Emissora.

4,11 Especie

4.11.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real,
4.12 Garantia Real

4.12.1 Em garantia do integral, fiel e pontual cumprimento de todas as obrigagdes, principais
e/ou acessorias e/ou moratorias, presentes e/ou futuras, no seu vencimento original ou
antecipado, assumidas pela Emissora perante os Debenturistas no dmbito da Emissdo,
incluindo, sem limitac8o: (a) o Valor Nominal Unitaric Atualizado das Pebéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das
Debéntures da Sétima Série, e Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures; (b) todos os
Encargos Moratdrios e multas decorrentes de eventual atraso, pela Emissora, no
cumprimento de suas obrigagdes relacionadas as Debéntures; (c¢) os valores devidos ao
Agente Fiducidrio pelo desempenho dos deveres e atribuicBes previstos nesta Escritura; e
{d) todos os custos, encargos e despesas, incluindo, quando houver, gastos com honordrios
advocaticios, depdsitos, custas, comissdes, taxas judiciais, verbas indenizatdrias e tributos
incorridos pelo Agente Fiducidrio na salvaguarda dos direitos dos Debenturistas
("Obrigagbes Garantidas"), serdo constituidas, nos termos dos respectivos instrumentos
celebrados pelas Partes, as seguintes garantias em favor dos Debenturistas, representados

pelo Agente Fiduciario:

(a) observadas as Condices Suspensivas Cess8o Fiducidria, cesséo fiducidria, pela
Emissora, em carater irrevogavel e irretratdvel, nos termos do paragrafo 32 do artigo 66-8
da Lei n© 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728"), do artigo 28-A da
Lei n© 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada ("Lei _8.987"), e, ho que for
aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Codigo Civil"), da titularidade e posse indireta de ("Cess&o Fiducidria de
Direilus Credildrios ™):

(A) Desde a assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciaria e até a implementagdo da
Condigdo Suspensiva Pré Quitacdo CBAN e BNDES (conforme definida abaixo) (em conjunto,
"Direitos Cedidos Pré Quitacdo CBAN e BNDES"):
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i. todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos no sistema das contas bancérias descrita abaixo, de
sua titularidade, cuja movimentacdo se dard exclusivamente nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria e do contrato de administracdo de contas a ser
celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e banco administrador das
contas cedidas no &mbito do Contrato de Cessdo  Fiduciaria (“Banco
Administrador da _Emiss80” e “Contrato de Administraco de Contas da
Emissdo”):

a. conta corrente n° 130115650, da agéncia 2271, aberta e mantida junto ao
Banco Administrador da Emissdo, de titularidade da Emissora, e ndo
movimentavel pela Emissora, a ser preenchida mensalmente com valores
provenientes da Conta Operacdo (conforme abaixo definido), a partir de janeiro
de 2021, com parcelas iguais, de modo que 30 (trinta) dias antes da data de
vencimento das Debéntures ODTR11, tal conta tenha, no minimo, valores
suficientes para quitagdo integral das Debéntures ODTR11, incluindo o valor
nominal unitario, remuneragdo, eventuais encargos moratorios e quaiquer
outro valor devide no dmbito das Debéntures ODTR11 ("Saldo Minimo da Conta
Pagamento ODTR” e “Conta Pagamento ODTR", respectivamente); e

b, conta corrente n° 130125697, na agéncia 2271, aberta e mantida junto ao
Banco Administrador da Emissdo, de titularidade da Emissora, e ndo
movimentavel pela Emissora, na qual serfo depositados, a partir de 15 de
janeiro de 2022, valores provenientes da Conta OperacBo nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria, equivalentes as parcelas vincendas de
Remuneragdo e amortizag&io do Valor Nominal Unitario devidas no d&mbito desta
Escritura para os préximos 6 (seis) meses ("Saido Minimo da Conta Reserva da
Emissdo” e “"Conta Reserva da Emissdo”);

ii. a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco
Administrador da Emissdc decorrentes dos Investimentos Permitidos {conforme
definidos no Contrato de Cess&o Fiducidria) da Conta Reserva da Emissio e da
Conta Pagamento ODTR11, bem como seus respectivos rendimentos;

(B) Desde a implementacdo da Condico Suspensiva.Pré Quitacdo-CBAN-e-BNDESe até

a implementac8o da CondigBio Suspensiva Pré Quitagdo ODTR (conforme definido abaixo)
(em conjunto, “Direitos Cedidos Pré Quitacio QDTR"):

i. todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem
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depositados € mantidos no sistema das contas bancdrias descrita abaixo, de sua
titularidade, cuja movimentacio se dard exclusivamente nos termos do Contrato de
Cesséo Fiduciaria e do Contrato de Administracio de Contas da Emissdo:

a. conta corrente n® 130029412, na agéncia 2271, mantida junto ao Banco
Administrador da Emiss8o, de titularidade da Emissora e movimentdvel pela
Emissora ("Conta Operaco”, sendo a Conta Operacdo em conjunte com a
Conta Reserva da Emissdo e a Conta Pagamento ODTR, as “Contas do Projeto
Pré Quitacdo ODTR"), na qual serdo depositados diariamente pelo Banco do
Brasil S.A., até a implementacdo da Condigdo Suspensiva Pré Quitagdo ODTR,
0s recursos provenientes dos Direitos Emergentes e Creditérios, nos termos do
contrato de administragdo de contas celebrado entre a Emissora, o Banco do
Brasil S.A. (na qualidade de banco depositario) e, como interveniente anuente,
o Agente Fiducidrio (atuando na qualidade de agente fiducidrio das Debéntures

ODTR11) ("Contrato de Administracdo de Contas ODTR");

b. a Conta Pagamento ODTR; e

c. a Conta Reserva da Emissédo;

ii. a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco
Administrador da Emiss&o decorrentes dos Investimentos Permitidos da Conta
Operacdo, da Conta Reserva da Emissdo e da Conta Pagamento CDTR, bem
como seus respectivos rendimentos;

iii. todos os direitos que sobejarem apds o pagamento de todas as obrigacBes
previstas na ordem didria de prioridade estabelecida no Contrato de
Administragdo de Contas ODTR;

(©) Apos a implementa¢do da Condicdo Suspensiva Pré Quitagdo ODTR (em conjunto,
“Direitos Cedidos Pds Quitacdo ODTR”, sendo os Direites Cedidos Pds Quitacdo ODTR em
conjunto com os Direitos Cedidos Pré Quitagdo ODTR e os os Direitos Cedidos Pré Quitagio
CBAN e BNDES, “Direitos Cedidos”):

i. todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos no sistema das contas bancdrias descrita abaixo, de sua
titularidade, cuja movimentacdo se dard exclusivamente nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria e do Contrato de Administracdo de Contas da Emiss&o:

a. conta corrente n°® 130135452, na agéncia 2271, aberta e mantida junto ao
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Banco Administrador da Emissdo, de titularidade da Emissora, ndo
movimentavel pela Emissora, na qual serfo depositadas apés a quitacdo
integral da ODTR: (1) pela Emissora; (2) pelas Administradoras de Meios de
Pagamento para Arrecadagio de Pedégios ("AMAPs"); (3) pelas fornecedoras de
vale-pedégio obrigatdrio; (4) pelas prestadoras de servico de transporte de
valores; e (5) por quaisquer outras devedoras da Emissora, todos os recursos
provenientes dos Direitos Cedidos Pés Quitagdo ODTR, independentemente da
sua forma de cobranga ("Conta Arrecadadora Pds Quitacdio ODTR" e em
conjunto com a Conta Operagdo e a Conta Reserva da Emiss80, as “Contas do

Projeto Pds Quitaco ODTR” e essas, em conjunto com as Contas do Projeto Pré
Quitagdo ODTR, as “Contas do Projeto™);

b. a Conta Operacdo, na qual serSo depositados diariamente pelo Banco
Administrador da Emissdo, apés a implementacdo da Condicdo Suspensiva Pré
Quitagdo ODTR os recursos provenientes da Conta Arrecadadora Pés Quitacdo
ODTR, nos termos do Contrato de Administragdo de Contas da Emisséo; e

¢. a Conta Reserva da Emissdo;

ii. a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora contra o Banco Administrador
da Emissdo decorrentes dos Investimentos Permitidos da Conta Arrecadadora Pds
Quitagdo ODTR, da Conta Operagdo e da Conta Reserva da Fmiss&o, bem como seus
respectivos rendimentos;

iii. observado o disposto na Lei n® 8.987, em especial seu artigo 28, todos os direitos
emergentes do Contrato de Concessdo, inclusive os relativos a eventuais
indenizagBes a serem pagas pela ARTESP em decorréncia da extingdo, caducidade,
encampagdo ou revogagdo da concessdo para exploracdo do sistema rodovidrio
objeto do Contrato de Concesséc; e

iv. todos os direitos creditérios de titularidade da Emissora, presentes e futuros,
decorrentes da exploragio da concess8io objeto do Contrato de Concessdo, incluindo,
mas nédo se limitando, as receitas de pedagio e demais receitas acessérias, além de
todas e quaisquer indenizagBes decorrentes das garantias e apdlices de seguro
contratadas nos termos do Contrato de Concessdo, assegurado o valor para o
pagamento essencial ao cumprimento das obrigagbes assumidas no Contrato de
Concessdo, nos termoes do artigo 28 da Lei n® 8.987, nos termos do Contrato de
Cessédo Fiducidria (em conjunto com o item %iii.” acima, (“Direitos Emergentes e
Creditérios”).

(b) Observada a Condicdo Suspensiva do Penhor (conforme definida abaixo), penhor
em terceiro grau, pelas Acionistas, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
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artigo 1.431 e seguintes do Cdédigo Civil e nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades
por Acbes das agBes a seguir descritas e caracterizadas ("Penhor em 39 Grau" e, em
conjunto com a Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios, as “Garantias Reais"):

236.639.596 (duzentos e trinta e seis milhdes, seiscentas e trinta e nove mil,
quinhentas e noventa e seis) a¢Bes ordinarias e 236.639.596 (duzentos e trinta
e seis milhdes, seiscentas e trinta e nove mil, quinhentas e noventa e seis)
agbes preferencials representativas de 85% (oitenta e cinco por cento) das
acBes de emisséo da Emissora detidas pelo SCP 1355 e 41.759.929 (quarenta e
um milhdes, setecentas e cinquenta e nove mil, novecentas e vinte e nove)
agBes ordinarias e 41,759,929 (quarenta e um milhes, setecentas e cinquenta
€ nove mil, novecentas e vinte e nove) agBes preferenciais representativas de
15% (quinze por cento) das a¢des de emisséo da Emissora detidas pela OTP
CRB (em conjunto, as “Acles Empenhadas”), incluindo eventuais acBes de
emisso da Emissora que sejam subscritas, integralizadas, recebidas,
conferidas, compradas ou de outra forma adquiridas (direta ou indiretamente)
pelas Acionistas ou que venham a ser entregues &s Acionistas e quaisquer
acbes de emissdo da Emissora derivadas das A¢Bes Empenhadas apds a data
de assinatura do Contrato de Penhor em 3° Grau, incluindo, sem limitar,
quaisquer acBes de emissdo da Emissora recebidas, conferidas e/ou adquiridas
pelas Acionistas (direta ou indiretamente) por meio de fusfo, cisdo,
incorporagdo, permuta, substituicdo, divisdo, reorganizagio societaria,
desdobramento, grupamento ou bonificaco, capitalizacdo de lucros ou
reservas, e o direito e/ou op¢do de subscrigdo de novas acbes representativas
do capital da Emissora, bénus de subscrigdo, debéntures conversiveis, partes
beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em
agbes de emissdo da Emissora, relacionados & participagdo direta das
Acionistas na Emissora (“AcSes Adicionais”);

Integrardo, ainda, automaticamente o Penhor de 3¢ Grau:

ii. todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicio de novas agBes),
lucros, frutos, bonificagBes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicdes e
demais valores atribuidos, declarados e ainda n&o pagos ou a serem
declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de gqualquer outra forma
distribuidos e/ou atribuidos as Acionistas em decorréncia das Acdes
Empenhadas, inclusive mediante a permuta, venda ou qualguer outra forma de
disposicdo ou alienacdo das AgBes Empenhadas, nestes casos, desde que
autorizades nos termos do Contrato de Penhor em 3° Grau e desta Escritura de
Emiss&o, conforme o caso, e quaisquer bens, valores mobilidrios ou titulos nos
quais as Agdes Empenhadas sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos,

TEXT - 51150080v3 12630.5 29

309



titulos ou valores mobilidrios), assim como todas as outras quantias pagas ou a
serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas &, quaisquer das AcCes
Empenhadas ("Direitos e Rendimentos das AcDes"};e

iii. a totalidade dos direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados
as Ages Empenhadas, as Agbes Adicionais e aos Direitos e Rendimentos das
Agbes, bem como toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou
indenizagiic devidas & Acionistas com relacio a tais AcBes Empenhadas, as
AcGes Adicionais e aos Direitos e Rendimentos das Agdes (“Créditos Adicionais”
€, em conjunto com as A¢Bes Empenhadas, as AcBes Adicionais e os Direitos e
Rendimentos das Ac¢Bes, “Bens Empenhados”). Exclui-se da definicdo de
Creditos Adicionais quaisquer indenizagdes devidas ao SCP 1355 pela
Odebrecht Rodovias S.A. em decorréncia do contrato de compra e venda de
acBes por meio do qual o SCP 1355 adquiriu acdes de emissio da Companhia
de titularidade da Odebrecht Rodovias;

4.12.2 A constituicdio da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrics em favor dos
Debenturistas foi formalizada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo de
Garantia de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outras Avencas", celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio em 21 de novembro de 2019 ("Contrato_de Cessdo
Fiducidria"), enquanto a constituicdo do Penhor em 3° Grau foi formatizada por meio do
“Instrumento Particular de Constituicso de Garantia de Penhor em Terceiro Grau de Agbes e
Outras Avencas", celebrado entre o Agente Fiduciario, as Acionistas e a Emissora, na
gualidade de interveniente anuente em 21 de novembro de 2019 ("Contrate de Penhor em

4,12.3 Sem prejuizo de o Contrato de Cess8o Fiducidria vincular as Partes desde a
data de sua assinatura, (i) a eficacia da cessdo fiducidria sobre os Direitos Cedidos Pré
Quitagdo ODTR objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria estd condicionada de forma
suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, ao pagamento integral da divida
representada pelo “Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito no
10.2.0781.1", celebrado em 14 de julho de 2010 entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econbmico e Social - BNDES ("BNDES”) e a Emissora, com a
interveniéncia anuéncia da Odebrecht Transport ParticipagBes S.A. e da Odebrecht
Investimentos. _em. Infra-Estrutura.-.Ltda.,—conforme--aditado- CEINEM)-—e—pela—Fscritura—
Particular da Primeira Emiss8o Publica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AgBes,
da Espécie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Duas Séries,
da Concessionaria Rota das Bandeiras $.A.", celebrada em 22 de junho de 2010 entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio (na gualidade de representante dos debenturistas titulares
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das debéntures emitidas pela Escritura CBAN), conforme aditado (“Escritura CBAN” e, como
um tado, “Onus Existente Pré Quitacio CBAN e BNDES"), e a respectiva liberacdo da
garantia de cessdo fiduciaria constituida em favor do BNDES e dos Debenturistas CBANL1 e
Debenturistas CBAN21 (“Condicdo Suspensiva Pré Quitacdio CBAN e BNDES") e (i) a eficicia
da cess8o fiduciaria sobre os Direitos Cedidos Pés Quitagio ODTR objeto do presente
Contrato estd condicionada de forma suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil,
aoc pagamento integral da divida representada pelas Debéntures ODTR11 (“Onus Existente
Pré Quitagio ODTR” e, em conjunto com Onus Existente Pré Quitagdo CBAN e BNDES, os
*Onus Existentes Cesséo Fiduciaria”), e a respectiva liberaco da garantia de cessdo
fiducidria constituida em favor dos Debenturistas ODTR11, evidenciada pelo registro do
termo de liberacdio do Onus Existente Pré Quitagdio ODTR {“Termo de Liberacio ODTR” e,
em conjunto com o Termo de Liberagdo CBAN e BNDES, os “"Termos de Liberac8o”) nos

Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (“Condic8o Suspensiva_Pré Quitacio ODTR”
e, em conjunto com a Condicdo Suspensiva Pré Quitacdo CBAN e BNDES, as “Condicdes
Suspensivas Cesséo Fiducidria”). Adicionalmente, sem prejuizo de o Contrato de Penhor em
39 Grau vincular as Partes desde a data de sua assinatura, a eficacia do Penhor em 3° Grau
objeto do Contrato de Penhor em 390 Grau estd condicionada de forma suspensiva, nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil, ao pagamento integral das dividas representadas pelo
FINEM e pela Escritura CBAN (“Condicao Suspensiva_Penhor”).

4.12.4 Adicionalmente, a totalidade das AgBes Empenhadas estd empenhada (A)
em primeiro grau, nos termos do Contrato de Penhor de Agles, celebrado em 14 de julho de
2010 entre a Qdebrecht Transport Participagdes $.A. ("OTP"), a Odebrecht Investimentos
em Infra-Estrutura Ltda., o Agente Fiduciario, atuande na qualidade de agente fiduciario das
Debéntures CBAN11 e das Debéntures CBAN21, e 0 BNDES, conforme aditado (“Penhor em
19 Grau"), em garantia das dividas oriundas do FINEM e das Debéntures CBAN11 e
Debéntures CBAN21 e (B) em segundo grau, nos termos do Contrato de Penhor de Acdes
em 2¢ Grau, celebrado em 27 de maio de 2019, entre as Acionistas, o Agente Fiduciario,
atuando na gualidade de agente fiduciario das Debéntures ODTR, € a CRB e o0 BNDES come
intervenientes anuentes (“Penhor em 2° Grau” e, em conjunte com o Penhor em 1° Grau e
os Onus Existentes Cess3o Fiducidria, “Gnus Existentes™), em garantia da divida oriunda das
Debéntures ODTR11.

4.12.4.1 N3o obstante gualguer disposi¢do no Contrato de Penhor em 3° Grau, o Penhor
em 30 Grau ndo tem prioridade, ndo obsta, impede ou afeta, de qualquer forma, a excussdec
do Penhor em 1° Grau e/ou a excussdo do Penhor em 2° Grau. Assim, os direitos
resultantes do Penhor em 19 Grau e do Penhor em 2° Grau deverdo prevalecer sobre o
Penhor em 3° Grau criado pelo Contrato de Penhor em 3° Grau,
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4.12.4.2 Observada a Condi¢8o Suspensiva Penhor, em caso de liberacdo do Penhor em
1° Grau ou do Penhor em 2¢ Grau pelos respectivos credores pignoraticios, o penhor
instituido Contrato de Penhor em 3° Grau como garantia das ObrigacBes Garantidas
assumird a condi¢do de penhor em segundo grau automaticamente e independentemente
de gualquer ato ou formalidade adicional. Observada a Condi¢do Suspensiva Penhor, em
caso de liberacdo do Penhor em 10 Grau e do Penhor em 20 Grau pelos respectivos credares
pignoraticios, havera conversdo automética do Penhor em 3° Grau em alienacdo fiduciaria
sobre as AgBes Empenhadas, independentemente de qualquer ato ou formalidade adicional,
por meio da celebragio, em até 5 (cinco) Dias Uteis da liberacio do Penhor em 10 Grau e
do Penhor em 2° Grau pelos respectivos credores pignoraticios, do “Instrumento Particufar
de Constituicdo de Garantia de Alienagdo Fiducidria de A¢Bes e Outras Avencas”, na forma
do Anexo IV ao Contrato de Penhor em 3° Grau (“Contrato de Alienacio Fiducidria de
AcBes”).

4.12,5 Fica certo e ajustado o cardter ndo excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias

Reais, podendo o Agente Fiduciario executar ou excutir, nos termos dos Contratos de
Garantia e da legislagdo e regulamentacBo aplicdveis, todas ou cada uma delas
indiscriminadamente a critério dos Debenturistas, para os fins de amortizar ou quitar com
as obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou dos Contratos de Garantia.

4.13 Direito de Preferéncia
4,131 N&o havera direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
4,13.2 Os investidores acessados pelos Coordenadores no &mbite da Oferta que

fossem Debenturista CBAN11 e/ou Debenturista CBAN2L em 28 de margo de 2019 e que
ndo fossem mais ou que tivessem reduzide sua participagdo em tais titulos (“Investidor
Prioritario”), tiveram pricridade na alocaclo de suas respectivas ordens de investimento ne
Procedimento de Bookbuilding, com relagdo as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, nos termos permitidos pela regulamentacio aplicdvel,
conforme compromisso assumido pela Emissora com tais Investidores Prioritarios em
assembleia geral de debenturistas realizada em 28 de margo de 2019. A prioridade foi
aplicada em relagdo & diferenca positiva entre a quantidade de Debéntures CBAN11 e
Debéntures CBAN21 detidas pelo Investidor Prioritario em 28 de margo de 2019 e na data
do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e foi exercida caso a taxa final das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, fosse
igual ou superior a taxa indicada pelo Investidor Prioritdrio em seu Pedido de Reserva.
Nesse caso, para a alocag8o das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
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Série, os Coordenadores deram prioridade aos Pedidos de Reserva enviados por
Investidores Prioritarios. Caso a taxa final das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, fosse inferior & taxa indicada pelo
Investidor Prioritério em seu Pedido de Reserva, n3o haveria alocacdo de Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, para o referido
Investidor Prioritario.

4.14 Repactuagdo

4.14.1 N&o haverd repactuacio das Debéntures.

4.15 Local de Pagamento

4.15.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores

4.16

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo realizados pela
Emissora, (a) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitério, &
Remuneragdo e aos Encargos Moratérios, e com relaciio as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (b) para as Debéntures que nado
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com relacdc aos
pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme ¢ caso.

Prorrogacéo dos Prazos

4.16.1 Considerar-se-8o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigagdio prevista nesta Escritura até o 1° (primeirc) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia Util, ndo sendo devido
qualgquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4,16.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente

Escritura, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i} com relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria
realizada por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigag8o pecunidria que ndo seja realizada por meio
da B3, gualquer dia no qual haja expediente nos bancus cornercials na Cidade de S80 Paulo,
Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sdbado ou domingo; e (i) com relacdo a qualquer
obrigagéo ndo pecunidria prevista nesta Escritura, qualquer dia que ndo seja sabado,
dominge ou feriado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.
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4.17

4.17.

4.18

Encargos Moratérios

1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracdo aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao
da respectiva série, Data de Incorporagdo aplicdvel ou a data de pagamento da
Remuneragéo aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de
aviso, notificagdio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (a) juros de mora de 1% (um por
tento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetive pagamento; e (b) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois

por cento) (“Encargos Moratdrios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.18.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente

4.19

a quaisquer das obrigagles pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou
em comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe dard direito ao recebimento de
Remuneragdo e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencirmento.

Publicidade

4,19.1 Todos os antncios, avisos e demais atos e decisBes decorrentes desta

4.20

Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdc ser
obrigatoriamente divuigados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” na pdgina da
Emissora na rede mundial de computadores http://rotadashandeiras.riweb.com.br/, e serfo
publicados (i) no Sistema Empresas.Net da CVM, em conformidade com a Medida Proviséria
n® 892, de 5 de agosto de 2019 ou (ii) nos sitios eletrdnicos da Comiss&o de Valores
Mobilidries e da B3, conforme aplicdvel, nos termos do art. 289 da Lei Lei das Sociedades
por AgBes, sendo a divulgagio comunicada ao Agente Fiduciario e & B3.

Tratamento Tributdrio

4.20.1 As Debéntures da Segunda Série n&o gozaro do tratamento tributario

previsto na Lei n® 12,431,
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4,20.2 As Debéntures da Primeira Série, as Debé&ntures da Terceira Série, as
Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série gozardo do tratamento
tributério previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431.

4.20.3 Caso gualquer Debenturista da Primeira Série, Debenturista da Terceira
Série, Debenturista da Quinta Série e/ou Debenturista da Sétima Série tenha tratamento
tributario diferente daqueie previsto na Lei n° 12.431, ou caso os Debenturistas da Segunda
Série tenham imunidade ou isencio tributdria, estes deverdo encaminhar ao Escriturador,
com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 {(dez) Dias Uteis antes das datas
previstas de pagamento das Debéntures, documentaciic comprobatéria do referido
tratamento ou dessa imunidade ou iseng8o tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio tributaria em vigor, como se ndo
gozasse do referido tratamento tributdrio ou ndo fosse imune ou gozasse de isengdo
tributéria. Caso a documentagdc comprobatéria do referido tratamento tributirio ou da
imunidade ou isengdio de gue trata esta Clausuia ndo seja suficiente para comprova-los, o
pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos termos
da legislagdo tributdria em vigor e da Lei n© 12.431.

4.20.4 Seréd de responsabilidade do Escriturador a avaliacio e validagdo do
tratamento tributdrio, da imunidade ou isencdo tributaria, pedendo, inclusive, solicitar
documentos adicionais para a comprovacdio de mencionada situagdo juridica tributdria.
Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo poderd ser imputada a
Emissora qualquer responsabilidade pelo n8o pagamento nos prazes estabelecidos nesta
Escritura.

4.20.5 Mesmo que tenha recebido a documentacdio comprobatéria referida na
Clédusula 4.20.3 acima, e desde gue tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures
a tributagdo que entender devida.

4.20.6 O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de seu
tratamento tributario ou de sua condig&o de imunidade ou isencéo tributaria, nos termos da
Cladusula 4.20.3 acima, e que tiver essa condi¢@o alterada por disposigdo normativa, ou por
deixar de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no. dispositivo legal

aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdio questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato imediatamente, de forma detalhada
e por escrito, ao Escriturador, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo
ao tema que Ihe seja solicitada pelo Escriturador ou pela Emissora.
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4.20.7 Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacio das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta
Série efou das Debéntures da Sétima Série na forma prevista na Clausula 3.2 acima, dando
causa ao seu desenquadramento nos termos da Lei n°® 12.431/11, esta serd responsavel
pela multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431/11, equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor ndo alocado no respectivo Projeto.

4.20.8 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.20.6 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento da Primeira
Série, a Data de Vencimento da Terceira Série, a Data de Vencimento da Quinta Série e/ou
a Data de Vencimento da Sétima Série (a) as Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série efou das Debé&ntures da Sétima Série
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431/11; ou (b) haja
qualquer retencdic de tributes sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da
Sétima Série; em qualquer dos casos mencionados nos itens {(a) e (b) acima, (I)
exclusivamente em raz8o do ndo atendimento, pela Emissora, da destinagdo dos recursos
prevista na Cldusula 3.2.1 acima, a Emissora desde j& se obriga a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualguer multa a
ser paga nos termos da Lei n°® 12.431/11, de modo que a Emissora deverd acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes ou (I1) caso tal perda do
beneficio tributdrio ou retencio de tributos nédo tenha sido decorrente de nio atendimento,
pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, a Emissora desde j& se
obriga, caso legalmente permitido & Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser
regulamentada pelo CMN com o consequente cancelamento de tais Debéntures, realizar
oferta de resgate antecipado direcionada & todos os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Terceira Série, 0s Debenturistas da Quinta Série e os Debenturistas da
Sétima Série para que esses tenham suas Debéntures resgatadas, sendo certo que (I1.a)
aqueles Debenturistas que ndo aderirem & tal oferta de resgate antecipado arcario com
eventuais tributos e/ou retencBes decorrentes dos casos mencionados nos itens (a) e (h)
acima e (IL.b) caso ndo seja permitida a realizagdo pela Emissora da oferta de resgate

suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos

valores ndo fossem incidentes, até que seja permitida a realizacdio de oferta de resgate
antecipado pela Emissora.
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4.21 Prazo e Data de Vencimento

4.21.1

Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultative Total (conforme

definido abaixo), Oferta de Resgate Antecipado {conforme definido abaixo) efou vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura, o prazo:

(a)

(b)

das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sétima Série serda de 14
(quatorze) anos e 8 (oito) meses, contados da Data de Emissfo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2034 (“"Data de Vencimento da Primeira Série”, “Data
de Vencimento da Terceira Série”, “Data de Vencimento da Quinta Série” e “Data de
Vencimento da Sétima Série”, respectivamente); e

das Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos e 8 (oito) meses, contados
da Data de Emiss&@o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2027 (“Data de
Vencimento da Segunda Série”, e essa, em conjunto com a Data de Vencimento da
Primeira Série, a Data de Vencimento da Terceira Série, a Data de Vencimento da
Quinta Série e a Data de Vencimento da Sétima Série, “Data de Vencimento™).

4.22 Pagamento do Valor Nominal Unitério

4.22.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado

Facultative Total, Amortizagdo Extraordinaria (conforme definida abaixo), da Oferta de
Resgate Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura:

(a) o Vvalor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da
Sétima Série, sera amortizado conforme cronograma abaixo, sendo certo que (i) o
valor das amortizagBes devidas serd calculado com base na coluna 3 da tabela
abaixo e (ii) a coluna 2 da tabela abaixo apresenta valores para referéncia apenas;
1 - Data de 2 - % do Valor Nominal 3 - % do saldo do Valor
Amortizacio Unitério Nominal Unitario Atualizado a
ser amortizado
15/07/2022 0.2500% 0.2500%
15/01/2023 0.1250% 0.1253%
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15/07/2023 0.1250% 0.1255%

15/01/2024 0.1250% 0.1256%
15/07/2024 0.1250% 0.1258%
15/01/2025 0.1250% 0.1259%
15/07/2025 0.1250% 0.1261%
15/01/2026 0.2500% 0.2525%
15/07/2026 0.2500% 0.2532%
15/01/2027 0.2500% 0.2538%
15/07/2027 0.2500% 0.2545%
15/01/2028 6.0000% 6.1224%
15/07/2028 6.0000% 6.5217%
15/01/2029 6.5000% 7.5581%
15/07/2029 6.5000% 8.1761%
15/01/2030 6.7500% 9.2466%
15/07/2030 6.7500% 10.1887%
15/01/2031 6.7500% 11.3445%
15/07/2031 6.7500% 12.7962%
15/01/2032 6.7500% 14.6739%
15/07/2032 6.7500% 17.1975%
15/01/2033 7.0000% 21.5385%
15/07/2033 7.0000% 27.4510%
15/01/2034 9.2500% 50.0000%

Saldo remanescente do Valor
Nominal Unitario atualizado das
Debéntures da Primeira Série, das
15/07/2034 9.2500% Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série ou das
Debéntures da Sétima Série,
conforme aplicavel

(b) o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, que n3o serd atualizado
monetariamente, serd amortizado conforme cronograma abaixo, sendo certo que (i)
o valor das amortizagGes devidas seré calculado com base na coluna 3 da tabela
abaixo e (ii) a coluna 2 da tabela abaixo apresenta valores para referéncia apenas:

1 - Data de 2 - % do Valor Nominal 3 - % do Saldo do Valor
Amortizagéo Unitério Nominal Unitario a ser
amortizado
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4,23

4.23.

15/07/2022 1.0000% 1.0000%

15/01/2023 0.5000% 0.5051%
15/07/2023 0.5000% 0.5076%
15/01/2024 4.5000% 4.5918%
15/07/2024 4.5000% 4.8128%
15/01/2025 13.5000% 15.1685%
15/07/2025 13.5000% 17.8808%
15/01/2026 14.0000% 22.5806%
15/07/2026 14.0000% 29.1667%
15/01/2027 17.0000% 50.0000%

Saldo remanescente do Valor

15/07/2027 17.0000% Nominal Unitdrio das Debéntures da

Segunda Série

Remuneracéo das Debéntures e Pagamento da Remuneracgdo

1

A remuneragdo de cada uma das Debéntures da Primeira Série, serd a

seguinte:

(a)

atualizagdo monetdria: O Valor Nominal Unitrio ou o saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme aplicavel, de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera
atualizado pela variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
("IPCA"), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE"),
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de
Primeira Integralizacio das Debéntures da Primeira Série até a Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série, sende o produto da atualizagdo incorporado ao
saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Primeira Série
automaticamente (“Atualizacdo Monetdria_das Debéntures da_ Primeira Série” e
"Valor Nominal Unitario _Atualizado _das _Debéntures da Primeira _Série”,
respectivamente), e calcuiado de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Deb&ntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredendamento;
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VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dip

n N]I. dut
]k i

c-1]

k=l N
onde:

n = Niumero total de indices considerados na atualizac3o monetaria, sendo “n” um
nlmero inteiro;

NIk = Valor do nimero~indice do IPCA do més anterior ac més de atualizacdo, caso
a atualizacdo seja em date anterior ou na prépria Data de Aniversaric das
Debéntures da Primeira Série, apds a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”
corresponderd ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagéo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ac més “k";

dup = Numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série (ou a Ultima Data de Aniversério das Debéntures da
Primeira Sérieo) e a data de calculo, limitado ac numero total de Dias Uteis de
vigéncia do niimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro; e

dut = Nimero de Dias Uteis contidos entre a ditima Data de Aniversério das
Debéntures da Primeira Série e a préxima Data de Aniversario das Debéntures da
Primeira Série, sendo “dut” um nlimero inteiro.

ObservacOes:

O} O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daguele divulgado pelo IBGE;

(H) A aplicacBio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela

legislagdo em vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emiss&o
ou qualquer outra formalidade;
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(i)  Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversdrio consecutivas;

(iv) O fator resultante da ( "'J expressdo é considerado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

() O produtorio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

(b) juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 5,00%
(cinco por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (“Juros
da Primeira Série”, e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Primeira Série, a “Remunerac8o__da _Primeira Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, da Data de
Incorporagdo dos Juros Primeira Série (conforme abaixo definido) ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e (i) incorporados ac final do Perfodo de Incorporacdo das Debéntures da
Primeira Série (conforme abaixo definido), ou (ii) pagos na Data de Pagamento da
Remunerag@o da Primeira Série (conforme abaixo definido) subsequente. A taxa
final dos Juros da Primeira Série fol definida de acordoe com o Procedimento de
Bookbuilding e estava limitada ao que fosse maior entre (i) 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento} ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, acrescidos exponenciaimente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2030, que
devera ser a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA, apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, da Data de Incorporacdo dos
Juros Primeira Série {conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da
Remuneracgéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso. Os Juros
da Primeira Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:
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J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada perfodo de capitalizacio das
Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos caiculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatoruros = (L'czxa ‘ 1)2‘:“;‘2

atorfuros = il

onde:
taxa = 5,0000; e

DP = nGmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizac8o das Debéntures
da Primeira Série, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdio da Primeira
Serie € a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

(¢} Periodo de Incorperacdo e Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série: Os Juros da Primeira Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Primeira Série e o dia 15 de janeiro de 2022_serdo capitalizados
e incorporados ao Valor Nominal Unitério Atualizado em 15 de janeiro de 2022
("Data de Incorporacéo dos Juros Primeira Série”). Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfo, a Remunerac8o das
Debéntures da Primeira Série sera paga semestralmente a partir de 15 de julho de
2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneracdo da Primeira Série
ocorrerao sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o ultimo pagamento realizado na Data de

de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série”, conforme aplicdvel). Fardo jus
ao recebimento dos Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares de

TEXT - 51150080v3 12630.5 42

322



Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior &4 Data de Pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série. Define-se “Periodo de Incorporacio das
Rebéntures da Primeira Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e termina na
Data de Incorporagdo dos Juros Primeira Série.

4.23.2 A remuneragdo de cada uma das Debéntures da Segunda Série, serd a
seguinte:

(a)  atualizagdo monetéria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série ndo serd atualizado monetariamente,

(b)  juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variaggo acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depédsitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias {teis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de um spread ou
sobretaxa equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Segunda Série” ou “Remuneracio da
Sequnda Série”), calculados sob o regime de capitalizagdo composta de forma pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Segunda Série, da Data de Incorporagéio dos Juros Segunda
Série (conforme abaixo definido) ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da
Segunda Série imediatamente anterior (conforme definida abaixo), conforme o
caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacdo das Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definido), ou (ii} pagos na Data de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série (conforme abaixo definido) subsequente. A taxa
final dos Juros da Segunda Série foi definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding e estava limitada a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracio da Segunda Série serd
calculada de acordo com a seguinte férmuia:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo da Segunda Série devida, conforme a caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagho acrescido de
spread {Juros da Segunda Série), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FeatorSprea o

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série imediatamente anterior (conforme definidas abaixo), conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI =T lt+(z015)]
=]
onde:
n DI = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do produtério, sendo
"n" um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de *1" até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

|
DI, :(?015 +1Jm -

onde:

DIk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;
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FatorSpread = Juros da Segunda Série, conforme o caso, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread A1
100

FatorSpread = [

onde:
spread = 2,0000; e

n = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior (conforme definidas abaixo), conforme o caso, e a data de

célceulo, sendo "n® um ndmero inteiro.
Observagdes:

[0 A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas
decimais divulgado pela B3.

(ii) O fator resultante da expressfo (1 + TDIK) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIkK), sendo gue a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ditimo
considerado.

(iv) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(¢} Periodo de Incorporacdo e Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Sequnda
Série: Os Juros da Segunda Série calculados entre a Primeira Data de
Integralizacio das Debéntures da Segunda Série e o dia 15 de janeiro de 2022
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serdo capitalizados e incorporades ao Valor Nominai Unitdrio em 15 de janeiro de
2022 ("Rata_de Incorporagdo dos_Juros Segunda Série”). Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facultative Total, da
Amortizagdo Extraordindria, de Oferta de Resgate Antecipado efou vencimento
antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emiss8o, a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serd paga
semestralmente a partir de 15 de jutho de 2022 (inclusive) e os demais
pagamentos de Remuneragdo da Segunda Série ocorrer§o sucessivamente nos
semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o
dltimo pagamento realizado na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remunerac8o da
Segunda _ Série”, conforme aplicavel). Fardo jus ac recebimento dos Juros
Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série.
Define-se “Periodo de Incorporacdo das Debéntures da Segunda Série” como sendo
o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série e termina na Data de Incorporacdo dos Juros
Segunda Série.

4.23.3 A remuneragdo de cada uma das Debéntures da Terceira Série, serd a
seguinte:

(a) atualizagdo monetéria: O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série serd atualizado pela variacdo do IPCA,
divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série
até a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, sendo o produto da
atualizagéo incorporado ao salde do Valor Nominal Unitario de cada uma das

Debéntures da_Terceira Série”, e, ainda “Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série”), e calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Serie,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

TEXT - 51150080v3 12630.5 46

326



VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte formas;

dps

L N] it
C=T1|| =
et |\ N,

onde:

n = Numero total de indices considerades na atualizacdo monetaria, sendo “n” um
nlmero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do mé&s anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizagdo seja em data anterior ou na propria de Aniversario das Debéntures da
Terceira Série, apés a Data de Aniversario respectiva, o “NIk” corresponderd ao
valor do ndmero indice do IPCA do més de atualizacso;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ag més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série (ou a dltima Data de Aniverséario das Debéntures da
Terceira Série) e a data de cadlculo, limitado ao numero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = Nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversério das
Debéntures da Terceira Série ¢ a proxima Data de Aniversario das Debéntures da
Terceira Série, sendo “dut” um numero inteiro.

Observacdes:

(i) O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE:

(i) A aplicaglo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio em

vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissio ou qualquer outra
formalidade;
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(i) Considera-se como “Data de Aniversaric” todo dia 15 de cada més.
Considera-se como més de atualizagdo, o perfodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversédrio consecutivas;

s .

(ivy © fator resultante da { expressdo € considerado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios séo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

(b} Juros remuneratdrios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 5,20%
(cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Terceira Série”, e esse, em conjunto com a

Terceira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures
da Terceira Série, da Data de Incorporacdo dos Juros Terceira Série (conforme
abaixo definide) ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de
Incorporagdo das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido), ou (ii)
pagos na Data de Pagamento da Remuneragdo da Terceira Série (conforme abaixo
definido) subsequente. A taxa final dos Juros da Terceira Série estava limitada a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
equivalente ao que fosse maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA*, com vencimento em
15 de agosto de 2030, que foi a cotag8o indicativa divulgada pela ANBIMA, apurada
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding e (i) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros da
Terceira Série serfo calcufados de acordo com a sequinte férmula;

J = {VNa x [Fatorluros-1]}

onde:
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J = valor unitério dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

o

Fatoriuros = ([a;m >T“>'Z
atorjuros = 100 +

onde:
taxa = 5,2000; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracio da Terceira
Série e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

(c) Periodo de Incorporacdo e Pagamento da Remuneracbo das Debéntures da Terceira
Serie: Os Juros da Terceira Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Terceira Série e o dia 15 de janeiro de 2022_serdo capitalizados
e incorporados ao Valor Nominal Unitério Atualizado em 15 de janeiro de 2022
("Data de Incorporacdo dos Juros Terceira Série”). Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia do Resgate Antecipado Facultative Total, de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou vencimento antecipade das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, a Remuneragéo das
Debéntures da Terceira Série sera paga semestralmente a partir de 15 de julho de
2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneracdo da Terceira Série
ocorrerdo sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série (cada uma dessas datas uma “Data
de Pagamento da Remuneracdo da Terceira Série”, conforme aplicdvel). Far&o jus
ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Utif imediatamente anterior & Data de Pagamento da
Remuneracdo da Terceira Série. Define-se “Periodo de Incorporacio das
Debéntures da Terceira Série” como sendo o intervalo de tempo gque se inicia na
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série e termina na
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Data de Incorporac&o dos Juros Terceira Série.

4.23.4 [Clausula excluida em funcdo do cancelamento das Debéntures da Quarta
Série]

4.23.5 A remuneracdo de cada uma das Debéntures da Quinta Série, serd a
seguinte:

(a) atvalizagdo monetéria: O Valor Neminal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Quinta Série serd atualizado pela variagéio do IPCA,
divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quinta Serie
até a Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao salde do Valor Nominal Unitério de cada uma das
Debéntures da Quinta Série, automaticamente (“Atualizacdo _Monetéaria das
Debéntures da Quinta Série”, e, ainda “Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Quinta Série”), e calculado de acorde com a seguinte formula:

VNa=VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdric Atualizado das Debéntures da Quinta Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredendamento;

VNe = Valor Nominal Unitrio das Debéntures da Quinta Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dhat

" NI,
o=1|[ 22

=y

onde:

won

n = Ndmero total de indices considerados na atualizacdo monetéria, sendo “n” um
numero inteiro;
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NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizagfo seja em data anterior ou na prépria de Aniversario das Debéntures da
Quinta Serie, apds a Data de Aniversario respectiva, o “NIK” correspondera ao valor
do niimero indice do IPCA do més de atualizagio;

NIk-1 = Valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = NUmero de Dias Uteis entre a a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Quinta Série (ou a Ultima Data de Aniversdrio das Debéntures da
Quinta Série) e a data de cdlculo, limitado ao ndmero total de Dias Uteis de
vigéncia do nlimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ntimero inteiro; e

dut = Ndmero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversirio das
Debéntures da Quinta Série e a préxima Data de Aniversario das Debéntures da
Quinta Série, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:

(i) O nUmero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divuigado pelo IBGE;

(i) A aplica¢o do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio em
vigor sem necessidade de ajuste & Escritura de Emiss&o ou qualquer outra
formalidade;

(i) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més.
Considera~-se como més de atualizagdo, o periode mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

e

(iv) O fator resultante da expressio é considerado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento; e
(v) O produtdrio & execulado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios s8o calculados

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(b)Y Jjuros remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atuatizade das Debéntures da
Quinta Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 5,20%
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(cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Jures da Quinta_Série”, e esse, em conjunto com a
Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Quinta Série, a “Remuneracdo_da Quinta
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Quinta
Série, da Data de Incorporagdo dos Juros Quinta Série (conforme abaixo definido)
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da Quinta Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e (i) incorporados ao final do Periodo de Incorporacdo das
Debéntures da Quinta Série (conforme abaixo definido), ou (ii) pagos na Data de
Pagamento da Remuneracio da Quinta Série (conforme abaixo definido)
subsequente. A taxa final dos Juros da Quinta Série estava limitada a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
equivalente ao que fosse maior entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+, com vencimento
em 15 de agosto de 2030, que foi @ cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA,
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding e (ii) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por
cente) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Os Juros da
Quinta Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJurcs-1]%

onde:

J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das
Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, calcuiado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quinta Série, calculado
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

Faterluros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

ne
Fator taxa . l))_
atorfuros = (100 -

il

onde:

TEXT - 51150080v3 12630.5 52

332



taxa = 5,2000; e

DP = nlmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Quinta Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo da Quinta Série e
a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

(c) Periodo_de Incorporacdo_e Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Quinta
Série: Os Juros da Quinta Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacio
das Debéntures da Quinta Série e o dia 15 de janeiro de 2022_serfo capitalizados e
incorporados ao Valor Nominal Unitario Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data
de Incorporagdo dos Juros Quinta Série”). Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total, de Oferta de Resgate
Antecipado efou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracgo das
Debéntures da Quinta Série serd paga semestralmente a partir de 15 de julho de
2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneragdo da Quinta Série
ocorrerio sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o Gltimo pagamento realizado na Data de

Pagamento da Remuneracdo da_Quinta Série”, conforme aplicavel). Fardo jus ao
recebimento dos Juros Remuneratorios agueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneragdo
da Quinta Série. Define-se “Periodo de Incorporacio das Debéntures da_Quinta
Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizag@o das Debéntures da Quinta Série e termina na Data de Incorporacio
dos Juros Quinta Série.

4.23.6 [Cléusula excluida em fungdo do cancelamento das Debéntures da Sexta
Série]

4.23.7 A remuneragdo de cada uma das Debéntures da Sétima Série, serd a
seguinte:

(a) atualizagdo monetaria: O Valor Nominal Unitarioc ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Dehéntures da Sétima Série serd atualizado pela variacdo do IPCA,
divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Sétima Série
até a Data de Vencimento das Debéntures da Sétima Série, sendo o produto da
atualiza¢fo incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitéaric de cada uma das
Debéntures da Sétima Série, automaticamente (“Atualizacdo Monetdria__das
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Debéntures da Sétima Série” e essa, em conjunto com a Atualizacio Monetéria das
Debéntures da Primeira Série, a Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Terceira
Série e Atualizacdo Monetédria das Debéntures da Quinta Série, a “Atualizacio
Monetaria”, e, ainda “Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sétima
Série"), e calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sétima Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sétima Série o caso ou saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Sétima Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdoes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e

" N[A il
M,

o~
i

onde:
n = Numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n” um
nGmero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacfo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria de Aniversério das Debéntures da
Sétima Série, ap6s a Data de Aniversario respectiva, o “NIK” corresponderd ao
valor do ndmero indice do IPCA do més de atualizacdo;

NIk-1 = Valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = Nimero de Dias Uteis entre a a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Sétima Série (ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures da

Sétima Série) e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup” um numerc inteiro; e
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dut = Nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversario das
Debéntures da Sétima Série e a proxima Data de Aniversario das Debéntures da
Seétima Série, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagdes:

0 O nUmero-indice do IPCA deverd ser utilizadc considerando-se idéntico
nlmero de casas decimais daquele divulgade pelo IBGE;

(ii) A aplicagdo do IPCA incidird no menor perfodo permitido pela legisiacdo em
vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emiss8o ou gualquer outra
formalidade;

(i)  Considera-se como “Data de Aniversério” todo dia 15 de cada més.
Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

dng

. - M.
(iv) O fator resultante da expressdo
casas decimais, sem arredondamento; e

€ considerado com 8 (oito)

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarics sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(b) Jjuros remuneratdrios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Sétima Série, incidir8o juros remuneratérios prefixados correspondentes a 5,20%
(cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros da Sétima Série”, e, em conjunto com a
Atualizac8o Monetéria das Debéntures da Sétima Série, a "“Remuneracio da Sétima
Série”, sendo (i) os Juros da Sétima Série, em conjunto com os Juros da Primeira
Série, os Juros da Segunda Série, os Juros da Terceira Série e os Juros da Quinta
Série, os “Juros” e (ii) a Remuneragdo da Sétima Série, em conjunto com a
Remuneragdo da Primeira Série, a Remunerag¢do da Segunda Série, a Remuneragéio
da Terceira Série, e a Remuneracdo da Quinta Série, a "Remuneragio”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizag&o das Debéntures da Sétima Série, da Data
de Incorporagdo dos Juros Sétima Série (conforme abaixo definido) ou a Data de
Pagamento da Remuneragéo da Sétima Série imediatamente anterior, conforme o
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caso, e (i} incorporados ao final do Periodo de Incorporacio das Debéntures da
Sétima Série (conforme abaixc definido), ou (ii) pagos na Data de Pagamento da
Remuneragdo da Sétima Série (conforme abaixo definide) subsequente. A taxa final
dos Juros da Sétima Série estava limitada a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, equivaiente ao que fosse maior
entre (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponenciaimente & taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA*, com vencimento em 15 de agosto de 2030,
que foi a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA, apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de reatizacdo do Pracedimento de Bookbuilding e
(i) 5,20% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinguenta e dois) Dias Uteis. Os Juros da Sétima Série serfo calculados de acordo
com a seguinte formula:

} = {VNa x {FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitéario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacdo das
Debéntures da Sétima Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitaric Atualizado das Debéntures da Sétima Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
nit

taxa . )“*f?
100

Fatorfuros = (
onde:
taxa = 5,2000; e
DP = ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizac&o das Debéntures
da Sétima Série ou a Gitima Data de Pagamento da Remuneracdo da Sétima Série e

a data atual, sendo “"DP” um ndmerg inteiro.

(c) Periodo de Incorporacdo e Pagamente da Remuneracdo das Debéntures da Sétima
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Série: Os Juros da Sétima Série calculados entre a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Sétima Série e o dia 15 de janeiro de 2022_serdo capitalizados e
incorporados ao Valor Nominal Unitério Atualizado em 15 de janeiro de 2022 (“Data
de Incorporacdo dos Jurgs Sétima Série” €, em conjunto com cada uma da Data de
Incorporacdo dos Juros Primeira Série, da Data de Pagamento Incorporagdo dos
Jures Segunda Série, da Data de Incorporagdo dos Juros Terceira Série e da Data
de Encorporagdo dos Juros Quinta Série, uma “Data_de Incorporaciio dos Juros”).
Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate Antecipado Facuitativo
Total, de Oferta de Resgate Antecipado ¢/ou vencimento antecipado das obrigaces
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, a
Remuneragdo das Debéntures da Sétima Série sera paga semestralmente a partir
de 15 de jutho de 2022 (inclusive) e os demais pagamentos de Remuneracio da
Sétima Série ocorrerdo sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no
dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data
de Vencimento das Debéntures da Sétima Série (cada uma dessas datas uma “Data
de Pagamento da Remuneraclo da_Sétima Série”, conforme aplicavel, e, em
conjunto com cada uma das Datas de Pagamento da Remuneracdo da Primeira
Série, das Datas de Pagamento da Remuneracio da Segunda Série, das Datas de
Pagamento da Remuneragdo da Terceira Série e das Datas de Pagamento da
Remuneragdo da Quinta Série, uma “Data de Pagamento da Remuneracio”). Fario
jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de
Debé&ntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento da
Remuneragdo da Sétima Série. Define-se “Periodo de Incorporacio das Debéntures
da _Sétima Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data
de Integralizac8o das Debéntures da Sétima Série e termina na Data de
Incorporagdo dos Juros Sétima Série.

4,24 Indisponibilidade da Taxa DI e do IPCA

Indisponibilidade da Taxa DI

4.24.1 Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragio
da Segunda Série, sera aplicada, em sua substituicdo, a (ltima Taxa DI aplicdvel que estiver
disponivel naguela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série
("Debenturistas da Segunda Série”), quando da posterior divulgacio da Taxa DI que vier a
se tornar disponivel.

4.24.2 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divuigagdo, ou, ainda,
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na hipotese de exting&o ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacéo judicial da
Taxa DI, serd utilizado seu substituto legal. Na falta de um substituto legal, o Agente
Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme
o caso (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e
nesta Escritura), para que os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, deliberem,
de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetre de remuneracéo a ser aplicado {(“Taxa
Substitutiva DI”) para sua respectiva série. Até a deliberacSo da Taxa Substitutiva DI, a
Gitima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracdo do Fator DI, n8o sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série,
caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragdo da Segunda Série, até a data de
deliberagéo da Taxa Substitutiva DI.

4.24.3 Na hipdtese de ndo instalagdo, em primeira e segunda convocacgdes, da
Assembleia Geral de Debenturistas da Sequnda Série previstas na Clausula 4.24.2 acima ou,
caso instalada, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e 0s
Debenturistas da Segunda Série, conforme quérum previsto na Cldusula 9.10 abaixo, a
Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série,
no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série (ou, caso nfo seja instalada em primeira e
segunda convocacles, na data em que deveria ter ocorrido), ou em outro prazo que venha
a ser definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitério ou pelo saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneracio da Segunda
Série, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, da Data de Incorporagio dos
Juros Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Sequnda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, observado o disposto abaixo.

4.24.4 As Debéntures da Segunda Série, resgatadas antecipadamente nos termos
da Cldusula anterior serfo canceladas pela Emissora. Para o cdlculo da Remuneragdo da
Segunda Série a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
apuragdo efou divulgacdo da Taxa DI, sera utilizada a U(ltima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.24.5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série de que trata, conforme o caso, a Cldusula 4.24.2
acima, referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o cdlculo da Remuneracio da Segunda
Série, e/ou de quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura, conforme
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aplicavel, sendo certo que até a data de divuigagio da Taxa DI nos termos aqui previstos,
quando do calculo da Remuneragdo da Segunda Série, e/ou de quaisquer obrigacdes
pecunidrias previstas nesta Escritura, conforme aplicavel, serd utilizada a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

Indisponibilidade do IPCA

4.24.6 Se na data de pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta
Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, houver indisponibilidade temporéria do IPCA,
sera aplicada, em sua substitui¢do, o Ultimo numero indice do IPCA divuigado oficialmente
até a data do calculo relativo ao més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis
por Dias Uteis, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares
das Debéntures da Primeira Série ("Debenturistas da Primeira_Série"), os titulares das
Debéntures da Terceira Série ("Debenturistas da Terceira_Série"), os titulares das
Debéntures da Quinta Série (“Debenturistas_da Quinta Série”) e/ou os titulares das
Debéntures da Sétima Série (“Debenturistas da Sétima_Série” e, em conjunto com o0s
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série, os Debenturistas da
Terceira Série e , os Debenturistas da Quinta Série, os “Debenturistas”) quando da
divulgagdo posterior do numero indice do IPCA que seria aplicavel.

4,24.7 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdio do IPCA por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contado da data esperada para apuragdo e/ou divuigagdo ou, ainda, na
hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacio judicial
("Evento de Auséncia do IPCA"), serd utilizado o novo pardmetro legalmente estabelecido
em substituigdo ao IPCA, conforme aplicavel.

4.24.8 Observado o disposto na Clausula 4.24.7. acima, no caso de inexistir
substituto fegal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis contado do Evento de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta Série e/ou da Sétima Série, conforme o caso
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 24 da Lei das Sociedades por Ag¢les e nesta
Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da
Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série
conforme aplicavel, definam, de comum acordo com a Emissora, observadas a boa-fé e a
regulamentacdc aplicavel, incluindo os requisitos da Lei 12.431, o novo pardmetro de
remuneracao a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operacBes
similares existentes a época ("Taxa Substitutiva IPCA"), Até a deliberagdo da Taxa
Substitutiva IPCA, serd utilizada, para o célculo do wvalor de quaisquer obrigacBes
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pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissfio em relacdo as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Terceira Série, &s Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures
da Sétima Série, a mesma taxa produzida pelo Ultimo IPCA divulgado até a data da
deliberagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Terceira
Serie, da Quinta Série e/ou da Sétima Série, conforme o caso, néo sendo devidas quaisquer
compensagles financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da
Sétima Série, guando da divulga¢Bo posterior do IPCA aplicavel.

4.24.9 Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas
da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta $érie efou os Debenturistas da Sétima Série,
conforme aplicével, conforme qudrum previsto na Cldusula 9.10 abaixo, a Emissora deverd
(i) caso seja legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das
Debéntures da Sétima Série, nos termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a
ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagbes aplicdveis, inclusive em relagdo ao
eventual prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar a totalidade
das Debéntures da Primeira Seérie, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da
Quinta Série efou das Debéntures da Sétima Série, conforme aplicdvel, no prazo de até 60
{sessenta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta Série e/ou da Sétima Série,
conforme o caso, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Terceira $érie, os Debenturistas da Quinta Série e/ou 0s Debenturistas da
Sétima Série, conforme quérum previsto na Clausuia 9.10 abaixo, de comum acordo com a
Emissora, pelo seu respectivo Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescide dos Juros das
Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel, devidos até a data do efetive resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo, Data de
Incorporagéo ou da Data de Pagamento dos Juros das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza; ou
(i) caso nao seja legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série efou
das Debéntures da Sétima Série, nos termos da Lei 12.431, observadas as regras gue
vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagBes aplicaveis, resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série efou das Debéntures da Sétima Série, com o consequente
cancelamento das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
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Debéntures da Quinta Série efou das Debéntures da Sétima Série, conforme aplicdvel, no
prazo de até 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que se torne legalmente
permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da
Sétima Série, nos termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas
pelo CMN e as demais regulamentac@es aplicdveis, Nas hipdteses previstas nos itens (i} e
(if) acima, para calculo da Atualizagdo Monetéria com relacdo as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e/ou as Debéntures
da Sétima Série a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracdo do IPCA o Ultimo
numero indice do IPCA divuigado oficialmente até a data do cdlculo, observadas ainda as
demais disposicdes previstas nesta Escritura de Emisséo para fins de calculo da Atualizac8o
Monetaria das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série.

4.24.10 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e 0s
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da
Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série, conforme aplicavel, exclusivamente em
fungao do ndo aceite pela Emissora de Taxa Substitutiva que ndo ocasione a perda do
beneficio tributério previsto na Lei 12.431 aceitdvel aos Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da Quinta Série e/ou os Debenturistas da
Sétima Serie, conforme aplicdvel, a Emissora continuard responsavel por todas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, conforme
aplicavel, e deverad arcar ainda com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas da Primeira Série, pelos Debenturistas da Terceira Série, pelos Debenturistas
da Quinta Série e/ou pelos Debenturistas da Sétima Série, bem como cem qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas da Primeira Série, aos Debenturistas da Terceira Série, aos Debenturistas da
Quinta Série e/ou aos Debenturistas da Sétima Série valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas da Primeira Serie, os Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da
Quinta Série e/ou os Debenturistas da Sétima Série recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes, fora do 8mbito da B3.

4.24.11 N&o obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da
realizacdo do resgate de que trata a Clausula 4.24.9 acima, referido resgate n&o serd mais
realizado e o IPCA, a partir da data de sua divulgag&o, passara a ser utilizado para o calculo
da Atualizagdo Monetéria das Debéntures da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta
Série e/ou da Sétima Série, conforme aplicédvel, sendo certo que até a data de divulgacdo
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do IPCA nos termos aqui previstos, quando do calculo da Atualizagdo Monetdria das
Debéntures da Primeira Série, da Terceira Série, da Quinta Série e/ou da Sétima Série, serd
utilizado o Ultimo nlimero indice do IPCA divulgado oficialmente.

4.25 Classificag8o de Risco

4.25.1 Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch
Ratings para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures. Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Fitch Ratings ou a
Standard & Poor’s ou a Moody’s América Latina para a atualizagio da classificacdio de risco
(rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo de qualquer uma dessas
agéncias, deverd ser observado o procedimento previsto na Clausula 7.1 (cc) abaixo, sendo
Standard & Poor’s ou a Fitch Ratings ou a Moody’s America latina, conforme o caso,
denominadas, em conjunto ou individualmente, *Agéncia de Classificacio de Risco”.

4.26 Fundo de Amortizac&o, Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

4.26.1 N&o serd constituido fundo de amortizacéo, fundo de manutencio de liquidez
ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de pregos para as Debéntures,

5. PUBLICO ALVO DA OFERTA

5.1 Plblico Alvo das Debéntures da Primeira Série
5.1.1 As Debéntures da Primeira Série poderdo ser alocadas para os seguintes investidores:

(i) Investidores institucionais, assim considerados, (I) ‘“investidores profissionais”,
conforme definidos no artigo 99-A da Instrugdo CVM n® 539, de 13 de dezembro de 2013,
conforme alterada (“Instrucdo CVM_ n® 539/13"): (i) instituigdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
par escrito sua condigAn de investidor profissional mediante termo préprio, nos termos do
Anexo 9°-A da Instrugdo CVM n® 539/13; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM;
(vii) agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e

consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios; e (viii) investidores n3o residentes; e (XI) “investidores qualificados”, conforme
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definidos no artigo 99-B da Instrugdo CVM n© 539/13: (i) investidores profissionais; (i)
pessoas naturais ou juridicas que pessuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-B da
Instrugdo CVM n0 539/13; (iii) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagdo técnica ou possuam certificagBes aprovadas pela CYM como requisitos para o
registro de agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consuitores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores
qualificados (“Investidores Institucionais”); e

(ii) e investidores néo institucionais, assim considerados, no &mbito da Oferta, pessoas
fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais {conforme
definidos acima), que formalizem pedido de reserva durante o periodo de reserva para o
Investidor Nao Institucional, nos termos e prazos que venham a ser descritos e detathados
nos documentos da Oferta, observado que o valor maximo de pedido de investimento seja
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor ndo institucional (“Investidores N3o
Institucionais™).

5.2 Pdblico Alvo das Debéntures da Segunda Série

5.2.1As Debéntures da Segunda Série poderdo ser alocadas exclusivamente para Investidores
Institucionais.

5.3 Publico Alvo das Debéntures da Terceira Série
5.3.1As Debéntures da Terceira S$érie poderdo ser alocadas exclusivamente para os
Debenturistas CBAN11l, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores N&o

Institucionais.

5.4 Pablico Alvo das Debéntures da Quinta Série

5.4.1 As Debéntures da Quinta Série poderfo ser alocadas exclusivamente para 0s Debenturistas
CBAN21, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores Ndo Institucionais.

5.5 Publico Alvo das Debéntures da Sétima Série
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5.5.1As Debéntures da Sétima Série poderdo ser alocadas exclusivamente para 0s Debenturistas
ODTR11, sejam esses Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.

6. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, DA AMORTIZAGAC
EXTRAORDINARIA, DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, DO VENCIMENTO
ANTECIPADO E DA AQUISICAO FACULTATIVA

6.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1A Emissora podera, a partir do 60° (sexagésimo) més contado desde a Data de Emiss&o, ou
seja, a partir de 15 de novembro de 2024, observados os termos e condi¢des estabelecidos
a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série {sendo vedado
0 resgate antecipade facultativo parcial), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima
Série ndo serdo objeto de resgate (“Resgate Antecinado Facuitative Total”).

6.1.20 Resgate Antecipado Facultative Total somente poderd ocorrer mediante o envio de
comunicagdo individual a cada um dos Debenturistas da série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total, ac Agente Fiducidrio e & B3, ou, alternativamente, a publicacio de
comunicagdo dirigida aos respectivos Debenturistas, em conjunto, observados, nesse caso,
os termos da Clausula 4,19 desta Escritura de Emissdo (em qualquer caso, “Comunicacdo
de Resgate Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da data prevista para realiza¢do do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do
Resgate Antecipado Facultative Total”). A Data do Resgate Antecipado Facultativo Total
deverd corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

6.1.3 Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas da série objeto de
Resgate Antecipade Facultative Total fardo jus ao pagamento do Valer Nominal Unitario, ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos respectives Juros nos
termos desta Escritura de Emissdo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo, Data de Incorporacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da série objeto de Resgale Anlecipado Facullalivo Tolal inedialaimente anlerior,
conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e, ainda, de prémio
de resgate ("Prémio_de Resgate”), o qual serd correspondente a 0,45% (quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinguenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o valor resgatado, considerando a quantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento
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das Debéntures da série objeto de Resgate Antecipade Facultativo Total, de acordo com a
seguinte metodologia de ¢alcuto:

- x¥ne

P (140

onde:

P = Prémio de Resgate, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredendamento.
i=0,45%.

DU = niimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
respectiva Data de Vencimento das Debéntures da série objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

Vne = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido dos respectivos Juros da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total nos
termos desta Escritura de Emissdo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagio, Data de Incorporagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior até a data efetiva do Resgate Antecipado Facultativo
Total.

6.1.4 Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: (a) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (b) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.1.5N&o sera permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.
6.2 Amortizagdo Extraordinéria

6.2.1 A Emissora poderd, a partir do 60° (sexagésimo) més contado desde a Data de Emissio, ou
seja, a partir de 15 de novembro de 2024, observados os termos e condi¢cBes estabelecidos
a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar a amortiza¢do extraordindria das Debéntures da Segunda Série, limitada a 95%
(noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série {ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série), gue deverd
abranger, proporcionaimente, todas as Debéntures da série objeto de tal amortizagdo
extraordinaria e sendo certo que as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
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Terceira Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sétima Série ndo serfo
objeto de amortizag8o extraordindria ("Amortizacio Extraordinaria”).

6.2.2A Amortizagdo Extraordinaria somente poderéd ccorrer mediante o envio de comunicacdo
individual a cada um dos Debenturistas da série objeto da Amortizac80 Extraordinaria, ao
Agente Fiduciario e a B3, ou, alternativamente, a publicagio de comunicacdo dirigida aos
respectivos Debenturistas, em conjunto, observados, nesse caso, os termos da Clausula
4,19 desta Escritura de Emissdo (em qualquer caso, “Comunicacdo de Amortizacio
Extraordinaria”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para
realizacdio da efetiva Amortizagdo Extraordinéria (*Data_da Amortizac8o Extraordindria”). A
Data da Amortizagdo Extraordindria deverd corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

6.2.3 Por ocasiaoc da Amortizagdo Extracrdinaria, os Debenturistas da série objeto da Amortizacdo
Extraordinaria farfo jus ao pagamento do percentual do Valor Nominal Unitério, ou saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, a ser amortizado, acrescide dos respectivos Juros
nos termos desta Escritura de Emissdo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizagdo, Data de Incorporagdo ou a Data de Pagamento da Remunerac3o das
Debéntures da série objeto da Amortizagdio Extraordindria imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizag8o Extraordindria; e, ainda, de prémio de
amortizagdo (“"Prémio de Amortizagdo’), o qual serd correspondente a 0,45% (quarenta e
cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor amortizado, considerando a guantidade de Dias
Uteis a transcorrer entre a Data da Amortizacio Extraordinaria e a Data de Vencimento das
Debéntures da série objeto da Amortizacio Extraordindria, de acordo com a seguinte
metodologia de célculo:

D

P {1 D8 - 1] x Vne

onde:

P = Prémio de Amortizag8o, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
i=0,45%.

DU = ndmero de Dias Uteis entre a Data da Amortizagdo e a respectiva Data de Vencimento
das Debéntures da série ohjeto da Amortizagio Extraordindria.

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, a ser
amortizado acrescido dos respectivos Juros da série objeto da Amortizacdo Extraordindria
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nos termos desta Escritura de Emissdo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizagdo, Data de Incorporagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio das
Debéntures imediatamente anterior até a data efetiva da Amortizagdo Extraordinaria.

6.3 Oferta de Resgate Antecipado

6.3.1A Emissora poderd, ainda, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado da totalidade (i) das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da Sétima Série, caso
legalmente permitido a Emissora pela Lei 12.431, na forma a ser regulamentada pelo CMN;
ou (ii) das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que serd enderegada a todos os Debenturistas da respectiva série, conforme o
caso, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que

Antecipado").

6.3.2 A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de anUlncic a
ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 4.19 abaixo, ou envio de comunicado
individual acs Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado, com cépia ao
Agente Fiduciario e & B3, com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da Oferta
de Resgate Antecipado, o(s) qual(is) deverd(&o) descrever os termos e condigBes da Oferta
de Resgate Antecipado, incluindo: (a) a forma de manifestacdo, & Emissora, pelos
Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado, que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures da série objeto de
Oferta de Resgate Antecipado, e pagamento aos Debenturistas da série objeto de Oferta de
Resgate Antecipado, conforme o caso; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estard
condicionada & aceitagdo de todas ou de uma determinada quantidade das Debéntures da
série objeto de Oferta de Resgate Antecipado, conforme o caso; (d) o percentual do prémio
de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negative; e (e) as demais
informagBes necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos Debenturistas

Resgate Antecipado").

6.3.3Ap6s a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado que optarem pela adesdo 3
referida oferta, terdo que se manifestar diretamente & Emissora, com copia para o Agente
Fiducidrio, no prazo disposto ho Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste
prazo, a Emissora terd 3 (trés) Dias Uteis para proceder & liquidacdio da Oferta de Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate
Antecipado serdo resgatadas em uma Unica data.
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6.3.40 valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da
Sétima Série, conforme ¢ caso, acrescidos em todos 0s casos dos Juros das Debéntures da
respectiva série ou (i) ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série,
acrescidos em todos os casos dos Juros das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizac8o, Data de
Incorporacdo ou da Data de Pagamento dos Jurcs Remuneratérios das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, e de eventual prémio de
resgate antecipado, se aplicavel.

6.3.5Caso (a) as Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate Antecipadc estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures da respectiva
série, conforme o caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3; ou (b) as Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate
Antecipado estejam custodiadas fora do ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures
da respectiva serie, conforme o caso, devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

6.3.60 pagamento das Debéntures da série objeto de Oferta de Resgate Antecipado sera
realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures da respectiva série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante
deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da série objeto de Oferta de
Resgate Antecipado a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que néo
estejam custodiadas conforme o item "(i)" acima. A B3 deverd ser notificada pela Emissora
na mesma data em que o Debenturista da respectiva série for notificado.

6.4 Eventos de Vencimento Antecipado

6.4.1 Vencimento Antecipado Automatico. Observado o disposto nas Clausulas 6.4.2 a 6.4.4
abaixo, o Agente Fiducidrio poderd considerar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quinta Série e/ou das Debéntures da
Sétima Série, e do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério, das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescidos dos respectivos Juros das
Debéntures, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo, Data de
Incorporacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracgdo da respectiva série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos
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devidos nos termos desta Escritura de Emiss8o, quando aplicdveis, na ocorréncia de
quaisquer eventos previstos nas Clausulas 6.4.1.1. e 6.4.1.2 abaixo (cada evento, um
"Evento de Inadimplemento”).

6.4.1.1  Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigacBes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacéo, judicial ou extrajudicial, aplicando-~se o disposto na Clausula 6.4.2 abaixo:

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures ou estabelecida na presente Escritura de Emiss&o efou nos Contratos
de Garantia, ndo sanada dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(b) inadimplemento e/ou vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecuniaria da
Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50,000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas,
observados os prazos de cura constantes dos respectivos instrumentos;

(c) (i) liquidac&o ou dissolugdo da Emissora; (i) decretaclo de faléncia da Emissora;
(iii) pedido de autofaléncia pela Emissora, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; (iii) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros,
desde que ndo elidido no prazo legal;, (iv) pedido de recuperacdo judicial ou de
recuperagao extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (v) liquidagdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora;

(d) alteragdo relevante do objeto social da Emissora de modo a modificar sua atividade
principal atualmente praticada sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
reunides em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta
Escritura de Emissdo, exceto se tal alteracdo for determinada pelo Poder
Concedente, nos estritos termos da determinagdo;

(e) transformagdo da Emissora em outro tipo societdrio, ainda que por imposicio do
Poder Concedente;

(f) a Emissora transfira ou por qualguer forma ceda ou prometa ceder ou transferir a
terceiros os direitos e obrigagbes assumidos nos termos desta Escritura de Emiss&o,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura de Emissdo;
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(g) anulagdo, invalidade, ineficicia, nulidade ou inexequibilidade total ou parcial quanto
a emissdo das Debéntures, bem como caso a Emissdo e/ou o0s respectivos
documentos da Oferta efou qualquer de suas disposicBes, tornem-se invélidos,
nulos, inexequiveis ou ineficazes, e cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela
interposicé@o de recursos cabiveis no prazo de 40 (quarenta) Dias Uteis;

(h) perda definitiva, extingdo, ou término antecipado da Concess&o, inclusive por
encampacao, caducidade ou anulag8o da Concess3o, exceto se, dentro do prazo de
10 (dez) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses eventos, a Emissora
obtenha deciséo favorével a reversdo da perda, extingdo, término antecipado,
encampacdo, caducidade ou anulacdo da Concessdo ou medida liminar
suspendendo os seus efeitos;

(i) né&o aplicagdio dos recursos oriundos da Emissdo conforme Clausula 3.2 acima, que
dispde sobre a destinacdo de recursos da Emissio;

(J) caso a Emissora preste fianga ou qualquer outra garantia fidejusséria ou, ainda,
assuma outras obrigagBes similares em beneficio de terceiros, tais como, mas ndo
se limitando, obrigagles de aporte (equity support), sem a anuéncia prévia dos
Debenturistas;

(k) se a Emissora resgatar ou amortizar agBes, realizar gualquer pagamento as
Acionistas de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagio e/ou
rendimentos sob a forma de juros sobre capital proprio ou quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, quando a Emissora estiver em mora com relacdo a
qualquer das obrigacdes decorrentes das Debéntures, com excecio dos obrigatdrios
por lei;

(1) redugdo de capital da Emissora sem o consentimento prévio dos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta
Escritura de Emissdo;

(m) constitui¢do, pela Emissora, de qualquer nova divida, inclusive mutuos, sem o
consentimento prévio dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto se a nova divida for constituida para fins de capital de giro da
Emissora, limitada ao valor (individuat ou em conjunto) de até R$ 50.000.000,00
(cinguenta milh8es de reais) e com prazo de, no méximo, 24 (vinte e quatro)
meses; e

{n) questionamento judicial, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, desta Escritura e/ou
dos Contratos de Garantia.
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6.4.1.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nas
Clausulas 6.4.3 e 6.4.4 abaixo:

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Acionistas, de qualquer obrigacdo n3o
pecunidria prevista na presente Escritura de Emissfo e/ou nos Contratos de
Garantia, conforme aplicivel, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso néo se aplica
as obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(b) caso a Emissora deixe de ser controlada direta ou indiretamente, em conjunto ou
isoladamente, por velculos de investimento que sejam, direta ou indiretamente,
controladores efou sob controle comum e/ou administrados e/ou geridos e/ou
controlados por (a) Farallon Capital Management LLC os suas controladas, e/ou (b)
Mubadala Investment Company PISC ou suas controladas;

(¢) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), que ndo sejam
sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente
efetuados, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;

(d) proferimento de decis&o judicial, administrativa ou arbitral, contra a Emissora, que
(i} n&o tenha seus efeitos suspensos no prazo legal ou (i) impeca ou inviabilize a
Concessao;

{(e) cessagdo, interrupcdo, abandono e/ou paralisacdo, de forma total ou parcial, da
Concessdao ou de qualquer ative necessario a implementagdo ou operacdo da
Concess8o que resulte em uma redugdo de, no minimo, 30% (trinta por cento) da
receita bruta de pedégio da Emissora, acumulada no periodo de 12 (doze) meses,
conforme o Ultimo demonstrative financeiro trimestral disponivel antes de tal
evento;

(f) se for ajuizada qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que afete
de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigacbes
relativas a Emissdo e as Debéntures, e cujos efeitos ndo tenham sido suspensos
pela interposi¢do de recursos cabiveis no prazo legal;

(g) caso a Emissora ndo mantenha ¢ montante requerido na Conta Reserva do Servigo
da Divida, nos termos do Contrato de Cess8o Fiduciaria de Direitos Creditérios;
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(h) decisdo judicial condenatéria em razdio de violagdo, pela Emissora, da Lei 12.431,
bem como condenacgdo na esfera judicial efou na administrativa, pela Emissora,
conforme aplicavel, por violagdo a guaisquer dispositivos da Lei n° 8.666, de 21 de
junho de 1993 e da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme
eventualmente alteradas de tempos em tempos, em todos os cascs, cujos efeitos
ndo tenham sido suspensos pela interposicdo de recursos cabiveis no prazo legal;

(i) inveracidade, inconsisténcia, incorrecdio, insuficiéncia, incompletude ou
descumprimento de quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou pelas Acionistas nesta Escritura de Emissdo e/ou em guaisguer
documentos no &mbito da Oferta;

(j} se as Garantias Reais se tornarem total ou parciaimente ineficazes, inexequiveis,
invalidas ou nulas, e desde que tal ineficacia, inexequibilidade, invalidade ou
nulidade n8o seja revertida no prazo legal, exceto se tais garantias forem
substituidas ou complementadas nos termos dos respectivos Contratos de Garantia,
a exclusivo critério dos Debenturistas;

(k) ndo observancia, pela Emissora, de qualquer dos seguintes indices e limites
financeiros {"{ndices Financeiros"):

i indice de cobertura do servico da divida ("ICSD"), calculado conforme Anexo
V, maior ou igual a 1,20 (um inteiro e dois décimos), sendo certo que (i} os
pagamentos de amortizagdo de principal, atualizacdo monetéria e juros
remuneratorios realizados nas Debéntures CBAN11, nas Debéntures CBANZ1 e no
FINEM seréo desconsiderados pelo Agente Fiducidrio para fins do calculo do 1CSD
relativo ao exercicio social encerrado em 30 de junho de 2020; e (ii) os
pagamentos de amortizagdo de principal, atualizacdo monetdria e juros
remuneratérios realizados nas Debéntures ODTR11 em 2025, subtraidos os
valores depositados na Conta Pagamento ODTR (conferme definida serfo
desconsiderados pelo Agente Fiducidrio para fins do cdlculo do ICSD e que o ICSD
sera calculado semestralmente nos termos descritos no Anexo V & presente
Escritura de Emissdo, sendo a primeira verificag8o realizada a partir do exercicio
social encerrado em 30 de junho de 2020;

relacdo entre Divida Liguida e EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo)
{a) inferior ou igual a 4,5 {quatro inteiros e cinco décimos) vezes, em relacdo aos
semestres entre 30 de junho de 2020 e 31 de d