COMUNICADO AO MERCADO

REFERENTE A OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA SERIE UNICA DA 522 (QUINQUAGESIMA SEGUNDA) EMISSAO DA

TRUE

B SECURITIZADORA
TRUE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta ST - CVM n° 663
CNPJ n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n°® 48, 1° andar, conjunto 11, Vila Nova Conceigdo, CEP 04506-905, Sdo Paulo — SP

no montante total de até

R$ 200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA

ULTRA%2 CHEESE

LATICINIOS SAO JOAO S.A.

CNPJ n° 78.269.545/0001-95
Rodovia SC 493, Km 3, s/n, Zona Rural, CEP 89.897-000, Sédo Jodo do Oeste- SC

CODIGO ISIN DOS CRA: BRAPCSCRA100

1. DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maiUscula e utilizados neste “Comunicado ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Série Unica da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo da True Securitizadora S.A,, Lastreados em Créditos do Agronegécio devidos
pela Laticinios Sdo Jodo S.A." (“Comunicado ao Mercado”), que ndo estejam aqui definidos, tém o significado a eles atribuido no "Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 529 (quinquagésima
segunda) Emissao da True Securitizadora S.A., com Lastro em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Laticinios Sdo Jodo S.A.", conforme aditado
("Termo de Securitizacdo”).

2. COMUNICACAO

A TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade andnima, com registro de companhia securitizadora na categoria S1 perante a Comissdao de Valores
Mobiliarios ("CVM") sob o n°® 663, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Santo Amaro,
n°® 48, 1° andar, conjunto 11, Vila Nova Conceicdo, CEP 04506-905, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o
n° 12.130.744/0001-00, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”), em conjunto com o BANCO ABC BRASIL S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cidade
Jardim, n.° 803, 2° andar, CEP 01453-000, inscrita no CNPJ/ sob n.° 28.195.667/0001-06 (“Coordenador Lider"); e o BANCO ITAU BBA S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.500, 2° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ sob o n.° 17.298.092/0001-30 ("Banco Itad" e, em conjunto com o Coordenador Lider,
os "Coordenadores”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, todos nominativos e escriturais, a
serem alocados em série Unica, da 522 (quinquagésima segunda) emissdo da Emissora, a ser realizada nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme em vigor ("CRA" e "Oferta”, respectivamente), comunicam, nesta data, que em razdo das condi¢des de mercado atuais,
a LATICINIOS SAO JOAO S.A., sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede no Municipio de S0 Jodo do Oeste, Estado de Santa
Catarina, na Rodovia SC 493, Km 3, s/n, Zona Rural, CEP 89.897-000, inscrita no CNPJ sob o n.° 78.269.545/0001-95, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina sob NIRE 42.300.046.833 (“Devedora”), a Emissora e os Coordenadores reavaliaram
os termos e condi¢des dos Documentos da Oferta, de modo a alterar algumas condigdes da Oferta, quais sejam: (i) a Quantidade Minima da Emissdo
(conforme definido no Termo de Securitizacdo), que passara a ser 100.000 (cem mil) CRA; (ii) os termos e condi¢des para a outorga da Alienagao
Fiduciaria de Imoveis (conforme definido no Termo de Securitizagdo), a qual passara a ser condicionada a quantidade final de emissdo dos CRA
definida apds o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no Termo de Securitizacdo), sendo certo que, se, apo6s a finalizacdo do




Procedimento de Bookbuilding, a Quantidade de Notas Comerciais Escriturais final for definida (a) entre 100.000 (cem mil) e 115.000 (cento e quinze
mil) Notas Comerciais Escriturais, a Devedora ficara desobrigada de outorgar a alienacao fiduciaria dos Iméveis Comarca Sdo Jodo do Oeste descritos
na Clausula 6.1.1 (a) do Termo de Securitizacdo; (b) entre 115.001 (cento e quinze mil e uma) e 150.000 (cento e cinquenta mil) Notas Comerciais
Escriturais, a Devedora ficara desobrigada de outorgar a alienacéo fiduciaria dos Imoéveis Comarca Cruzilia descritos na Clausula 6.1.1 (a) do Termo de
Securitizagdo; (c) entre 150.001 (cento e cinquenta mil e uma) e 200.000 (duzentas mil) Notas Comerciais Escriturais, a Devedora ficard obrigada de
outorgar a alienagdo fiduciaria sobre todos os Iméveis descritos na Clausula 6.1.1 (a) do Termo de Securitizagdo; e (iii) os termos e condi¢des para a
outorga da Alienacgdo Fiduciaria de Equipamentos (conforme definido no Termo de Securitizagdo), a qual passara a ser condicionada a quantidade
final de emissdo dos CRA definida apds o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no Termo de Securitizagdo), sendo certo que, se, apds a
finalizagdo do Procedimento de Bookbuilding a Quantidade de Notas Comerciais Escriturais final for definida (a) entre 100.000 (cem mil) e 115.000
(cento e quinze mil) Notas Comerciais Escriturais, a Emitente ficarad desobrigada de outorgar a alienacao fiduciaria dos equipamentos localizados nos
Imoveis Comarca Sao Jodo do Oeste descritos na Clausula 6.1.1 (a) do Termo de Securitizacdo; (b) entre 115.001 (cento e quinze mil e uma) e 150.000
(cento e cinquenta mil) Notas Comerciais Escriturais, a Emitente ficard desobrigada de outorgar a alienacédo fiduciaria dos equipamentos localizados
nos Imoveis Comarca Cruzilia descritos na Clausula 6.1.1 (a) do Termo de Securitizagdo; ou (c) entre 150.001 (cento e cinquenta mil e uma) e 200.000
(duzentas mil) Notas Comerciais Escriturais, a Emitente ficard obrigada de outorgar a alienagao fiduciaria sobre todos os equipamentos localizados
nos Imoéveis descritos na Clausula 6.1.1 (a) do Termo de Securitizacdo.

3. ALTERACAO DO CRONOGRAMA TENTATIVO DA OFERTA

Em razdo da alteragdo proposta no item 2 acima, a Emissora, os Coordenadores e a Devedora comunicam aos investidores a alteragdo do cronograma
tentativo de etapas da Oferta, o qual passara a vigorar nos termos abaixo, conforme previstos abaixo:

Ordem Eventos Data Prevista
1 Apresentagdo de formulario eletronico de requerimento da oferta a CVM 27/02/2023
2 Divulgagdo do Aviso ao Mercado 27/02/2023
3 Inicio do Roadshow 27/02/2023
4 Inicio do Periodo de andlise do Investidor Profissional 27/02/2023
5 Disponibilizacdo do presente Comunicado ao Mercado 08/03/2023
6 Inicio do Periodo de Desisténcia 08/03/2023
7 Encerramento do Periodo de Desisténcia 15/03/2023
8 Término do Periodo de anélise do Investidor Profissional 28/03/2023
9 Procedimento de Bookbuilding 29/03/2023
10 Procedimento de Alocagdo dos Investidores Profissionais 29/03/2023
11 Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 30/03/2023
12 Concessédo do registro automatico da Oferta pela CVM 30/03/2023
13 Divulgagédo do Anuncio de Inicio 30/03/2023
14 Data de liquidagao financeira dos CRA 31/03/2023
15 Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 03/04/2023
16 Data maxima de inicio de negociagdo dos CRA na B3 26/09/2023




3. PERIODO DE DESISTENCIA

Tendo em vista as alteracdes propostas a Oferta, os investidores que tenham manifestado sua intencdo de participar da Oferta deverdo entrar e
contato com a instituicdo participante da Oferta com a qual realizou sua intencdo de investimento (por meio de mensagem eletrénica ou
correspondéncia enviada ao endereco respectivo da instituicdo participante da Oferta com a qual tenha realizado sua inten¢do de investimento), no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacido deste Comunicado ao Mercado, ou seja, até as 18 (dezoito) horas do dia 15 de marco de
2023 ("Prazo de Manifestacdo”) para informar a decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, consubstanciada nos respectivos pedidos de reserva
("Comunicacdo de Desisténcia”).

Caso investidores ja tenham efetuado qualquer pagamento relacionado as inten¢des de investimento, os valores depositados serdo devolvidos sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos e com dedugdo, caso incidentes, de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis sobre os
valores pagos em fun¢do do IOF/Cambio e quaisquer outros tributos que, caso venham a ser criados, incluindo aqueles com aliquota atual equivalente
a zero que tenham sua aliquota majorada, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis contados deste Comunicado ao Mercado.

Caso a Emissora, os Coordenadores e a Devedora optem por novas modifica¢cdes dos termos e condi¢des da Oferta, as novas condi¢bes da Oferta
serdo informadas aos investidores por meio de novo Comunicado ao Mercado, a ser divulgado nos termos da Resolugdo CVM 160.

Caso o investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia no Prazo de Manifestacdo, sua intencéo de investimento serd mantida em vigor e considerada
vélida, e as alteragdes da Oferta e do cronograma tentativo apresentadas nos itens 2 e 3 serdo consideradas ratificadas pelo investidor e incorporadas
a intencdo de investimento originalmente apresentada, representando sua ciéncia e aceitacdo do novo cronograma tentativo da Oferta.

4. INFORMACOES ADICIONAIS

Este Comunicado ficara disponivel nos seguintes enderecos e paginas da internet:
. Emissora

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n°® 48, 1° andar, conjunto 11, Vila Nova Concei¢do, CEP 04506-905, Sdo Paulo — SP
Website: www.truesecuritizadora.com.br
. Coordenadores

BANCO ABC BRASIL S.A.

Endereco: Avenida Cidade Jardim, n.° 803, 2° andar, S&o Paulo, Estado de Séo Paulo

Website:__https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-dcm/ofertas-de-renda-fixa/ (neste website
selecionar o documento desejado)

BANCO ITAU BBA S.A.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 2° andar, CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, localizar e clicar em “Ultracheese”, e entdo, na secdo “2023",
localizar “CRA Ultracheese”, e depois selecionar o documento desejado).

. B3
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcio B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010, Sao Paulo - SP

Website: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negocia¢do” o item “Renda Fixa”,
em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima pagina, na parte superior, selecionar "CRA" e, na sequéncia, a direita
da péagina, no menu “Sobre o CRA", selecionar "Aviso”, e no canto superior esquerdo digitar “True Securitizadora” e selecionar “Filtrar”, na
sequéncia acessar o link referente ao Termo de Securitizagdo).

. CVM
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro — RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sdo Paulo — SP

Website: www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Companhias”, clicar em “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.NET)", clicar em “Exibir Filtros”, no
campo “Tipo de Certificado” selecionar “CRA", no campo “Securitizadora” selecionar “True Securitizadora S.A.”, no campo “Nome do Certificado”
selecionar “ TRUESEC CRA Emissdo: 52 Série: 1 ULTRA CHEESE 02/2023 BRAPCSCRA100", no campo “Categoria” selecionar "Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica”, no campo “Tipo” selecionar “Comunicacdo de Modificagcdo de Oferta”, no campo “Data de Referéncia” colocar
"27 de fevereiro de 2023", e deixar os campos “Periodo de Entrega De" e "Periodo de Entrega Até” em branco, depois, clicar em “Visualizar o
Documento” na coluna “Ac¢des”).

Os investidores que desejarem obter mais informacbes sobre a Oferta e/ou os CRA, deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos
Coordenadores e da Emissora, indicados acima ou, ainda, a CVM ou a B3, nos enderecos indicados acima.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
AS INFORMAGOES DESTE COMUNICADO AO MERCADO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O TERMO DE SECURITIZAGAO, MAS NAO O SUBSTITUEM.


https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-dcm/ofertas-de-renda-fixa/
http://www.gov.br/cvm

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A OFERTA, OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, A
DEVEDORA E OS CRA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES, A EMISSORA E NA SEDE DA CVM.

OS CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS NOTAS COMERCIAIS QUE
COMPOEM SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO E OS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SEGAO "FATORES DE RISCO", PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O INICIO DA NEGOCIAGAO NA B3 DOS CRA OCORRERA APENAS NO 1° (PRIMEIRO) DIA UTIL SUBSEQUENTE A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO, CONFORME CONSTA NO TERMO DE SECURITIZAGAO.

Nos termos do artigo 4° das “Regras e Procedimentos ANBIMA do Cédigo de Ofertas Publicas — Classificacdo de CRI e CRA", atualmente vigente,
conforme emitido pela ANBIMA, os CRA s&o concentrados em unico devedor, oriundos de produtor rural, do segmento “outros”, sem revolvéncia.
Essa classificacdo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteracdes.

Sao Paulo, 08 de marco de 2023
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