PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,

DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA

AGUAS DO

CC RIO

AGUAS DO RIO 1 SPE S.A. (“SPE 1”)
CNPJ n° 42.310.775/0001-03
Companhia Aberta Categoria “B” — CVM n° 26.735
Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco 1, Satide, CEP 20.081-250, Rio de Janeiro — RJ
NIRE 3330033860-8

E DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEIS EM A(}QES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA

AGUAS DO

CCRIO

AGUAS DO RIO 4 SPE S.A. (‘SPE 4”)
CNPJ n° 42.644.220/0001-06
Companhia Aberta Categoria “B” — CVM n° 26.743
Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco 4, Salude, CEP 20.081-250, Rio de Janeiro — RJ
NIRE 3330033914-1

Perfazendo o montante total de R$ 5.543.000.000,00 (cinco bilhdes, quinhentos e quarenta e trés milhdes de reais)

Codigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 1: BRRISPDBS020
Codigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 1: BRRISPDBS038
Codigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 4: BRRIS4DBS022
Codigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 4: BRRIS4DBS030

REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA PERANTE A CVM OBTIDO EM 07 DE AGOSTO DE 2023, SOB OS N°S:

DEBENTURES DA 12 SERIE DA SPE 1: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2023/198
DEBENTURES DA 22 SERIE DA SPE 1: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2023/199
DEBENTURES DA 12 SERIE DA SPE 4: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2023/200
DEBENTURES DA 22 SERIE DA SPE 4: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2023/201

Classificagédo de Risco (rating) das Debéntures da SPE 1 atribuida pela Standard & Poor’s: “brAA+”
*Esta classificacdo foi realizada em 26 de junho de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.
Classificagédo de Risco (rating) das Debéntures da SPE 4 atribuida pela Standard & Poor’s: “brAA+”
*Esta classificacdo foi realizada em 26 de junho de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

A SPE 1 e a SPE 4, acima ifi na i de emis ( I "), estdo i uma oferta ptblica de distribui¢ao primaria de (i) 349.209.000 (trezentos e quarenta e nove milhdes, duzentas e nove mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda) emissao da SPE 1 (“Debéntures da SPE 1" e “Emiss&o da SPE 1",
respectivamente), sendo o valor nominal unitario das Debéntures da SPE 1 de R$ 10,00 (dez reais) (“Valor Nominal Unitario das Debéntures da SPE 1"), no volume total de R$ 3.492.090.000,00 (trés bilhGes, quatrocentos
e noventa e dois milhdes e noventa mil reais) (“Valor Total da Emisséo da SPE 1”), sendo que ser&o alocadas 166.991.706 (cento e sessenta e seis milhdes, novecentas e noventa e uma mil, setecentas e seis) Debéntures
da SPE 1 na 12 (primeira) série (‘Debéntures da 12 Série da SPE 1") e 182.217.294 (cento e oitenta e dois milhdes, duzentas e dezessete mil e duzentas e noventa e quatro) Debéntures da SPE 1 na 22 (segunda) série
(“Debéntures da 22 Série da SPE 1"); e (ii) 205.091.000 (duzentos e cinco milhdes e noventa e uma mil) debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em
2 (duas) séries, da 22 (segunda) emissao da SPE 4 (‘Debéntures da SPE 4" e “Emisséo da SPE 4", i ite, e, quando em conjunto com as Debéntures da SPE 1 e com a Emissao da SPE 1, “Debéntures” e
“Emissées” ou “Emiss&o”, respectivamente), sendo o valor nominal unitario das Debéntures da SPE 4 de R$ 10,00 (dez reais) (“Valor Nominal Unitéario das Debéntures da SPE 4" e, quando em conjunto com o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da SPE 1, “Valor Nominal Unitario”), no volume total de R$ 2.050.910.000,00 (dois bilhdes, cinquenta milhdes e novecentos e dez mil reais) (“Valor Total da Emiss&o da SPE 4" e, quando em conjunto
com o Valor Total da Emissdo SPE 1, “Valor Total da Oferta”), sendo que seré&o alocadas 98.074.494 (noventa e oito milhGes, setenta e quatro mil, quatrocentas e noventa e quatro) Debéntures da SPE 4 na 12 (primeira)
série (‘Debéntures da 12 Série da SPE 4" e, quando em conjunto com as Debéntures da 12 Série da SPE 1, “Debéntures da 12 Séi e 107.016.506 (cento e sete milhdes, dezesseis mil, quinhentas e seis) Debéntures da
SPE 4 na 22 Debéntures da 22 Série da SPE 4" e, quando em conjunto com as Debéntures da 22 Série da SPE 1, “Debéntures da 22 Série”).

As Debéntures s&o objeto de uma Unica oferta puiblica de distribuic&o, sob o rito de registro automaﬂco( Rito Automatico”), nos termos do amgo 26, inciso V alinea (b), da Resolugdo CVM 160, sob regime de garantia firme
para o Valor Total da Oferta, nos termos do Contrato de Distribui¢ao (conforme abaixo definido), exclusi ite aos Ir (conforme definidos neste Prospecto) (“Oferta”).

A Oferta sera intermediada pelo BANCO ITAU BBA S.A., instituig&o financeira integrante do sistema de distribuig&o de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itat BBA” ou “Coordenador Lider"), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicéo financeira integrante
do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 (‘BTG
Pactual’), o BANCO BRADESCO BBI S.A., institui¢ao financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, n° 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceigéo, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI’), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n®
02.332.886/0001-04 (“XP"), 0 BANCO J.P. MORGAN S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.729, 6° (parte), 10° (parte), 11°, 12° (parte), 13° (parte), 14°, e 15° andares, CEP 04538-905, inscrita no CNPJ sob o n° 33.172.537/0001-98 (“J.P. Morgan”), o BANCO ABC BRASIL S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°® 28.195.667/0001-06 (“Banco ABC") e
0 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, empresa pUblica federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Repblica do Chile n° 100, inscrita no CNPJ sob o n° 33.657.248/0001-89 (‘BNDES" e, em con]un!o com o Coordenador Lider, o BTG Pactual, o Bradesco BBI, a XP o J.P. Morgan e o Banco ABC, os “Coordenadores”
e, quando citados de manesira individual e indistintamente, o “Coordenador”). Os Ci ores ol pi ) de coleta de intencdes de ir i dos { nas Debéntures, observado o disposto
no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugéo CVM 160, para definicéo da taxa final da Remuneracéo das Debé de cada série (‘P I de ilding”).

As Debéntures da 12 Série de cada Emiss&o ter&o prazo de vencimento de 10 (dez) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emiss&o, ou seja, com vencimento em 15 de janeiro de 2034 (‘Data de Vencimento das Debéntures da
12 Série”). As Debéntures da 22 Série de cada Emissao terdo prazo de vencimento de 18 (dezoito) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissao, ou seja, com vencimento em 15 de janeiro de 2042 (“Data de. Venclmento das
Debéntures da 22 Série” e, quando em conjunto e indistintamente, “Data de Vencimento”). O Valor Nominal Unitéario ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, das Debé sera te pela
variagao acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasllelro de Geograf ia e Estatistica (‘IBGE"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme
definida neste Prospecto) (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacéo Monetéria”), sendo o produto da ao Valor Nominal Unitério das Debéntures ou, se
for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o
caso), (i) das Debéntures da 12 Série de cada Emiss&o, incidirdo juros remuneratérios corresponentes a 6,90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracdo
das Debéntures da 12 Série”); e (ii) das Debéntures da 22 Série de cada Emissao, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 7,20% (sete inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois)
Dias Uteis (‘Remuneraco das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto e indistintamente com a Remunerag&o das Debéntures da 12 Série, “Remuneracéo”).

Ol a Condicéo iva de i Garantias das Debé da SPE 1, as Debéntures da SPE 1 contardo com as seguintes garantias: (i) Alienacéo Fiduciaria de AcBes — SPE 1, (ii) Alienac&o Fiduciaria de Acdes —
Aguas do Rio Investimentos; (iii) Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1; (v) Cess&o Fiduciéria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — SPE 1; (v) Cesséo Fiduciria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos;
(vi) Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 1; (vii) Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos; (viii) celebragdo do Contrato de Aporte de Capital — SPE 1; (ix) Cess&o Condicional — SPE 1;
(x) Fianga SPE 1 outorgada pela AEGEA, observada a Condicéo Resolutiva da Fianga SPE 1; e (xi) Fiancas Bancéarias SPE 1, observada a Condicdo Resolutiva das Fiangas SPE 1 (conforme termos definidos abaixo).

Ol a Condicéo iva de i Garantias das Debé da SPE 4, as Debéntures da SPE 4 contardo com as seguintes garantias: (i) Alienacéo Fiduciaria de AcBes — SPE 4; (ii) Alienac&o Fiduciaria de Acdes —
Aguas do Rio Investimentos; (jii) Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4; (iv) Cess&o Fiduciéria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — SPE 4; (v) Cess&o Fiduciéria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos;
(vi) Cessao Fiduciéria de Créditos Subordinados — SPE 4; (vii) Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos; (viii) celebragdo do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4; (ix) Cess&o Condicional — SPE 4; e
(x) Fianga SPE 4 outorgada pela AEGEA, observada a Condicéo Resolutiva da Fianca SPE 4; e (xi) Fiangas Bancarias SPE 4, observada a Condicéo Resolutiva das Fiangas SPE 4 (conforme termos definidos abaixo).

Os recursos obtidos pelas Emissoras por meio das Emissdes das Debé serao i para o » futuro ou r de gastos, ou dividas relacionadas aos investimentos para a
ampliacdo e melhorias no sistema de abastecimento de 4gua, bem como para a implantacao, ampliacdo e melhorias do sistema de esgotamento sanitario nos municipios atendidos pelas Emissoras, cujos
Projetos (conforme definidos neste Prospecto) foram enquadrados como prioritérios, pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio das Portarias n° 3.282, de 16 de novembro de 2022, e n°® 3.284, de
16 de novembro de 2022, publicadas no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 17 de novembro de 2022.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rlo de Janelro Eslado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, foi nomeada para rep! , perante as terceiros, os
interesses dos titulares das Debéi (“Debenturistas”) na qualidade de agente fiduciario, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Socwedades por Acdes”), e da Resolugéo CVM n®
17, de 9 de fevereiro de 2021 conforme em vigor (‘Resolucdo CVM 17" e “Agente Fiduciério”, respectivamente). O Agente Fiduciério podera ser contatado por meio da Sra. Maria Carolina Abrantes, no telefone (21) 3514-0000 e correio

onico: af.cor com.br.

As Debentures serdo deposltadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do médulo de distribuigao de ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3"),
sendo a ic&o liquidada fil por meio da B3; e (ii) negociacao e custddia eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), sendo as liquidacdes financeiras
dos eventos de pagamento e a custddia eletronica das Debéntures realizada por meio da B3.

As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, com base no compromisso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nas Emissées para os Projetos, conforme descritos na segéo 3
deste Prospecto, classificados como projetos elegiveis nos termos do F de Finangas aveis (“Framework”) pelas Emissoras e disponivel em https:/ri.aegea.com. -sustentaveis/.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 27 A 61 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS EMISSORAS, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DAS EMISSORAS, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO
CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO, DA B3 E DA CVM, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.3 DO PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM NEM PELA ANBIMA.

O PROSPECTO PRELIMINAR FOI ORIGINALMENTE PUBLICADO NO DIA 28 DE JUNHO DE 2023 E FOI REPUBLICADO EM 07 DE JULHO DE 2023 E EM 13 DE JULHO DE 2023 EM RAZAO DE MODIFICAGAO DA
OFERTA E EM 03 DE AGOSTO DE 2023, SENDO CERTO QUE, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, TAIS REPUBLICAGOES INDEPENDEM DE PREVIA APROVAGAO DA CVM.

[ Autorregulacio [ Autorregulagao
ANBIMA ANBIMA
COORDENADORES
BANCO
bt B i mvestment  JPMorgan ~ f\z{e  ®YBNDES
BBA pactua « bradesco bbi 4=, banking -k g AFeh 4

Coordenador Lider .
A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 07 DE AGOSTO DE 2023
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos iniciados em letras mailsculas e néo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido no (i) “Instrumento Particular de Escritura da
22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em
2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de junho de 2023 entre a SPE 1, o Agente Fiduciario e a Aegea Saneamento e Participacdes S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 08.827.501/0001-58, na qualidade de fiadora, conforme aditado em 13 de julho de 2023 e em 04 de agosto de 2023 (“AEGEA” ou “Fiadora” e “Escritura de
Emissao da SPE 17, respectivamente); e (ii) “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.”, celebrado em 28 de junho de 2023 entre a SPE 4, o Agente Fiduciario
e a AEGEA, na qualidade de fiadora, conforme aditado em 13 de julho de 2023 e em 04 de agosto de 2023 (“Escritura de Emissdo da SPE 4" e, em
conjunto e indistintamente com a Escritura de Emisséo da SPE 1, “Escrituras de Emiss&o” ou “Escrituras”).

A PRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO,
INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E
AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 27 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DAS EMISSORAS E DA
OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

2.1. Breve descricao da Oferta

A SPE 1 esté realizando a oferta publica de distribuicéo priméaria de 349.209.000 (trezentas e quarenta e nove milhdes, duzentas e nove mil) Debéntures
da SPE 1, no volume total de R$ 3.492.090.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e noventa e dois milhdes e noventa mil reais), sendo que seréo alocadas
166.991.706 (cento e sessenta e seis milhdes, novecentas e noventa e uma mil, setecentas e seis) como Debéntures da 12 Série da SPE 1 e 182.217.294
(cento e oitenta e dois milhdes, duzentas e dezessete mil, duzentas e noventa e quatro) como Debéntures da 22 Série da SPE 1.

A SPE 4 esta realizando a oferta publica de distribuicdo primaria de 205.091.000 (duzentos e cinco milhdes, noventa e uma mil) Debéntures da SPE 4,
no volume total de R$ 2.050.910.000,00 (dois bilhdes, cinquenta milhdes, novecentos e dez mil reais), sendo que serdo alocadas 98.074.494 (noventa e
oito milhGes, setenta e quatro mil, quatrocentas e noventa e quatro) como Debéntures da 12 Série da SPE 4 e 107.016.506 (cento e sete milhdes, dezesseis
mil, quinhentas e seis) como Debéntures da 22 Série da SPE 4.

As Emissoras, gue sé@o sociedades pertencentes do mesmo grupo econdmico, entendem que, apesar de as Debéntures serem emitidas por emissores
distintos, existe vantagem econdmica e operacional em realizar a distribuicdo conjunta das Debéntures, por meio de uma Unica Oferta, tendo em vista que
esse procedimento permite captar recursos no mercado de capitais para viabilizagdo de ambos os Projetos desenvolvidos por cada uma das Emissoras.

Assim, considerando que as Debéntures sdo objeto de uma Unica Oferta, ndo foi possivel apresentar Pedidos de Reserva (conforme definido neste
Prospecto) ou ordens de investimento apenas para as Debéntures da SPE 1 ou para as Debéntures da SPE 4. Todo e qualquer Pedido de Reserva ou
ordem de investimento realizado pelos Investidores deveria conter a indicagdo da quantidade de Blocos de Debéntures da 12 Série (conforme abaixo
definido) e/ou de Blocos de Debéntures da 22 Série (conforme abaixo definido) que o Investidor pretendia adquirir, sendo certo que:

(i) cada “Bloco de Debéntures da 12 Série” é composto por 63 (sessenta e trés) Debéntures da 12 Série da SPE 1 e 37 (trinta e sete) Debéntures da
12 Série da SPE 4; e

(i) cada “Bloco de Debéntures da 22 Série” é composto por 63 (sessenta e trés) Debéntures da 22 Série da SPE 1 e 37 (trinta e sete) Debéntures da
22 Série da SPE 4.

Os Blocos de Debéntures da 12 Série e os Blocos de Debéntures da 22 Série, quando em conjunto e indistintamente, séo denominados de “Blocos de
Debéntures”.

Os Pedidos de Reserva e ordens de investimento foram efetuados exclusivamente em Blocos de Debéntures, de modo que néo foi possivel para o Investidor optar
por subscrever Debéntures em proporcdes distintas dagquelas apontadas nos itens (i) e (ii) acima.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas Debéntures realizou a sua ordem de investimento ou o seu pedido de reserva
(“Pedido de Reserva”) para subscrigdo dos Blocos de Debéntures junto a uma Unica Institui¢cao Participante (conforme abaixo definido) durante o periodo
compreendido entre 05 de julho de 2023 (inclusive) e 03 de agosto de 2023 (inclusive) (“Periodo de Reserva”), observadas as limitagdes aplicaveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, conforme descritas neste Prospecto.

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431") e do
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto n° 8.874"), do Decreto n° 9.036, de 20 de abril de 2017 (“Decreto n°® 9.036"), da
Resolugéo do Conselho Monetario Nacional (‘CMN”) n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751"), da Resolugdo CMN n° 5.034, de 21
de julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento
dos Projetos (conforme definidos neste Prospecto) como projetos prioritarios pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio (i) da Portaria n°
3.284, de 16 de novembro de 2022, publicada no DOU em 17 de novembro de 2022 (“Portaria de Enquadramento do Projeto da SPE 1”); e (ii) da Portaria
n° 3.282, de 16 de novembro de 2022, publicada no DOU em 17 de novembro de 2022, cujas cépias encontram-se anexas as Escrituras (“Portaria de
Enquadramento do Projeto da SPE 4” e, em conjunto, “Portarias de Enquadramento”).

2.2. Apresentacao do emissor, com as informacgdes que o ofertante deseja destacar em relagéo aquelas contidas no formulario de referéncia

Cada uma das Emissoras executa servi¢os de abastecimento de dgua potavel e esgotamento sanitario, com vistas a geracdo de ganhos de escala e a
garantia da universalizagdo e da viabilidade técnica e econdmico-financeira dos servigos, com exclusividade, no ambito do territério dos municipio(s) do
Bloco 1 para a SPE 1 e do Bloco 4 para a SPE 4 (conforme definidos neste Prospecto), nos termos dos contratos de concessao celebrados em 11 de
agosto de 2021 entre cada uma das Emissoras e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento
Basico do Estado do Rio de Janeiro, em decorréncia da adjudicagdo objeto da licitagdo promovida pelo estado do Rio de Janeiro nos termos do Aviso de
Concorréncia Internacional sob n.° 001/2020 — Processo n.° 120207/000707/2020 (“Contratos de Concessé&o”).

Os servigos de abastecimento de &gua compreendem a captagdo de agua bruta, tratamento, adugao, reserva e distribuicdo de dgua potavel, conquanto
0s servigos de esgoto compreendem a coleta, tratamento, devolugdo ao meio ambiente dos residuos liquidos tratados e destinagdo dos residuos sélidos
a ser determinada conforme as caracteristicas dos mesmos, nos termos da legislagédo ambiental aplicavel.

Com o término da fase de operagéo assistida, a Companhia Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro (“CEDAE”) ficou responsével pelo Sistema
Upstream de dgua que compreende a captagdo, aducéo de adgua bruta, tratamento, reserva e venda de agua tratada as novas concessionarias referentes
aos municipios atendidos pelos Sistemas Guandu e Imunana/Laranjal: Rio de Janeiro, Sdo Gongalo, Maric4, Duque de Caxias, Nil6polis, Mesquita,
Queimados, Itaguai, Japeri, Seropédica, Paracambi, Nova Iguagu, Belford Roxo, S&o Jodo de Meriti. Nesses municipios, que compreendem a totalidade
de municipios do bloco 4 e alguns dos municipios do bloco 1, os operadores privados ficaram responséveis pelo Sistema Downstream que compreende
aaducao e distribui¢do da 4gua tratada até as ligagdes, incluindo a gestdo comercial do servigo. Nos demais municipios integrantes do bloco 1, a prestagdo
dos servigos publicos de abastecimento de agua é integralmente realizada pela SPE 1.

O valor estimado do Contrato de Concesséo é de R$ 25,5 bilhdes para a SPE 1 e de R$56,5 bilhdes para a SPE 4, e seu prazo de vigéncia é de 35 (trinta e cinco)
anos a partir do fim da operag&o assistida, o0 que ocorreu no dia 1° de novembro de 2021.

Os Contratos de Concessédo prevéem que as Emissoras serdo remuneradas pela receita de exploragéo, a qual é composta pelas seguintes parcelas: (i)
receita oriunda da cobranga de tarifa dos usuarios em funcéo da prestagédo de servigos; (i) receita oriunda da execucéo de servigcos complementares; e
(iii) toda e qualquer receita alternativa, complementar e acesséria que venha a ser auferida direta ou indiretamente pelas Emissoras em decorréncia da
exploragdo de projeto associado ou da prestagéo de servico adicional aos servigos, mediante prévia e expressa autorizagdo do Estado do Rio de Janeiro.

E importante ressaltar que, a partir do 3° (terceiro) ano de operagao do sistema, a parcela referente a receita derivada da cobranga de tarifas dos usuérios
pode sofrer eventuais descontos decorrentes da incidéncia dos indicadores de desempenho estabelecidos nos Contratos de Concesséo. Dessa forma, a
receita obtida pelas Emissoras pode variar em fungéo do atendimento das metas e indicadores contratuais.

As Emissoras, em linhas gerais, estéo obrigadas a cumprir indicadores de desempenho relacionados a (i) indicadores operacionais, entre 0s quais 0s
relativos a cobertura do abastecimento de agua, de esgotamento sanitario, a redugdo de perdas, a qualidade da &gua e ao atendimento de areas
irregulares; (ii) indicadores de desempenho gerenciais, como os relativos a satisfagdo dos usuérios e eficiéncia em reparos; (iii) indicadores de
desempenho operacionais, como os relativos a regularidade documental das instalagdes e os relativos ao investimento em coletores de tempo seco.
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2.3. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucéo CVM
30" e “Investidores”, respectivamente).

Sé&o considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos); (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢éo de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos
proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Uniéo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios s&o considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacéo especifica do 6rgdo de governo competente na
esfera federal.

Para fins do disposto no inciso (i) acima, sdo considerados “Investidores Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢&o de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM
30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relacdo a seus recursos préprios; (viii) investidores néo residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscricdo das Debéntures ndo lhes seja vedada por restricdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo aos Coordenadores a verificagdo da adequacéo do investimento nas Debéntures ao perfil de seus respectivos
clientes.

Nos termos da regulamentag&o em vigor, foi aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso fosse verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, ndo seria permitida a colocacéo de Debéntures a Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), e as ordens de
investimento e os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugéo CVM 160.

As vedacdes previstas acima nédo se aplicam (i) as institui¢des financeiras contratadas como formadores de mercado, observado o limite méaximo; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacéo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento
para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de
aplicagdo minima de recursos seja observada; e (jii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior
a quantidade de Debéntures ofertada.

Na hipétese do item (jii) acima, a colocagéo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem realizado o Pedido de Reserva ou ordem de investimento
fica limitada ao necessério para perfazer a quantidade Debéntures ofertada, desde que preservada a colocagéo integral junto a pessoas néo vinculadas
das Debéntures por elas demandadas.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores das Emissoras ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, incluindo seus funcionarios, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau; (b) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) funcionarios, operadores e
demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacéo da Oferta; (d) assessores de investimento que prestem
servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de
prestagao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediac&o ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pelas Emissoras, ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas
na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenga a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 2° da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 35”).

Observado o disposto nesta segdo 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores puderam adquirir Debéntures na qualidade de Pessoas Vinculadas. Os
Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econdmicos néo estarédo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no
curso normal de seus negécios em decorréncia da presente Oferta.

2.4. Indicacao sobre a admissédo a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcédo

As Debéntures serédo depositadas (i) para distribuicdo primaria através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicéo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo e custddia eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo a liquidag&o financeira
dos eventos de pagamento e a custddia eletrdnica das Debéntures realizada por meio da B3.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Oferta sera de R$5.543.000.000,00 (cinco bilhdes, quinhentos e quarenta trés milhdes de reais), dividido da seguinte forma (i)
R$3.492.090.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e noventa e dois milhdes e noventa mil reais) referente ao Valor Total da Emissdo da SPE 1; e (ii)
R$2.050.910.000,00 (dois bilhdes, cinquenta milhdes e novecentos e dez mil reais) referente ao Valor Total da Emisséo da SPE 4.

N&o houve opgéo de exercicio de lote adicional das Debéntures.

N&o foi admitida a possibilidade de distribui¢ao parcial no &mbito da Oferta.

2.6. Em relagéo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado:

As Debéntures da SPE 1 e as Debéntures da SPE 4 ser&o emitidas, cada uma, em duas séries, com as caracteristicas abaixo:
a) Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitério das Debéntures é de R$ 10,00 (dez reais).

b) Prego Unitéario de Subscri¢édo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo
com as normas de liquidagdo aplicaveis & B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior & primeira data de
integralizacéo, a integralizacéo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneracéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagéo. As Debéntures poderéo ser subscritas com agio ou desagio, a
ser definido, desde que aplicado a totalidade das Debéntures de uma mesma série integralizadas em cada data de integralizag&o.

c) Quantidade
SPE 1:

Seré&o emitidas 349.209.000 (trezentas e quarenta nove milhdes, duzentas e nove mil) Debéntures da SPE 1, sendo: (i) 166.991.706 (cento e sessenta
e seis milhdes, novecentas e noventa e um mil, setecentas e seis) Debéntures da 12 Série da SPE 1; e (i) 182.217.294 (cento e oitenta e dois milhdes,
duzentas e dezessete mil, duzentas e noventa e quatro) Debéntures da 22 Série da SPE 1.

SPE 4.

Serdo emitidas 205.091.000 (duzentas e cinco milhdes e noventa e um mil) Debéntures da SPE 4, sendo: (i) 98.074.494 (noventa e oito milhdes, setenta
e quatro mil, quatrocentas e noventa e quatro) Debéntures da 12 Série da SPE 4; e (ii) 107.016.506 (cento e sete milhdes, dezesseis mil, quinhentas e
seis) Debéntures da 22 Série da SPE 4.

d)  Opcéao de lote adicional

N&o houve a opgéo de exercicio de lote adicional para as Emissdes.
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e) Cédigo ISIN

Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 1: BRRISPDBS020.
Cadigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 1: BRRISPDBS038.
Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 4: BRRIS4DBS022.
Cadigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 4: BRRIS4DBS030.
f) Classificagédo de risco (Rating)

Foi contratada, como agéncia de classificagao de risco da Oferta, a Standard & Poor’s (“Agéncia de Classificacéo de Risco”), a qual atribuiu o rating “brAA+”
para as Debéntures da SPE 1 e “brAA+” para as Debéntures da SPE 4. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as Emissoras deverdo manter contratada
a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagéo anual da classificagio de risco (rating) das Debéntures, bem como devera ser dada ampla divulgacéo
do relatério de classificacéo de risco (rating), nos termos da regulamentagéo vigente, contada da data do primeiro relatério e até a Data de Vencimento ou a
data de resgate da totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sem a obrigacéo de uma classificacéo de risco (rating) minimo.

g) Datade Emisséo
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures foi o dia 15 de julho de 2023 ("Data de Emiss&o”).
h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), Oferta de Aquisi¢do (conforme abaixo definida), Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definida), Aquisi¢do Facultativa, conforme abaixo definida) ou vencimento antecipado das
Debéntures (i) as Debéntures da 12 Série de cada Emissé&o ter&o prazo de vencimento de 10 (dez) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emisséo,
ou seja, com vencimento em 15 de janeiro de 2034 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”); e (ii) as Debéntures da 22 Série de cada Emissédo
terdo prazo de vencimento de 18 (dezoito) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissé&o, ou seja, com vencimento em 15 de janeiro de 2042 (“Data
de Vencimento das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto e indistintamente, “Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratérios e Atualizagdo Monetéaria — forma, indice e base de calculo
Atualizagdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures serd atualizado monetariamente pela variagdo
acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a data da primeira integralizagdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”) (inclusive)
até a data do seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitério das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”), calculado de acordo com a férmula descrita abaixo:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
"1/ NI
¢= 1_[ [(le’:)
k=1

n = ndmero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

dup/dut]

onde:

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo. O més de atualizacéo refere-se a data de célculo das Debéntures;
Nlk1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ltima data de aniversério das Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Gltima e a proxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um ndmero inteiro;
O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a referida data n&o seja Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente;

O fator resultante da expresséo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup
( NI )m
Nl

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do Gltimo Dia Util anterior.

A aplicacéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

Juros Remuneratérios — 12 Série

Sobre o Valor Nominal Unitéario Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso), das Debéntures da 12 Série de cada
Emiss&o, incidiréo juros remuneratdrios correspondentes a 6,90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo das Debéntures da 12 Série”).

Juros Remuneratdrios — 22 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 22 §érie, incidiréo juros
remuneratorios correspondentes a 7,20% (sete inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo
das Debéntures da 22 Série”, respectivamente, e quando em conjunto com a Remuneragédo das Debéntures da 12 Série, “Remuneracéo”).

A Remuneragéo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneracéo das Debéntures obedecera
a seguinte formula:

onde:

J = valor unitario da Remuneragéo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fator Spread = Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
spread )252

Fator Spread = ( 100

onde:
Spread = (i) 6,9000, com relagdo a Remunerag&o das Debéntures da 12 Série; e (i) 7,2000, com relacdo a Remuneragéo das Debéntures da 22 Série ;
DP = niimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizagéo das Debéntures e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneragéo da respectiva Série correspondente (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao; ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracgao da respectiva Série correspondente (exclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solucéo de continuidade até a Data de Vencimento.

j) Pagamento da remuneracéo — periodicidade e data de pagamentos

Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Aquisicdo, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa e
vencimento antecipado, nos termos das Escrituras de Emisséo, a Remuneracgao das Debéntures sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissao,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2024, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada
ano, até a respectiva Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures”).

k) Repactuagéo Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo programada.

1) Amortizacdo e hip6teses de resgate antecipado — existéncia, datas e condi¢des
Amortizagdo 12 Série:

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série serd amortizado em 14 (quatorze) parcelas semestrais consecutivas, devidas
sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de julho de 2027, e as demais parcelas
serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacdo das Debéntures da 12 Série, de acordo com as datas e percentuais indicados na tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série”):

Percentual do saldo do Valor Nominal Unitéario Atualizado das

Parcela Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série Debéntures da 12 Série a ser Amortizado
i 15 de julho de 2027 3,0949%
22 15 de janeiro de 2028 3,1938%
32 15 de julho de 2028 2,6527%
42 15 de janeiro de 2029 2,7250%
52 15 de julho de 2029 7,0151%
62 15 de janeiro de 2030 7,5443%
7 15 de julho de 2030 10,0493%
82 15 de janeiro de 2031 11,1720%
92 15 de julho de 2031 15,8670%
102 15 de janeiro de 2032 18,8595%

112 15 de julho de 2032 25,0000%
122 15 de janeiro de 2033 33,3334%
132 15 de julho de 2033 50,0000%
142 Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série 100,0000%

Amortizagédo 22 Série:

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série sera amortizado em 16 (dezesseis) parcelas semestrais consecutivas, devidas
sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de julho de 2034, e as demais parcelas
serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacdo das Debéntures da 22 Série, de acordo com as datas e percentuais indicados na tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacéo das Debéntures da 22 Série”):

Percentual do saldo do Valor Nominal Unitéario Atualizado das

Parcela Data de Amortizacédo das Debéntures da 22 Série Debéntures da 22 Série a ser Amortizado
1 15 de julho de 2034 4,1204%
22 15 de janeiro de 2035 4,2974%
& 15 de julho de 2035 4,4904%
42 15 de janeiro de 2036 4,7015%
52 15 de julho de 2036 5,2547%
62 15 de janeiro de 2037 5,5461%
e 15 de julho de 2037 5,8718%
8?2 15 de janeiro de 2038 6,2381%
92 15 de julho de 2038 6,6531%

102 15 de janeiro de 2039 7,1273%

112 15 de julho de 2039 18,2641%
122 15 de janeiro de 2040 22,3452%
132 15 de julho de 2040 25,8712%
142 15 de janeiro de 2041 34,9003%
152 15 de julho de 2041 50,0000%
162 Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total

As Emissoras poderdo, a qualquer momento apés o decurso do prazo determinado nos normativos vigente aplicaveis, observados os termos e condi¢gdes
estabelecidos nas Escrituras de Emisséo e o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei n°® 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislagbes ou
regulamentacdes aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao
e a data do respectivo efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, a exclusivo
critério da respectiva Emissora e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado total das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures
da 22 Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total’), sendo vedado o resgate parcial.

O Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva Série somente sera realizado mediante envio de comunicacéo individual aos respectivos Debenturistas, ou publicagdo
de an(incio, nos termos da respectiva Escritura, em ambos 0s casos com cépia para o Agente Fiduciério, B3, Agente de Liquidag&o e Escriturador, com 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacio de Resgate”), sendo que na referida Comunicagéo
de Resgate devera constar: (a) a data e o procedimento de realizagéo do respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total, observada a legislagéo pertinente, bem como
os termos e condicBes estabelecidos nas Escrituras, que devera ser um Dia Util; (b) quaisquer outras informagdes necessarias & operacionalizagéo do respectivo Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (c) as demais informacdes consideradas relevantes pelas Emissoras para conhecimento dos Debenturistas.
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Observado o previsto abaixo, o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total seré o valor maior entre:

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva série ou Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, dos Encargos Moratérios e
de encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e

(i) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacéo do Valor Nominal Unitério Atualizado e da Remuneracéo da respectiva série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série ou Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior até
a data de realizag&o do Resgate Antecipado Facultativo Total utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva série, conforme cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http:/Avww.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de realizag&o do Resgate Antecipado
Facultativo Total calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de encargos e outras obrigagdes pecunirias eventualmente devidos e ndo pagos até a data
de realizagéo do Resgate Antecipado Facultativo Total:

n

VNEk
-3 ()
FVPk

k=1

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da respectiva Emisséo, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneragéo da respectiva Série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
FVP k = [(1 + TESOUROIPCA)]"(nk/252)

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures
da respectiva Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo das Debéntures e do Valor Nominal
Unitario Atualizado, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk
Yi=ank X (Fppr) 1

Duration =
uration VP 752

As Debéntures resgatadas nos termos aqui previstos serdo obrigatoriamente canceladas pela respectiva Emissora. Ndo sera permitido o resgate
antecipado facultativo parcial das Debéntures.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
Na&o sera permitida amortizagéo extraordindria facultativa das Debéntures.
Oferta de Resgate Antecipado

Desde que respeitado o previsto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei n° 12.431, na Resolugédo CMN 4.751 e demais resolugdes que venham a ser aplicaveis,
e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emiss&o e a data do resgate antecipado
da totalidade das Debéntures da respectiva Emisséo decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido); as Emissoras poderéo, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da respectiva Emisséo (sendo
vedada legalmente, a oferta facultativa de resgate antecipado parcial das Debéntures da respectiva Emisséo), com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
que seré enderegada a todos os Debenturistas da respectiva Emisséo, sem disting&o, assegurada a igualdade de condi¢bes a todos os Debenturistas para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures da respectiva Emisséo de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo (“‘Oferta de

Resgate Antecipado”).

As Emissoras realizardo a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicado individual aos Debenturistas com cpia ao Agente Fiduciario, ou por meio de publicagéo
de comunicado aos Debenturistas nos termos das Escrituras, em ambos os casos com copia para a B3 (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever
os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitacéo: (a) o valor/percentual do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser
negativo e devera respeitar a Resolu¢éio CMN 4.751 e quaisquer outras normas que venha a substitui-la; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures
da respectiva Emiss&o a serem resgatadas, que devera ser um Dia Util; (c) a forma de manifestagéio & respectiva Emissora dos Debenturistas que optarem pela ades&o &
Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto abaixo; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de
Debéntures da respectiva Emisséo; e (e) demais informaces necessérias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacéo do resgate das Debéntures
da respectiva Emiss&o.

Ap6s o envio ou a publicacéo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado deveréo se manifestar
nesse sentido a respectiva Emissora e formalizar sua adesé&o no sistema da B3, com copia para o Agente Fiduciério, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual a respectiva Emissora teré o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para proceder & liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado,
aqual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures da respectiva Emisséo (“Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta”), observado que (i) & legalmente
vedada a oferta facultativa de resgate antecipado parcial das Debéntures; e (i) caso haja aceitagédo por 90% (noventa por cento) ou mais das Debéntures em Circulagéo
da respectiva Emisséo, as Emissoras deverao resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva Emiss&o. Para fins do presente Prospecto, “Debéntures em Circulacéo”
significa, com relagéo a cada Emisséo, todas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto, que ainda nao tiverem sido resgatadas
e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
qualquer de suas sociedades controladas e/ou coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges
destes Ultimos.

As Emissoras deverdo: (a) na respectiva data de término do prazo de ades&o a Oferta de Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva Data do
Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) comunicar ao Agente de Liquidagéo e a B3 arealizacdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adeséo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a,
no minimo, (a) o Valor Nominal Unit&rio Atualizado das Debéntures, acrescido da Remunerag&o da respectiva série, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade da respectiva série ou Data de Pagamento da Remunerag&o, imediatamente anterior, conforme o caso, dos Encargos Moratdrios e demais
encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos
Debenturistas, que caso exista, ndo podera ser negativo.

m)  Aquisicdo Facultativa
Oferta de Aquisi¢éo

Observadas as hipéteses de pré-pagamento das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas das Emissoras (conforme definido neste Prospecto) previstas no
Contrato de Administracéo de Contas Vinculadas — SPE 1 (conforme abaixo definido) e no Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — SPE 4 (conforme
abaixo definido) ou nos instrumentos das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas, conforme o caso, mediante a realizagéo, pelas Emissoras, de qualquer pré-
pagamento total ou parcial voluntario no @mbito de qualquer outra Divida e Garantia Sénior Autorizada das Emissoras (“Pré-Pagamento Voluntario de Divida
Sénior”) ou de qualquer pré-pagamento total ou parcial obrigatério no ambito de qualquer outra Divida e Garantia Sénior Autorizada das Emissoras (“Pré-
Pagamento Obrigatorio de Divida Sénior” e, em conjunto com os eventos de Pré-Pagamento Voluntario de Divida Sénior, os “Eventos de Pagamento
Obrigatdrio”), exceto na hipdtese de (a) pré-pagamento parcial dos Contratos de Financiamento do BNDES das Emissoras (conforme definido neste Prospecto),
decorrente de ndo renovacéo de parte das Fiancas Bancéarias das Emissoras exigidas nos termos dos referidos Contratos, com recursos oriundos do
acionamento das Fiangas Bancérias das Emissoras que ndo tenham sido renovadas; e/ou (b) pré-pagamento do subcrédito “G” dos Contratos de Financiamento
do BNDES, com recursos oriundos das Dividas Autorizadas “G” (conforme definido neste Prospecto), apds transcorrido o prazo previsto nos termos do inciso
1l do paragrafo 1° do artigo 1°, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n° 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
observadas, ainda, as restricdes de negociacdo e prazo previstos na Resolu¢do CVM 160, na Lei n° 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras expedidas pelo
CMN, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des e os termos e condicdes da Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022
(“Resolucéo CVM 77”), as Emissoras deverao realizar uma oferta de aquisi¢do para adquirir as respectivas Debéntures dos Debenturistas que optarem por
alienar suas respectivas Debéntures, sendo certo que as Debéntures e as demais Dividas e Garantias Sénior Autorizadas das Emissoras objeto do pré-
pagamento deverdo ser parcialmente pagas em percentuais equivalentes (a “Oferta de Aquisicdo” e “Obrigacdo de Aquisicao”, respectivamente).
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O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Aquisi¢éo sera o valor maior entre:

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo da respectiva Série, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva Série ou Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, dos encargos
moratérios e de encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a data de aquisigéo; e

(i) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragéo da respectiva
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente
anterior até a data de realizagéo da Oferta de Aquisigé&o utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B),
com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva Série, conforme cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo da Oferta de
Aquisicéo calculado conforme formula abaixo, e acrescido de encargos e outras obrigages pecuniarias eventualmente devidos e néo pagos até a data
da aquisicéo:

n

VP = Z (VNEk)
- FVPk

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao
da respectiva Série e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP k = [(1 + TESOUROIPCA) X 1]3(nk/252)

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures
da respectiva Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da aquisi¢éo e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderagéo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo das Debéntures e do Valor Nominal
Unitario Atualizado, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk
=11k X (Fypr) oL

Duration = VP 752

Aquisicao Facultativa

As Emissoras poderéo, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n°® 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei n® 12.431, da
regulamentagdo do CMN ou de outra legislacéo ou regulamentagéo aplicavel, adquirir Debéntures da respectiva Emisséo, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, na Resolugdo CVM 160 e na regulamentacéo
aplicavel da CVM e do CMN, desde que observado o disposto na Resolugdo CVM 77. As Debéntures adquiridas pelas Emissoras poderao, a critério das
Emissoras, ser canceladas (desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lei n°® 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, e demais
regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente), permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
da respectiva Emissao adquiridas pelas Emissoras para permanéncia em tesouraria nos termos aqui dispostos, se e quando recolocadas no mercado, farédo
jus a mesma Remuneracéo aplicavel as demais Debéntures da respectiva Série (“Aquisicéo Facultativa”).

O PRE-PAGAMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES, INCLUSIVE POR MEIO DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E/OU AQUISIGAO FACULTATIVA, ESTARA SUJEITO, AINDA, AS REGRAS, TERMOS E CONDIGOES PREVISTOS NO
CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS VINCULADAS — SPE 1, NO CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS VINCULADAS — SPE 4 E NO
ACORDO ENTRE CREDORES (CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO), CONFORME APLICAVEL.

n) Garantias —tipo, forma e descrigédo
SPE 1

Observada a Condigao Suspensiva das Garantias das Debéntures da SPE 1 (conforme abaixo definido) e a Condi¢éo Resolutiva das Fiangas SPE 1 (conforme
abaixo definido), as Debéntures da SPE 1 contardo com as seguintes garantias ("Garantias das Debéntures da SPE 1”):

(i) pela Aguas do Rio Investimentos S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ sob o n° 50.875.903/0001-94 (“Aguas do Rio Investimentos” ou “Nova Acionista”),
alienagdo fiducidria da totalidade das agdes atuais e futuras de emissdo da SPE 1 (“‘Alienacéo Fiduciaria de AgBes — SPE 1"), bem como todos os direitos
relacionados as agoes, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos, juros sobre capital préprio, reembolso de capital, bonificagdes, haveres,
distribuigdes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou pagos & Aguas do Rio
Investimentos, nos termos do “Instrumento Particular de Alienag&o Fiduciéria de Agdes sob Condigéo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de
2023 entre a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de alienante, o Agente Fiducirio e a TMF Brasil Administragdo e Gestao de Ativos Ltda. (“Agente de
Garantias”), na qualidade de partes garantidas, e a SPE 1, na qualidade de interveniente anuente, dentre outras partes (‘Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AcSes
—SPE 1),

(i) pela AEGEA, pelo Colibri Verde Fundo de Investimento em ParticipagSes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob n° 34.441.866/0001-50 ("Colibri”), pelo Angelo
Investment Private Limited, inscrito no CNPJ sob n° 33.954.794/0001-81 (“Angelo Investment’), e pela Itaisa S.A., inscrita no CNPJ sob n° 61.532.644/0001-15
(“ItaCisa” e em conjunto com a AEGEA, o Colibri € com o Angelo Investment, “Acionistas Indiretos”), alienagéo fiduciaria da totalidade das a¢ées atuais e futuras de
emiss&o da Aguas do Rio Investimentos, bem como todos os direitos relacionados as agdes, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos,
juros sobre capital proprio, reembolso de capital, bonificagdes, haveres, distribuigdes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou
de qualquer outra forma distribuidos ou pagos aos Acionistas Indiretos (“Alienac&o Fiducidria de AcBes — Aguas do Rio Investimentos”), nos termos do “Instrumento
Particular de Alienag&o Fiducidria de A¢Ges e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre os Acionistas Indiretos, na qualidade de alienantes, o Agente
Fiduciario e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, a Aguas do Rio Investimentos, e as Emissoras, na qualidade de intervenientes anuentes
(“Contrato de Alienacéo Fiduciaria de AgBes — Aguas do Rio Investimentos”);

(iii) pela SPE 1, cesséo fiduciéria da totalidade dos direitos creditérios, presentes ou futuros, decorrentes ou oriundos (a) do Contrato de Concesséo da SPE 1
(conforme abaixo definido); (b) dos seguros exigidos no &mbito do Contrato de Concesséo da SPE 1 e que tenham a SPE 1 como beneficiaria, conforme
indicados no “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Recebiveis, Contas Vinculadas e Direitos Emergentes do Contrato de Concessédo sob Condi¢éo
Suspensiva e Outras Avencas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a SPE 1, na qualidade de cedente, os Credores Seniores da SPE 1 e o Agente de
Garantias, na qualidade de partes garantidas, dentre outras partes (“Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 1”); (c) de cada um dos
Contratos do Projeto indicados no Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 1 e das garantias e seguros correlatos; (d) de todos os demais
direitos, atuais ou futuros, da SPE 1 que possam ser objeto de cessao fiduciaria, de acordo com o Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE
1 e com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (e) da titularidade de determinadas contas vinculadas, conforme termos e condi¢des previstos no
Contrato de Administragéo de Contas Vinculadas — SPE 1 (conforme abaixo definido); (f) de certas outras contas bancérias de titularidade da SPE 1, descritas
no Contrato de Cessé&o Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 1; e (g) de direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excusséo judicial
ou extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais da SPE 1 (conforme definido abaixo) (“Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 1”), nos termos do
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1, observadas as mecanicas de movimentagdo e transferéncias previstas no “Contrato de
Prestacdo de Servicos de Administracéo de Contas Vinculadas sob Condi¢do Suspensiva’, celebrado em 01 de agosto de 2023 entre a SPE 1, como
depositante e titular das contas vinculadas, o Agente Fiduciario, na qualidade de parte garantida, o Agente de Garantias, na qualidade de agente de garantias,
e o Itati Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario (‘Banco Depositario”), dentre outras partes (“Contrato de Administracéio de Contas Vinculadas —
SPE 17);

(iv) pela SPE 1, cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes ou oriundos da titularidade da conta vinculada aberta para o
recebimento dos recursos decorrentes da integralizagdo das Debéntures da SPE 1 (“Conta Desembolso da SPE 1"), bem como dos recursos
depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas néo limitado aos investimentos e rendimentos atrelados
a tal conta, conforme aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos permitidos (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta
Desembolso — SPE 1”), a qual foi constituida exclusivamente em favor dos titulares das Debéntures da SPE 1, nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1, observadas as mecanicas de movimentagao e transferéncias previstas no Contrato de Administragao de
Contas Vinculadas — SPE 1;

6



: p
’ Al y

™

(vi)
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pela Aguas do Rio Investimentos, cessao fiduciéria da totalidade dos direitos da Aguas do Rio Investimentos contra o Banco Depositario com relagéo a
titularidade de determinadas contas vinculadas, bem como todos os recursos depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer
tempo, inclusive, mas néo limitado aos investimentos e rendimentos atrelados a tais contas, conforme aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos
permitidos (“Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos”) nos termos do “Instrumento Particular de Cess&o Fiduciéria de
Contas Vinculadas sob Condig&o Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de
cedente, o Agente Fiduciario, e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas (“Contrato de Cess#o Fiduciéria de Direitos Creditérios — Aguas
do Rio Investimentos”), observadas as mecanicas de movimentagéo e transferéncias previstas no “Contrato de Prestacdo de Servigos de Administragio
de Contas Vinculadas sob Condigéo Suspensiva” celebrado em 31 de julho de 2023 entre a Aguas do Rio Investimentos, como depositante titular da
conta vinculada, o Agente Fiduciéario, na qualidade de parte garantida, o Agente de Garantias, na qualidade de agente de garantias, e o Banco Depositario,
na qualidade de banco depositario (“Contrato de Administracéo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos”);

pela Aguas do Rio Investimentos e pela AEGEA, cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de mutuos subordinados que venham a celebrar
com a SPE 1 em conformidade com o “Contrato de Aporte de Capital e Outras Avencas’, celebrado em 28 de julho de 2023 entre a AEGEA e a Aguas do Rio
Investimentos, na qualidade de provedores de aporte de capital, 0 Agente Fiduciério e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 1, na
qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Aporte de Capital — SPE 1" e “Cesséo Fiduciéria de Créditos Subordinados — SPE 1”), nos termos do “Instrumento
Particular de Cesso Fiduciéria de Direitos Creditérios de Contratos de Mtuo sob Condigéo Suspensiva e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Aguas do Rio
Investimentos e a AEGEA, na qualidade de cedentes, o Agente Fiduciério a e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 1, na qualidade
de interveniente anuente (“Contrato de Cesséo Fiduciéria de Créditos Subordinados — SPE 17);

pela AEGEA, cesséo fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de mdtuos subordinados que venha a celebrar com a Aguas do Rio
Investimentos, em conformidade com o Contrato de Aporte de Capital — SPE 1 (“Cess&o Fiduciaria de Créditos Subordinados da SPE 1 — Aguas do Rio
Investimentos”), nos termos do “Instrumento Particular de Cessé&o Fiduciéria de Direitos Credit6rios de Contratos de Mituo sob Condi¢ao Suspensiva e Outras
Avencas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a AEGEA, na qualidade de cedente, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantias, na qualidade de partes
garantidas, e a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio
Investimentos”);

celebragdo do Contrato de Aporte de Capital — SPE 1, por meio do qual a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos assumiram determinadas
obrigacGes de aporte de recursos na SPE 1 e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel, nos termos do Contrato de Aporte de Capital —
SPE 1;

celebragédo do “Instrumento Particular de Cesséo Condicional de Direitos e Contratos sob Condi¢do Suspensiva e Outras Avencas” celebrado em 28 de julho
de 2023 entre a SPE 1, na qualidade de devedora, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a AESAN Engenharia e
Participagdes Ltda. ("AESAN”), na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cess&o Condicional da SPE 1”), por meio do qual a SPE 1 cede a sua
posigéo contratual no ambito do “Contrato de Prestacéo de Servigos n° SROIXAESAN-CPX — Contrato de Empreitada Global por Preco Fixo na Modalidade
EPC (Engineering, Procurement and Construction)” celebrado, em 29 de outubro de 2021, entre a AESAN e a SPE 1, conforme aditado de tempos em tempos
(“Contrato de EPC SPE 1"), sob condigdo suspensiva (“Cesséo Condicional — SPE 17);

garantia fidejussoria na forma de fianga prestada pela AEGEA (“Fianca AEGEA SPE 1”), por meio da qual a AEGEA se obrigou perante os Debenturistas da
SPE 1, na qualidade de devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente responsavel com a SPE 1, por todos os valores devidos em decorréncia das
obrigacOes garantidas das Debéntures da SPE 1 nos termos da Escritura de Emisséo da SPE 1, até a implementacdo da Condigéo Resolutiva das Fiangas
SPE1;e

fianga(s) bancaria(s) limitada(s) ao montante total de R$ 441.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e um milhdes de reais), deduzido de montantes que venham
a ser depositados em moeda corrente nacional pela SPE 1 diretamente na Conta Desembolso da SPE 1 até a Data da Primeira Integralizagdo, oriundos de
recursos livres disponiveis em contas da SPE 1 e/ou aportes de quaisquer Acionistas Indiretos na SPE 1 (diretamente ou por meio de aporte na Aguas do Rio
Investimentos), em moeda corrente nacional, por meio de subscrigéo e integralizacéo de a¢gdes ou Mdtuo Subordinado (observados os requisitos do Contrato
de Aporte de Capital — SPE 1) (“Valor Afiancado — SPE 1), contratadas pela SPE 1 junto a instituicGes financeiras que possuiam classificacéo de risco (rating),
pelo menos, equivalente ao maior entre (i) “AA+” atribuido pela Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela Fitch Ratings ou pela Moody’s América Latina; e
(ii) a classificagéo de risco (rating) das Debéntures (‘Banco(s) Fiador(es) da SPE 1) em favor dos Debenturistas SPE 1, representados pelo Agente Fiduciério,
(“Fianca(s) Bancéria(s) SPE 1" e, em conjunto com a Fianga AEGEA SPE 1, “Fiancas SPE 1"), que devem permanecer validas e vigentes até a liquidacio
integral das ObrigacGes Garantidas ou até a Quitagdo das Debéntures Existentes da SPE 1 (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro.

Sendo os instrumentos indicados nos itens (i) a (ix) acima, em conjunto com o Acordo entre Credores (conforme abaixo definido) e com a(s) carta(s) de fianca
representativas da(s) Fianga(s) Bancaria(s) SPE 1, os “Contratos de Garantia SPE 1”.

As Fiangas SPE 1 serdo liberadas mediante a comprovagao da integral quitagéo das obriga¢des assumidas no ambito das Debéntures Existentes da SPE 1 (conforme
definido abaixo) (“Condicio Resolutiva das Fiancas SPE 1" e “Quitacéo das Debéntures Existentes da SPE 17, respectivamente).

Exceto pela Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — SPE 1, pela Alienag&o Fiduciaria de Agdes — Aguas do Rio Investimentos
e pelas Fiangas SPE 1, os demais Contratos de Garantia SPE 1 foram celebrados sob condigdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cédigo
Civil, estando sua plena eficacia condicionada a Quitagdo das Debéntures Existentes da SPE 1 (“Condicéo Suspensiva das Garantias das Debéntures da
SPE 1").

SPE 4

Observada a Condigdo Suspensiva das Garantias das Debéntures da SPE 4 (conforme abaixo definido) e a Condi¢do Resolutiva das Fiancas SPE 4 (conforme
abaixo definido), as Debéntures da SPE 4 contardo com as seguintes garantias ("Garantias das Debéntures da SPE 4” e, quando em conjunto com as
Garantias das Debéntures da SPE 1, “Garantias”):

pela Aguas do Rio Investimentos, alienag&o fiduciaria da totalidade das agdes atuais e futuras de emissdo da SPE 4 (“Alienacdo Fiduciéria de Acdes
— SPE 4”), bem como todos os direitos relacionados as agdes, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos, juros sobre capital
préprio, reembolso de capital, bonificagdes, haveres, distribuicdes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos ou pagos & Aguas do Rio Investimentos, nos termos do “Instrumento Particular de Alienag&o Fiduciaria de Agdes
sob Condig&o Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de alienante, o Agente
Fiduciario e a Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 4, na qualidade de interveniente anuente, dentre outras partes
(“Contrato de Alienacédo Fiduciaria de Acbes — SPE 4);

pela AEGEA e pelos Acionistas Indiretos, Alienacdo Fiduciaria de AgGes — Aguas do Rio Investimentos, nos termos do Contrato de Alienagio Fiduciria de
Acdes — Aguas do Rio Investimentos;

pela SPE 4, cesséo fiduciaria da totalidade dos direitos creditdrios, presentes ou futuros, decorrentes ou oriundos (a) do Contrato de Concesséo da SPE 4; (b)
dos seguros exigidos no &mbito do Contrato de Concesséo da SPE 4 e que tenham a SPE 4 como beneficiaria, conforme indicados no “Instrumento Particular
de Cessao Fiduciaria de Recebiveis, Contas Vinculadas e Direitos Emergentes do Contrato de Concesséo sob Condigdo Suspensiva e Outras Avencas”
celebrado em 28 de julho de 2023 entre a SPE 4, na qualidade de cedente, o0 Agente Fiduciario e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas
(“Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérios — SPE 4”); (c) de cada um dos Contratos do Projeto da SPE 4 indicados no Contrato de Cessao
Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 4 e das garantias e seguros correlatos; (d) de todos os demais direitos, atuais ou futuros, da SPE 4 que possam ser
objeto de cesséo fiduciaria, de acordo com o Contrato de Cessé&o Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 4 e com as normas legais e regulamentares
aplicaveis; (e) da titularidade de determinadas contas vinculadas, conforme termos e condiges previstos no Contrato de Administracéo de Contas Vinculadas
— SPE 4 (conforme abaixo definido); (f) de certas outras contas bancérias de titularidade da SPE 4, descritas no Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos
Creditérios — SPE 4; e (g) de direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excusséo judicial ou extrajudicial de quaisquer das Garantias
Reais da SPE 4 (conforme definido abaixo) (“Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 4”), nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditérios — SPE 4, observadas as mecanicas de movimentagdo e transferéncias previstas no “Contrato de Prestacdo de Servicos de Administracéo de
Contas Vinculadas sob Condi¢ao Suspensiva’, celebrado em 01 de agosto de 2023 entre a SPE 4, como depositante e titular das contas vinculadas, o Agente
Fiduciério, na qualidade de parte garantida, o Agente de Garantias, na qualidade de agente de garantias, e o Banco Depositario, na qualidade de banco
depositério (“Contrato de Administracéo de Contas Vinculadas — SPE 4”);

pela SPE 4, cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes da titularidade da conta vinculada aberta para o recebimento dos
recursos decorrentes da integralizacéo das Debéntures Existentes da SPE 4 e das dividas reguladas pelos Instrumentos de Financiamento (“Conta
Desembolso da SPE 4” e, quando em conjunto com a Conta Desembolso SPE 1, “Contas Desembolso”), bem como dos recursos depositados ou
que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas ndo limitado aos investimentos e rendimentos atrelados a tal conta,
conforme aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos permitidos (“Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — SPE
4"), a qual foi constituida exclusivamente em favor dos titulares das Debéntures da SPE 4, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos
Creditérios — SPE 4, observadas as mecanicas de movimentagao e transferéncias previstas no Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas —
SPE 4;

pela Aguas do Rio Investimentos, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios — Aguas do Rio Investimentos nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria de
Direitos Creditorios — Aguas do Rio Investimentos, observadas as mecanicas de movimentacgo e transferéncias previstas no Contrato de Administracao de
Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos;
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(vi) pela Aguas do Rio Investimentos e pela AEGEA, cess&o fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de matuos subordinados que
venham a celebrar com a SPE 4 em conformidade com o “Contrato de Aporte de Capital e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre
a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de provedores de aporte de capital, os Credores Seniores da SPE 4, dos Bancos Fiadores
da SPE 4 e o Agente de Garantias (“Contrato de Aporte de Capital — SPE 4” e, quando em conjunto e indistintamente com o Contrato de Aporte de
Capital da SPE 1, “Contrato de Aporte de Capital”), nos termos do “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios de Contratos
de Mdtuo sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a Aguas do Rio Investimentos e a AEGEA, na
gualidade de cedentes, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 4, na qualidade de interveniente
anuente (“Contrato de Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 4”) e “Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 4”);

(vii) pela AEGEA, cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos creditorios decorrentes de mituos subordinados que venha a celebrar com a Aguas do Rio
Investimentos, em conformidade com o Contrato de Aporte de Capital — SPE 4 (“Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos”),
nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos;

(viii) celebragdo do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4, por meio do qual a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos assumiram determinadas obrigagdes de aporte
de recursos na SPE 4 e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel, nos termos do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4;

(ix)  celebragdo do “Instrumento Particular de Cesséo Condicional de Direitos e Contratos sob Condigéo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho
de 2023 entre a SPE 4, na qualidade de devedora, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a AESAN, na qualidade
de interveniente anuente (“‘Contrato de Cessé&o Condicional da SPE 4”), por meio do qual a SPE 4 cede a sua posigdo contratual no &mbito do “Contrato de
Prestacdo de Servicos n° SPOIXAESAN-CPX — Contrato de Empreitada Global por Prego Fixo na Modalidade EPC (Engineering, Procurement and
Construction)” celebrado, em 29 de outubro de 2021, entre a AESAN e a SPE 4, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de EPC — SPE 4" e,
guando em conjunto e indistintamente com o Contrato de EPC — SPE 1, “Contrato de EPC”), sob condigdo suspensiva (“Cesséo Condicional — SPE 47);

(X)  garantia fidejussoria na forma de fianca prestada pela AEGEA (“Fianca AEGEA SPE 4”), por meio da qual a AEGEA se obrigou perante os Debenturistas da SPE
4, na qualidade de devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente responsavel com a SPE 4, por todos os valores devidos em decorréncia das obrigagdes
garantidas das Debéntures da SPE 4 nos termos da Escritura de Emisséo da SPE 4, até a implementacéo da Condi¢do Resolutiva das Fiancas SPE 4 (conforme
abaixo definido); e

(xi) fianca(s) bancéria(s) limitada(s) ao montante total de R$ 259.000.000,00 (duzentos e cinquenta e nove milhdes de reais), deduzido de montantes que
venham a ser depositados em moeda corrente nacional pela SPE 4 diretamente na Conta Desembolso da SPE 4 até a Data da Primeira Integralizagéo,
oriundos de recursos livres disponiveis em contas da SPE 4 e/ou aportes de quaisquer Acionistas Indiretos na SPE 4 (diretamente ou por meio de aporte na
Aguas do Rio Investimentos), em moeda corrente nacional, por meio de subscrigéo e integralizagéo de agdes ou Mdtuo Subordinado (observados os requisitos
do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4) (“Valor Afiancado — SPE 4”), contratadas pela SPE 4 junto a instituigdes financeiras que possuiam classificagéo
de risco (rating), pelo menos, equivalente ao maior entre (i) “AA+” atribuido pela Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela Fitch Ratings ou pela Moody’s
América Latina; e (i) a classificagdo de risco (rating) das Debéntures (“Banco(s) Fiador(es) da SPE 4” e, quando em conjunto com os Bancos Fiadores
da SPE “Bancos Fiadores das Emissoras”) em favor dos Debenturistas SPE 4, representados pelo Agente Fiduciario, (“Fianca(s) Bancéaria(s) SPE 4" e,
em conjunto com a Fianga AEGEA SPE 4, “Fiancas SPE 4"; sendo as Fiangas SPE 1 e as Fiangas SPE 4, em conjunto, “Fiancas”), que devem
permanecer vélidas e vigentes até a liquidacéo integral das Obrigagdes Garantidas ou até a Quitagéo das Debéntures Existentes da SPE 1 (conforme abaixo
definido), o que ocorrer primeiro.

Sendo os instrumentos indicados nos itens (i) a (ix) acima, em conjunto com o Acordo entre Credores e com a(s) carta(s) de fianca representativas da(s) Fianca(s)
Bancaria(s) SPE 4, os “Contratos de Garantia SPE 4”. Sendo os Contratos de Garantia SPE 1 em conjunto com os Contratos de Garantia SPE 4, “Contratos de
Garantia”.

As Fiancas SPE 4 serao liberadas mediante a comprovacéo da integral quitacéo das obrigacdes assumidas no ambito das Debéntures Existentes da SPE 4 (conforme
definido abaixo) (“Condicéo Resolutiva das Fiancas SPE 4” e “Quitacéo das Debéntures Existentes da SPE 4", respectivamente).

Exceto pela Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — SPE 4, pela Alienagéo Fiduciaria de Agdes — Aguas do Rio Investimentos
e pelas Fiangas SPE 4, os demais Contratos de Garantia SPE 4 foram celebrados sob condi¢do suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cédigo
Civil, estando sua plena eficacia condicionada a Quitagdo das Debéntures Existentes da SPE 4 (“Condigcdo Suspensiva das Garantias das Debéntures da
SPE 4" e, em conjunto com a Condigdo Suspensiva das Garantias das Debéntures da SPE1, “Condicdo Suspensiva”).

As Garantias garantem a integralidade das respectivas Obrigacdes Garantidas e néo foi elaborado laudo de avaliagdo com o intuito de aferir o percentual
de cobertura das Garantias sobre o Valor Total das Emissdes.

0) Direito de Preferéncia
As Debéntures n&o contaréo com direito de preferéncia.
p)  Tratamento tributario

As Debéntures objetivam oferecer ao Debenturista o tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade diferente daquelas previstas na Lei n® 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagao e Escriturador, com cépia as Emissoras,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentagao comprobatéria dessa imunidade ou iseng&o tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentagéo no prazo
estipulado ou caso referida documentagdo ndo seja suficiente, a Emissora far4 as retengfes dos tributos previstos na legislagéo tributaria em vigor,
descontando-as dos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condi¢do de imunidade ou isencéo tributaria e que tiver essa condi¢éo
alterada por disposi¢do normativa, por ndo mais atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou ainda, tiver essa
condig&o questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liquidag&o e Escriturador, com cépia para as Emissoras, bem como prestar qualquer informagéao adicional em relagéo ao tema que |he seja solicitada
pelo Agente de Liquidag&o e Escriturador e/ou pelas Emissoras.

Caso as Emissoras néo utilizem os recursos na forma prevista na Se¢do 3 do presente Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos
do artigo 1°, paragrafo 8°, da Lei n® 12.431, estas serdo responsaveis pela multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado nos
respectivos Projetos, observado o artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei n°® 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Emissoes e até a Data de Vencimento: (a) as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (b) haja qualquer retengédo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer
motivo, incluindo, mas nédo se limitando a, em razéo de revogagao ou altera¢éo da Lei n° 12.431 ou edicéo de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, as Emissoras deverdo, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovagdo e desde que permitido pela legislacéo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das respectivas
Debéntures, em conformidade com os termos e condi¢des previstos na pagina 4 deste Prospecto e nas Escrituras, sendo certo que (x) até a realizagdo
do referido Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
de modo que a Emissora dever4 acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos tributos néo fossem incidentes; e (y) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431, ndo se aplicara
o periodo minimo para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, em virtude da perda ou alteragéo do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei n°® 12.431, conforme aplicavel, de modo que as Emissoras deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem incidentes. As Emissoras poderéo seguir o disposto no item (i) ou no
item (i) acima, a seu exclusivo critério.

O pagamento de valores adicionais devidos pelas Emissoras nas hip6teses previstas acima sera realizado fora do ambiente da B3 e n&o devera ser
tratado, em qualquer hipétese, como Remuneragéo, Atualizagdo Monetéria ou qualquer forma de remuneragéo das Debéntures.

Ressaltamos que a Lei n® 13.043/2014 prorrogou as aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes
que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.

Contudo, é impossivel garantir que a Lei n°® 12.431 n&o ser&4 novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia
afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei n® 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de néo aplicacéo dos recursos oriundos da Oferta nos Projetos, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do
valor mobiliario (no caso, as Emissoras), de 20% sobre o valor ndo destinado aos Projetos, sendo mantido o tratamento tributario do titular da debénture
incentivada previsto na Lei n® 12.431. As Emissoras ndo podem garantir que terdo recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso
tenha, que referido pagamento n&o causara um efeito adverso em sua situacéo financeira.
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q) Covenants Financeiros
indice Financeiro das Emissoras:

Constitui um evento de vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, nos termos das Escrituras de Emisséo, caso, em qualquer medicéo, o indice de
cobertura de servico da divida das Emissoras venha a ser igual ou inferior aos niveis indicados abaixo, aferido semestralmente pelas Emissoras e acompanhado
pelo Agente Fiduciario, com base na forma de célculo prevista nas Escrituras de Emissao (“ICSD para Vencimento Antecipado”), com base nos ultimos 12 (doze)
meses, a partir das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Aguas do Rio Investimentos e das Emissoras, sendo que a primeira verificagio devera
ocorrer com base nas demonstracées financeiras de 31 de dezembro de 2025, exceto caso seja depositado na conta complementagéo ICSD prevista no Contrato
de Administrag&o de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos de titularidade da Aguas do Rio Investimentos (“Conta Complementac&o ICSD"), anteriormente
ao encerramento do semestre que sera objeto da respectiva aferi¢ao, recursos em montante suficiente para que o ICSD para Vencimento Antecipado seja atingido,
nos termos do Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos, mediante (a) transferéncia de recursos disponiveis em contas
bancérias da Aguas do Rio Investimentos para a Conta Complementag&o ICSD; (b) transferéncia de recursos disponiveis nas contas de livre movimentag&o das
Emissoras para a Conta Complementagéo ICSD, por meio de m(ituo celebrado entre as Emissoras, na qualidade de mutuantes, e a Aguas do Rio Investimentos, na
qualidade de mutuéria, desde que (b.i) seja autorizado pelo Poder Concedente; (b.ii) seja autorizado pelos demais Credores Seniores das Emissoras que possuam,
em seus respectivos instrumentos de financiamento, a prerrogativa de autorizar tais mutuos; e (b.iii) apés cumprimento integral das condicoes de distribuicdo
aplicaveis para pagamentos de rendimentos das a¢des e/ou muituos subordinados pelas Emissoras, nos termos do Contrato de Administragéo de Contas Vinculadas
— Aguas do Rio Investimentos (“Mdtuo Complementacéo ICSD”); efou (c) aporte de recursos realizados pela AEGEA na Conta Complementag&o ICSD (o aporte
previsto neste item (c) sera doravante denominado “Cura Mediante Aporte”):

a) ICSD para Vencimento Antecipado: menor ou igual a 1,05x (um inteiro e cinco centésimos);

b) Fica consignado que, conforme detalhado no Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos, os recursos que
tenham sido depositados na Conta Complementacédo ICSD deverdo permanecer retidos, até que, em uma data de verificagdo do ICSD para
Vencimento Antecipado subsequente, seja verificado que o ICSD para Vencimento Antecipado tenha sido superior a 1,05x, sem considerar os
recursos depositados na Conta Complementagéo ICSD.

indice Financeiro da AEGEA:

Exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianca ou no ambito dos Contratos de Aporte de Capital, constitui um evento de
vencimento antecipado nédo automatico das Debéntures, nos termos das Escrituras de Emisséo, caso o indice financeiro da AEGEA indicado abaixo
exceda os valores maximos abaixo descritos, conforme aferido anualmente por cada uma das Emissoras e acompanhado pelo Agente Fiduciario, com
base nos dltimos 12 (doze) meses, a partir das demonstracées financeiras auditadas consolidadas da AEGEA, sendo que a primeira verificagdo ocorrera
com base nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2023 (“indice Financeiro da AEGEA”):

« Divida Financeira Liquida/EBITDA da AEGEA: exceda 4,50x (quatro inteiros e cinquenta centésimos);
Onde:

“Divida Financeira Liquida” significa a somatéria de (i) todos os endividamentos consolidados no que diz respeito a empréstimos de qualquer instituigdo
financeira; (ii) todas as obrigacdes consolidadas representadas por debéntures, notas promissérias ou outros titulos e/ou valores mobiliarios similares; (iii)
dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de
derivativos, excluindo efeitos temporais de marcagdo a mercado, menos o saldo em caixa e o saldo de aplicacdes financeiras. Para que ndo restem
davidas, eventuais contabilizagcdes de endividamento decorrentes Unica e exclusivamente da obrigacdo das Emissoras em distribuir dividendos, nos
termos do Contrato de Administragéo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimento, ndo devem ser considerados como endividamento para fins do
presente Prospecto.

“EBITDA" significa, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos tributos, acrescido de todos os valores atribuiveis
a (sem duplicidade) depreciagdo e amortizagéo, incluindo a amortizagéo do direito de concesséo, sendo certo que o EBITDA devera ser calculado com
base nos ultimos 12 (doze) meses baseado nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da AEGEA. Em caso de aquisi¢do de novos ativos que
incorporaréo o portfélio de negdcios da AEGEA, seré considerado o EBITDA pro forma 12 (doze) meses de tal ativo para apuragéo do indice consolidado
da AEGEA.

Para apuracéo do EBITDA pro forma serdo (i) utilizadas as informagdes das Ultimas demonstra¢des financeiras do ativo adquirido, observadas as
definigdes acima, desde que auditadas por companhia de auditoria independente de renome internacional, incluindo, mas néo se limitando, &: (1) Ernst &
Young Auditores Independentes S/S Ltda.; (2) PricewaterhouseCoopers; (3) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (4) KPMG Auditores
Independentes; ou (5) outracompanhia de auditoriaindependente aprovada pelos Debenturistas em sede da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas;
e (ii) somados os valores de EBITDA considerados, sem quaisquer considerag6es adicionais.

Caso seja aquisi¢ao parcial, o EBITDA pro forma a ser considerado devera ser na mesma proporgao que for consolidada a Divida Financeira Liquida do
ativo adquirido nas demonstragdes financeiras da AEGEA. Informag6es ndo-auditadas ou auditadas por auditores independentes distintos dos citados
acima serdo consideradas se aprovadas pelos Debenturistas da respectiva Emisséo em sede da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos:

No caso de incidéncia das hipéteses abaixo, o0 Agente Fiduciario devera considerar as Debéntures da respectiva Emissora automaticamente vencidas, tornando-se
imediatamente exigivel da respectiva Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido da Remuneragéo da respectiva Série e dos Encargos
Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou da Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagéo judicial ou extrajudicial ou interpelagéo
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela respectiva Emissora, pela Nova Acionista e/ou, exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no
ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, pela AEGEA, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures, a respectiva Escritura de
Emissao, aos respectivos Contratos de Garantia e/ou ao respectivo Contrato de Aporte de Capital (inclusive as obrigacdes de aporte de capital da AEGEA
sob o respectivo Contrato de Aporte de Capital), ndo sanado no prazo de (a) 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo inadimplemento, quando
se tratar de obrigacdo de pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da Remuneragdo e/ou de eventuais
encargos moratérios; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento pela respectiva Emissora de notificagéo sobre a ocorréncia do referido
inadimplemento, quando se tratar de qualquer outra obrigagéo pecunidria assumida pela respectiva Emissora, pela Nova Acionista ou pela AEGEA que
ndo a mencionada no item (a) deste inciso;

(i)  apresentacédo de (a) pedido em juizo de recuperacao judicial ou extrajudicial, conforme o caso, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei n° 11.101”), pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista, independentemente do deferimento ou homologagédo do
respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; (b) pedido de autofaléncia pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia da respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista formulado por terceiros
(ou insolvéncia, conforme aplicavel) e ndo elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretacdo de faléncia, liquidacéo,
dissolugéo, insolvéncia (conforme aplicavel) da respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista; (e) requerimento pela respectiva Emissora e/ou pela Nova
Acionista de tutela cautelar ou outra medida preparatdria de recuperacéo judicial, ou, ainda, conciliagdo ou mediag&do antecedente com grupo de credores
ao processo de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento ou de sua concesséo pelo juiz competente; ou (f) extingéo da respectiva
Emissora e/ou da Nova Acionista;

(i)  exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, apresentacéo de
(a) pedido em juizo de recuperacédo judicial ou extrajudicial, conforme o caso, nos termos da Lei n° 11.101, pela AEGEA, independentemente do
deferimento ou homologacéo do respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicédo; (b) pedido de autofaléncia pela AEGEA,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia da AEGEA formulado por terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel)
e néo elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretagéo de faléncia, liquidagao, dissolugéo, insolvéncia (conforme aplicavel)
da AEGEA; (e) requerimento pela AEGEA de tutela cautelar ou outra medida preparatéria de recuperagao judicial, ou, ainda, conciliagdo ou mediagdo
antecedente com grupo de credores ao processo de recuperagao judicial, independentemente de deferimento ou de sua concess&o pelo juiz competente;
ou (f) extingdo da AEGEA,;

(iv) transformacé&o do tipo societario da respectiva Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;
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(viii)

(ix)

]
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declaracéo de vencimento antecipado de qualquer operag&o no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional da respectiva
Emissora e/ou da Aguas do Rio Investimentos, ainda que na qualidade de garantidoras, que, (a) se ho ambito das Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas ou das Debéntures Existentes (conforme definidas neste Prospecto), independentemente do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas
as operacdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais ou agregados, aos Valores de
Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio Investimentos. Para os fins deste Prospecto, “Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio
Investimentos” significa, com relagéo a cada Emissora, no ambito da sua respectiva Emisséo, e & Aguas do Rio Investimentos, um valor igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do seu respectivo EBITDA acumulado dos Ultimos 12 (doze) meses, aferido com base nas Gltimas demonstracdes
financeiras da respectiva Emissora e da Aguas do Rio Investimentos divulgadas, respectivamente;

a ndo realizacdo e liquidacéo de qualquer Oferta de Aquisicéo, nos termos e prazos descritos na respectiva Escritura de Emisséo, conforme aplicavel;

caso a respectiva Escritura de Emisséo, quaisquer dos respectivos Contratos de Garantia, os respectivos Contratos de Aporte de Capital ou a respectiva
Emissdo sejam objeto de questionamento judicial ou arbitral acerca da sua validade ou exequibilidade, pela respectiva Emissora, pela Aguas do Rio
Investimentos, pela AEGEA, pelos demais Acionistas Indiretos (exclusivamente em relagdo aos documentos da Oferta que séo partes) e/ou por qualquer
sociedade que, direta ou indiretamente, controle ou seja controlada pela AEGEA ou pelos demais Acionistas Indiretos, de forma que possa afetar o
cumprimento de quaisquer obrigacdes previstas na respectiva Escritura de Emiss&o, nos respectivos Contratos de Garantia ou no respectivo Contrato de
Aporte de Capital, conforme o caso;

se for verificada a invalidade, nulidade, inexequibilidade, resciséo, revogacéo e/ou suspenséo da eficacia da respectiva Escritura de Emisséo e/ou
das respectivas Debéntures;

decretacdo de cancelamento, revogagdo, encampacéo, caducidade, anulagdo, término antecipado, extingéo total ou parcial e/ou invalidade do
respectivo Contrato de Concessao, proferido por decisdo judicial, administrativa ou arbitral, exceto caso a respectiva Emissora obtenha efeito
suspensivo em até 30 (trinta) dias contados a partir da referida decisdo de modo que a respectiva Emissora se mantenha como operadora da
respectiva Concessao;

transferéncia ou qualquer forma de cess&o a terceiros, pela respectiva Emissora, pela Aguas do Rio Investimento e/ou pela AEGEA ou demais
Acionistas Indiretos, das obriga¢es assumidas na respectiva Escritura de Emisséo e/ou nos respectivos Contratos de Garantia e/ou no respectivo
Contrato de Aporte de Capital, exceto conforme autorizado na respectiva Escritura de Emisséo e/ou pelos respectivos Contratos de Garantia e/ou
pelo respectivo Contrato de Aporte de Capital;

nédo comprovacao, até 10 de novembro de 2023 (“Data Limite para Liberacdo da Escrow”), do cumprimento integral das Condicdes para Liberagdo da Escrow
(conforme definido neste Prospecto), de modo que a Quitagdo das Debéntures Existentes (conforme definido neste Prospecto) néo ocorra até a data de
vencimento das Debéntures Existentes (conforme definido neste Prospecto), em 11 de novembro de 2023.

No caso de incidéncia das hipéteses abaixo, desde que ndo sanadas nos respectivos prazos de cura aplicaveis, se houver, o Agente Fiduciario devera
convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de sua ciéncia, Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Emiss&o, para deliberar acerca
da declaragéo de vencimento antecipado das respectivas Debéntures, e, caso aprovada tal deliberacéo, tornar-se-4, conforme o caso, imediatamente
exigivel da respectiva Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo da respectiva Série, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, ou da Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e dos Encargos Moratdrios, se houver, independentemente de aviso, notificagéo judicial ou extrajudicial ou
interpelagdo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automaético” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos,
os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

0

(i)

(i)

descumprimento, pela respectiva Emissora, pela Nova Acionista, pela AEGEA e/ou demais Acionistas Indiretos, das suas respectivas obrigacoes
ndo pecuniérias previstas na respectiva Escritura de Emiss&o e/ou nos respectivos Contratos de Garantia, e/ou de quaisquer obrigagdes que ndo
estejam cobertas pelo item (i) dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico descritos acima, ndo sanado no prazo méaximo de 25 (vinte e
cinco) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento, observado que tal prazo ndo sera aplicavel as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico, caso em que se aplicara referido prazo de cura especifico;

caso provarem-se falsas ou incorretas, neste Gltimo caso, em seus aspectos relevantes, as declaracdes e garantias prestadas na respectiva Escritura
de Emissé&o e/ou nos respectivos Contratos de Garantia;

se for verificada, por meio de deciséo judicial ou arbitral, a invalidade, nulidade, inexequibilidade, rescisdo, revogagéo e/ou suspenséo da eficacia,
total ou parcial, dos respectivos Contratos de Garantia e/ou do respectivo Contrato de Aporte de Capital, exceto (a) caso a respectiva Emissora
obtenha efeito suspensivo em até 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir da referida decisdo; (b) pela suspens&o de efeitos decorrentes da
Condigdo Suspensiva prevista nos respectivos Contratos de Garantia e/ou pelo término ordinario de vigéncia dos respectivos Contratos de Garantia,
observados os seus respectivos termos e condi¢des; ou (c) caso as respectivas Garantias sejam substituidas ou complementadas nos termos dos
respectivos Contratos de Garantia e desde que tal substituico ou complementagdo seja aprovada pelos respectivos Debenturistas, reunidos na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas;

10



AGUAS DO

CCRIO

™)

(U]

V)

(vii)

(vii)
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)
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(i)

O

protesto de titulos contra a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista, em valor, individual ou em conjunto, superior aos Valores de Materialidade
— Emissoras e Aguas do Rio Investimentos, exceto se no prazo maximo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da intimag&o do protesto ou
no devido prazo legal, o que for menor, a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista comprovarem ao Agente Fiduciario que referido protesto (1)
foi pago, sustado ou cancelado; ou (2) teve garantia apresentada e aceita em juizo; ou (3) teve os seus efeitos suspensos por deciséo judicial;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, protesto de
titulos contra a AEGEA, em valor, individual ou em conjunto, superior ao Valor de Materialidade — AEGEA (conforme abaixo definido), e desde que
impacte negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigagdes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é parte, exceto
se no prazo méaximo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da intimag&o do protesto ou no devido prazo legal, o que for menor, a AEGEA
comprovar ao Agente Fiduciario que referido protesto (1) foi pago, sustado ou cancelado; ou (2) teve garantia apresentada e aceita em juizo; ou (3)
teve os seus efeitos suspensos por decisao judicial. Para fins deste Prospecto, “Valor de Materialidade — AEGEA” significa um valor igual ou superior
a 15% (quinze por cento) do EBITDA acumulado da AEGEA dos Ultimos 12 (doze) meses, aferido com base nas Gltimas demonstragdes financeiras
da AEGEA divulgadas;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes financeiras de qualquer das Emissoras e/ou da Nova Acionista decorrente de operacdes no mercado
financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, (a) se no ambito das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas ou das Debéntures Existentes,
independentemente do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas as operagdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior,
considerando eventos individuais ou agregados, aos Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio Investimentos, observados eventuais
prazos de cura estabelecidos na referida obrigacéo/contrato e/ou aqueles eventualmente negociados com referidos terceiros ou, caso néo haja
prazo de cura especifico a ser observado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do referido inadimplemento;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, inadimplemento
de quaisquer obrigages financeiras da AEGEA, decorrente de operagdes no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, que, (a) se
no ambito das respectivas Dividas e Garantias Sénior Autorizadas ou das respectivas Debéntures Existentes, independentemente do valor; e/ou
(b) se com terceiros, excetuadas as operac¢des descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais
ou agregados, aos Valores de Materialidade — AEGEA, observado o prazo de cura de 3 (trés) Dias Uteis contados do referido inadimplemento;

alterac&@o do objeto social da respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista previstos em seu estatuto social vigente na Data de Emiss&o, exceto se
(a) previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim; ou (b) tal
alteracéo ndo resulte em alteracéo da atividade principal da respectiva Emissora; ou (c) caso venha a ser determinado pelo Poder Concedente ou
por autoridade governamental competente;

caso, em qualquer medicéo, o indice de cobertura de servico da divida da respectiva Emissora venha a ser inferior aos niveis indicados abaixo,
aferido semestralmente pela respectiva Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, com base na forma de calculo constante no Anexo V a
respectiva Escritura de Emisséo (“ICSD para Vencimento Antecipado”), com base nos Ultimos 12 (doze) meses, a partir das demonstracdes
financeiras auditadas consolidadas da Nova Acionista, sendo que a primeira verificacdo devera ocorrer com base nas demonstragdes financeiras de
31 de dezembro de 2025, exceto caso seja depositado na Conta Complementacdo ICSD de titularidade da Nova Acionista, anteriormente ao
encerramento do semestre que seré objeto da respectiva afericéo, recursos em montante suficiente para que o ICSD para Vencimento Antecipado
seja atingido, nos termos do respectivo Contrato de Administragéo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos, mediante (a) transferéncia
de recursos disponiveis em contas bancarias da Nova Acionista para a Conta Complementacéo ICSD de titularidade da Nova Acionista; (b)
transferéncia de recursos disponiveis na conta de livre movimentagéo da respectiva Emissora para a Conta Complementagéo ICSD de titularidade
da Nova Acionista, por meio de mutuo celebrado entre a respectiva Emissora, na qualidade de mutuante, e a Nova Acionista, na qualidade de
mutudaria, desde que (b.i) seja autorizado pelo Poder Concedente; (b.ii) seja autorizado pelos demais Credores Seniores da Emissora que possuam,
em seus respectivos instrumentos de financiamento, a prerrogativa de autorizar tais mutuos; e (b.iii) ap6és cumprimento integral das condi¢des de
distribuicdo aplicaveis para pagamentos de rendimentos das a¢6es e/ou mutuos subordinados pela respectiva Emissora, nos termos do Contrato
de Administragcdo de Contas Vinculadas — Nova Acionista (“Mutuo Complementacéo ICSD”); e/ou (c) aporte de recursos realizados pela AEGEA na
Conta Complementacéo ICSD de titularidade da Nova Acionista (o aporte previsto neste item (c) sera doravante denominado “Cura Mediante
Aporte”):

(a) ICSD para Vencimento Antecipado: menor ou igual a 1,05x (um inteiro e cinco centésimos);

(b)  Fica consignado que, conforme vier a ser detalhado no Contrato de Administracéo de Contas — Nova Acionista, 0s recursos que tenham sido
depositados na Conta Complementagdo ICSD de titularidade da Nova Acionista deverdo permanecer retidos, até que, em uma data de
verificacéo do ICSD para Vencimento Antecipado subsequente, seja verificado que o ICSD para Vencimento Antecipado tenha sido superior
a 1,05x, sem considerar os recursos depositados na Conta Complementag&o ICSD.

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianca ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, caso o indice
financeiro da AEGEA indicado abaixo exceda os valores maximos abaixo descritos, conforme aferido anualmente pela respectiva Emissora e
acompanhado pelo Agente Fiduciario, com base nos Ultimos 12 (doze) meses, a partir das demonstra¢des financeiras auditadas consolidadas
da AEGEA, sendo que a primeira verificagio devera ocorrer com base nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2023 (“indice Financeiro
da AEGEA”):

. Caso a Divida Financeira Liquida/EBITDA da AEGEA exceda 4,50x (quatro inteiro e cinquenta centésimos).

Onde:

“Divida Financeira Liquida” significa a somatéria de (i) todos os endividamentos consolidados no que diz respeito a empréstimos de qualquer
instituicdo financeira; (ii) todas as obrigacdes consolidadas representadas por debéntures, notas promissoérias ou outros titulos e/ou valores
mobiliarios similares; (iii) dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de hedge e/ou
quaisquer outros contratos de derivativos, excluindo efeitos temporais de marcacéo a mercado, menos o saldo em caixa e o saldo de aplicagbes
financeiras. Para que ndo restem dividas, eventuais contabilizagdes de endividamento decorrentes Unica e exclusivamente da obrigagdo da
respectiva Emissora em distribuir dividendos, nos termos do Contrato de Administracéo de Contas Vinculadas — Nova Acionista, ndo devem ser
considerados com endividamento para fins da respectiva Escritura de Emissé&o.

“EBITDA” significa, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos tributos, acrescido de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade) depreciagdo e amortizacéo, incluindo a amortizagéo do direito de concesséo, sendo certo que o EBITDA devera ser
calculado com base nos Ultimos 12 (doze) meses baseado nas demonstracées financeiras consolidadas auditadas da respectiva companhia. Em caso
de aquisicédo de novos ativos que incorporardo o portfélio de negécios da respectiva companhia, sera considerado o EBITDA pro forma 12 (doze)
meses de tal ativo para apuracéo do indice consolidado da respectiva companhia.

Para apuragdo do EBITDA pro forma serdo (i) utilizadas as informagdes das Ultimas demonstragdes financeiras do ativo adquirido, observadas as
definicdes acima, desde que auditadas por companhia de auditoria independente de renome internacional, quais sejam: (1) Ernst & Young Auditores
Independentes S.S.; (2) PricewaterhouseCoopers; (3) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (4) KPMG Auditores Independentes; ou (5)
outra companhia de auditoria independente aprovada pelos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas (“Auditores
Independentes”); e (ii) somados os valores de EBITDA considerados, sem quaisquer consideragdes adicionais.

Caso seja aquisicao parcial, o EBITDA pro forma a ser considerado devera ser na mesma proporcéo que for consolidada a Divida Financeira Liquida
do ativo adquirido nas demonstra¢des financeiras da AEGEA. Informacgdes nado-auditadas ou auditadas por Auditores Independentes distintos dos
citados acima serdo consideradas se aprovadas pelos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas.

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou, ainda, a ocorréncia de quaisquer outras reestruturagdes societarias (“Reestruturacées
Societérias”) envolvendo a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista, exceto (i) caso previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (ii) conforme autorizado nos incisos (xiii) e (xiv) abaixo;

a alteragdo da composicéo societaria da respectiva Emissora, de modo que a Nova Acionista deixe de deter 100% (cem por cento) das agdes
representativas do capital social da respectiva Emissora, sem a prévia e expressa anuéncia dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas;
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(xii) a alteracdo da composigao societaria da Nova Acionista, inclusive por meio de Reestruturagéo Societaria, sem a prévia e expressa anuéncia dos
respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (i) pela transferéncia de a¢des emitidas pela Nova Acionista,
inclusive por meio de incorporacéo de agdes (observado que, para evitar dividas, em nenhuma hipétese a Nova Acionista deixar de existir como
entidade prépria), entre AEGEA, Angelo Investment, Itausa e Colibri, ou outro veiculo de investimento, respectivamente, dos Grupos Econdmicos
da Angelo, Itausa e/ou Colibri que vierem a substitui-los na qualidade de acionistas da Nova Acionista (desde que tais veiculos sejam integralmente
detidos, direta ou indiretamente, pelo GIC, Itausa e/ou Grupo Equipav, conforme o caso); (ii) por alteragdes decorrentes do aumento da participagao
da AEGEA na Nova Acionista e/ou a consolidagdo do controle da Nova Acionista pela AEGEA, seja por aquisi¢do de participacdes detidas por
Angelo, Itausa ou Colibri, incorporacdo de a¢Bes ou aumentos de capitais desproporcionais; (iii) integralizacéo de a¢des de emissédo da Nova
Acionista por Angelo, Itausa, Colibri ou outro veiculo de investimento, respectivamente, dos Grupos Econdmicos da Angelo, Itausa e/ou Colibri que
vierem a substitui-los na qualidade de acionistas da Nova Acionista (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente,
pelo GIC, Itausa e/ou Grupo Equipav, conforme o caso) (ainda que de forma nao-proporcional a participacdo dos demais acionistas); ou (iv)
exclusivamente ap6s o término da vigéncia do respectivo Contrato de Aporte de Capital, por alteragées na composigao societaria da Nova Acionista
que ocorram apds uma consolidagdo do controle da Nova Acionista pela AEGEA, e desde que a AEGEA permanega como controladora direta da
Nova Acionista (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢gbes); em qualquer dos casos descritos nos itens
(i) a (iv), desde que a integralidade do capital social total e votante da Nova Acionista permaneca onerado sob a Alienagdo Fiduciaria de Agbes —
Nova Acionista e ndo haja qualquer impacto ou prejuizo ao cumprimento das obrigagdes previstas no respectivo Contrato de Aporte de Capital;

(xiv) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, ciséo, fuséo,
incorporagéao de acdes ou, ainda, a ocorréncia de qualquer outras reestruturagdes societarias envolvendo a AEGEA (“Reestruturacdo da AEGEA”),
exceto (a) caso previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada
para tal fim; ou (b) operagées de Reestruturagdo da AEGEA nas quais a companhia resultante do processo de Reestruturagéo da AEGEA seja a
AEGEA, e ndo haja qualquer redugéo patrimonial da AEGEA (sendo vedadas, em qualquer caso, operagdes de cisdo da AEGEA que representem,
de forma individual ou agregada a qualquer tempo considerando todas as operagdes que venham a ser realizadas durante o periodo de
aplicabilidade desta clausula, mais de 20% (vinte por cento) do EBITDA consolidado da AEGEA, com base no EBITDA consolidado dos ultimos 12
(doze) meses aferidos com base nas Ultimas demonstragGes financeiras consolidadas da AEGEA divulgadas); ou (c) incorporagdo de acdes de
emissao da Nova Acionista nos termos do item (xiii)(i) acima. Nas hip6teses das alineas (a), (b) e (c) acima, devera ser observada a obrigatoriedade
de manutencgao da exequibilidade e validade da Fianca e das obrigacdes previstas no respectivo Contrato de Aporte de Capital;

(xv) transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario final (conforme definicéo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes) da
AEGEA, exceto se (a) previamente aprovado por Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou
(b) a alteragéo, a qualquer titulo, do controle acionario da AEGEA (conforme definicédo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes) ocorrer em virtude de eventual oferta publica inicial de agcdes da AEGEA,; ou (c) o novo controlador seja a Italsa, a Angelo e/ou um veiculo de
investimento do Grupo Econdmico da Italsa e/ou da Angelo (desde que tais veiculos sejam integraimente detidos, direta ou indiretamente, por ltalsa
elou GIC, conforme o caso), isoladamente ou em conjunto, ou, ainda, se a Italsa, a Angelo e/ou um veiculo de investimento do Grupo Econémico da
ltalisa e/ou da Angelo (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente, por Italsa e/ou GIC, conforme o caso), passarem
a formar um bloco de controle com veiculos do Grupo Equipav (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente, pelo Grupo
Equipav); ou (d) para operacées que ocorram apés o término da vigéncia dos compromissos da AEGEA sob a Fianga ou nos termos do Contrato de
Aporte de Capital, caso ap6s tal transferéncia de controle, cumulativamente (d.1) o(s) novo(s) detentor(es) do controle da AEGEA (x) ndo seja(m)
entidade(s) ou pessoa(s) exposta(s) politicamente, nos termos da Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, (y) ndo se enquadre(m) na definicdo
de Pessoa Sancionada (conforme abaixo definido), e (z) ndo esteja(m) comprovadamente envolvido(s) em praticas contrarias as Leis Anticorrupgéo, e
(d.2) tal transferéncia néo acarrete no rebaixamento do atual rating da Emisséo. N&o sera considerada uma alteragcdo no controle direto ou indireto da
AEGEA a transferéncia de participacdes acionarias da AEGEA realizadas para, ou entre, veiculos de investimento que sejam parte dos respectivos
Grupos Econdmicos dos atuais acionistas da AEGEA, desde que tais veiculos de investimento que vierem a substituir os atuais acionistas da AEGEA
permanecam integralmente detidos, direta ou indiretamente, pelo GIC, ltausa e/ou Grupo Equipav, conforme o caso;

Para fins deste Prospecto:

“Pessoa Sancionada” significa a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica (a) indicada em qualquer lista relacionada a Sangdes relativas as
pessoas fisicas ou juridicas, mantidas por qualquer Autoridade Sancionadora, (b) que opere, seja organizada ou residente em qualquer Pais Sancionado,
e (c) de propriedade de ou controlada por quaisquer pessoas fisicas ou juridicas descritas nas alineas (a) ou (b), ou (c) sujeita a quaisquer Sangdes;

“Sancdes” significa todas as san¢des econdmicas ou financeiras ou embargos comerciais impostos, administrados ou executados de tempos em tempos
por uma Autoridade Sancionadora;

“Autoridades Sancionadoras” significa o governo dos Estados Unidos da América (incluindo, sem limitagdo, a Office of Foreign Assets Control of the U.S.
Department of the Treasury — OFAC, o U.S. Department of State, incluindo, sem limitagéo, a designagdo como “specially designated national” ou “blocked
person”), Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas, Unido Europeia, qualquer Estado membro da Unido Europeia ou Tesouro do Reino Unido ou por
quaisquer outras autoridades relevantes sancionadoras; e

“Pais Sancionado” significa, a qualquer tempo, um pais, regi&o ou territério que seja, ele préprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sanc¢des, que incluem,
sem limitagdo, a Regido da Crimeia e as areas néo controladas pelo governo das regides de Zaporizhzhia e Kherson da Ucrania, a chamada Republica
Popular de Donetsk, a chamada Republica Popular de Lugansk, Cuba, Ird, Coréia do Norte e Siria;

(xv)  exclusivamente enquanto Angelo Investment ou Colibri, ou outros veiculos de investimento de seus respectivos Grupos Econémicos, detiverem
participagéo direta na Nova Acionista, caso Angelo Investment ou Colibri e/ou os veiculos de investimento de seus respectivos Grupos Econdmicos
que detiverem participacao direta na Nova Acionista deixem de ser controlados, direta ou indiretamente, respectivamente pelo GIC ou direta ou
indiretamente pelas familias Vettorazzo e Toledo (“Grupo Equipav”);

(xvi) aalteragdo da composigao societaria da AESAN, de modo que a AEGEA deixe de deter, direta ou indiretamente, 100% (cem por cento) das a¢ées
representativas do capital social da AESAN, sem a prévia e expressa anuéncia dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas;

(xviii)  desapropriagédo, confisco ou qualquer outro ato de cunho expropriatério que resulte na efetiva perda, pela respectiva Emissora e/ou pela Nova
Acionista, (a) da totalidade dos ativos necessarios para consecucéo de suas atividades, emanado de entidade governamental competente de
qualquer jurisdicdo; ou (b) de ativos cuja desapropriacéo ou o outro ato de cunho expropriatério cause um Impacto Adverso Relevante (conforme
abaixo definido);

(xix) distribuicdo de dividendos e/ou pagamentos de juros sobre capital préprio pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista (sendo certo que tais
dividendos ou juros sobre capital préprio poderdo ser declarados, desde que néo pagos), ou 0 pagamento de quaisquer outros proventos, rendimentos
ou remuneracdes decorrentes de a¢des emitidas pela Emissora ou pela Nova Acionista a seus acionistas, inclusive dividendos, juros sobre capital
préprio, amortizagdes, reducéo de capital, resgate, recompra, amortizagédo, conversao de agdes ou bonificacdo de acbes de emisséo da respectiva
Emissora e/ou da Nova Acionista ou pagamentos no ambito de Muituos Subordinados, exceto por Distribuicbes Permitidas e por Pagamentos
Autorizados de Matuos Subordinados Liberagéo da Escrow. Para os fins deste Prospecto, (a) “Mutuos Subordinados” significa a contratagdo de mutuo
ou qualquer outra espécie de divida (incluindo debénture ou nota comercial privada) pela respectiva Emissora junto a Nova Acionista ou a AEGEA (ou,
no caso de Mutuos Subordinados Liberacéo da Escrow, junto aos demais Acionistas Indiretos), ou pela Nova Acionista junto a AEGEA (ou, no caso de
Mutuos Subordinados Liberacéo da Escrow, junto aos demais Acionistas Indiretos), com as caracteristicas estabelecidas no respectivo Contrato de
Aporte de Capital; (b) “Distribuicdes Permitidas” significa o pagamento de dividendos ou outros pagamentos de proventos aos Acionistas Indiretos e/ou
a Nova Acionista que venham a ser realizados mediante cumprimento das condi¢gdes minimas descritas no Anexo VI a respectiva Escritura de Emisséo,
observados, ainda, os termos e procedimentos previstos nos respectivos Contratos de Garantia e nos respectivos Contratos de Administragdo de
Contas;

(xx)  sem a prévia autorizag&do dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, realizagédo de TPR, ressalvadas (a) as
TPR Autorizadas; e (b) novos contratos, desde que tais contratos sejam celebrados no curso normal dos negdcios da respectiva Emissora e em
termos e condicdes razodveis e pelo menos tédo favoraveis a respectiva Emissora quanto seriam alcancados pela respectiva Emissora em
operacdes similares celebradas no curso normal de seus negdcios com um terceiro néo relacionado a respectiva Emissora (arms’ length), desde
que (b.1) a soma de pagamentos no ano decorrentes de todos os contratos com Partes Relacionadas da respectiva Emissora (incluindo os
contratos mencionados nos itens (a) e (b)), seja em valor igual ou inferior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), para configurar
Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico da SPE 1 e R$ 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais, para configurar
Evento de Vencimento Antecipado N&o Automético da SPE 4 (em valores de dezembro/2022), reajustado anualmente pela variagéo positiva do
IPCA,; ou (b.2) os termos e valor de referido novo contrato tenham sido aprovados por todos os demais Credores Seniores da respectiva Emissora;
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sem a prévia autorizagdo dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, realizagdo de pagamentos a Partes
Relacionadas da respectiva Emissora, com excegdo dos Pagamentos Permitidos. Para os fins deste Prospecto, (1) “Pagamentos Permitidos”
significa, com relacéo a pagamentos a Partes Relacionadas da respectiva Emissora, cada um dos seguintes pagamentos, devendo os valores
permitidos em cada item ser somados aos valores permitidos nos demais itens: (a) pagamentos no valor de até R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais) para a SPE 1 e R$ 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais) para a SPE 4 por ano (em valores de
dezembro/2022), reajustado anualmente pela variacdo positiva IPCA, sendo vedado o pagamento de qualquer comissdo ou taxa de sucesso
prevista no CAA SPE 1 (conforme abaixo definido) no CAA SPE 4 (conforme abaixo definido) ou em qualquer outro contrato com Parte
Relacionada; (b) pagamentos devidos a AESAN em razéo do Contrato de EPC (pagamentos esses que ndo devem ser considerados para fins do
célculo do valor limite previsto no item (a) acima); (c) pagamentos devidos a SPE 1 ou a SPE 4, conforme o caso, em razdo do Acordo de
Compartilhamento de Custos e Despesas (conforme abaixo definido) (pagamentos esses que ndo devem ser considerados para fins do célculo
do valor limite previsto no item (a) acima); (d) pagamento sob novos contratos com Partes Relacionadas que tenham sido celebrados nos termos
do item (xx)(b) acima; (2) “Partes Relacionadas” significa quando designados conjuntamente, (i) as pessoas fisicas e juridicas integrantes do Grupo
Econdmico da AEGEA e do Grupo Econdmico da Grua Investimentos S.A.; (ii) as Emissoras; (iii) a Itatsa; (iv) a Angelo Investment; e/ou (v) o
Colibri; (3) "Grupo Econdmico” significa o grupo de sociedades que estejam, direta ou indiretamente, sob controle comum, incluindo o préprio
controlador, seja ele pessoa natural ou juridica; (4) “TPR” significa quaisquer transagdes com Partes Relacionadas da respectiva Emissora; e (5)
“TPR Autorizadas” significa quando designados conjuntamente, o Contrato de EPC, o CAA, o Contrato de Aluguel e Gerenciamento de Frota n°
000061 celebrado, em 27/12/2021, entre a Emissora e a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda., o Contrato de Fornecimento de
Licenca de Uso com Prestacéo de Servigos de Suporte de Sistema na Ordem de Servigo Online celebrado, em 01/01/2022, entre a SPE 1 e a
GSS - Gestéo de Sistemas de Saneamento Ltda., O Contrato de Aluguel e Gerenciamento de Frota n°® 000062 celebrado em 04 de fevereiro de
2022 entre a SPE 4 e a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. e o Acordo de Compartilhamento de Custos e Despesas;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fian¢a ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, distribuicdo
de dividendos e/ou pagamentos de juros sobre capital préprio pela AEGEA, ou o pagamento de quaisquer outros proventos pela AEGEA a seus
acionistas a titulo de remuneracéo de capital, caso a AEGEA esteja inadimplente em relagdo a qualquer de suas obrigacdes pecuniarias na
respectiva Emisséo;

reducéo do capital social da respectiva Emissora ou da Nova Acionista, exceto (a) se previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (b) para fins de absor¢éo de prejuizos acumulados, nos
termos do artigo 174, 8§ 3°, da Lei das Sociedades por Agoes;

néo utilizagéo pela respectiva Emissora dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma descrita na respectiva Escritura de Emisséo, nos
termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n°® 12.431 e do Decreto n° 8.874, conforme disposto na respectiva Escritura de Emisséo;

intervencéo na concesséo objeto do respectivo Contrato de Concesséo, desde que nédo remediado no prazo legal de remediacédo ou em até 180
(cento e oitenta) dias, dos dois o menor;

cessdo, venda, alienagédo e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos da respectiva Emissora ou da Nova Acionista, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, exceto por (a) ativos imobilizados da respectiva Emissora em valor individual ou agregado, igual ou inferior a R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) por ano, atualizado anualmente pelo IPCA,; (b) bens inserviveis ou obsoletos; ou (c) de bens que sejam
substituidos por novos de idéntica finalidade;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianca ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, cesséo,
venda, alienacéo e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos da AEGEA, por qualquer meio, de forma direta ou indireta, gratuita ou onerosa,
que representem, de forma individual ou agregada a qualquer tempo considerando todas as opera¢des que venham a ser realizadas durante o
periodo de aplicabilidade desta clausula, mais de 20% (vinte por cento) do EBITDA consolidado da AEGEA, com base no EBITDA consolidado
dos udltimos 12 (doze) meses aferidos com base nas Gltimas demonstracdes financeiras consolidadas da AEGEA divulgadas, exceto se (a) houver
o consentimento prévio dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou
(b) os recursos provenientes da venda forem integralmente utilizados em aquisi¢éo de, ou investimento em, novos ativos. Para evitar quaisquer
davidas, fica estabelecido que o disposto nesta Clausula ndo contempla a hipétese de realizacéo de operacdes de aumento de capital mediante
subscricéo de novas agdes por terceiros em outras entidades que néo sejam a respectiva Emissora ou Nova Acionista;

o inadimplemento das obrigagfes pecunidrias estabelecidas em eventual decisdo administrativa de natureza condenatdria, irrecorrivel e
irreversivel, sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial proferida, contra a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista, desde que, em qualquer
caso, de exigibilidade imediata, que condene a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista ao pagamento de valor, individual ou agregado, igual
ou superior aos Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio Investimentos, exceto nos casos em que tenha sido efetuado, no devido
prazo legal, questionamento administrativo, judicial ou arbitral cabivel, conforme o caso, e, nestes casos, desde que dentro de referido prazo, tal
questionamento tenha gerado, e seja mantido, efeito suspensivo imediato;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, o
inadimplemento das obrigacdes pecunidrias estabelecidas em eventual decisdo administrativa de natureza condenatoria, irrecorrivel e irreversivel,
sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial proferida, contra a AEGEA, desde que, em qualquer caso, de exigibilidade imediata, que condene
a AEGEA ao pagamento de valor, individual ou agregado, igual ou superior aos Valores de Materialidade — AEGEA e desde que impacte
negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigacdes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é parte, exceto nos
casos em que tenha sido efetuado, no devido prazo legal, questionamento administrativo, judicial ou arbitral cabivel, conforme o caso, e, nestes
casos, desde que dentro de referido prazo, tal questionamento tenha gerado, e seja mantido, efeito suspensivo imediato;

a celebragéo pela respectiva Emissora de contrato de mutuo, na qualidade de mutuante, ou qualquer contrato que tenha por objeto mituos ou
operagdes de concessao de crédito, na qualidade de mutuante ou credora, conforme o caso, exceto (i) se previamente aprovado pelos respectivos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas especialmente devidamente para esse fim ou (ii) pelo Matuo Complementacéo
ICSD;

caso haja a ndo renovacéo, cancelamento, revogagao, extingdo ou suspenséo das autorizagdes, concessdes (que ndo o respectivo Contrato de
Concessdo), subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive ambientais, que sejam indispensaveis para o desenvolvimento de projetos de forma
continua, de acordo com seu respectivo estagio, e exercicio de atividades desenvolvidas pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista,
determinada em decisdo administrativa e/ou deciséo judicial com efeitos imediatos e/ou por expiracéo do respectivo prazo, exceto por aquelas (a)
que estejam comprovadamente em processo tempestivo de renovagdo pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista; ou (b) cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela respectiva Emissora, e/ou pela Nova Acionista nas esferas judiciais ou administrativas,
desde que seja obtido efeito suspensivo para tal questionamento; ou (c) sejam remediadas no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, contados do
referido cancelamento, revogacéo, extingdo ou suspenséo, desde que, durante o referido prazo, seja obtido efeito suspensivo para exigibilidade
de tal autorizago, concesséo, subvencéo, alvara ou licenga; ou (d) cuja ndo obtencéo ndo cause um Impacto Adverso Relevante;

exceto por Oneragdes Permitidas, caso ocorra (a) constituicdo de Onus sobre quaisquer dos bens e/ou direitos da respectiva Emissora que sejam
objeto das respectivas Garantias; ou (b) constituigio de Onus sobre quaisquer outros ativos da respectiva Emissora que, individual ou cumulativamente,
representem mais de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados pelo IPCA. Para os fins deste Prospecto, (1) “Onus” significa qualquer
hipoteca, penhor, alienagéo fiducidria, cesséo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgéo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima, e/ou qualquer outra modalidade de obrigagéo que limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou
controle sobre os respectivos ativos, bens ou direitos; (2) “Oneracdes Permitidas” significa (a) as garantias prestadas atualmente no ambito das
respectivas Debéntures Existentes; (b) o compartilhamento de Garantias da respectiva Emissora; (c) a prestagdo de garantia real sobre ativo ou direito
que ndo seja objeto das respectivas Garantias, em virtude de determinagéo legal, para garantia do juizo em caso de agdes judiciais e/ou processos
administrativos em que a respectiva Emissora figure no polo passivo; (d) eventuais Onus decorrentes da vinculagéo de certas receitas arrecadadas nos
termos do contrato de administragéo de contas relacionado ao respectivo Contrato de Concesséao, para honrar pagamentos previstos no respectivo
Contrato de Concess&o; (e) eventuais outros Onus expressamente permitidos nos respectivos Contratos de Garantia; efou (f) por Onus constituidos
sobre bens que sejam adquiridos pela respectiva Emissora com pagamento a prazo, em favor dos vendedores de tais bens, limitado a R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), atualizados pelo IPCA;

concessao de preferéncia a outros créditos, exceto pelas obrigagdes da respectiva Emissora que tenham preferéncia legal nos termos da legislacéo
aplicavel, realizagdo de amortizacdo de agdes, emissdo de debéntures e partes beneficiarias ou assungdo de novas dividas pela respectiva
Emissora ou Nova Acionista, sem a prévia e expressa autorizagao dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
a excecéo das respectivas Dividas Autorizadas. Para os fins deste Prospecto, “Dividas Autorizadas” significa, quando designadas em conjunto,
as respectivas Debéntures Existentes, as obrigagGes relacionadas a contratacéo da(s) Fianga(s) Bancaria(s), as Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas, os Matuos Subordinados e as dividas adicionais listadas no Anexo VII das respectivas Escrituras de Emisséao (“Dividas Adicionais”);
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(xxxiv) prestagéo pela respectiva Emissora ou pela Aguas do Rio investimentos de garantias fidejussérias em beneficio de terceiros, inclusive por meio
de solidariedade no cumprimento de obrigagGes, exceto por garantia prestada pelas Emissoras em favor dos veiculos de propdsito especifico,
cujo objeto exclusivo seja a emissédo de instrumentos de divida no ambito de Dividas Autorizadas “G” (conforme definido neste Prospecto), e
observado que a exposicéo das Emissoras sob tal garantia devera se limitar aos termos e condi¢des das Dividas Autorizadas “G”;

(xxxv) abandono total ou parcial das atividades desenvolvidas pela respectiva Emissora ou de qualquer ativo que seja essencial a implementagdo ou
operacéo de suas atividades e desde que impacte negativamente a prestacéo dos servicos e o cumprimento das obriga¢ées descritos no respectivo
Contrato de Concessao;

(xxvi) interrupgao total ou parcial, ou suspenséo total ou parcial das atividades da respectiva Emissora por periodo superior a 30 (trinta) dias, desde que
cause um Impacto Adverso Relevante;

(oocvil

extingdo total ou parcial e/ou invalidade de cada “Contrato de Interdependéncia” celebrado em 11/08/2021, entre a CEDAE, cada uma das
Emissoras e o Poder Concedente, exceto (a) por eventual substituicdo do referido contrato por outro contrato de natureza e objeto semelhantes
em até 60 (sessenta dias) contados a partir do evento, desde que tal substituicdo tenha sido aprovada pelos demais Credores Seniores da
respectiva Emissora; ou (b) se tais eventos forem sanados no prazo de cura de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de referido evento;

(>oxxviii) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou, ainda, nos termos do respectivo Contrato de Aporte de Capital, e
desde que impacte negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigacdes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é
parte, a excegdo das Emissoras para as quais ndo se aplica este qualificador, apresentacdo de (a) pedido em juizo de recuperagéo judicial ou
extrajudicial, conforme o caso, nos termos da Lei n° 11.101, por qualquer Afiliada Relevante (conforme abaixo definida), independentemente do
deferimento ou homologag&o do respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢éo; (b) pedido de autofaléncia por qualquer
Afiliada Relevante, independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia de qualquer Afiliada Relevante formulado por
terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel) e néo elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretacdo de faléncia,
liquidagéo, dissolugao, insolvéncia (conforme aplicavel) de qualquer Afiliada Relevante; (e) requerimento por qualquer Afiliada Relevante de tutela
cautelar ou outra medida preparatéria de recuperagéo judicial, ou, ainda, conciliagdo ou mediagéo antecedente com grupo de credores ao processo
de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento ou de sua concesséao pelo juiz competente; ou (f) extincdo de qualquer Afiliada
Relevante, exceto se em decorréncia de uma Reestruturacédo Permitida da AEGEA;

Para fins deste Prospecto:

(a) “Afiliada Relevante” significa as Emissoras e qualquer empresa detentora de contrato de concesséo ou parceria publico privada, na qual a AEGEA
possua participagdo societéria, que represente, individualmente, mais de 10% (dez por cento) do ativo consolidado da AEGEA, aferido com base nas
ultimas demonstracdes financeiras consolidadas divulgadas da AEGEA;

(b) “Valor de Materialidade — Afiliada Relevante” significa um valor igual ou superior a (i) para a Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN
(CNPJ n° 92.802.784/0001-90) (“Corsan”), e desde que a sua aquisi¢do pela AEGEA venha a ser concluida, 15% (quinze por cento) do EBITDA da Corsan
acumulado dos ultimos 12 (doze) meses, aferido com base nas Ultimas demonstracgdes financeiras da Corsan; (ii) para as demais Afiliadas Relevantes,
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), reajustado anualmente pela variagédo positiva do IPCA.

(xxix) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, declaracéo
de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, da AEGEA, ainda que
na qualidade de garantidora, que, (a) se no ambito das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas ou das Debéntures Existentes, independentemente
do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas as operacdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando
eventos individuais ou agregados, aos Valores de Materialidade — AEGEA;

(xI) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, e desde que
impacte negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigac6es decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é parte, com
excecgao das Emissoras, para as quais néo se aplica este qualificador, declaracéo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito do
mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, de qualquer Afiliada Relevante, ainda que na qualidade de garantidoras, que, (a) se no
ambito da Dividas e Garantias Sénior Autorizadas ou das respectivas Debéntures Existentes, independentemente do valor; e/ou (b) se com
terceiros, excetuadas as operagdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais ou
agregados, ao Valor de Materialidade — Afiliada Relevante;

(xli) ndo recomposi¢do do Saldo Minimo da Conta Reserva Debéntures da 22 Emisséo (conforme vier a ser definido no respectivo contrato de
administragdo de contas) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contado a partir da data em que o Saldo Minimo da Conta Reserva
Debéntures da 22 Emisséo (conforme vier a ser definido no respectivo contrato de administragéo de contas) deixou de estar atendido, nos termos
do respectivo contrato de administragio de contas; e

(xli)  com relagdo a Nova Acionista, (a) celebragio de quaisquer contratos ou assungédo de compromissos ou responsabilidades, exceto pelo quanto
previsto nos instrumentos das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da respectiva Emissora (inclusive a respectiva Escritura de Emissao), e
contratos e compromissos até o valor anual e agregado de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado anualmente pela variagédo positiva
do IPCA, exclusivamente conforme necessarios para a manutencédo de sua existéncia e regularidade regulatéria, societéria, contabil e fiscal; (b)
contratacdo e/ou concessdo de quaisquer endividamentos, exceto pelos Mituos Subordinados; (c) alienacédo de ativos; (d) realizagdo de
investimentos em outras sociedades ou criagdo de subsidiarias; (e) outorga de garantia fidejusséria, aval e/ou constituicio de qualquer Onus,
exceto pelas Garantias Reais e pelo Compartilhamento de Garantias, conforme aplicavel nos termos dos respectivos Contratos de Garantia; e (f)
contratacéo de funcionarios ou colaboradores, exceto caso representem despesas até o valor anual e agregado de no maximo R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), reajustado anualmente pela variagéo positiva do IPCA.

Caso ndo tenha sido aprovado o perddo e/ou rendncia temporaria em relagdo a eventos que possam gerar ou tenham gerado um Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico, nos descritos abaixo, de modo que referido evento reste consumado, devera ser realizada deliberagdo, na mesma
Assembleia Geral de Debenturistas, sobre a declara¢éo do vencimento antecipado das respectivas Debéntures, em decorréncia do respectivo Evento de
Vencimento Antecipado N&o Automético com os seguintes quéruns:

(0] o quérum de deliberagdo para a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures de determinada Emisséo sera de: (1) 50% (cinquenta por
cento) mais uma das respectivas Debéntures em Circulag&o, em primeira convocacéo; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais uma das respectivas
Debéntures em Circulagio presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo menos 15% (quinze por cento) das
respectivas Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagdo, sendo que eventuais alteragdes nos documentos relacionados & Oferta, em
decorréncia de referida deliberagéo, serdo realizadas com base nos quéruns estabelecidos neste item;

(i)  caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagdo e/ou de deliberagdo para declarar o vencimento antecipado das respectivas
Debéntures, conforme aqui estipulado, as respectivas Debéntures ndo seréo declaradas vencidas pelo Agente Fiduciario.

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios
As Debéntures nédo serdo conversiveis em outros valores mobiliarios.
t) Agente Fiduciario

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91.

u) Outros Direitos, Vantagens e RestricGes

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431 e do Decreto n° 8.874, Decreto n° 9.036, Resolugdo CMN 4.751, da
Resolugdo CMN 5.034, ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem tendo em vista o enquadramento dos Projetos (conforme
definido abaixo) como projetos prioritarios pelas respectivas Portarias.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes das Emissdes, bem
como seu impacto na situacéo patrimonial e nos resultados das Emissoras

3.1.1. Destinacdo dos recursos pelas Emissoras

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei n°® 12.431, do Decreto n°® 8.874, da Resolucao
CMN 4.751 e da Resolucdo CMN 5.034, os Recursos Liquidos (conforme abaixo definidos) captados
pela SPE 1 por meio da Emisséo da SPE 1 serdo utilizados para o pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas aos investimentos para a ampliagdo e melhorias no sistema
de abastecimento de agua, bem como para a implantagcdo, ampliagcdo e melhorias do sistema de
esgotamento sanitario nos municipios atendidos SPE 1, nos termos do quadro abaixo (“Projeto da
SPE 17):

PROJETO SPE 1

Objetivo do Projeto O projeto visa 0 pagamento de parte da outorga fixa relativa ao contrato
de concesséo celebrado entre a SPE 1 e o Estado do Rio de Janeiro, com
a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico
do Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concessédo da SPE 1”) para
prestacéo regionalizada dos servicos publicos de abastecimento de dgua
potavel e esgotamento sanitario na area de concessao relativa ao bloco 1,
formado pelos municipios (Aperibé, Cachoeiras de Macacu, Cambuci,
Cantagalo, Casimiro de Abreu (Barra de S&o Jodo), Cordeiro, Duas
Barras, Itaborai, Itaocara, Magé, Marica, Miracema, Rio Bonito, Rio de
Janeiro (regibes administrativas de Botafogo, Copacabana, Lagoa e
Rocinha), Sdo Francisco de Itabapoana, Sdo Gongalo, Sao Sebastido do
Alto, (3° Distrito), Saquarema e Tangua (“Bloco 1), conforme consta na
Clausula 36 do Contrato de Concesséo da SPE 1.

Inicio do Projeto 11 de agosto de 2021

12 parcela da outorga fixa paga em 11/08/2021 no valor de R$
5.330.000.000,00 (cinco bilhdes e trezentos e trinta milhdes de reais);

Fase Atual do 22 parcela da outorga fixa paga em 04/11/2021 no valor de R$

Projeto 1.230.000.000,00 (um bilh&o e duzentos e trinta milhdes de reais);
Pagamento da 3% parcela da outorga fixa (com correcdo monetaria)
previsto para novembro de 2024.

Encerramento Novembro de 2024, quando ocorrer o pagamento da Ultima parcela de

estimado do Projeto  outorga fixa relativa ao Contrato de Concessédo da SPE 1.

Volume estimado de  R$ 8.200.000.000,00 (oito bilhdes e duzentos milhdes de reais)
recursos financeiros

necessarios para

realizagdo do Projeto

Valor das Debéntures R$ 3.492.090.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e noventa e dois

que sera destinado milh&es e noventa mil reais).
ao Projeto
Alocacédo dos 100% (cem por cento)

recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Percentual estimado ~ 42,59%
dos recursos

financeiros

necessarios ao

Projeto provenientes

das Debéntures
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Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei n°® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolucéo
CMN 4.751 e da Resolugdo CMN 5.034, os Recursos Liquidos captados pela SPE 4 por meio da
Emisséo da SPE 4 seréo utilizados para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas aos investimentos para a ampliagdo e melhorias no sistema de abastecimento
de &gua, bem como para a implantacédo, ampliagdo e melhorias do sistema de esgotamento sanitério
nos municipios atendidos SPE 4, nos termos do quadro abaixo (“Projeto da SPE 4” e, quando em
conjunto com o Projeto da SPE 1, “Projetos”):

PROJETO SPE 4

Objetivo do Projeto

Inicio do Projeto

Fase Atual do
Projeto

Encerramento
estimado do Projeto

Volume estimado de

recursos financeiros

necessarios para

realizagdo do Projeto

Valor das Debéntures

gue sera destinado
ao Projeto

Alocacédo dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Percentual estimado
dos recursos
financeiros
necessarios ao

Projeto provenientes

das Debéntures

O projeto visa 0 pagamento de parte da outorga fixa relativa ao contrato
de concessao celebrado entre a SPE 4 e o Estado do Rio de Janeiro,
com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento
Basico do Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concessédo da
SPE 4”) para prestacdo regionalizada dos servigos publicos de
abastecimento de agua potavel e esgotamento sanitario na area de
concessao relativa ao bloco 4, formado pelos municipios (Belford Roxo,
Duque de Caxias, Japeri, Mesquita, Nil6polis Nova Iguacu, Queimados,
Séo Jodo do Meriti, Rio de Janeiro (AP-1, AP-2.2, AP-3) (“Bloco 4”),
conforme consta na Clausula 36 do Contrato de Concesséo.

11 de agosto de 2021

12 parcela da outorga fixa paga em 11/08/2021 no valor de R$
4.681.950.000,00 (quatro bilhGes, seiscentos e oitenta e um milhdes e
novecentos e cinquenta mil reais);

22 parcela da outorga fixa paga em 04/11/2021 no valor de R$
1.080.450.000,00 (um bilhdo, oitenta milhdes e quatrocentos e

cinquenta mil reais);
Pagamento da 3% parcela da outorga fixa (com correcdo monetaria)
previsto para novembro de 2024

Novembro de 2024, quando ocorrer o pagamento da Ultima parcela de
outorga fixa relativa ao Contrato de Concesséo da SPE 4.

R$ 7.203.000.000,00 (sete bilhdes e duzentos e trés milhdes de reais)

R$ 2.050.910.000,00 (dois bilhées, cinquenta milhdes e novecentos e
dez mil reais)

100% (cem por cento)

28,47%
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Para fins do presente Prospecto, entende-se como “Recursos Liqguidos” o Valor Total da Emissao,
excluidos os custos e despesas incorridos para a realizagao da respectiva Emisséo, sendo certo
gue ao atestar a destinacdo dos Recursos Liquidos, as Emissoras deverdo discriminar os custos e
despesas incorridos com cada Emisséo até a Data de Vencimento.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo dos Projetos poderdo decorrer de uma
combinacdo de recursos que as Emissoras vierem a captar por meio de recursos proprios
provenientes de suas atividades e/ou financiamentos tomados no &mbito do mercado financeiro e/ou
de capitais, no Brasil ou no exterior, dentre outros, a exclusivo critério das Emissoras, observado o
disposto nas Escrituras de Emisséo.

Os Recursos Liquidos captados por cada uma das Emissoras por meio das respectivas Emissées
(bem como eventuais recursos depositados pelas Emissoras nos termos das Fiancas Bancarias)
serdo depositados e deverdo permanecer retidos nas respectivas Contas Desembolso das
Debéntures e serdo movimentados e liberados exclusivamente nos termos dos respectivos contratos
de administracdo de contas (“Liberacdo dos Recursos das Emissdes”), estando sua liberagao, assim
como a liberagao de recursos das demais contas vinculadas de desembolso das demais Dividas e
Garantias Sénior Autorizadas (“Outras Contas de Desembolso” e, em conjunto com as Contas
Desembolso das Debéntures, as “Contas Desembolso”), condicionada ao atendimento das
seguintes condigdes (em conjunto, as “Condicdes para Liberacdo da Escrow”):

i. Para a liberacdo de montantes depositados nas Contas Desembolso necessério para (a) a
quitacdo das Debéntures Existentes por meio de resgate antecipado total das Debéntures
Existentes (“‘Resgate Antecipado das Debéntures Existentes”); e (b) a constituicdo e
preenchimento das Contas Reserva previstas no Contrato de Administragcdo de Contas
Vinculadas — SPE 1 e no Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE 4 (em
conjunto, “Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras”)com os respectivos
Saldos Minimos das Contas Reserva (conforme definido nos Contratos de Administracdo de
Contas Vinculadas— Emissoras), a qual devera ocorrer em uma Unica data (“Data de Liberacao
das Contas Desembolso”):

a) envio, ao Agente de Garantias, de cOpias das versdes assinadas de todos os instrumentos
que formalizam a contratagdo das Dividas e Garantias Séniores Autorizadas das
Emissoras previstas nos itens (a) a (h) da respectiva definicdo de Dividas e Garantias
Séniores Autorizadas das Emissoras (exceto por instrumentos de fiangas bancarias dos
subcréditos “D”, “E” e “F” do Contrato de Financiamento do BNDES das Emissoras;

b) envio, ao Agente de Garantias, de comprovacdo de que as notificacdes exigidas sob os
instrumentos das Debéntures Existentes para a realizacdo do seu resgate antecipado total
(“Notificacbes de Resgate”) foram devidamente enviadas nos termos dos referidos
instrumentos;

c) apresentacdo, ao Agente de Garantias, de confirmag¢do do agente fiduciario das
Debéntures Existentes, na forma e teor descritos nos respectivos Contratos de
Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras, informando o saldo devedor das
Debéntures Existentes a ser pago no ambito do Resgate Antecipado das Debéntures
Existentes (o “Montante de Pré-Pagamento das Debéntures Existentes”);
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envio ao Agente de Garantias de extratos atualizados das Contas Desembolso BNDES
(conforme definido nos Contratos de Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras),
da Conta Desembolso IDB (conforme definido nos Contratos de Administracao de Contas
Vinculadas — Emissoras), da Conta Desembolso SPT (conforme definido nos Contratos de
Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras) e das Contas Desembolso,
evidenciando que todas as referidas linhas foram desembolsadas, total ou parcialmente, e
gue a soma dos montantes depositados em referidas contas, em conjunto, é igual ou
superior a soma do (i) ao Montante de Pré-Pagamento das Debéntures Existentes; e (ii)
montantes necessarios para preenchimento das Contas Reserva (conforme definido nos
Contratos de Administragédo de Contas Vinculadas — Emissoras), observado o disposto nos
Contratos de Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras; sendo certo que o0s
recursos depositados nas Contas Desembolso mencionadas acima podem advir do (A) 1°
(primeiro(s)) desembolso(s) do Subcrédito “B” dos Contratos de Financiamento do BNDES
ou das Dividas Autorizadas “B”, conforme o caso, do Contrato de Repasse SpT, das
Debéntures e do Contrato de Financiamento IDB, conforme o caso, e nos termos dos
respectivos Instrumentos Garantidos, bem como (B) na hip6tese do Contrato de Repasse
SpT ou do Contrato de Financiamento IDB néo terem sido desembolsados anteriormente
a Data de Liberacao das Contas Desembolso, de aporte de quaisquer Acionistas Indiretos
nas Emissoras (diretamente ou por meio de aporte na Aguas do Rio Investimentos), em
moeda corrente nacional, por meio de Mutuo Subordinado (observados os requisitos dos
Contratos de Aporte de Capital), em substituicdo a recursos de desembolsos do Contrato
de Repasse SpT e/ou do Contrato de Financiamento IDB, sendo certo que nesta hipotese
de substituicdo, deverdo ser observadas, de forma cumulativa, todas as seguintes
condi¢des (em conjunto, “Muatuos Subordinados Liberacdo da Escrow”):

(i) no caso de substituicdo do Contrato de Repasse SpT, devera ser efetuado
um Matuo Subordinado anteriormente & Data de Liberagdo das Contas
Desembolso, no montante de, no minimo, (i) R$254.825.139,09 (duzentos
e cinquenta e quatro milhdes, oitocentos e vinte e cinco mil, cento e trinta
e nove reais e nove centavos), se com relacdo a SPE 1; ou (i) R$
401.056.421,65 (quatrocentos e um milhdes, cinquenta e seis mil,
guatrocentos e vinte e um reais e sessenta e cinco centavos), se com
relagdo a SPE 4, e devera ser celebrado um aditamento aos Contratos de
Aporte de Capital, de modo a incluir um evento de aporte da AEGEA
adicional no montante de (i) R$228.129.391,06 (duzentos e vinte e oito
milhBes de reais, cento e vinte e nove mil, trezentos e noventa e um reais
e seis centavos), se com relacdo a SPE 1; ou, (ii) R$ 288.664.632,05
(duzentos e oitenta e oito milhdes, seiscentos e sessenta e quatro mil,
seiscentos e trinta e dois reais e cinco centavos), se com relagdo a SPE 4,
gue devera ser aportado, no maximo, até 1° de junho de 2024,
independentemente de qualquer outra condicdo, e de uma segunda
parcela adicional no montante de (i) R$110.052.385,16 (cento e dez
milhdes, cinquenta e dois mil, trezentos e oitenta e cinco reais e dezesseis
centavos), se com relagdo a SPE 1; ou (i) R$217.770.397,71 (duzentos e
dezessete milhGes, setecentos e setenta mil, trezentos e noventa e sete
reais e setenta e um centavos), se com relagao a SPE 4, que devera ser
aportado, no maximo, até 1° de junho de 2025, independentemente de
gualqguer outra condicdo, observado que referidos aportes poderdo ser
realizados na forma de Mdutuos Subordinados, e observado que tais
eventos de aporte ndo estardo sujeitos aos limites (caps) aplicaveis aos
demais eventos de aporte previstos nos Contratos de Aporte de Capital,
sendo certo que sera dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas com relacdo a celebracdo de referido aditamento aos
Contratos de Aporte de Capital;

(ii) no caso de substituicdo do Contrato de Financiamento IDB, devera ser
efetuado um Mutuo Subordinado anteriormente a Data de Liberacdo das
Contas Desembolso, no montante de, no minimo, (i) R$525.000.000,00
(quinhentos e vinte e cinco milhdes de reais), se com relacdo a SPE 1; ou
(i) R$ 975.000.000,00 (novecentos e setenta e cinco milhdes de reais), se
com relacdo a SPE 4;
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(i) os Muatuos Subordinados Liberagdo da Escrow, caso tenham alguma
remuneracéo, estarao limitados aos patamares de remuneracéo previstos
na respectiva Divida e Garantia Sénior Autorizada substituida, observado,
no entanto, que 0s eventuais pagamentos de tais valores apenas poderao

ser feitos se observados os termos previstos nas Escrituras de Emisséo.

e) envio, ao Agente de Garantias, de declaracdo assinada pelos representantes legais das
Emissoras, atestando que ndo estdo em curso quaisquer hipéteses de vencimento
antecipado, hipttese de devolugao de fianga bancéria, events of default, ou outros eventos
que tenham efeitos similares, no ambito de qualquer dos instrumentos das Dividas e
Garantias Sénior Autorizadas das Emissoras (inclusive as Escrituras de Emiss&o) ou dos
Contratos de Garantia, ou de qualquer evento que, por mera declaracdo, entrega de
notificacdo ou decurso do tempo, resulte em um de tais eventos (“Evento de
Inadimplemento Atual ou Potencial’);

para a liberacdo de montantes remanescentes depositados na Conta Desembolso BNDES, na
Conta Desembolso IDB e na Conta Desembolso Debéntures da 22 Emisséo, apos a liberagdo
prevista no item (1) acima, comprovacdo na data do Resgate Antecipado das Debéntures
Existentes, da Quitacdo das Debéntures Existentes, por meio da apresenta¢do, ao Agente de
Garantias, de extrato da B3 evidenciando o Resgate Antecipado das Debéntures Existentes; e
do termo de liberacdo assinado pelo agente fiduciario das Debéntures Existentes, atestando a
liberacdo das garantias reais das Debéntures Existentes em razao de seu pagamento integral.

Para fins do presente Prospecto:

“Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 1” significa, em conjunto:

(i.,a) o endividamento contratado pela SPE 1 nos termos do “Contrato de Financiamento
mediante Abertura de Crédito n® 22.2.0373.1” junto ao BNDES, com a interveniéncia anuéncia
da AEGEA, em 14 de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato
de Financiamento BNDES da SPE 1”);

(i.b) o endividamento a ser contratado pela SPE 1 nos termos (a) do “Contrato de
Financiamento e Repasse no ambito do Programa Saneamento para Todos — Mutuérios
Privados/FGTS, Modalidade Esgotamento Sanitario” junto ao BTG, na qualidade de agente
financeiro, conforme aditado de tempos em tempos; (b) do “Contrato de Financiamento e
Repasse no ambito do Programa Saneamento para Todos — Mutuarios Privados/FGTS,
Modalidade Abastecimento de Agua” junto ao BTG, na qualidade de agente financeiro,
conforme aditado de tempos em tempos (sendo os instrumentos indicados nos itens (a) e (b),
em conjunto, o “Contrato de Repasse SpT da SPE 1%);

(i.c) o endividamento a ser contratado pela SPE 1 nos termos do “Loan Agreement” junto ao
Banco Interamericano de Desenvolvimento (“IDB”) e a Corporagdo Interamericana de
Investimentos (“IDB Invest”), agindo o IDB Invest em nome proprio e como agente do IDB, com
a interveniéncia da Aguas do Rio Investimentos, por meio do qual o IDB disponibilizara, em
beneficio da SPE 1, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB SPE 1”) e o IDB Invest disponibilizara,
em beneficio da SPE 1, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR SPE 1”);

(i.d) o “Reimbursement Agreement” a ser celebrado pela SPE 1 junto & Société de Promotion
et de Participation pour la Coopération Economique S.A. (“Proparco” e, em conjunto com o
BNDES, o0 BTG, o IDB e os Debenturistas da SPE 1, os “Credores Seniores da SPE 1”, sendo
certo que a definicdo de Credores Seniores das Emissoras passara a abarcar os credores das
demais Dividas e Garantias Sénior Autorizadas que vierem a ser contratadas futuramente
desde que observados os termos e condi¢des previstos nas Escrituras de Emisséo, e que
passem a ser parte dos Contratos de Garantia e do Acordo entre Credores, observados os
termos neles previstos);

(i.e) a contratacao de fianca bancéaria pela SPE 1, a ser prestada pelos Bancos Fiadores em
garantia ao pagamento dos subcréditos “B” e “C” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
SPE 1, ou para garantir a Divida Autorizada “B”, no valor total correspondente a (i) 100% (cem
por cento) do subcrédito “B” ou da Divida Autorizada “B”; e (ii) R$ 375.000.000,00 (trezentos e
setenta e cinco milhdes de reais) para o subcrédito “C”, sendo certo que os Bancos Fiadores
se beneficiardo do compartiihamento de garantias mediante sub-rogacéo, observados os
termos do Acordo entre Credores;
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(i.f) a contratagdo de fianga bancéria pela SPE 1, a ser prestada pelos Bancos Fiadores do
Subcrédito H em garantia ao pagamento do subcrédito “H” sob o Contrato de Financiamento
BNDES da SPE 1, no valor total correspondente a 100% (cem por cento) do subcrédito “H”,
sendo certo que os Bancos Fiadores se beneficiardo do compartiihamento de garantias
mediante sub-rogacéo, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i.g) a contratagdo de fiangas bancarias a serem contratadas pela SPE 1 junto aos bancos
fiadores para garantir o pagamento dos subcréditos “A”, “D”, “E” e “F” sob o Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 1, no valor total correspondente a (i) 100% (cem por cento) do
subcrédito “A”; (ii) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “D”; (iii) 100% (cem por cento) do
subcrédito “E”, caso aplicavel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 1; e
(iv) 100% (cem por cento) do subcrédito “F”, caso aplicavel nos termos do Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 1, sendo que referidos bancos fiadores se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogacéo, observados os termos do Acordo
entre Credores;

(i.h) endividamento que venha a ser contratado pela SPE 1, nos termos de uma emisséo de
debéntures no mercado de capitais local, em um valor principal agregado n&o superior ao valor
dos montantes nao utilizados em relagao ao subcrédito “B” do Contrato de Financiamento do
BNDES da SPE 1, no momento da contratacéo do referido endividamento pela SPE 1, desde
que tenha ocorrido ou sido solicitado o cancelamento de todos os montantes néo utilizados no
ambito do Subcrédito “B” no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES da SPE 1, e o
BNDES atue como coordenador exclusivo de referida emissdo, observadas, no minimo, as
condicdes previstas na Escritura de Emissdo da SPE 1 (“Dividas Autorizadas “B” SPE 1),
observado que, conforme previsto no Contrato de Financiamento do BNDES da SPE 1, caso
tenham sido realizados desembolsos de recursos no dmbito do Subcrédito “B” do Contrato de
Financiamento do BNDES da SPE 1, as Dividas Autorizadas “B” ndo estardo permitidas;

(i.i) endividamento que venha a ser contratado, direta ou indiretamente, pela SPE 1, em um
valor principal agregado n&o superior ao valor dos montantes ndo utilizados em relacdo ao
Subcrédito “G” do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 1, no momento da contratacéo
do referido endividamento pela SPE 1, desde que (a) tenha ocorrido ou sido solicitado o
cancelamento de todos os montantes nao utilizados no ambito do Subcrédito “G” no ambito do
Contrato de Financiamento BNDES da SPE 1, ou (b) dentro de 30 (trinta) dias apés a
contratagdo da(s) Divida(s) Autorizada(s) “G” SPE 1, a Emissora venha a aplicar o montante
incorrido no ambito da(s) Divida(s) Autorizada(s) “G” SPE 1 na amortizagdo da parcela em
aberto referente ao Subcrédito “G” do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 1
observadas, no minimo, as condi¢des previstas na Escritura de Emissao da SPE 1 (“Dividas
Autorizadas “G” SPE 1”);

(i.j) a contratacao pela SPE 1 de qualquer fianga bancéria (ou instrumentos similares emitidos
por instituicdes multilaterais ou agéncias de crédito a exportacdo ou instituicbes de fomento ao
desenvolvimento (development finance institution)) emitida para garantir a Divida Autorizada
“G” SPE 1;

(i.k) quaisquer obrigacdes da SPE 1 nos termos de um contrato de reembolso (reimbursement
agreement) com tais multilaterais ou agéncias de crédito & exportagdo ou instituicdes de
fomento ao desenvolvimento (development finance institution), decorrentes de pagamentos
realizados por tais entidades em virtude da honra da garantia prestada; ou

“Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4" significa, em conjunto:

(i.a) o endividamento contratado pela SPE 4 nos termos do “Contrato de Financiamento
mediante Abertura de Crédito n® 22.2.0374.1” junto ao BNDES, com a interveniéncia anuéncia
da AEGEA, em 14 de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato
de Financiamento BNDES da SPE 4%);

(i.b) o endividamento a ser contratado pela SPE 4 nos termos (a) do “Contrato de
Financiamento e Repasse no ambito do Programa Saneamento para Todos — Mutuérios
Privados/FGTS, Modalidade Esgotamento Sanitario” junto ao BTG, na qualidade de agente
financeiro, conforme aditado de tempos em tempos; e (b) do “Contrato de Financiamento e
Repasse no ambito do Programa Saneamento para Todos — Mutuarios Privados/FGTS,
Modalidade Abastecimento de Agua” junto ao BTG, na qualidade de agente financeiro,
conforme aditado de tempos em tempos (sendo os instrumentos indicados nos itens (a) e (b),
em conjunto, o “Contrato de Repasse SpT da SPE 4”);
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(i.c) o endividamento a ser contratado pela SPE 4 nos termos do “Loan Agreement” junto ao IDB
e ao IDB Invest, agindo o IDB Invest em nome proprio e como agente do IDB, com a
interveniéncia da Aguas do Rio Investimentos, por meio do qual o IDB disponibilizara, em
beneficio da SPE 4, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB SPE 4”) e o IDB Invest disponibilizara,
em beneficio da SPE 4, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR SPE 4”);

(i.d) o “Reimbursement Agreement” a ser celebrado pela Emissora junto a Proparco (sendo a
Proparco, em conjunto com 0 BNDES, 0 BTG, o IDB e os Debenturistas da SPE 4, os “Credores
Seniores da SPE 4, e, os Credores Seniores da SPE 4 quando em conjunto com os Credores
Seniores da SPE 1, “Credores Seniores das Emissoras”, sendo certo que a definicdo de
Credores Seniores da SPE 4 passara a abarcar os credores das demais Dividas e Garantias
Sénior Autorizadas da SPE 4 que vierem a ser contratadas futuramente desde que observados
os termos e condicdes previstos na Escritura de Emissado da SPE 4, e que passem a ser parte
dos Contratos de Garantia e do Acordo entre Credores, observados os termos neles previstos),
por meio do qual sera regulado o reembolso, pela SPE 4, a Proparco, caso esta Ultima venha
a honrar a garantia do valor do Empréstimo IDB Invest UFR SPE 4 assumida sob o Contrato
de Compartilhamento de Riscos Proparco, cujas caracteristicas de volume, prazo, taxa e
cronograma de amortizacdo estdo descritas no Contrato de Administracdo de Contas
Vinculadas — SPE 4;

(i.e) a contratagdo de fianga bancaria pela SPE 4, a ser prestada pelos Bancos Fiadores em
garantia ao pagamento dos subcréditos “B” e “C” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
SPE 4, no valor total correspondente a (i) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “B”; e (ii)
50% (cinquenta por cento) do subcrédito “C”, sendo certo que os Bancos Fiadores da SPE 4
se beneficiardo do Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogacéo, observados os
termos do Acordo entre Credores;

(i.f) a contratacdo de fianca bancaria pela SPE 4, a ser prestada pelos Bancos Fiadores do
Subcrédito H em garantia ao pagamento do subcrédito “H” sob o Contrato de Financiamento
BNDES da SPE 4, no valor total correspondente a 100% (cem por cento) do subcrédito “H”,
sendo certo que os Bancos Fiadores da SPE 4 se beneficiardo do Compartilhamento de
Garantias mediante sub-rogacéo, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i.g) a contratacéo de fiancas bancérias pela SPE 4 junto aos Bancos Fiadores para garantir o
pagamento dos subcréditos “A”, “D”, “E” e “F” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
SPE 4, no valor total correspondente a (i) 100% (cem por cento) do subcrédito “A”; (ii) 50%
(cinquenta por cento) do subcrédito “D”; (iii) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “E”, caso
aplicavel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 4; e (iv) 50% (cinquenta
por cento) do subcrédito “F”, caso aplicavel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES
da SPE 4, sendo que referidos bancos fiadores se beneficiardo do Compartilhamento de
Garantias mediante sub-rogacéo, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i.h) endividamento que venha a ser contratado pela SPE 4, direta ou indiretamente, nos termos
de uma emisséo de debéntures no mercado de capitais local, em um valor principal agregado
n&o superior ao valor dos montantes n&o utilizados em relagdo ao subcrédito “B” do Contrato
de Financiamento do BNDES da SPE 4, no momento da contratagédo do referido endividamento
pela SPE 4, desde que tenha ocorrido ou sido solicitado o cancelamento de todos os montantes
nao utilizados no dmbito do Subcrédito “B” no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES
da SPE 4, e o BNDES atue como coordenador exclusivo de referida emissdo, observadas, no
minimo, as condi¢des previstas na Escritura de Emissao da SPE 4 (“Dividas Autorizadas “B”
SPE 4”) observado que, caso tenham sido realizados desembolsos de recursos no ambito do
Subcrédito “B” do Contrato de Financiamento do BNDES da SPE 4, as Dividas Autorizadas “B”
nao estardo permitidas;

(i.i) endividamento que venha a ser contratado pela SPE 4, em um valor principal agregado
nao superior ao valor dos montantes nao utilizados em relagdo ao Subcrédito “G” do Contrato
de Financiamento BNDES da SPE 4, no momento da contratacdo do referido endividamento
pela SPE 4, desde que (a) tenha ocorrido ou sido solicitado o cancelamento de todos os
montantes nao utilizados no dmbito do Subcrédito “G” no dmbito do Contrato de Financiamento
BNDES da SPE 4, ou (b) dentro de 30 (trinta) dias apds a contratacdo da(s) Divida(s)
Autorizada(s) “G” SPE 4, a Emissora venha a aplicar o montante incorrido no ambito da(s)
Divida(s) Autorizada(s) “G” SPE 4 na amortizagdo da parcela em aberto referente ao
Subcrédito “G” do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 4 observadas, no minimo, as
condicdes previstas na Escritura de Emisséo da SPE 4 (“Dividas Autorizadas “G” SPE 4”);
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(i.j) a contratacéo pela SPE 4 de qualquer fianca bancaria (ou instrumentos similares emitidos
por instituicdes multilaterais ou agéncias de crédito a exportacdo ou instituicdes de fomento ao
desenvolvimento (development finance institution)) emitida para garantir a Divida Autorizada
“G” SPE 4; ou

(i.k) quaisquer obriga¢tes da SPE 4 nos termos de um contrato de reembolso (reimbursement
agreement) com tais multilaterais ou agéncias de crédito a exportacdo ou instituicbes de
fomento ao desenvolvimento (development finance institution), decorrentes de pagamentos
realizados por tais entidades em virtude da honra da garantia prestada;

iii. “Dividas e Garantias Sénior Autorizadas” significa, em conjunto, as Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas da SPE 1 e as Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4;

iv.  “Acordo entre Credores” significa o “Acordo entre Credores, Compartilhamento de Garantias e
Outras Avencas” a ser celebrado entre o Agente Fiduciario, os Credores Seniores das
Emissoras, os bancos fiadores (“Bancos Fiadores”) que emitirdo fiancas bancarias, de tempos
em tempos, em garantia aos subcréditos “A”, “B”, “C”, “D”, “E”, “F” e “H” dos Contratos de
Financiamento do BNDES (“Fiancas Bancarias BNDES”) e o Agente de Garantias, para regular
o compartilhamento das Garantias;

3.1.2. Impacto da Emisséo na situacdo patrimonial e nos resultados da SPE 1

A tabela abaixo apresenta a capitalizacao total (debéntures circulante e néo circulante e patriménio
liquido) da SPE 1 em 31 de margo de 2023, indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Histérico” em
31 de marco de 2023; e (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos
estimados em R$2.880.030.249,01 (dois bilhdes, oitocentos e oitenta milhdes, trinta mil, duzentos e
quarenta e nove reais e um centavo) provenientes da emissao de 349.209.000 (trezentas e quarenta
e nove milhdes e duzentas e nove mil) Debéntures da SPE 1 no ambito da Oferta, apds a deducgéo
das comissOes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela SPE 1.

As informagbes abaixo, referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas das informac6es financeiras
intermediérias da SPE 1 relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023. Os
investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com 2 se¢do “2. Comentarios dos Diretores” do
Formulario de Referéncia da SPE 1, bem como com as informag8es financeiras intermediarias da
SPE 1, as quais foram incorporadas por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para
acesso esta indicado na secdo “Documentos ou informacdes incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos”, na pagina 127 deste Prospecto.

Em 31 de marco de 2023

% do total Ajustado @ % do total
(em R$ milhares, exceto %s)
Debéntures circulante 4.506.446 55,2% - -
Debéntures néo circulante - - 2.880.030 44,1%%
Total do patriménio liquido 3.657.118 44,8% 3.657.118 55,9%%
Capitalizag&o Total® 8.163.564 100,0% 6.537.148 100,0%%

@ A capitalizagéo total corresponde & soma dos valores referentes a debéntures (circulante e néo circulante) e patriménio liquido.

@ Refere-se ao saldo ajustado para refletir (i) o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures da SPE 1, estimados em R$ 2.880.030.249,01 (dois
bilhdes, oitocentos e oitenta milhdes, trinta mil, duzentos e quarenta e nove reais e um centavo) provenientes da emisséo de 349.209.000 (trezentas e
quarenta e nove milhdes e duzentas e nove mil) Debéntures da SPE 1 no ambito da Oferta, apés a dedugéo das comissdes e despesas estimadas da
Oferta a serem pagas pela SPE 1; conforme detalhadas na Secéo 9.2 deste Prospecto, e (i) o pré-pagamento parcial das Debéntures Existentes da SPE
1 (conforme abaixo definido).

3.1.3. Impacto da Emisséo na situacéo patrimonial e nos resultados da SPE 4

A tabela abaixo apresenta a capitalizacéo total (debéntures circulante e ndo circulante e patriménio
liquido) da SPE 4 em 31 de marc¢o de 2023, indicando, (i) em bases histdricas, coluna “Historico” em
31 de marco de 2023; e (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos
estimados em R$ 1.691.342.390,90 (um bilhdo, seiscentos e noventa e um milh8es, trezentos e
quarenta e dois mil, trezentos e noventa reais e noventa centavos) provenientes da emissao de
205.091.000 (duzentas e cinco milhdes e noventa e uma mil) Debéntures da SPE 4 no &mbito da
Oferta, apés a deducédo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela SPE 4.
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As informagdes abaixo, referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas das informacgdes financeiras
intermediarias da SPE 4 relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023. Os
investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com a sec¢éo “2. Comentarios dos Diretores” do
Formulario de Referéncia da SPE 4, bem como com as informages financeiras intermediarias da
SPE 4, as quais foram incorporadas por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para
acesso esta indicado na segdo “Documentos ou informacdes incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos”, na pagina 127 deste Prospecto.

Em 31 de marco de 2023

% do total Ajustado® % do total
(em R$ milhares, exceto %s)
Debéntures circulante 3.482.132 45,2% 0 -
Debéntures néo circulante - - 1.691.342 28,6%%
Total do patriménio liquido 4.226.625 54,8% 4.226.625 71,4%%
Capitalizag&o Total® 7.708.757 100,0% 5.917.967 100,0%%

@ A capitalizagéo total corresponde & soma dos valores referentes a debéntures (circulante e n&o circulante) e patriménio liquido.

@ Refere-se ao saldo ajustado para refletir (i) o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures da SPE 4, estimados em R$ 1.691.342.390,90 (um bilh&o,
seiscentos e noventa e um milhdes, trezentos e quarenta e dois mil, trezentos e noventa reais e noventa centavos) provenientes da emissdo de
205.091.000 (duzentas e cinco milhdes e noventa e uma mil) Debéntures da SPE 4 no ambito da Oferta, ap6s a dedugéo das comissdes e despesas
estimadas da Oferta a serem pagas pela SPE 4, conforme detalhadas na Segéo 9.2 deste Prospecto; (i) e pré-pagamento parcial das Debéntures
Existentes da SPE 4 (conforme abaixo definido).

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a
excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses
ativos e seus custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem seréo
comprados e como o custo sera determinado.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar descri¢cao
sumaria desses negoécios e o0 estagio das aquisicGes. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo sera determinado.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de
juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a
destinacdo daqueles recursos.

Os Recursos Liquidos captados pela SPE 1 e pela SPE 4 por meio das Emissdes serdo utilizados,
respectivamente, para a quitagcao das debéntures relativas (i) ao “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com
Garantia Real, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribui¢éo,
da SPE Saneamento RIO 1 S.A.” celebrado em 22 de julho de 2021 (“Escritura da 12 Emisséo SPE
1" e “Debéntures Existentes da SPE 1", respectivamente); e (ii) ao “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissédo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢bes, da Espécie
com Garantia Real, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuigdo, da SPE Saneamento RIO 4 S.A.” celebrado em 22 de julho de 2021 (“Escritura da 12
Emissao SPE 4” e “Debéntures Existentes da SPE 47, respectivamente e, quando em conjunto com
a Escritura da 12 Emissédo SPE 1 e as Debéntures Existentes da SPE 1, “Escrituras da 12 Emiss&o”
e “Debéntures Existentes”), conforme caracteristicas abaixo descritas.

Debéntures Existentes da SPE 1

() Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das Debéntures Existentes da SPE 1 é de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o Debéntures Existentes da SPE 1 (“Valor Nominal
Unitario Debéntures Existentes da SPE 1”);

(i) Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Existentes da SPE 1 incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo” (“Taxas DI-Over”), expressas na forma de
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (www.b3.com.br), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 3,50%
(trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis;
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(i) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura da 12 Emissdo SPE 1, as
Debéntures Existentes da SPE 1 ter@o prazo de vencimento de 834 (oitocentos e trinta e quatro)
dias contados da Data de Emissdo das Debéntures Existentes da SPE 1, vencendo-se,
portanto, em 11 de novembro de 2023.

(iv) O saldo em aberto das Debéntures Existentes da SPE 1, em 31 de margo de 2023, era de,
aproximadamente, R$ 4.506.400,00 (quatro milhdes, quinhentos e seis mil e quatrocentos reais).

Debéntures Existentes da SPE 4

(i) Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das Debéntures Existentes da SPE 4 é de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo Debéntures Existentes da SPE 4 (“Valor Nominal
Unitario Debéntures Existentes da SPE 4”);

(i) Juros Remuneratdrios: Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Existentes da SPE 4 incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacao
acumulada de 100% (cem por cento) das Taxas DI-Over, expressas na forma de percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo, no informativo diario disponivel em sua péagina na Internet
(www.b3.com.br), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 3,50% (trés inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(i) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura 12 Emisséo da SPE 4, as
Debéntures Existentes da SPE 4 terdo prazo de vencimento de 834 (oitocentos e trinta e quatro)
dias contados da Data de Emissdo das Debéntures Existentes da SPE 4, vencendo-se,
portanto, em 11 de novembro de 2023.

(iv) O saldo em aberto das Debéntures Existentes da SPE 4, em 31 de marco de 2023, era de,
aproximadamente, R$ 3.482.100,00 (trés milhdes, quatrocentos e oitenta e dois mil e cem reais).

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a
partes relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transacfes ja realizadas ou
cuja celebracéo seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento.

Os Recursos Liquidos captados pelas Emissoras por meio das Emissdes seréo utilizados conforme
descrito nas Sec¢fes 3.1 e 3.4 acima, sendo que a remuneracao dos Coordenadores no &mbito da
Oferta pode ser encontrada na tabela constante da Sec¢do 9.2 deste Prospecto. Adicionalmente,
conforme descrito na Secéo 3.4. acima, os Recursos Liquidos seréo utilizados para a quitagdo das
Debéntures Existentes, as quais, por sua vez, tém como titulares alguns dos Coordenadores,
conforme descrito na Secéo 8 abaixo.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicado, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacao
previstas para atingir todos os objetivos originais do ofertante.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que teréo
destinacdo associada aquelarelativa a distribuicédo publica.

Os recursos obtidos por meio das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 1 também serédo
destinados, pela SPE 1, para o Projeto da SPE 1.

Os recursos obtidos por meio das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4 também serdo
destinados, pela SPE 4, para o Projeto da SPE 4.
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3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”’, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima.

As Emissoras deverdao comprovar a destinacéo de recursos para os Projetos Elegiveis anualmente,
até que a totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures seja destinada, nos termos descritos
abaixo.

As Debéntures serao caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis” com base no
compromisso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nas Emiss@es para projetos
operados pela Emissora definidos no Framework de Finangas Sustentaveis (“Framework”)
elaborado pelas Emissoras e disponivel em https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/,
observando as diretrizes do Green Bonds Principles (“GBP”), Social Bond Principles (“SBP”) e
Sustainable Bond Guidelines (“SBG” e, quando referido em conjunto com as diretrizes do GBP e do
SBP, as “Diretrizes Sustentaveis”), todos de 2021 e atualizados em 2022, conforme emitidas e
atualizadas pela International Capital Market Association (ICMA) de tempos em tempos, e as
diretrizes do Guidelines for Blue Finance, emitidas pela International Finance Corporation (IFC), de
2022 (“Projetos Elegiveis”).

b) qual a entidade independente responséavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagdo
envolvida.

O Framework teve sua caracterizagdo sustentavel e azul confirmada pela Sustainalytics, consultoria
especializada independente contratada pelas Emissoras (“Consultoria Especializada”) por meio da
emissdo de um parecer de segunda opinido (“Parecer”). As Emissoras disponibilizaram o Parecer
aos investidores da Oferta por meio de sua pagina na rede mundial de computadores
(https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis). Apdés sua caracterizacdo, as Debéntures
poderdo receber marcacdo nos sistemas da B3 como titulo sustentavel, com base nos critérios
emitidos pela B3.

Cc) obrigagbes que a oferta impbe quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos.

As Emissoras deverdo realizar anualmente, em relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro do ano anterior, um reporte a respeito da alocacdo dos recursos obtidos com as
Debéntures e dos indicadores ambientais e sociais associados para conhecimento de todos os
titulares das Debéntures a ser entregue em 120 (cento e vinte) dias contados a partir do
encerramento do exercicio social (“Relatério Anual de Alocacéo”). A obrigagdo aqui prevista
permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovacgéo da aplicacédo da totalidade dos
recursos obtidos com as Debéntures; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas o que
ocorrer primeiro.

Adicionalmente, as Emissoras terdo 30 (trinta) dias contados (a) da data da efetiva destinacdo da
totalidade dos recursos das Debéntures ou (b) da Data de Vencimento das Debéntures, o que
ocorrer primeiro, para enviar ao Agente Fiduciario um relatério final atestando a aplicacéo total dos
recursos (“Relatério Final de Alocacdo” e em conjunto com o Relatério Anual de Alocagao
simplesmente “Relatérios de Alocacgdo”).

Os Relatérios de Alocacdo devem ser sempre assinados, em papel timbrado, ainda que de forma
eletrdnica, pelo representante legal das Emissoras, e entregues ao Agente Fiduciario, podendo o
Agente Fiduciério solicitar as Emissoras todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se facam razoavelmente necessarios. Sem prejuizo no disposto acima, as Emissoras
devem sempre apresentar dentro dos Relatérios de Alocacdo, documentos comprobatdrios que
confirmem a destinagao dos recursos informada.
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Caso (i) qualquer das Emissoras deseje realizar Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures; e (ii) ainda ndo tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos
decorrentes das Debéntures, nos termos descritos acima, a respectiva Emissora devera emitir um
relatério, previamente & realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com um resumo a
respeito da destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos das Escrituras de
Emisséo, designado “Relatério Extraordinario de Alocacdo”, sendo certo que a respectiva Emissora
devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial de computadores,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacio do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

O Agente Fiduciario devera, sempre que julgar necessario, solicitar a Emissora eventuais
esclarecimentos e/ou documentos adicionais que se facam razoavelmente necessarios caso haja
gualquer duvida a respeito da caracteriza¢do das Debéntures como sustentéveis e/ou caso solicitado

por qualquer dos investidores.

d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responséavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigactes impostas pela oferta quanto a persecucédo de objetivos “verdes”,

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos.

A caracterizacao sustentavel e azul das Debéntures ocorreu de pleno direito apds confirmada pelo
Parecer e o Parecer ter sido devidamente (i) entregue pelas Emissoras ao Agente Fiduciario antes
da primeira data de integralizacdo das Debéntures, e (ii) disponibilizado pelas Emissoras aos
Investidores em sua péagina na rede mundial de computadores (https://ri.aegea.com.br/esqa/
captacoes-sustentaveis/) antes da primeira data de integralizacdo das Debéntures.

Adicionalmente, conforme descrito na alinea c¢) acima, as Emissoras deveréao realizar anualmente,
em relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior, 0 Relatério Anual
de Alocacdo. A obrigacdo aqui prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a
comprovacao da aplicacao da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures; ou (ii) a Data
de Vencimento das Debéntures, das duas o que ocorrer primeiro.

Conforme mencionado acima, as Emissoras terdo 30 (trinta) dias contados (a) da data da
efetiva destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures ou (b) da Data de Vencimento
das Debéntures, o que ocorrer primeiro, para enviar ao Agente Fiducidrio o Relatério Final
de Alocacéo.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam as Emissoras e suas atividades e
diversos riscos a que estao sujeitas, a Oferta e as proprias Debéntures objeto das Emissdes
reguladas pelas Escrituras de Emissdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacdes descritas nas Escrituras e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que
julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de
forma néo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisi¢cdo das Debéntures. Outros
riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderdo ter um efeito adverso sobre as Emissoras e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram
relacionados nesta Secédo de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta
e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do
potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e das
Debéntures. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, as Debéntures podem nao ser pagas
ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situa¢cdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis nos
Formularios de Referéncia das Emissoras, as demais informagdes contidas neste Prospecto e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou
financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre as Emissoras, quer se dizer que
0 risco podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posi¢do
financeira, a liquidez, os resultados das opera¢cdes ou as perspectivas das Emissoras, exceto
guando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se
entender expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados as Emissoras, a Fiadora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacao, conforme aplicivel, estdo disponiveis em
seus respectivos formularios de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, observado que apenas os
formularios de referéncia das Emissoras estéo incorporados por referéncia a este Prospecto.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta
e ao emissor, incluindo: a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou
subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores
em caso de insolvéncia; e b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu
compromisso nos termos da garantia.

4.1.1. Riscos relacionados as Debéntures, as Garantias, as Emissdes e a Oferta
Descaracterizacdo das Debéntures como Debéntures Sustentaveis e Azuis

As Debéntures sao caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, com base em (i) Parecer
elaborado pelo Avaliador Independente, atestando que a captacdo feita cumpre as regras emitidas
pela International Capital Market Association e constantes do Green Bond Principles (GBP), do
Social Bond Principles (SBP) e do Sustainability Bond Guidelines (SBG), todos de 2021, atualizados
em 2022, e pela International Finance Corporation (IFC) constantes do Guidelines for Blue Finance
de 2022, e (ii) no compromisso das Emissoras em destinar os recursos liquidos a serem captados
nas Emissdes para os Projetos Elegiveis, nos termos da destinacdo descrita na secdo 3 do presente
Prospecto. Portanto, as Emissoras possuem obrigacdes socioambientais que serdo monitoradas
durante a vigéncia das Debéntures.

A respeito do Parecer: (a) ndo ha regulamentacéo aplicavel a atividade da consultoria especializada
e independente; (b) os Coordenadores nao se responsabilizam pelo contelido do Parecer; e (c)
considerando os itens “a” e “b”, inexiste garantia sobre pareceres e relatérios de verificagao externa,
razdo pela qual ndo héa direito de acao, recurso, pedidos de indenizacdo, entre outros, por parte dos
investidores contra as Emissoras e/ou contra os Coordenadores sobre o conteido do Parecer.
Adicionalmente, os Coordenadores néo se responsabilizarao pelo contetido dos Reportes de Titulo
Sustentavel.
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Caso as Emissoras (i) ndo cumpram com determinadas obrigacdes socioambientais, (i) tenham
alguma repercusséo negativa em sua reputacdo posterior ao encerramento da Oferta, inclusive em
decorréncia de greenwashing ou de outras situacfes relacionadas ao ndo cumprimento dos
compromissos assumidos nas Emissdes, (iii) descumpram a obrigacdo de destinacdo dos recursos
liquidos captados nas Emissbes para os Projetos Elegiveis, e/ou (iv) ndo entreguem, nas datas
acordadas, os Relatérios de Alocacdo, e, portanto, por qualquer motivo, ndo cumpram com a
manutengdo de caracterizagdo das Debéntures como “debéntures sustentaveis e azuis”, as
Debéntures serao descaracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, podendo vencer de
forma antecipada.

Caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, considerando eventuais
alteracdes posteriores ao encerramento da Oferta e consequéncias decorrentes dessas situacdes,
a descaracterizacdo podera impactar nos negocios e reputacdo das Emissoras, nao havendo
garantias de que as Emissoras irdo dispor de recursos suficientes em caixa para realizar o
pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de
suas obrigacdes. A descaracterizacdo podera ainda (i) impactar negativamente o Investidor em
razéo de eventual desenquadramento de politica de investimento; e/ou (ii) afetar negativamente o
preco das Debéntures e sua negociacdo no mercado secundério. Para todos os fins desta Oferta, o
Parecer ndo constitui documento da Oferta e, portanto, ndo foi objeto de analise e/ou avalia¢éo pelos
Coordenadores.

Nao ha garantias de que a destinacdo dos recursos das Debéntures aos Projetos Elegiveis
sera adequada aos critérios de investimento adotados pelos Investidores

Os recursos decorrentes da Oferta serdo destinados pelas Emissoras aos Projetos Elegiveis, de
modo que os Investidores devem avaliar as informacdes constantes da secdo 3 deste Prospecto
com relac@o a destinacdo dos recursos e determinar, por si proprios, a relevancia das referidas
informacdes para efeitos de investimento nas Debéntures, juntamente com qualquer outra
investigacdo que os Investidores considerem necesséarias. Ndo ha qualquer garantia de que a
utilizac@o dos recursos aos Projetos Elegiveis ira satisfazer quaisquer expectativas ou critérios
adotados pelos Investidores, em especial com relagdo a eventuais critérios ou orientacdes relativos
a impactos ambientais, sociais ou sustentaveis dos Projetos Elegiveis que determinados
Investidores devem observar na avaliacdo do investimento.

Além disso, ndo existe atualmente uma definicdo clara (legal, regulamentar ou outra), nem um
consenso de mercado sobre o que constitui um projeto classificado como sustentavel, ou com uma
classificagé@o equivalente, nem pode ser dada qualquer garantia de que tal definicdo ou consenso se
desenvolverdo com o tempo.

As obrigagdes das Emissoras constantes das Escrituras estdo sujeitas a hipdteses de
vencimento antecipado

As Escrituras estabelecem hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao)
das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nao ha garantias de que as Emissoras e/ou a Fiadora
terdo recursos suficientes em caixa nem que 0s recursos eventualmente obtidos mediante a
excussado das garantias das respectivas Debéntures, caso excutidas, sejam suficientes para fazer
face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigacdes.

Além disso, determinadas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures da SPE 1 podem
causar o vencimento antecipado das Debéntures da SPE 4 e vice-versa. Nessas hipé6teses, os
debenturistas de uma determinada Emissora podem ter suas Debéntures vencidas
antecipadamente, independentemente de sua vontade, diminuindo o seu horizonte de investimento
nas Debéntures, e podendo causar prejuizos aos investidores, tendo em vista que as Emissoras
podem nao ter recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes.

Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades das Emissoras e da Fiadora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Debenturistas
receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.
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Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso nao tenha sido aprovado o perdéo e/ou renlncia temporaria em relacdo a eventos que
possam gerar ou tenham gerado um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, a
decretacdo de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, em
virtude da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, dependera
da aprovacao de Debenturistas que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacdo; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulacdo presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples
devera representar pelo menos 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulacéo, em
segunda convocacao, sendo que, nesse caso, 0 Agente Fiduciario devera considerar o
vencimento antecipado de todas as obriga¢gdes decorrentes das respectivas Debéntures

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automético, descritos nas
Escrituras, o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, convocar a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das respectivas Debéntures. Na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na respectiva Escritura, os
Debenturistas da Emissdo em questdo poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das respectivas Debéntures, caso aprovado por deliberacdo de
Debenturistas que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo, em primeira convocacao; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacdo presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo menos
15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagéo, sendo que, nesse
caso, o Agente Fiduciario deverd considerar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures da respectiva Emisséao.

Além disso, nos termos do Acordo entre Credores, os Debenturistas precisam consultar os demais
Credores Seniores das Emissoras antes de tomar medidas relacionadas ao vencimento antecipado
ou excussao das Garantias, o que pode atrasar e/ou prejudicar o recebimento de seu investimento.

Quérum de deliberagcdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacdes relacionadas as Debéntures de cada uma das EmissGes a serem tomadas
em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em
certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos nas respectivas Escrituras. O
Debenturista pode ser obrigado a acatar decisdes de outros debenturistas da respectiva Emisséo,
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso
de dissidéncia do Debenturista em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia
Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao, instalagdo e realizagdo de Assembleias
Gerais podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacdo das Debéntures, o que levara
a eventual impacto negativo para os titulares das respectivas Debéntures.
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Risco da Insuficiéncia das Garantias

N&o ha como garantir que, no caso de execucdo das Garantias, existirdo recursos suficientes para
quitacdo das Debéntures, tendo em vista, inclusive, que as Garantias serdo compartilhadas. Ainda,
na hipotese de inadimplemento das obrigacdes garantidas das Debéntures, 0 Agente Fiduciario e o
Agente de Garantias iniciardo, nos termos dos respectivos contratos de garantia, o processo de
excussdo das Garantias, e ndo é possivel afirmar se tais garantias serdo excutidas de forma célere,
nos termos previstos nos respectivos instrumentos, especialmente considerando que, nos termos do
Acordo entre Credores, os Debenturistas precisam consultar os demais Credores Seniores das
Emissoras antes de tomar medidas relacionadas a excussao das Garantias, o que pode atrasar e/ou
prejudicar a atuacdo do Agente Fiduciario e do Agente de Garantias, impactando adversamente o
recebimento pelos Debenturistas de seu investimento. Além disso, na eventual ocorréncia de
vencimento antecipado das obrigacBes assumidas pelas Emissoras no ambito das respectivas
Debéntures, ndo ha como assegurar 0 sucesso na excussdo das Garantias, ou que o produto da
excussdo das Garantias sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigacdes das
Debéntures e das demais dividas que sao garantidas por tais Garantias. Adicionalmente, as Fiancas
Bancérias a serem contratadas pelas Emissoras serdo limitadas aos respectivos valores afiancados
para cada Emissdo, ndo garantindo a totalidade das Obrigacdes Garantidas, de modo que a
execucao ou excussdo das Fiancas Bancarias podera ndo ser suficiente para quitar a integralidade
de eventual inadimplemento das Obrigac6es Garantidas pelas Emissoras.

Os Investidores interessados em investir nas Debéntures realizaram seus pedidos de reserva
e ordens de investimento em Blocos de Debéntures da 12 Série e/ou Blocos de Debéntures
da 22 Série

Os Investidores interessados em investir nas Debéntures apresentaram seus Pedidos de Reserva
ou ordens de investimento com relagdo a Blocos de Debéntures da 12 Série e/ou Blocos de
Debéntures da 22 Série, ndo podendo ter escolhido apenas uma das Emiss6es ou uma propor¢ao
entre Debéntures da mesma série de Emissdes diferentes daquela estabelecida pelos Blocos de
Debéntures. Os riscos atrelados as Debéntures de cada uma das Emissoras podem nédo ser
equivalentes. Dessa forma, os Investidores que subscreverem as Debéntures estardo expostos aos
riscos relacionados tanto a SPE 1 e ao Projeto da SPE 1 quanto a SPE 4 e ao Projeto da SPE 4.

Adicionalmente, da mesma forma que os riscos relacionados a cada Emissdo sdo diferentes, a
liquidez das Debéntures de uma determinada Emissora pode ser inferior a liquidez das Debéntures
de emisséo da outra, a depender da performance operacional e econémico-financeira de cada uma
das Emissoras, de modo que os Investidores poderdo ter dificuldades de negociar as Debéntures
com menor liquidez no mercado secundario.

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
aspectos legais e a documentos e informacdes considerados mais relevantes referentes as
Emissoras e aos Garantidores, com base em operac¢des de mercado para operacdes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos para além
dos que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das
Debéntures. Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo
de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar
o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos
investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

Pode haver divergéncia entre as informacgdes financeiras da Fiadora constantes no Prospecto
e as informagdes financeiras constantes das demonstracdes financeiras auditadas por
auditores independentes da Fiadora

Considerando que n&o houve aplicagdo de procedimentos para verificacdo da consisténcia das
informacdes financeiras da Fiadora eventualmente constantes deste Prospecto, tais informacfes
podem néo ser consistentes com as respectivas demonstracdes financeiras auditadas por auditores
independentes, bem como podem conter imprecisées que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de deciséo de investimento.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos
indicados acima e previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras poderao realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como
pelas demais leis e regulamentacdes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, o Resgate
Antecipado Facultativo Total, observados os procedimentos e condi¢des previstos nas respectivas
Escrituras. Os Debenturistas poderédo sofrer prejuizos financeiros caso ocorra o Resgate Antecipado
Facultativo Total, observado que néo ha qualquer garantia de que existira, no momento do resgate,
outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicagéo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures sejam objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total.

Risco de integralizacdo das Debéntures em conta vinculada

Conforme descrito nas respectivas Escrituras, os recursos oriundos das Debéntures seréo
integralizados em conta vinculada, sendo certo que referidos recursos apenas seréo liberados para
as respectivas Emissoras mediante das Condi¢des para Liberagdo da Escrow. Caso as Condi¢cbes
para Liberagdo da Escrow ndo sejam cumpridas até 10 de novembro de 2023, os recursos
desembolsados em conta vinculada serdo utilizados para pagamento dos Debenturistas em razéo
do vencimento antecipado das Debéntures, ndo sendo utilizados para a destinagdo de recursos
inicialmente prevista nas Escrituras de Emissao, o que podera dar causa ao questionamento acerca
do enquadramento das Debéntures na Lei n® 12.431, conforme melhor explicado no fator de risco
“As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures com incentivo fiscal” abaixo.

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Aquisi¢cdo nos termos indicados acima e
previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras deverdo realizar Oferta de Aquisi¢cdo na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento
de Pagamento Obrigatério, exceto na hipétese de (a) pré-pagamento parcial do Contrato de
Financiamento do BNDES das Emissoras, decorrente de ndo renovacdo de parte das Fiancas
Bancarias da Emissora exigidas nos termos do referido Contrato, com recursos oriundos do
acionamento das Fiancas Bancérias das Emissoras que nao tenham sido renovadas; e/ou (b) pré-
pagamento do subcrédito “G” do Contrato de Financiamento do BNDES das Emissoras, com
recursos oriundos das Dividas Autorizadas “G”, apés transcorrido o prazo previsto nos termos do
inciso Il, paragrafo 1°, artigo 1° da Lei n° 12.431, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n°
12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, observadas, ainda, as
restricdes de negociagcéo e prazo previstos na Resolu¢cdo CVM 160, na Lei n° 12.431, no Decreto
8.874 e nas regras expedidas pelo CMN, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢Bes e os termos e condigcBes da Resolucdo da CVM 77. Nesta hipotese, os
Debenturistas poderado sofrer prejuizos financeiros, observado que ndo ha qualquer garantia de que
existird, no momento da oferta de aquisicdo, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de
Aquisicdo poderdo ser prejudicados tendo em vista que a liquidez das Debéntures que néo forem
resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Oferta de Aquisicéo.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos indicados
acima e previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras poderao realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como
pelas demais leis e regulamentacBes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Oferta de
Resgate Antecipado das respectivas Debéntures, observados os procedimentos e condigBes
previstos nas respectivas Escrituras. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros caso
ocorra a Oferta de Resgate Antecipado, observado que ndo ha qualquer garantia de que existira, no
momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Adicionalmente, os Debenturistas que nédo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado o poderdo ser
prejudicados tendo em vista que a liquidez das Debéntures que nao forem resgatadas sera reduzida.

Caso, a Oferta de Resgate Antecipado conte com a adesédo de 90% (noventa por cento) ou mais
das Debéntures em Circulacdo, as Emissoras deverdo realizar a aquisicdo da totalidade das
Debéntures da respectiva Emissdo, de modo que os Debenturistas que néo tiverem aderido a Oferta
de Resgate Antecipado ainda assim terdo suas Debéntures resgatadas, podendo tais Debenturistas
sofrer prejuizos financeiros em razdo de ndo haver garantia de que existir4, no momento da Oferta
de Resgate Antecipado, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Oferta de Resgate Antecipado.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa nos termos indicados acima e
previstos nas Escrituras

As Emissoras poderao realizar, apés decorridos 2 (dois) anos da Data de Emissdo, desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentagfes
aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Aquisicdo Facultativa das respectivas Debéntures,
observados os procedimentos e condi¢cdes previstos nas Escrituras. Os Debenturistas poderao
sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Aquisicdo Facultativa, observado que ndo h& qualquer
garantia de que existird, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures
adquiridas poderao ser prejudicados tendo em vista que a liquidez de tais Debéntures seréa reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Aquisicdo Facultativa.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade
do IPCA

Observado o disposto nas respectivas Escrituras, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA caso a taxa substitutiva venha a acarretar a
perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo
sobre a taxa substitutiva entre os Debenturistas e as Emissoras, em deliberagéo realizada nas
respectivas Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos e condigbes estabelecidos nas
respectivas Escrituras, e, consequentemente, serem canceladas pelas respectivas Emissoras.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado,
ndo havendo qualquer garantia de que as Emissoras e/ou a Fiadora, se for o caso, possuam recursos
para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das respectivas Debéntures ou que
existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo; dessa forma, um eventual resgate
antecipado das Debéntures podera implicar a aplicacdo de uma aliquota superior a que seria
aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento.
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As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposices da Lei © 12.431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as
Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos
na forma da Resolucdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que néo sejam residentes ou
domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por
cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido
objeto de oferta piblica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como as Emissoras.

Ademais, a Lei n® 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes
ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n°® 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na
regulamentacao aplicavel, inclusive em razdo da ndo destina¢éo dos recursos das Debéntures para
0s Projetos na ocorréncia de Evento de Pagamento Obrigatério e/ou de vencimento antecipado das
Debéntures anteriormente a efetiva destinagdo dos recursos desembolsados em conta vinculada
aos Projetos, ndao ha como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos
auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuaréo a seguir o regime de tributacéo
descrito na Lei n® 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para
pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme
sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota
méxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos
desde a data de integralizacdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, € impossivel
garantir que a Lei n® 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei
n° 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipétese de néo aplicagdo dos recursos oriundos
da Oferta nos Projetos, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no
caso, as Emissoras), de 20% sobre o valor ndo destinado aos Projetos, sendo mantido o tratamento
tributario do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n® 12.431. As Emissoras ndo podem garantir
que terdo recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido
pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situacgao financeira.

A participagdo de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures

Foi aceita a participagcdo de Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta, o que pode ter
afetado de forma adversa a definicdo da taxa de remuneracao final das Debéntures podendo, inclusive,
ter promovido a sua méa formacgédo ou descaracterizar o seu processo de formacao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundéario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. As
Emissoras e os Coordenadores nao tém como garantir que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter suas Debéntures fora de circulagéo.

Risco em fung¢ao do registro automatico na CVM e dispensa de andlise prévia pela ANBIMA

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (i) foi registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise
prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta estd também dispensada do atendimento de
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determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores
mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com os quais os investidores
usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo
séo conferidas aos Investidores Qualificados todas as protecdes legais e regulamentares conferidas
a investidores que nao sejam Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a
CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto, de forma que
os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a
Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.

Risco de negociagdo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores
Qualificados; e (b) entre publico investidor em geral apés decorridos 6 (seis) meses da data de
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta. Tais restricdes a negociacdo das Debéntures
poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secundario, o que poderd trazer dificuldades aos
Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundério.

A modificacdo das praticas contébeis utilizadas pode impactar os itens considerados para
célculo de indices e covenants financeiros e pode afetar negativamente a percepgao de risco
dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no
mercado secundario.

Os indices e covenants financeiros estabelecidos nas Escrituras de Emissdo serdo calculados com
base nas informagdes derivadas das demonstraces financeiras anuais das Emissoras, as quais
foram auditadas por auditor independente das Emissoras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo
alteradas ou que nado podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcao de risco dos
investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma
como os indices e covenants financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos
seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa préatica pode gerar efeitos adversos no preco das Debéntures no mercado
secundario.

Além disso, a alteracdo do célculo dos indices e covenants financeiros podera (i) acarretar uma
reducgédo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas, considerando que pode
ocasionar o vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que
poderd ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Riscos relacionados aos prestadores de servigo da Emisséo

A Emisséo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de garantias, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus prec¢os, sejam descredenciados,
ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada, podera ser necessaria a substituicdo
do prestador de servigo. Conforme descrito neste Prospecto, determinados prestadores de servigo
das EmissBes (com excecdo do Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependerd de Assembleia
Geral) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
Assembleia Geral. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar
adversamente a prestacdo de servi¢cos de interesses dos debenturistas.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures pode dificultar a captagéo
de recursos pelas Emissoras, bem como acarretar reducéo de liguidez das Debéntures para
negociagao no mercado secundario e impacto negativo relevante nas Emissoras

As classificacdes de risco (rating) das Debéntures levam em consideracdo certos fatores relativos
as respectivas Emissoras, tais como sua condigdo financeira, administracdo e desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢cfes assumidas pelas
Emissoras e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigéo financeira das Emissoras.
Dessa forma, a classificagdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢cdes das Emissoras
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado, relativos a amortizagdo e Remuneragéo das Debéntures, sendo que, no presente caso,
a classificacdo de risco sera atualizada anualmente. Caso a classificacdo de risco originalmente
atribuida as Debéntures seja rebaixada, as Emissoras poderdo encontrar dificuldades em realizar
outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, 0 que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operacdes das Emissoras e na sua capacidade de honrar
com as obrigacdes relativas as respectivas Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classifica¢cdes de risco obtidas com
relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundéario, podendo vir a afetar negativamente o pre¢o dessas Debéntures e sua negocia¢ao no
mercado secundario.

A Agéncia de Classificacdo de Risco poderé ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto nas Escrituras, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por
qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia
Geral de Titulares de CRI: (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0002-14;
ou (ii) Moody’s Ameérica Latina Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 02.101.919/0001-05 ou as respectivas
sociedades que as sucederem. Tal substituicdo poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente
os resultados das Emissoras, 0 que podera afetar negativamente as operacdes e desempenho
referentes as Emissdes e, consequentemente a rentabilidade das Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classifica¢cdes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secundario.

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econbmico
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo das Emissoras, Fiadora e/ou de
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares
em bolsa de valores a precos e condic6es de mercado, bem como mantém relag6es comerciais, no
curso normal de seus negdcios, com as Emissoras, a Fiadora e/ou sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econémicos. Por esta raz&o, o eventual relacionamento entre as Emissoras, a
Fiadora, os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos
pode gerar um conflito de interesses, de forma que os Coordenadores poderdo se encontrar em
situacdo de conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas
participantes desta Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Para mais informagdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e as Emissoras e/ou
sociedades de seu grupo econdmico veja a secao 8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses
deste Prospecto.
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Risco de conflito de interesses entre o Coordenador Lider e as Emissoras

O Coordenador Lider pertence ao mesmo grupo econdmico das Emissoras. Atualmente, a Italsa
S.A. (empresa do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider) é acionista direta da AEGEA
com, aproximadamente, 13% do capital social, sendo detentora de 10% das A¢des Ordinarias e de
19% das Acdes Preferenciais. Ainda, a Italsa S.A. é acionista direta da SPE 1 e da SPE 4 com,
aproximadamente, 5% do capital total, sendo detentora de 6% das A¢des Ordinarias e 10% das
AcOes Preferenciais-A, em cada uma das Emissoras. Essa relagdo societaria podera acarretar em
conflito de interesses no desenvolvimento nas atividades do Coordenador Lider, podendo afetar
adversamente o seu desempenho em face dos Investidores.

Risco de ndo cumprimento de condi¢cdes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢c6es precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢des
precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o0s
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao
produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
frustrando assim a intengdo de investimento nas Debéntures pelos potenciais adquirentes das
Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos.

Realizac&o inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, no caso de inadimplemento
de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualqguer medida prevista
em lei ou nas Escrituras de Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.
Adicionalmente, sera firmado o Acordo entre Credores, por meio do qual o Agente Fiduciario e os demais
Credores nomeardo o Agente de Garantias para agir no interesse dos credores no &mbito das Garantias
que séo objeto de compartilhamento. Assim, o Agente de Garantias, conforme instru¢cdes do Agente
Fiduciario e dos demais Credores, serd responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e
execucao das Debéntures e das Garantias, conforme o caso, de modo a garantir a satisfacéo do crédito
dos Debenturistas e, com relacdo ao Agente de Garantias, também dos créditos dos demais credores
das Garantias objeto de compartilhamento, sendo certo que 0s prazos e procedimentos para excussao
das garantias objeto de compartilhamento estar&o sujeitos a determinados termos e condi¢es previstos
no Acordo entre Credores.

Deste modo, a realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do
Agente Fiduciario ou do Agente de Garantias, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo
aplicavel, poderé prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos
na cobranca judicial das Debéntures por qualquer razdo, a capacidade de satisfacédo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos
financeiros aos titulares de Debéntures.
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Risco de necessidade de liberacéo de recursos bloqueados, na hipétese de ocorrénciade um
evento de retencdo da Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditorios, para a garantia da
operacionalizacédo dos servi¢cos objeto dos Contratos de Concesséo

Os Contratos de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios preveem que, na hipétese de ocorréncia e
continuidade de um Evento de Retengdo (conforme definido nos Contratos de Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditérios), os valores depositados nas Contas Vinculadas serdo bloqueados. Contudo, em
observancia do art. 28 da Lei 8.987, devera ser realizada a liberagao de recursos na medida necessaria
para assegurar a devida continuidade e operacionalizagdo dos servicos objeto dos Contratos de
Concessédo. Desse modo, no caso de um Evento de Retenc¢éo, os recursos decorrentes da Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios retidos nas Contas Vinculadas podem nao ser suficientes para
realizacdo dos pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Risco de ndo obtencado da anuéncia prévia do Poder Concedente na hipétese de um evento
de excusséo das Alienag8es Fiduciarias de A¢c6es das Emissoras

Nos termos dos Contratos de Alienacao Fiduciaria de A¢des das Emissoras, em caso de ocorréncia
de um Evento de Excussédo (conforme definido nos Contratos de Alienagdo Fiduciaria de A¢bes das
Emissoras), a efetiva alienacdo das agdes das Emissoras dependera de anuéncia prévia do Poder
Concedente com relagéo a transferéncia do controle das Emissoras. Portanto, na hipétese de nédo
obtencéo da anuéncia prévia do Poder Concedente, podera néo ser possivel realizar a excussao das
acOes alienadas fiduciariamente e, consequentemente, os Debenturistas ndo poderdo obter os
recursos decorrentes da excussao da referida garantia.

Risco de AESAN nédo conseguir cumprir as obrigacdes decorrentes dos Contratos de EPC

No ambito dos Contratos de EPC, a AESAN assumiu obriga¢cBes relevantes com relacdo ao
desenvolvimento dos Projetos. E possivel que a AESAN n&o tenha capacidade, inclusive financeira,
de cumprir adequadamente as obriga¢cdes assumidas no ambito dos Contratos de EPC. Nessa
hipétese, a construcdo dos Projetos podera ser prejudicada ou sofrer atrasos, o que impactara de
forma negativa na situacao financeira e operacional das Emissoras e, consequentemente, de realizar
0s pagamentos devidos no &mbito das Debéntures.

Risco de participacao do Agente Fiduciario em outras emissdes das Emissoras

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissées das Emissoras,
hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipGteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigacdes assumidas pelas Emissoras, no a&mbito das EmissGes ou de outra
eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em
situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures
da outra eventual emissao, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N&o obstante a legalidade e regularidade dos documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a
hip6tese de que decisdes judiciais futuras sejam contrarias ao disposto nos documentos da Oferta.
Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragéo das Debéntures foi realizada com base em
disposicfes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicao
das Emissdes, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.
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As informacg8es acerca do futuro das Emissoras contidas neste Prospecto Definitivo podem
n&o ser precisas

Este Prospecto Definitivo contém informacdes acerca das perspectivas do futuro das Emissoras, as
quais refletem as opinides das Emissoras em relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho
futuro das Emissoras sera consistente com tais informagfes. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢éo
“Fatores de Risco”, respectivamente, dos Formularios de Referéncia das Emissoras, e em outras
secdes deste Prospecto. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressfes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro das
Emissoras que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais
investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas
neste Prospecto Definitivo e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em
previsdes futuras ou expectativas. As Emissoras nao assumem qualquer obrigacdo de atualizar ou
revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na
regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro das Emissoras
divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e opera¢des das Emissoras.

Risco de alteragc@o dos Contratos de Garantia sem prévia aprovagdo em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas, nas hipdteses previstas nas Escrituras de Emisséao

Nos termos das Escrituras de Emissao, determinados termos e condi¢des especificos dos Contratos
de Garantia poderdo ser alterados, sem que haja prévia aprovacao em deliberacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas para tanto. Nesse caso, ndo ha qualquer garantia de que referidas alteractes
néo irdo afetar negativamente as Garantias e/ou as Emissdes, e, consequentemente, podendo gerar
impactos negativos aos Debenturistas.

Risco da n&o implementacdo da Condicdo Suspensiva e da ndo constituicdo das
Garantias Reais

Nos termos do artigo 121 e 125 do Caodigo Civil, a eficacia das Garantias Reais, ressalvadas a
Alienacdo Fiduciaria de Agdes — Aguas do Rio Investimentos, a Cess&o Fiduciaria de Direitos
Creditérios da Conta Desembolso — SPE 1 e a Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios da Conta
Desembolso — SPE 4, esta condicionada a ocorréncia da condi¢do suspensiva consistente na
integral quitacdo das obrigacbes assumidas no &mbito das Debéntures Existentes e, caso a
Condigdo Suspensiva ndo seja implementada, as Garantias Reais, ressalvadas a Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — Emissoras e a Alienag¢do Fiduciaria de Agbes —
Aguas do Rio Investimentos, néo se tornaréo eficazes, de modo que os Debenturistas ndo poderdo
contar com elas para satisfacdo dos seus créditos caso venha a ser necessario.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originagdo e na formaliza¢éo das Garantias, incluindo, mas
nao se limitando, ao registro dos contratos das Garantias nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, conforme aplicavel, além da contestacé@o de sua regular constituicdo por
terceiros, podem prejudicar sua execucdo e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto
da excussao para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos
debenturistas.

Risco danéo realizacdo do aporte de recursos nos termos dos Contratos de Aporte de Capital

A AEGEA contraiu e a Aguas do Rio Investimentos ira contrair determinadas obrigacdes de aporte
de recursos nas Emissoras e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel, nos termos do
Contrato de Aporte de Capital — SPE 1 e do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4. Eventual
insuficiéncia de recursos da AEGEA e/ou da Aguas do Rio Investimentos para a realizacdo dos
respectivos aportes, bem como eventual ndo realizacdo dos aportes nas Emissoras nos termos
previstos nos Contratos de Aporte, podera resultar no inadimplemento de um ou de ambos os
Contratos de Aporte. Caso isso aconteca, os titulares das Debéntures poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de eventual insuficiéncia das Garantias.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informa¢6es equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, as Emissoras, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes
de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM,
da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condi¢8es passaram a ser de conhecimento publico apés a divulgacao do Prospecto
Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta,
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poderéo ser veiculadas matérias contendo informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta,
as Emissoras, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam do Prospecto. Tendo
em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolucdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia
por parte das Emissoras, da Fiadora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter informacdes
que ndo foram fornecidas ou que n&o contaram com a revisdo das Emissoras, da Fiadora ou dos
Coordenadores. Assim, caso haja informac8es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas
na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nao constam do Prospecto, a
CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetido de tais matérias, o que podera
afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo
resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente alteragdo
do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugcdo CVM 160, a CVM podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das
constantes da Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no
cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou
do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o0s
Coordenadores e as Emissoras comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou
revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido prego de subscri¢éo sera devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou revogacéo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, as
Emissoras e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos investidores. Para mais informagdes sobre a eventual revogacao, suspenséo e/ou modificacao
da Oferta, veja e segdo “5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 62 deste Prospecto.

4.1.2. Riscos Relacionados as Emissoras

Qualquer das Emissoras podera incorrer em custos de investimento, de operacdo e de
manutencdo maiores do que os estimados ou em frustragcdo de receitas estimadas

Qualquer das Emissoras podera ndo ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis esperados
de crescimento operacional, da mesma forma que os resultados operacionais a serem obtidos em
determinado periodo ou exercicio podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento de cada uma das Emissoras exigird uma consideravel adaptacéo nos controles
internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizacdo dos projetos
que fazem parte de sua concesséao, dentre eles a ampliagdo das redes de coleta e distribuicdo e
demais obras relacionadas as metas contratuais, poderdo gerar a necessidade de novos recursos e
ajustes de seus controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade de cada
uma das Emissoras de implementar e gerir a expansédo desses recursos.
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A capacidade de cada uma das Emissoras de concluir adequadamente seus respectivos planos de
investimentos que contemplam, principalmente, a expanséo dos servigos, manutenc¢éo e melhoria
de ativos operacionais, em especial os sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario, exigidos em razdo das metas dos Contratos de Concessao e obter recursos suficientes
para tanto, esta sujeita, dentre outros fatores, a possibilidade de alteracao unilateral destas regras
pelo poder concedente, visando a antecipacdo de metas, a flutuacdes no custo de méo-de-obra e
matéria-prima, mudancas no cenario econémico brasileiro e internacional, acesso a fontes de
financiamentos, falhas ou interrup¢ées no fornecimento de matéria-prima e na prestacéo de servicos,
inclusive resultantes de problemas técnicos e outras circunstancias imprevisiveis que venham a
afetar tais fornecimentos ou servi¢os de eventual mora ou inadimplemento contratual por parte dos
fornecedores e prestadores de servicos e de eventuais conflitos de interesse em contratos com
partes relacionadas que sejam fornecedores, dentre outros. Esses fatores podem aumentar
significativamente os custos das Emissoras e, caso ndo seja possivel repassar tais custos a
terceiros, 0 que inclui principalmente os clientes, ou buscar ressarcimento integral nos casos de
prejuizos ocasionados por fornecedores e prestadores de servicos (inclusive em razao de limites de
responsabilidade aplicaveis em tais contratacdes), os mesmos poderdo causar um efeito prejudicial
nos negocios e resultados das Emissoras, e consequentemente, nas suas capacidades de realizar
0s pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Quaisquer das Emissoras podera sofrer intervencéo do Tribunal de Contas do Estado, bem
como questionamentos de terceiros em relagdo a validade dos Contratos de Concesséo e dos
leildes que o antecederam

Por meio de solicitacdo da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de Contas
pode intervir durante toda a concessao para averiguacdo das condi¢cBes da mesma. Uma eventual
intervencdo podera acarretar a paralisacdo das atividades decorrentes do investimento, podendo,
inclusive, implicar a anulagdo do contrato e perda do investimento realizado, afetando de forma adversa
nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no &mbito das respectivas Debéntures.

Além disso, quaisquer das Emissoras, em sua respectiva concesséo, e o procedimento de licitagéo,
podem ser alvo de questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério Publico. A ocorréncia de
qualquer destes fatores podera causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados de
cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos
devidos no &mbito das respectivas Debéntures.

Os primeiros leildes de saneamento realizados sob a Lei n° 14.026 de 15 de julho de 2020, que
institui o Marco do Saneamento, tém gerado questionamentos e pedidos de impugnacao dos editais
— que podem evoluir para disputas na justica. As criticas vém tanto de municipios quanto das
préprias empresas interessadas nos projetos. Por tal razdo, é possivel que haja questionamentos
em relacdo a concessao detida por cada uma das Emissoras.

Por fim, em razdo de cada uma das Emissoras se relacionar diretamente com entes publicos
(poderes concedentes), decorrente da celebragdo de contratos de concesséo e de parcerias publico-
privada, as Emissoras estdo sujeitas a investigacdes que podem requerer, nos termos da legislacdo
aplicavel, desde a anulagéo dos contratos de concesséo (e/ou aditivos) de cada uma das Emissoras
até multas ou mesmo a proibi¢cdo de contratar com entes publicos, o que podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negécios e resultados das Emissoras.

Quaisquer das Emissoras estd sujeita a investigacdes e fiscalizagbes por Comissfes
Parlamentares de Inquérito (“CPls”)

Quaisquer das Emissoras esta sujeita a fiscaliza¢des e investigacdes por CPIs que eventualmente
sejam instauradas por Camaras Municipais ou Assembleias Legislativas dos municipios e estados,
respectivamente, em que presta servico, sendo usual que os administradores de cada uma das
Emissoras objeto da fiscalizag¢&o e/ou investigacio sejam convocados para prestar esclarecimentos.

As CPIs exercem funcéo de fiscalizagéo, visando a informacéo, ao esclarecimento, a sindicancia e
averiguacdo de supostos fatos irregulares. Seu objetivo € indagar, inquirir, sindicar as atividades
publicas. O encerramento de uma CPIl ndo possui carater punitivo, mas podera, no caso de
conclus@es adversas, ensejar recomendacgdes a outras autoridades competentes (Ministério Publico,
Tribunais de Contas, e/ou Agéncias Reguladoras), para instauracdo os competentes processos
administrativos ou judiciais em face de cada uma das Emissoras, 0 que podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negaocios e resultados de cada uma das Emissoras e, consequentemente,
nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no @mbito das respectivas Debéntures.
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As CPIs e eventuais procedimentos administrativos ou judiciais delas decorrentes e que sejam
relevantes para os negocios de cada uma das Emissoras serdo devidamente divulgados no item 4.4
do Formulario de Referéncia das Emissoras.

Cada uma das Emissoras esta sujeita a determinadas metas estabelecidas no ambito dos
respectivos contratos de concesséo que deverdo ser cumpridas nos prazos estabelecidos. O
ndo cumprimento destas metas podera ter um impacto adverso relevante nos negécios e
resultados de cada uma das Emissoras

Os Contratos de Concessao preveem determinadas metas que deverdao ser cumpridas em prazos
estabelecidos. Dentre as metas de atendimento global estabelecidas, constam o atendimento de
99% da populacdo com abastecimento de agua e 90% com esgotamento sanitario, dentro de prazos
calculados de acordo com uma regra que leva em consideracdo a taxa de atendimento atual e da
populagdo urbana de cada municipio, ndo devendo ultrapassar o ano de 2033. A meta de perda de
agua total é de 25%, sendo que essa meta deve ser atingida até 2033.

Adicionalmente, as Emissoras, na posi¢cao de concessionarias, sao responsaveis pela prestacdo dos
servigos em toda a area da concessao, incluindo em areas de favelas e aglomerados subnormais —
que equivalem as chamadas “areas irregulares”, urbanizadas e nao urbanizadas.

Os investimentos realizados nas areas irregulares urbanizadas sdo quantificados para fins de célculo
das metas de universalizagcdo descritas nos Contratos de Concessdo. J& com relagcédo as é&reas
irregulares ndo urbanizadas, a obrigacdo das Emissoras esté adstrita a realizacdo de determinado
volume de investimentos ao longo dos 15 (quinze) anos iniciais de vigéncia das concessdes. Para o
Bloco 1, o investimento total devera ser de R$ 148.768.535,34, e, para o Bloco 4, o investimento
total deverd ser de R$ 1.052.459.676,85, conforme disposto no Anexo IV — Caderno de Encargos
dos Contratos de Concessdo. No Caderno de Encargos também esta prevista a obrigacao de
investimentos em obras de coletor de tempo seco no total de R$ 824.802.112,60, para a SPE 1, e
R$ 1.885.942.302,00, para a SPE 4, a serem implantados nos cinco primeiros anos da concessao.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico poderd ter um impacto
adverso relevante nos negocios e resultados das Emissoras, sendo previstas multas nos Contratos
de Concessao, bem como a suspensédo temporéria de participacdo em licitacdo e impedimento de
contratar com a Administra¢éo Publica no caso de descumprimento reiterado.

Qualquer das Emissoras esta sujeita a potenciais conflitos de interesses envolvendo
transacdes com partes relacionadas.

Cada uma das Emissoras possui receitas, custos ou despesas decorrentes de transacdes com
partes relacionadas, conforme indicado no item 11.2 do Formulario de Referéncia de cada uma
das Emissoras. Cada transacédo indicada pode representar potencial conflito de interesses entre
as partes. As Emissoras ndo podem garantir que tais transacfes serdo realizadas por seus
acionistas e os administradores por eles eleitos em estrita observancia as boas praticas de
governanca e/ou normas existentes para dirimir situacdes de conflito de interesses, incluindo, mas
sem se limitar, a observancia do carater estritamente comutativo das condi¢cdes pactuadas ou o
pagamento compensatério adequado. Tais situacfes de conflito de interesses com partes
relacionadas poderdo causar um impacto adverso nos negdcios, resultados operacionais, situacéo
financeira e valores mobilidrios de cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas
capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.
Adicionalmente, caso as Emissoras venham a celebrar transacdes com partes relacionadas em
carater ndo comutativo, trazendo beneficios as partes relacionadas envolvidas, 0s seus acionistas
poderdo ter seus interesses prejudicados.

N

Quaisquer das Emissoras esta sujeita a riscos relacionados a retencdo de licencas,
permissfes, autorizacdes e alteracbes regulatorias nas areas de saude, meio ambiente,
higiene e seguranca.

Cada uma das Emissoras esta sujeita ao cumprimento de obrigacdes ambientais, de saude,
seguranca, e higiene, incluindo principalmente qualidade da agua potavel, contaminagdo do solo e
da agua subterranea, qualidade das emiss6es de fumaca e de gases. Cada uma das Emissoras
podera ter efeito adverso em sua condigdo financeira e imagem caso ndo cumpra tais obrigagdes.
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Leis ambientais e regulamentagfes sdo constantemente alteradas ou se tornam mais rigidas e, para
que possa atender tais alteracdes, cada uma das Emissoras pode ter gastos ou fazer investimentos
que muitas vezes nao conseguira prever com antecedéncia, sendo que as Emissoras ndo podem
garantir que conseguirdo fazer os investimentos necessarios ou obter os resultados esperados com
tais investimentos. Ademais, cada uma das Emissoras pode ndo ser capaz de repassar o custo dos
investimentos aos consumidores por meio da pratica de precos mais altos e, portanto, podera sofrer
um efeito adverso relevante em seus negécios, condicdo financeira e resultados operacionais e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures.

Ainda, a ndo obtencgédo ou renovacao de licengas, permissdes e autorizagdes regulatdrias aplicaveis
para as atividades de cada uma das Emissoras pode sujeita-la a risco de san¢des pelas entidades
competentes e comprometer 0 avanco da execucdo dos contratos celebrados, o que poderia
impactar seu resultado operacional e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os
pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Parte significativa dos ativos de cada uma das Emissoras esta vinculada a prestagao de
servi¢gos publicos e ndo estara disponivel para liguidacdo em caso de faléncia, nem podera
ser objeto de penhora para garantir a execugado de decisdes judiciais

Parte significativa dos bens utilizados nas operacgdes, inclusive os sistemas de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario das quais cada uma das Emissoras € titular, esta vinculada a
prestacdo de servicos publicos, sendo assim considerados como bens reversiveis aos poderes
concedentes quando do término dos contratos de concesséo.

Considerando a indisponibilidade dos bens de cada uma das Emissoras afetos aos servi¢cos de
saneamento, o Poder Judiciério pode, no caso de execuc¢édo for¢ada, bloquear recursos das contas
bancarias de cada uma das Emissoras, ou ainda, parte de suas receitas, em garantia ao pagamento
do valor devido e até o limite do crédito executado. Esses recursos ficam depositados em conta
judicial até o encerramento do processo, quando poderdo ser convertidos em pagamento ao credor,
ou devolvidos & AEGEA total ou parcialmente, acrescidos de atualizacdo monetaria, no caso de o
julgador entender indevida ou excessiva a execucdo. Da mesma forma, esses bens ndo estardo
disponiveis para cada uma das Emissoras em caso de faléncia ou penhora para garantir processos
judiciais ou administrativos, podendo impactar de forma adversa na expectativa dos Debenturistas
de receberem os seus créditos decorrentes das Debéntures.

Por conseguinte, os valores disponiveis aos acionistas e Debenturistas de cada uma das Emissoras
em caso de liquidagcdo podem diminuir significativamente, caso o valor a ser indenizado seja menor
do que o valor de mercado de tais bens revertidos. Além disso, essas limitagfes podem ter um efeito
adverso na capacidade de cada uma das Emissoras de obter financiamento, pois as Emissoras ndo
poderdo oferecer esses bens como garantia de contratos de divida.

Poluicdo ou contaminacdo das fontes de captacdo pode gerar impactos operacionais e
financeiros as Emissoras, além de danos as suas respectivas imagens e reputacdes

A agua fornecida aos clientes de cada uma das Emissoras obedece a padrBes de potabilidade
dispostos na legislacdo federal e estadual aplicavel. Entretanto, cada uma das Emissoras esta
sujeita aos riscos de contaminacéo de suas fontes de captacdo de 4gua, ou da agua adquirida de
terceiros, por conta da acao de terceiros, como o despejo de produtos quimicos nas areas de
mananciais, a utilizacdo de insumos agricolas por parte de proprietarios rurais, e outros acidentes
provocados por terceiros, fatores esses que podem ocasionar alteragcfes na qualidade e quantidade
da agua bruta disponivel, resultando na necessidade de aplicacdo de materiais de tratamento
adicionais e, consequentemente aumento nos custos para suprir a demanda dos clientes de cada
uma das Emissoras.

O mau uso do solo em atividades extrativas e do agronegdcio, por exemplo, pode ocasionar
processos de deslocamento de solo para os mananciais, reduzindo a capacidade de agua a ser
utilizada nas estacdes de tratamento de dgua de cada uma das Emissoras. O aumento da densidade
demografica das bacias contribuintes € também outro fator que pode ocasionar queda na quantidade
da agua bruta. Qualquer reducdo na quantidade de &gua bruta disponivel para cada uma das
Emissoras pode causar um efeito negativo no seu resultado de suas atividades e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no &mbito das
respectivas Debéntures.
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Cabe destacar que a CEDAE continuou responsavel pela prestacdo dos servicos de captacao,
aducdo de agua bruta e tratamento de agua na regiao metropolitana do Rio de Janeiro, nos termos
dos Contratos de Interdependéncia celebrados entre cada uma das Emissoras e a CEDAE, com a
interveniéncia-anuéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio
de Janeiro — AGENERSA e do Estado do Rio de Janeiro, ambos em 11 de agosto de 2021, sendo,
portanto, a responsavel pela qualidade da agua fornecida a populacdo da regido e detentora de
meios para realizar adequacdes eventualmente necessarias no processo de tratamento de agua. A
concessionaria tem a obrigacdo de comprar a agua produzida pela CEDAE para distribui-la a
populagdo, podendo haver riscos de imagem decorrentes de eventual indisponibilidade hidrica e/ou
problemas de méa qualidade, incluindo a presenca de geosmina na agua.

O tratamento de esgoto envolve riscos associados a degradacdo do meio ambiente, caso o sistema
apresente alguma falha. Se houver um transbordamento em uma estacao de tratamento de esgoto
e 0 esgoto ndo tratado atingir propriedades circunvizinhas ou mesmo cursos d’agua, podera haver
danos a biodiversidade e a imagem de cada uma das Emissoras, além de autuacdo com multas e
penalizacdes pelos respectivos 6rgdos ambientais. Além disso, o lodo, subproduto dos tratamentos
de 4gua e esgoto, oferece sérios riscos ao meio ambiente, e por esta razao deve ter uma disposi¢ao
final adequada que, normalmente, é a destinagéo a aterros sanitarios controlados. Em alguns casos,
estes aterros ndo estéo localizados nos mesmos municipios em que se encontram as estacdes de
tratamento de esgoto, sendo necessario transportar o lodo para municipios préximos onde haja esse
tipo de aterro, aumentando o risco do transporte desse material contaminado. Caso haja
descontinuidade da prestacdo de servicos por esses aterros sanitarios controlados que nos
atendem, outras op¢des terdo que ser estudadas, o que podera implicar em aumento de custos
operacionais de cada uma das Emissoras.

A ocorréncia de um ou mais fatores acima podera causar um efeito prejudicial relevante nos
negécios e resultados de cada uma das Emissoras, tal como a contaminacéo de solo e/ou dgua
utilizada, e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no @mbito
das respectivas Debéntures.

Fatores climaticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos
operacionais e financeiros as Emissoras

Tendo em vista a natureza de suas atividades, cada uma das Emissoras esta sujeita aos efeitos de
mudancas climéticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar cada uma das Emissoras,
principalmente, em virtude da ocorréncia de inundagbes em alguns de seus sistemas de
abastecimento. Tal fato pode ter como consequéncia a paralisacdo do abastecimento e/ou a
conducéo de um grande namero de residuos para as captagfes superficiais, gerando altera¢des na
qualidade da agua bruta, o que poderia implicar em custos adicionais para cada uma das Emissoras
em virtude da necessidade de adequacdes no processo de tratamento da dgua, nas areas em que
for responsével pela producao de agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazdo dos mananciais e reservatérios
dos quais cada uma das Emissoras depende para prestacdo dos servicos de saneamento pode
resultar na interrupcdo dos sistemas, provocando a reducdo do volume de &gua distribuido e
eventual desabastecimento para a populacdo, com a consequente reducdo de faturamento e a
necessidade de incorrer em custos adicionais para utilizacdo de fontes alternativa para
abastecimento da populacéo, implantacéo de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao
reestabelecimento da prestacéo de servigos.

Ambos os fatores climaticos podem gerar a diminuicdo da receita, aumentos de custos, reducéo da
credibilidade de cada uma das Emissoras junto a seus clientes e, até mesmo, resultar em demandas
judiciais e, consequentemente, afetar de forma adversa suas capacidades de realizar os
pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

43



A, .

AGUAS DO

CCRIO

O

Nos termos de determinados contratos financeiros, cada uma das Emissoras esta sujeita a
obrigac@es especificas, bem como restricfes a sua capacidade de contrair dividas adicionais

Cada uma das Emissoras é e podera vir a ser parte em contratos financeiros, inclusive fiancas
bancarias, que exigem a manutencdo de certos indices financeiros ou o cumprimento de
determinadas obrigacdes. Qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos, que ndo seja
sanado por cada uma das Emissoras ou renunciado por seus respectivos credores, podera resultar
na decisdo desses credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas
dividas e resultar no vencimento antecipado de outros contratos financeiros celebrados por cada
uma das Emissoras. Além disso, as Escrituras da 12 Emissdo imp6em restricées a capacidade de
cada uma das Emissoras de contrair novas dividas (para maiores detalhes ver item 12.3 do
Formulario de Referéncia de cada uma das Emissoras).

Adicionalmente, parte da receita operacional podera ser vinculada a contratos financeiros
celebrados no curso normal dos negécios de cada uma das Emissoras.

Os ativos e o fluxo de caixa de cada uma das Emissoras podem nao ser suficientes para pagar
integralmente o saldo devedor de seus contratos financeiros, quando de seus respectivos
vencimentos ou na hipoétese de seus vencimentos antecipados. Adicionalmente, caso quaisquer das
Emissoras enfrente limitagdes na captacdo de recursos decorrentes desses contratos financeiros ou
de qualquer outra situagéo que a impeca de concluir seu programa de investimentos ou de executar
seus planos comerciais de maneira geral, referida Emissora podera ndo ser capaz de atender a
todas as suas necessidades de liquidez e de recursos financeiros, o que podera causar um efeito
prejudicial nos seus negdcios e resultados e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar
0s pagamentos devidos no &mbito das respectivas Debéntures.

Para mais informacdes acerca dos covenants previstos nos instrumentos financeiros de cada uma
das Emissoras e suas respectivas clausulas de cross default vencimento antecipado, veja o item
2.1(f) do Formulério de Referéncia de cada uma das Emissoras.

O retorno do investimento em infraestrutura realizado por cada uma das Emissoras para a
prestacdo de servicos publicos de 4gua e esgoto pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da prevista

O investimento inicial necessério para a implantacdo de projetos de infraestrutura que viabilizem a
prestacao de servicos publicos de agua e esgoto é bastante elevado, sendo que cada uma das
Emissoras financiou parte significativa do investimento com capital de terceiros. O processo de
turnaround operacional requer um conjunto de aplicacdes de processos, metodologias e tecnologias
que visam a otimizacdo da alocacao de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem
politica, econémica, regulatoria e climética, entre outros, podem ocorrer e com iSSo comprometer a
rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos
respectivos investimentos realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que as
Emissoras ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagfes em virtude de tais
eventos, o que podera causar um efeito prejudicial em seus negécios e, consequentemente, nas
suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

As apdlices de seguros que cada uma das Emissoras mantém podem ser insuficientes para
cobrir eventuais sinistros

As Emissoras ndo podem garantir que suas apolices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou
suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos inerentes as suas atividades
considerando suas franquias, os limites maximos de indenizacéo e as excec¢des de cobertura usuais
para tais tipos de apdlices (tais como atos de hostilidade e guerras, ma-fé, fraude, atos ilicitos, caso
fortuito e de forca maior ou interrupcéo de certas atividades).

Assim, na hipdtese de ocorréncia de quaisquer desses eventos nao cobertos, ou caso o limite da
cobertura de seguro contratada por cada uma das Emissoras ndo seja suficiente para cobrir os riscos
gue cada uma das Emissoras pode estar exposta, quaisquer das Emissoras podera incorrer em
custos adicionais para recomposi¢éo e/ou reforma de ativos danificados ou para indenizar terceiros
prejudicados, o que poderd adversamente afetar os seus resultados operacionais e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures. Ademais, poderd haver divergéncia na avaliagdo dos ativos quando da
regulacdo de um determinado sinistro.
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Os Contratos de Concessdo poderdo ser rescindidos unilateralmente em determinadas
circunstancias

A prestacéo dos servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario depende de
delegacfes especificas outorgadas pelo poder publico por meio de concessdes ou de parcerias
publico-privadas. Em virtude de certas prerrogativas que lhe séo legalmente atribuidas, os entes da
Administracéo Publica podem, em determinadas circunstancias, extinguir unilateralmente o contrato
de concesséo antes de seu termo final.

Na hipétese de encampacéo, a extincdo antecipada ocorrerd em razdo de relevante e motivado
interesse de ordem publica, apés a edicdo de lei autorizativa, conducdo de devido processo
administrativo, com observancia a prerrogativa de ampla defesa por parte das concessionarias, e
apos pagamento de indenizacdo a concessionaria. Em determinadas hip6teses de inadimplemento
contratual grave por parte da concessionaria, o contrato também poderd ser extinto antecipadamente
por caducidade. Nesse caso, a extingdo também sera precedida de processo administrativo prévio,
com observancia a prerrogativa de ampla defesa, e sera devido pagamento de indenizagdo a
concessionaria (que, contudo, ndo devera ser pago previamente a extingéo).

Os entes da administragdo publica também podem recorrer a via arbitral para resolver qualquer
guestéao relacionada as concessdes das Emissoras. Em qualquer caso de extingdo antecipada, 0s
entes da administrac@o publica estardo obrigados a indenizar as Emissoras relativamente a parte
ndo amortizada dos investimentos vinculados a bens reversiveis, somadas a ou subtraidas de outras
parcelas conforme os Contratos de Concesséo. Na hipdtese de encampacao, dos valores referentes
a todos os encargos e dnus decorrentes de multas, rescisdes e indeniza¢des que se forem devidas
a fornecedores, contratados e terceiros em geral, em decorréncia do rompimento dos vinculos
contratuais, devendo tais valores serem compativeis aos praticados no mercado, em especial no
caso de partes relacionada, bem como valores contabilizados pelo recebimento da outorga fixa,
ainda ndo amortizados. No caso de caducidade, sédo descontados do valor pago as Emissoras 0s
prejuizos por ela causados em decorréncia do descumprimento de obrigagfes contratuais e os
valores devidos ao Estado, bem como as multas contratuais aplicadas as Companhias, que nao
estejam com a sua exigibilidade suspensa e que ndo tenham sido pagas até a data do pagamento
do montante da indenizacéo e quaisquer valores recebidos pelas Emissoras a titulo de cobertura de
seguros relacionados a reversao dos bens ou término antecipado das concessoes.

Em resumo, seguem abaixo as principais hipéteses de rescisdo unilateral dos Contratos de
Concesséo:

() Caducidade: inexecucao total ou parcial reiterada do contrato que cause efetivos prejuizo a
execucao dos servicos publicos, podendo ocorrer pelos seguintes motivos: (a) perda das
condi¢cdes econbmicas, técnicas e operacionais para manter a adequada prestacdo dos
servigos; (b) caso a concessionaria atinja o Indicador de Desempenho Geral (“‘IDG”) abaixo de
0,9 por 2 anos consecutivos ou 3 vezes ndo consecutivas em 5 anos; (c) transferéncia da
concessdo sem prévia autorizagdo da concedente; (d) reiterado descumprimento das
obrigacdes contratuais; (e) Inadimplemento do valor da outorga fixa ou varidvel por prazo
superior a 30 dias; (f) descumprimento do plano de acdo para Areas Irregulares N&o
Urbanizadas ou do cronograma de investimento em tempo seco por 3 anos, consecutivos ou
néo; (g) onerosidade dos bens reversiveis para operagfes de financiamento e (h) reincidéncia
no descumprimento injustificado de metas previstas no contrato;

(i) Caso fortuito ou forca maior;

(i) Encampagéo: retomada da concesséo pelo Estado em razédo de interesse publico devidamente
justificado;

(iv) Anulacao; e

(v) Faléncia, liguida¢&@o ou extin¢gdo da concessionaria.
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Cada uma das Emissoras esta exposta a riscos associados ao fornecimento de servigos
publicos de dgua e coleta de esgoto

Com base nos Contratos de Concesséao firmados por cada uma das Emissoras, cada uma das
Emissoras possui a obrigacdo de alcancar certas metas de atendimento e, neste sentido, de continuar
a prover os servicos de fornecimento de agua e esgotamento sanitario a clientes que possuem valores
devidos em atraso e que podem néo efetuar os pagamentos em bases regulares. Nestes casos, as
Emissoras nao podem assegurar quando havera o pagamento pelos servicos prestados, e caso o
numero de consumidores inadimplentes aumente no futuro, o fluxo de caixa, resultados operacionais
e situagdo financeira poderé@o ser adversamente afetados. Mesmo sem receber os valores devidos
pelos clientes, cada uma das Emissoras continuara sujeita aos custos relacionados a prestacéo dos
servicos publicos de fornecimento de agua e tratamento de esgoto, sendo que ha o risco de que tais
despesas ndo consigam ser repassadas em sua totalidade aos clientes.

As tarifas cobradas por cada uma das Emissoras poder&o ndo ser elevadas de modo a acompanhar
0s respectivos encargos ou aumentos da inflacdo e das despesas operacionais, inclusive tributos,
ou ndo serem elevadas em tempo habil, devido a restricdes legais e contratuais que impedem cada
uma das Emissoras de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de custos.

Além disso, as Emissoras sao integral e exclusivamente responsaveis por todos 0s riscos
relacionados aos Contratos de Concessao, exceto conforme expressamente previsto em contrario
no préprio instrumento contratual. Os riscos a elas alocados incluem, mas nao se limitam a, todos
aqueles atrelados a operacéo dos projetos e sua adequada manutencdo, a variagdo da demanda
dos servigos e aos custos excedentes relacionados a prestacéo dos servigos. Caso algum destes
riscos venha a se materializar, as Emissoras ndo terdo direito & recomposicdo do equilibrio
econdmico-financeiro do contrato e, consequentemente, poderdo sofrer aumento de seus custos
e/ou reducgdo de suas receitas e, no limite, podem ter comprometida a sua capacidade de manter a
execucao dos Contratos de Concessdo. Sao permitidos reajustes peridédicos previstos no contrato
de concessao, atrelados a indices inflacionarios, bem como revisdes extraordinérias resultantes do
mecanismo de equilibrio econémico-financeiro. No entanto, apesar de as Emissoras terem direito
aos reajustes tarifarios e, em caso de concretizagdo de riscos que ndo foram a ela alocados, as
revisdes extraordinarias e ordinarias, a AGENERSA, entidade do Estado do Rio de Janeiro, € a
responsavel por processar esses pleitos e as Emissoras ndo podem assegurar que ela aprovara ou
homologara as alteracdes tarifarias ou acatara os pleitos de revisdo extraordinaria por elas
formulados na sua integralidade. A recusa da AGENERSA ou do Poder Concedente em reajustar a
tarifa ou reequilibrar as condi¢des dos Contratos de Concessao pode afetar a condicdo financeira e
resultados operacionais das Emissoras .

Cada uma das Emissoras esta sujeita a falhas na seguranga cibernética, tecnologia da
informacéo, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicacfes que podem afetar
adversamente seus negocios e reputacéo

Falhas na seguranca cibernética, tecnologia da informacao, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicages, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou ataques cibernéticos,
poderdo impactar negativamente os negécios de cada uma das Emissoras, com impactos em muitos
de seus processos, sistemas, controles internos, além do risco de vazamento e perda da integridade
de dados e informacgdes confidenciais.

Cada uma das Emissoras pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques
cibernéticos, que poderéo resultar no acesso ndo autorizado a sistemas de tecnologia da informacéo
e tecnologia operacional de cada uma das Emissoras.

Em 14 de dezembro de 2022, a Aegea, acionista das Emissoras e responsavel pela gestdo da
seguranca cibernética, tecnologia da informacdo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicacdes de cada uma das Emissoras, reportou a CVM, através de Comunicado ao
Mercado, que sofreu um ataque cibernético em seu ambiente de tecnologia da informacédo. Em
andlise preliminar, ndo foram identificados danos significativos para a Aegea e para as operacdes
das empresas do grupo, incluindo as Emissoras. Ainda assim, 0os controles e processos de
seguranca cibernética, de tecnologia da informacao, tecnologia operacional e dos sistemas de
telecomunicacbes poderdo apresentar falhas ou ndo serem suficientes para impedirem que
tentativas se concretizem em ataques, podendo estes causar efeitos adversos significativos nos
negécios das Emissoras. A interrupcdo de processos e controles criticos de seguranca e a violacéo
de dados também poderao ter impactos significativos sobre os negdcios das Emissoras, podendo
se estender a sua reputacéao.
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Cada uma das Emissoras esta sujeita a leis e regulamentos relativos a protecéo e privacidade de
dados, incluindo o Regulamento Geral de Protecdo de Dados da Unido Europeia (GDPR) para
determinados casos e a Lei n° 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada (“LGPD”).
Qualquer descumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar em processos ou acdes contra
as Emissoras, a imposicdo de multas ou penalidades ou danos a reputacdo, o que podera ter um
efeito adverso sobre as Emissoras e seus negocios.

Quaisquer das Emissoras esta sujeita a riscos relacionados ao regime de trabalho de
trabalhadores proprios e terceirizados

Cada uma das Emissoras possui grande parcela de seus colaboradores trabalhando fora das suas
dependéncias de forma parcial ou integral assim como empresas prestadoras de servi¢os para cada
uma das Emissoras.

A ampliacdo do trabalho remoto parcial ou integral pode aumentar certos riscos relacionados a
seguranca cibernética, tecnologia da informagdo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicacfes, bem como o risco de vazamento de informacgdes sensiveis, confidenciais, ndo
autorizada e informagbes pessoais. A ocorréncia desses fatores poderd causar riscos para 0s
negdcios de cada uma de quaisquer das Emissoras bem como para sua reputacgéo.

Além disso, com a ampliagéo das formas de trabalho remoto, quaisquer das Emissoras podera ficar
exposta a processos judiciais de empregados proprios e terceirizados com reivindicacdes
relacionadas a horas extras ndo pagas e outras relacionadas ao trabalho remoto. Esses riscos
poderdo impactar negativamente os negocios de quaisquer das Emissoras bem como sua reputacéo
e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no &mbito das
respectivas Debéntures.

Um periodo prolongado de acordos de trabalho remoto também pode aumentar os riscos
operacionais, incluindo, entre outros, riscos de segurancga cibernética, o que pode prejudicar a
capacidade de cada uma das Emissoras de gerenciar seus negécios. e, consequentemente, nas
suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no dmbito das respectivas Debéntures As
Emissoras ndo podem garantir que serdo capazes de tomar todas as providéncias necessarias para
impedir um impacto negativo em seus negdcios.

Qualquer das Emissoras pode enfrentar riscos relativos aos cadastros, autorizacdes,
licencas e alvaras para instalagdo e operacdo de suas unidades

Cada uma das Emissoras depende de diversos cadastros perante érgdos da Administracao Publica
Federal, Estadual e Municipal, como licencas e alvaras de funcionamento. Os alvaras de
funcionamento e sanitarios, em diversas localidades, possuem prazo de validade e devem ser
renovados de tempos em tempos.

As Emissoras ndo podem assegurar que obterdo sempre em prazos adequados, no futuro, a
renovacao de todas as licengas necessarias para suas operagoes.

Adicionalmente, as Emissoras estdo sujeita a inimeras leis e regulamenta¢des municipais, relativas
as permissdes e exigéncias para a obtencéo de licengas e alvaras para operacao de suas unidades,
incluindo aquelas que tratam da regularidade das areas construidas que hoje compdem suas
instalacbes — Habite-se e AVCB — como as que autorizam o exercicio de suas atividades nos
respectivos imoéveis — Alvara de Funcionamento. Nao é possivel assegurar que as licencas e/ou
alvaras de uso e funcionamento necessarios ao desenvolvimento das Emissoras, expedidos pelas
prefeituras municipais, autoridades sanitarias e pelos corpos de bombeiros competentes e que
devem ser obtidos e mantidos validos para cada uma de suas unidades de geracdo ndo tenham
sofrido falhas em sua obtencdo ou renovagéo no passado, nem que serao regularmente mantidos
em vigor ou tempestivamente renovados junto as autoridades publicas competentes.
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A ndo obtencéo ou a ndo renovacdo de tais licencas pode ocasionar a interrup¢do ou cancelamento
definitivo das opera¢6es de cada uma das Emissoras, bem como a aplicacdo de multas e problemas
relacionados ao seguro em caso de acidentes, além de possiveis danos a imagem de cada uma das
Emissoras, podendo afetar de forma adversa as suas capacidades de realizar os pagamentos
devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Ademais, a estratégia comercial de cada uma das Emissoras pode ser afetada negativamente em
caso de aplicacdo de multas pela administragdo publica, recusa da contratagcdo ou renovacao de
seguro patrimonial, ndo pagamento de indeniza¢des pelas seguradoras nas hipoteses de sinistro,
em decorréncia da nédo obtencdo ou ndo renovacdo de cadastros, alvards, registros e licencas
exigidos, o que podera impactar negativamente os resultados operacionais de cada uma das
Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no
ambito das respectivas Debéntures.

4.1.3. Riscos Relacionados a AEGEA

O retorno do investimento em infraestrutura realizado pela AEGEA para a prestacdo de
servi¢os publicos de dgua e esgoto pode ndo ocorrer ou ocorrer de formadiversa da prevista.

O investimento necessario para a implantacdo de projetos de infraestrutura que viabilizem a
prestacéo de servigcos publicos de agua e esgoto é bastante elevado, sendo que a AEGEA financia
parte significativa do investimento com capital de terceiros. O processo de turnaround operacional
das concessdes requer um conjunto de aplicagBes de processos, metodologias e tecnologias que
visam a otimizac¢éo da alocagdo de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem
politica, econ6mica, regulatéria e climética, entre outros, podem ocorrer e com iSSo comprometer a
rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos
respectivos investimentos realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que a AEGEA
ndo seja capaz de cumprir tempestivamente suas obrigagbes em virtude de tais eventos, o que
podera causar um efeito prejudicial em seus negécios e, consequentemente, na sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no a&mbito das Debéntures.

O ndo cumprimento das metas previstas nos contratos de concessdo das concessionarias da
AEGEA podera ter um impacto adverso relevante nos negdcios e resultados da AEGEA

Os contratos de concessdo das concessionarias da AEGEA preveem determinadas metas que
deverao ser cumpridas até o final da concesséo, dentre as quais a ampliacdo da cobertura de agua
potavel para até 100% e sua manutencao até o final da concessédo, a ampliacdo da cobertura de
esgotamento sanitario e a reducao dos indices de perdas de agua.

A AEGEA e suas controladas ndo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as metas nos
referidos prazos e por isso estao sujeitas as sangdes previstas nos contratos de concessao, incluindo
0 pagamento de multa, suspensdo tempordria de participacdo em licitagdo e impedimento de
contratar com a Administracéo Publica, bem como processo administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto

adverso relevante nos negdcios e resultados da AEGEA, o que pode afetar a sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.
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As controladas da AEGEA podem enfrentar dificuldades na arrecadacdo de volumes
significativos de contas vencidas e ndo pagas de seus usuarios, incluindo entes publicos

Em 31 de dezembro de 2021, a AEGEA e suas controladas possuiam contas a receber vencidas
relacionadas a prestacdo de servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario de seus
usuarios, incluindo entes da administracdo publica municipal direta e indireta, no valor total de,
aproximadamente, R$ 673,4 milhdes. Esse valor representa um aumento de 0,4% e 11,0% em
relacdo a 31 de dezembro de 2020 e 2019, respectivamente, em que foram verificados saldos de
contas a receber vencidas relacionadas a tais servicos de R$ 671,0 milhdes, R$ 606,6 milhdes,
respectivamente. A varia¢éo no inadimplemento, especialmente em relag&o ao verificado em 2019,
pode ser justificada em raz&o do aumento do faturamento da AEGEA, resultado da expansédo das
redes de agua e esgoto e do aumento da quantidade de economias (clientes) ativos. Do saldo em
31 de dezembro de 2021, R$ 318,6 milhdes encontravam-se vencidas por um periodo de até 180
dias, e, aproximadamente, R$ 354,8 milhdes encontravam-se vencidas ha mais de 180 dias. N&o
podemos assegurar que os valores devidos pelos usudrios ndo aumentarao significativamente no
futuro. Caso a AEGEA e suas controladas nao consigam cobrar as contas de seus usuarios de forma
satisfatoria e caso o numero de usuérios inadimplentes aumente no futuro, tal fato podera causar
um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da AEGEA e suas controladas. Os tribunais
brasileiros tém o direito de obrigar as controladas da AEGEA a continuar a fornecer adgua a entes
publicos, mesmo quando essas ndo tenham recebido os pagamentos devidos. A AEGEA e suas
controladas ndo tem como garantir que as negociacBes com esses entes ou a acao legal
eventualmente tomada contra eles resultardo em pagamentos, o que pode afetar adversamente a
sua condicdo financeira e, consequentemente a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

Parcela relevante do endividamento da AEGEA, de controladas e de coligadas esta registrado
como passivo de curto prazo, o que pode comprometer a solvéncia dessas empresas e,
consequentemente, a sua liquidez

A AEGEA, algumas de suas controladas e as duas empresas coligadas possuem alta concentragdo
da divida no passivo circulante, o que pode comprometer os seus niveis de solvéncia e liquidez,
prejudicando a sua capacidade de pagar e refinanciar a divida e de financiar seus investimentos
previstos ou em andamento. Nesse sentido, essas empresas podem ndo conseguir implementar a
sua estratégia de crescimento, no todo ou em parte, devido as limitagbes para a captacdo de
recursos adicionais, impactando adversamente seus negoécios, sua situagdo financeira, 0s seus
resultados operacionais bem como os resultados da AEGEA e, consequentemente, a sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

O nivel de endividamento de curto prazo de certas empresas da AEGEA pode resultar em
consequéncias negativas, tais como:

» implicar o uso de uma parcela maior dos fluxos de caixa operacionais da AEGEA para realizar
0s pagamentos correspondentes, reduzindo o caixa disponivel para financiar o capital de giro e
demais os investimentos da AEGEA;

+ aumentar a vulnerabilidade da AEGEA a condi¢gbes econémicas ou setoriais adversas;

» limitar a sua flexibilidade no planejamento ou na reacdo a mudangas no negocio ou no setor de
atuacdo da AEGEA,;

+ limitar a capacidade de levantar novos recursos no futuro ou aumentar o custo de seu capital; e

» restringir as possibilidades de realizar aquisicbes estratégicas ou de explorar novas
oportunidades de negdcio.
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Fatores climaticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos
operacionais e financeiros a AEGEA

Tendo em vista a natureza de suas atividades, as concessées da AEGEA estao sujeitas aos efeitos
de mudancas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar as concessoées, principalmente,
em virtude da ocorréncia de inundagcfes em alguns de seus sistemas de abastecimento. Tal fato
pode ter como consequéncia a paralisagcdo do abastecimento e/ou a condugéo de um grande nimero
de residuos para as captacgdes superficiais, gerando altera¢des na qualidade da agua bruta, o que
poderia implicar em custos adicionais para as empresas em virtude da necessidade de adequac¢fes
no processo de tratamento da agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazdo dos mananciais e reservatérios
dos quais as concessionarias dependem para prestacao dos servicos de saneamento pode resultar
na interrupcéo dos sistemas, provocando a reducéo do volume de agua distribuido e eventual
desabastecimento para a populacdo, com a consequente reducdo de faturamento e a necessidade
de incorrer em custos adicionais para utilizagdo de fonte alternativa para abastecimento da
populagdo, implantacao de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao reestabelecimento
da prestacéo de servicos.

Ambos fatores climaticos podem gerar a diminuicdo da receita, aumentos de custos, reducédo da
credibilidade da AEGEA e de suas operagdes junto a seus clientes, bem como resultar em demandas
judiciais e, consequentemente, poderd afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A AEGEA esté exposta a riscos associados ao fornecimento de servigos publicos de agua e
coleta de esgoto

Com base nos contratos de concessao, as concessionarias possuem a obrigagdo de alcancar certas
metas de atendimento e, neste sentido, de continuar a prover os servi¢os de fornecimento de agua
e esgotamento sanitario a clientes que possuem valores devidos em atraso e que podem néo efetuar
0s pagamentos em bases regulares. Nestes casos, a AEGEA e suas controladas ndo podem
assegurar quando haverd o pagamento pelos servicos prestados, estando sujeita a encargos
significativos relacionados a prestacao dos servicos publicos de fornecimento de 4gua e esgoto,
como os referentes a extragdo de agua ou ao langamento de esgotos nos recursos hidricos, sendo
que ha o risco de que tais encargos ndo consigam ser repassados em sua totalidade aos clientes, o
que pode afetar a capacidade da AEGEA de realizar os pagamentos eventualmente devidos no
ambito das Debéntures.

As tarifas cobradas pelas concessionarias poderdo nédo ser elevadas de modo a acompanhar os
respectivos encargos ou aumentos da inflacdo e das despesas operacionais, inclusive tributos, ou
nao serem elevadas em tempo habil, devido a restricdes legais e contratuais que impedem essas
empresas de repassar aos seus clientes 0s aumentos em sua estrutura de custos, o que pode afetar
a capacidade da AEGEA de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das
Debéntures.

Além disso, sdo permitidos reajustes periddicos previstos nos contratos de concessao, atrelados a
indices inflacionérios, bem como revisdes extraordinarias resultantes do mecanismo de equilibrio
econdmico-financeiro. Essas alteracbes das tarifas podem estar sujeitas a aprovacdo ou
homologacao dos poderes concedentes, ndo sendo possivel assegurar que esta aprovagao seguira
da maneira planejada, o que pode afetar a capacidade da AEGEA de realizar os pagamentos

eventualmente devidos no ambito das Debéntures.
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De acordo com a legislagdo brasileira que regula as matérias de concessao e parceria
publico-privada, a estrutura societaria da AEGEA é composta por diversas sociedades de
propésito especifico, o que pode acarretar sua responsabilizacdo por questdes fiscais,
trabalhistas, de protecdo ao meio ambiente, consumeristas e falimentares oriundas de suas
controladas

Nos termos da legislagcdo vigente, a celebracdo do contrato de parceria publico-privada deve ser
precedida da constituicdo de uma sociedade de propésito especifico. Caso uma das controladas ou
coligadas da AEGEA descumpra suas respectivas obrigacbes ou fiqgue financeiramente
impossibilitada de arcar com suas parcelas de aportes de capital, ha qualidade de controladora e
garantidora da maioria dos financiamentos firmados, a AEGEA podera ser obrigada a efetuar
investimentos complementares e a prestar servicos adicionais para manutencdo dos indices
financeiros minimos estipulados nos respectivos contratos. A Lei 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
que dispde sobre o regime de concessdo e permissdo da prestacdo de servicos publicos,
estabeleceu que a concessionaria, constituida sob a forma de uma sociedade de propdsito
especifico, é a responsavel direta por todos os danos que sejam resultantes de fatos comissivos
derivados da prestacao de seus servi¢cos, independentemente de culpa, caso se materializem, o que
pode causar um efeito prejudicial relevante nos negd6cios e resultados da AEGEA e,
consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito
das Debéntures. Os riscos inerentes as suas controladas incluem também a faléncia e possivel
aplicacdo da teoria da desconsideracéo da personalidade juridica pelo Poder Judiciério brasileiro e
qualquer evento que impacte a imagem de sécios, parceiros e prestadores de servigcos de suas
controladas que possa afetar adversamente a marca da AEGEA. Adicionalmente, a AEGEA pode
ser responsabilizada por obrigagbes de suas controladas em determinadas areas, incluindo
guestdes fiscais, trabalhistas, de prote¢cdo ao meio ambiente, regulatérias e consumeristas, que,
caso se materializem, podem causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da
AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente
devidos no ambito das Debéntures. Os demais riscos relacionados as controladas e coligadas da
AEGEA sé&o os mesmos relacionados a propria AEGEA.

O nd@o cumprimento as legislacGes e regulacbes ambientais pode gerar impactos
operacionais e financeiros a AEGEA

A prestacdo de servicos de abastecimento de agua, de coleta e tratamento de esgotos pelas
controladas da AEGEA esté sujeita a rigida legislacdo federal, estadual e municipal relativa a
preservacdo ambiental e protecdo da saude humana. Tais leis e regulamentos estabelecem, por
exemplo, padrdes de potabilidade de agua e limitam ou proibem o langamento de efluente produzido
decorrente das atividades da AEGEA, principalmente o esgoto ndo tratado. A ndo observancia
dessas leis e regulamentos pode resultar, além da obrigacdo de reparar danos ambientais
eventualmente causados, na aplicacdo de san¢cbes de natureza penal e administrativa, com
possibilidade da perda da concesséao de sistemas, embargo de obras e das atividades que estejam
causando os danos, 0 que pode afetar negativamente na sua capacidade de realizar eventuais
pagamentos no ambito das Debéntures. A regulamentagdo de natureza ambiental e de protecao a
salde esta cada vez mais rigorosa, podendo gerar aumento nos custos da AEGEA, o que pode
afetar negativamente na sua capacidade de realizar eventuais pagamentos no ambito das
Debéntures, em decorréncia da necessidade de investimentos e custos de conformidade ambiental,
e no passivo da AEGEA. Adicionalmente, problemas na liberacdo ou auséncia de liberacdo de
licengas pelos 6rgdos ambientais, que sdo necessarias para todo o empreendimento a ser realizado
pela AEGEA podem gerar atrasos na execu¢do de projetos e obras, demandas judiciais, multas,
suspensao de atividades, pedidos de financiamentos indeferidos, com consequentes prejuizos para
a AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente
devidos no ambito das Debéntures.
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As concessfes da AEGEA poderédo sofrer intervencéo do Tribunal de Contas do Estado, bem
como questionamentos de terceiros em relagcdo a concessédo, o que podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negdcios e resultados da Companhia.

Por meio de solicitacdo da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de
Contas pode intervir durante toda a concessao para averiguacéo das condi¢cdes da mesma. Uma
eventual intervencdo poderd acarretar a paralisagdo das atividades decorrentes do investimento,
podendo, inclusive, implicar a anulagao do contrato e perda do investimento realizado. Além disso,
as concessionarias e a AEGEA podem sofrer questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério
Publico, em sua concessao. A ocorréncia de qualquer destes fatores poderd causar um efeito
prejudicial relevante nos negdcios e resultados da AEGEA e, consequentemente, podera afetar a
sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures. Por
fim, em razédo de a AEGEA e demais empresas do grupo se relacionarem diretamente com entes
publicos (poderes concedentes), decorrente da celebracao de contratos de concessao e de parcerias
publico-privada, nds estamos sujeitos a investigacdes que podem requerer, nos termos da legislacéo
aplicavel, desde a anulagcdo dos nossos contratos de concesséo (e/ou aditivos) até multas ou mesmo
a proibicdo de contratar com entes publicos. Existem processos judiciais em andamento que
discutem os termos e condicdes de certas concessfes. A AEGEA nédo pode garantir que referidos
processos serdo julgados favoravelmente a ela ou as suas concessionarias e eventuais decisfes
contrarias poderdo afetar adversamente os seus negocios, podendo, inclusive, resultar em anulacéo
de contrato de concessdo, 0 que poderd afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

A AEGEA é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas e
coligadas, os quais a AEGEA néo pode assegurar que serdo alcangcados

A AEGEA é uma sociedade que possui diversas controladas e coligadas. A capacidade da AEGEA de
cumprir com as suas obrigac@es financeiras e de pagar dividendos aos seus acionistas depende das
restricbes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos lucros das suas controladas,
bem como da distribuicéo desses lucros a AEGEA, sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a
forma de juros sobre o capital proprio. Nao ha garantia de que tais recursos estaréo disponiveis ou de que
serdo suficientes para o cumprimento das obrigactes financeiras da AEGEA e para o pagamento dos
valores devidos no &mbito das Debéntures. A ndo disponibilizacéo destes recursos ou sua insuficiéncia
pode causar um efeito prejudicial relevante nos negdécios e resultados da AEGEA e, consequentemente,
na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A AEGEA pode ser afetada de maneira relevante e adversa em caso de suspenséao,
modificac&o, cancelamento, revogacéo dos incentivos fiscais atualmente concedidos pelas
autoridades publicas competentes

A AEGEA é beneficiaria de incentivos fiscais, conforme descrito abaixo. A legislacéo e regulamentacao
que regem os referidos incentivos tém prazo de vigéncia determinado e, caso os incentivos sejam
suspensos, modificados, cancelados ou revogados, a AEGEA pode ser afetada de maneira adversa.
Para garantir a continuidade desses incentivos durante seu prazo de vigéncia, a AEGEA deve cumprir
uma série de exigéncias fiscais, trabalhistas, sociais e de protecdo e controle do meio ambiente que
podem vir a ser questionadas, inclusive judicialmente por terceiros como, por exemplo, o Ministério
Publico Federal, outros Estados brasileiros, ou até outras autoridades publicas. Caso a AEGEA nao
cumpra parte ou a totalidade dessas obriga¢cfes, no entendimento das autoridades competentes, seus
incentivos fiscais poder@o ser suspensos, revistos ou cancelados, inclusive por deciséo judicial e/ou
administrativa, podendo ainda a AEGEA ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos
devidos, acrescidos de encargos e penalidades, o que teria um efeito adverso relevante para a AEGEA
e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no
ambito das Debéntures. Atualmente a AEGEA ¢é beneficiaria dos seguintes beneficios fiscais:

Reducdo de 75% do imposto de renda das pessoas juridicas (IRPJ) para novos
empreendimentos, concedido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste —
SUDENE. O pedido para o beneficio foi feito em 2018, o qual foi concedido em 2019, com
vigéncia até 2027. Aplicavel para Manaus Ambiental S.A. até o ano calendario de 2021, e para
as controladas Aguas de Diamantino S.A. Aguas de Poconé S.A., Aguas de S&o José S.A.,
Aguas de Paranatinga S.A., Aguas de Timon S.A., Aguas de Teresina S.A., Aguas de Sinop
S.A., Aguas de Claudia S.A., Aguas de Guaranta S.A., Aguas de Nortelandia S.A., Aguas de
Novo Progresso — Tratamento e distribuicéo Ltda., Aguas de Pedra Preta S.A., Aguas de Sorriso
S.A. e Aguas de Vera S.A. até o ano calendario de 2027.
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Il.  Oincentivo fiscal estabelecido pelo programa PID (Programa de Incentivo ao Desenvolvimento),
conforme Decreto Lei Complementar n® 128 de 2011, tem por objetivo beneficiar a AEGEA que
efetuou gastos com reformas, construcéo e adaptacdo de imével, bem como o valor de locacéo
do imdvel. O beneficio da AEGEA foi celebrado através do Decreto 6.398/2014.

A AEGEA néo pode assegurar que, caso encerrado o prazo de vigéncia dos incentivos fiscais
existentes, novos incentivos fiscais serdo criados e que, caso sejam criados, beneficiem-na, ou que
seus termos e condi¢cdes sejam equivalentes, ou mais favoraveis, aos termos e condi¢cbes dos
beneficios fiscais que se encontram atualmente em vigor. Caso os incentivos fiscais sejam alterados
ou expirem e a AEGEA e suas controladas nédo sejam capazes de renova-los, ou novos incentivos
fiscais ndo sejam criados apOs a expiragdo daqueles em vigor, ou os termos e condigcbes de
quaisquer novos incentivos ndo sejam tao benéficos a AEGEA em comparacdo aos que estédo
atualmente em vigor, a AEGEA seré igualmente afetada de maneira relevante e adversa.

O ndo cumprimento das leis ambientais e a responsabilidade ambiental podem ter um efeito
material adverso sobre a AEGEA

A AEGEA e empresas controladas e coligadas estdo sujeitas a extensas leis e regulamentos
federais, estaduais e municipais brasileiros relacionados a prote¢do da salde humana e do meio
ambiente. Essas leis e regulamentos estabelecem, dentre outros, requisitos de licenciamento
ambiental e padrées de agua potavel, bem como padrdes para o descarte de efluentes que limitam
ou proibem sua descarga ou derramamento sem o devido tratamento produzido em suas operagées,
principalmente esgoto bruto.

Caso a AEGEA e suas empresas controladas e coligadas nao consigam cumprir leis e regulamentos
ambientais, incluindo a obteng&o, manutengédo e/ou renovacgdo tempestiva de todas as licencas
ambientais, outorgas de uso de recursos hidricos e demais autoriza¢cdes ambientais necessarias as
suas atividades, podera estar sujeita a responsabilidade ambiental nas esferas administrativa, civel
e criminal, as quais sdo independentes entre si.

No ambito da responsabilidade administrativa, toda agdo ou omissdo que viole as regras juridicas
de uso, gozo, promocdo, protecdo e recuperacdo do meio ambiente é considerada infracao
administrativa ambiental. Tais infragbes podem ser punidas com as seguintes sancoes: (i)
adverténcia; (i) multa simples; (iii) multa diaria; (iv) apreenséo de animais, produtos e subprodutos
objeto da infrag&o ou utilizados na infracéo; (v) destruicdo ou inutilizacéo do produto; (vi) suspenséo
de venda e fabricagdo de produto; (vii) embargo de obra ou atividade e suas respectivas areas; (Viii)
demolicéo de obra; (ix) suspenséo parcial ou total de atividades; e (x) restritiva de direitos. Conforme
o Decreto Federal n° 6.514/2008, o valor minimo da multa € de R$ 50,00 e 0 maximo de
R$ 50.000.000,00, devendo ser considerada a gravidade da infrac@o e a capacidade econémica do
infrator, dentre outros fatores (os valores mais altos sdo historicamente aplicados aos casos em que
a infracao administrativa est4 associada a grave dano ambiental).

No ambito da responsabilidade criminal, a Lei Federal n°® 9.605/1998 (“Lei de Crimes Ambientais”)
prevé a responsabilizac@o de todos aqueles que, de qualquer forma, concorrem para a prética de
crimes contra 0 ambiente, sendo cada qual penalizado na medida de sua culpabilidade. A
responsabilidade por crimes ambientais é subjetiva, 0 que significa que o infrator somente sera
penalizado se restar comprovada a presenca do dolo e/ou culpa. De acordo com a Lei de Crimes
Ambientais, a responsabilidade da pessoa juridica ndo exclui a das pessoas fisicas. Dentre as
penalidades apliciveis as pessoas juridicas por crimes ambientais, tem-se a multa, restritiva de
direitos e/ou prestacao de servicos a comunidade.

Por fim, na hipotese de dano ambiental, existe a responsabilidade civil ambiental. Trata-se de
responsabilidade objetiva e solidaria, de modo que a obrigacdo de reparar o dano ambiental pode
ser atribuida a todos aqueles que puderem ser enquadrados na qualidade de poluidor direto e/ou
indireto, independentemente da comprovacgéo de culpa. Nesses casos, as autoridades ambientais
podem instaurar procedimentos investigatérios para apuragdo da ocorréncia de danos ambientais
e/ou iniciar procedimentos judiciais com o intuito de obter a sua repara¢éo. Adicionalmente, a Lei de
Crimes Ambientais prevé a possibilidade de desconsideracao da personalidade juridica sempre que
ela se mostrar um obstaculo ao ressarcimento dos danos ambientais.

Caso a AEGEA seja responsabilizada em qualquer uma de tais esferas, os seus negdcios, condi¢cao
financeira e/ou resultados operacionais, além de sua imagem, poderdo ser adversamente afetados.
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Ademais, a AEGEA néo pode assegurar que as leis e regulamentos ambientais ndo serdo alterados,
seja mediante a publicacdo de novas leis e regulamentos ambientais, seja mediante a aplicacdo de
interpretacdes diversas daquelas atualmente adotadas pelos 6rgdos ambientais. Caso as leis e
regulamentos ambientais aplicaveis a AEGEA, controladas e coligadas venham a se tornar mais
restritivos, a AEGEA podera ter custos adicionais ou nao previstos, bem como eventualmente
desviar recursos destinados a outros setores, para cumprir com 0s seus termos, o que pode impactar
seus negocios e situacao financeira.

A AEGEA estéa sujeita afalhas nasegurangacibernética, tecnologia dainformagéo, tecnologia
operacional e sistemas de telecomunicacdes que podem afetar adversamente seus negocios
e reputacéo

Falhas na seguranca cibernética, tecnologia da informacéo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicacdes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou ataques cibernéticos,
poderédo impactar negativamente os negocios da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade
de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures, com impactos em
muitos de seus processos sistemas, controles internos, além do risco de vazamento e perda da
integridade de dados e informag6es confidenciais.

A AEGEA pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques cibernéticos, que poderao
resultar no acesso ndo autorizado a sistemas de tecnologia da informacgéo e tecnologia operacional
da AEGEA. Em 14 de dezembro de 2022, a AEGEA sofreu um ataque cibernético em seu ambiente
de tecnologia da informac&o. Ato imediato, a AEGEA adotou todas as medidas de seguranca e
controle, incluindo a interrup¢éo preventiva de sistemas e o acionamento de protocolos de
contingéncia, de modo que as operac¢des das empresas do grupo ndo fossem comprometidas.

Muito embora n&o tenham sido identificados danos significativos para a AEGEA e para as operacgdes
das empresas do grupo decorrentes do ataque cibernético sofrido em 14 de dezembro de 2022, os
controles e processos de seguranca cibernética, de tecnologia da informagdo, tecnologia
operacional e dos sistemas de telecomunicacbes poderdo apresentar falhas ou ndo serem
suficientes para impedirem que tentativas se concretizem em ataques, podendo estes causar efeitos
adversos significativos nos negécios da AEGEA. A interrup¢do de processos e controles criticos de
seguranca e a violacao de dados também poderéo ter impactos significativos sobre os negécios da
AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente
devidos no &mbito das Debéntures, podendo se estender a sua reputacao.

Os contratos financeiros da AEGEA estabelecem obrigacfes especificas e qualquer
inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigacfes pode acarretar o
inadimplemento ou vencimento antecipado desses contratos e afetar adversamente a
condicédo financeira da AEGEA e sua capacidade de conduzir seus neg6cios e de contrair
novas dividas.

A AEGEA é e podera vir a ser parte em contratos financeiros que exigem a manutencao de certos
indices financeiros ou o cumprimento de determinadas obrigacdes. Qualquer inadimplemento dos
termos de tais contratos, que ndo seja sanado pela AEGEA ou renunciado por seus respectivos
credores, podera resultar na decisdo desses credores em declarar o vencimento antecipado do saldo
devedor das respectivas dividas e resultar no vencimento antecipado de outros contratos financeiros
celebrados pela AEGEA, impactando de forma negativa a capacidade financeira da AEGEA,
inclusive para fins de cumprimento das suas obrigacdes decorrentes da Fianca, o que,
consequentemente, podera impactar de forma negativa no recebimento, pelos Investidores, dos
recursos investidos nas Debéntures. Além disso, um dos contratos financeiros impde restricbes a
capacidade da AEGEA de contrair dividas adicionais.

Adicionalmente, parte da receita operacional podera ser vinculada a contratos financeiros
celebrados no curso normal dos negécios da AEGEA.

Os ativos e o fluxo de caixa da AEGEA podem né&o ser suficientes para pagar integralmente o saldo
devedor de seus contratos financeiros, quando de seus respectivos vencimentos ou na hipétese de seus
vencimentos antecipados, inclusive das Debéntures, caso seja necessario executar a Fianca.
Adicionalmente, caso a AEGEA enfrente limitacbes na captacdo de recursos decorrentes desses
contratos financeiros ou de qualquer outra situacdo que a impeca de concluir seu programa de
investimentos ou de executar seus planos comerciais de maneira geral, a AEGEA podera ndo ser capaz
de atender a todas as suas necessidades de liquidez e de recursos financeiros, o que podera causar um
efeito prejudicial nos seus negdcios e resultados e, consequentemente, na capacidade de pagar os
montantes eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.
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A AEGEA pode incorrer em custos de investimento, de operacdo e de manutencdo maiores
do que os estimados, o que pode causar um efeito prejudicial nos negocios e resultados da
AEGEA.

A AEGEA pode nao ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis similares de crescimento
operacional identificado no ultimo ano, da mesma forma que os resultados operacionais nos Ultimos
periodos ou exercicio podem néo ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da AEGEA exigiu, e espera-se que continue a exigir, uma consideravel adaptacao
nos controles internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizacao
dos projetos que fazem parte de sua concessao, dentre eles a ampliacdo das redes de coleta e
distribuicdo e demais obras relacionadas as metas contratuais poderdo gerar a necessidade de
novos recursos e ajustes de seus controles internos, bem como depender substancialmente da
capacidade da AEGEA de implementar e gerir a expanséo desses recursos.

A capacidade da AEGEA de concluir adequadamente seus planos de investimentos que contemplam,
principalmente, a expansédo dos servicos, manutencado e melhoria de ativos operacionais, em especial
os sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, exigidos em razao das metas dos
Contratos de Concesséo e obter recursos suficientes para tanto, esta sujeita, dentre outros fatores, a
possibilidade de alteracéo unilateral destas regras pelo poder concedente das concessfes, a
flutuagBes no custo de mao-de-obra e matéria-prima, mudancas no cenario econémico brasileiro e
internacional, acesso a fontes de financiamentos, falhas ou interrup¢gdes no fornecimento de matéria-
prima e na prestagdo de servigos, inclusive resultantes de problemas técnicos imprevisiveis. Esses
fatores podem aumentar significativamente os custos da AEGEA e, caso ndo seja possivel repassar
tais custos a terceiros, 0 que inclui principalmente os clientes, os mesmos poderdo causar um efeito
prejudicial nos negdcios e resultados da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar
0s pagamentos eventualmente devidos no d&mbito das Debéntures.

A obtencdo de novas concessdes, novas parcerias publico-privadas e novas aquisi¢cdes
envolvem riscos relacionados a integragdo dos negdcios adjudicados ou adquiridos, ao
estado dos bens e aregularidade das operagdes relativas as concessoes.

Existem riscos relacionados as novas concessfes, as novas parcerias publico-privadas e as
concessfes detidas pelas empresas adquiridas, tais como: (i) a situacdo real dos bens afetos a
concesséo eventualmente divergir da descricdo apresentada nos editais, nos contratos de parceria
publico-privadas e nos contratos de concesséo, (ii) inexisténcia e/ou irregularidade de licengas
ambientais, (iii) inexisténcia de outorgas para operacao de pogos, e/ou (iv) irregularidades fundiérias.
Além disso, a AEGEA pode ter dificuldade na transferéncia dos bens afetos as concessdes, bem
como 0s mesmos podem estar em mau estado, 0 que pode acarretar a necessidade de
investimentos adicionais. Essas irregularidades dificultam ou inviabilizam a obtencdo de
financiamentos junto a instituicdes financeiras, 0 que pode comprometer o atingimento de metas
originalmente previstas nos contratos de concessao e de parceria publico-privada. Adicionalmente,
no caso das empresas adquiridas, pode haver atrasos na obtencdo da anuéncia do poder
concedente ou de credores das mesmas para alteracéo do controle ou a AEGEA pode ndo obter as
referidas anuéncias. A ndo obtencdo dessas concessdes, parcerias e/ou novas aquisicdes pode
gerar a frustracdo dos resultados esperados com relacdo aos projetos da AEGEA e,
consequentemente, afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no
ambito das Debéntures.
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Além disso, o processo de integracao de operacdes de novas concessdes e de empresas adquiridas
pode resultar em dificuldades ou atrasos de natureza operacional, contabil, comercial, financeira e
contratual, incluindo, mas néo se limitando a:

(i) dificuldade em manter um bom relacionamento entre a AEGEA, as empresas adquiridas e os
respectivos poderes concedentes, conforme o caso;

(i) dificuldade de implementar a cultura operacional e organizacional da AEGEA as empresas
adquiridas;

(iii) dificuldade de integracéo das plataformas tecnoldgicas, negécios e operacdes adjudicadas ou
adquiridas;

(iv) potencial perda de empregados-chave das empresas adquiridas; e
(v) custos adicionais ndo programados relacionados ao processo de integracao.

Os contratos de concessdo e de parcerias publico-privada da AEGEA poderdo ser
rescindidos unilateralmente em determinadas circunstancias, o que pode afetar os negdcios
e resultados da AEGEA adversamente

A prestacéo dos servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario depende de
concessdes especificas outorgadas pelo poder publico ou de parcerias publico-privadas. Em virtude
de certas prerrogativas que sdo atribuidas aos entes da administracdo publica com os quais a
AEGEA e suas concessionarias firmaram contratos de concessédo, estes entes tém o direito de
rescindir unilateralmente os contratos de concessao antes de seu termo final, em caso de relevante
interesse de ordem publica, apds a edi¢éo de lei autorizativa, e os devidos processos administrativos
aplicaveis em que séo observadas as prerrogativas de ampla defesa por parte das concessiondrias
(encampacéo de servi¢os) bem como garantido o pagamento de indenizacdo prévia e em dinheiro.

Os entes da administragdo publica também podem recorrer a via arbitral para resolver qualquer
guestdo relacionada as concessdes da AEGEA e de suas concessionarias, além de poder extinguir
antecipadamente o contrato de concessdo por motivo de descumprimento de obrigacéo contratual
por meio da decretacdo de caducidade. Em qualquer caso de extingdo antecipada, os entes da
administragdo publica estardo obrigados a indenizar a AEGEA e/ou suas concessionarias
relativamente & parte ndo amortizada dos investimentos vinculados a bens reversiveis, somadas a
ou subtraidas de outras parcelas conforme o contrato de concesséo. Por exemplo, 0 acréscimo, ha
hipotese de encampacéo, dos valores referentes a todos os encargos e 6nus decorrentes de multas,
rescisdes e indenizacdes que se forem devidas a fornecedores, contratados e terceiros em geral,
em decorréncia do rompimento dos vinculos contratuais, devendo tais valores serem compativeis
aos praticados no mercado, em especial no caso de partes relacionada, bem como valores
contabilizados pelo recebimento da outorga fixa, ainda ndo amortizados. No caso de caducidade,
séo descontados do valor pago a AEGEA e/ou suas concessiondrias os prejuizos por ela causados
em decorréncia do descumprimento de obriga¢8es contratuais e os valores devidos ao Estado, bem
como as multas contratuais aplicadas & AEGEA e/ou a suas concessionarias, que ndo estejam com
a sua exigibilidade suspensa e que nado tenham sido pagas até a data do pagamento do montante
da indenizag&o e quaisquer valores recebidos pela AEGEA e/ou suas concessiondrias a titulo de
cobertura de seguros relacionados a reversao dos bens ou término antecipado da concessao.

O exercicio dos direitos de rescisdo unilateral dos contratos de concesséo das concessionarias da
AEGEA ou a resolucao insatisfatéria das indeniza¢des podera causar um efeito prejudicial relevante
nos negaocios e resultados da AEGEA e, consequentemente, podera afetar a sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

O crescimento da participacdo da AEGEA no setor pode néo ser atingido, o que pode afetar
de forma adversa sua capacidade operacional e financeira

Nos ultimos anos a AEGEA obteve um rapido crescimento, acompanhado da expanséo geogréfica
e consolidacdo de suas operacdes em razdo da obtencdo de novas concessdes, parcerias publico-
privadas e também a aquisicdo de concessionarias prestadoras de servicos publicos de agua e
esgoto. A AEGEA, através de suas subsidiarias e de suas coligadas Aguas do Rio SPE 1 e Aguas
do Rio SPE 4, e considerando as vitérias nos leildes do Ceara e do Rio Grande do Sul realizados
em dezembro de 2022, esté presente em mais de 480 municipios localizados em 13 estados, o0 que
corresponde a mais de 21,230 milhdes de pessoas atendidas.
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A AEGEA pretende continuar a expandir suas atividades no mercado em que atua, incluindo estados
ainda néo explorados para aproveitar oportunidades de crescimento de mercado existentes e
futuras. Para tanto, a AEGEA depende, dentre outros fatores, da ocorréncia de novos processos
licitatérios para novas concessdes em saneamento e do estabelecimento de novas parcerias
publico-privadas, da velocidade de conducdo dos aludidos processos junto ao Poder Publico, da
concorréncia em cada processo de aquisicaol/licitacdo e da capacidade da AEGEA em conseguir
parceiros de negdcios, recursos financeiros e operacionais para viabilizar a expanséo dos negdcios
e de obter éxito nesses processos. Desta forma, a AEGEA pode nao ser capaz de aumentar ou
manter niveis similares de crescimento no futuro e seus resultados operacionais nos ultimos
periodos ou exercicios podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da AEGEA tem exigido constantemente uma consideravel adaptacao nos controles
internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. O crescimento da AEGEA
e a expansao de projetos em estados em que ja atua, bem como em outros municipios poderao
gerar a necessidade de novos recursos e ajustes de seus controles internos, bem como depender
substancialmente da capacidade da AEGEA de implementar e gerir a expansao desses recursos e
pode impactar de forma negativa na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente
devidos no &mbito das Debéntures.

As apdlices de seguros que a AEGEA mantém podem ser insuficientes para cobrir eventuais
sinistros

A AEGEA néo pode garantir que suas apolices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou suficientes
em todas as circunstancias ou contra todos os riscos inerentes as suas atividades. A ocorréncia de
um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia
de subcontratados da AEGEA em cumprir com as obriga¢8es indenizatdrias assumidas perante a
AEGEA ou em contratar seguros, pode ter um efeito adverso para a AEGEA e, consequentemente,
poderéd afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das
Debéntures.

Eventuais interrupgdes no fornecimento de energia elétrica poderéo ter efeito adverso sobre
as atividades da AEGEA

A energia elétrica € um insumo essencial para as operacfes da AEGEA, ja que praticamente 100%
da agua produzida e do esgoto coletado e tratado sdo bombeados, sendo elétrico o acionamento
dos motores que impulsionam as bombas. Eventuais interrup¢des e racionamentos relevantes do
fornecimento de energia poderdo ter um consideravel efeito negativo no desenvolvimento das
operagbes da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures, além de causar danos consideraveis aos
sistemas de &gua e esgoto quanto da retomada das operacfes. Além disso, os cortes ou
racionamentos de energia elétrica podem afetar o consumo de agua, o que podera causar um efeito
prejudicial nos negécios e resultados da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

Decis@es judiciais desfavoraveis, investigagdes ou alegacdes podem afetar adversamente a
AEGEA e demais empresas do grupo econdmico

A AEGEA e demais empresas do grupo Aegea figuram no polo passivo em diversos processos
administrativos e judiciais, nas esferas fiscal, civel, criminal, trabalhista, fundiéria e regulatéria. Nao
podemos garantir que serdo obtidos resultados favoraveis ou que processos judiciais ou
administrativos propostos contra nés e demais empresas do grupo serdo julgados improcedentes,
ou, ainda, que nossas provisdes sejam suficientes. Caso a AEGEA e demais empresas do grupo
venham a ser condenadas nestes processos em montante superior aos valores provisionados, 0s
seus negocios, resultados operacionais e financeiros, bem como fluxos de caixa poderdo ser
adversamente afetados, o que, consequentemente, afetard negativamente na sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.
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Adicionalmente, a controlada Guariroba S.A. (“Aguas Guariroba”) é alvo de procedimentos
investigatorios decorrente da operagdo denominada “Lama Asfaltica”. Na medida em que novas
noticias de midias relativas a tais investigacdes sejam divulgadas, é possivel que a percepcao
publica e reputacdo da Aguas Guariroba possa sofrer um efeito adverso, bem como é possivel que
os desdobramentos das investigac@es incluam a instauracéo de novos processos e procedimentos
administrativos e/ou judiciais que poderiam trazer efeitos financeiros adversos, o que,
consequentemente, podera afetar negativamente na sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures. A operagdo “Lama Asfaltica” trata de
investigacao iniciada pela Policia Federal sobre documentos apreendidos, os quais sugerem crimes
de fraude a licitagcdes da AGESUL — Agéncia Estadual de Gestdo de Empreendimento do Estado do
Mato Grosso do Sul, de lavagem de dinheiro através de contratos simulados, bem como corrupgao
ativa e passiva, cometidos por determinados agentes de pessoas juridicas privadas e agentes
publicos, que teriam pago e recebido vantagens indevidas em troca de favorecimento as empresas
envolvidas em licitacdes e contratos publicos e na concesséo de beneficios fiscais. Uma fase da
operagdo “Lama Asfaltica”, denominada “Maquinas de Lama”, incluiu a realizagcdo de busca e
apreensdo de documentos na Aguas Guariroba. A deciséo judicial que deferiu a realizacdo, em 11
de maio de 2017, de tal diligéncia, apontou a suspeita de que tal controlada teria se utilizado de
empresas interpostas para atribuir vantagens indevidas a agentes publicos estaduais do Mato
Grosso do Sul e a partido politico. Segundo o Ministério Publico Federal, a Aguas Guariroba e outras
controladas da AEGEA teriam celebrado contratos simulados com outra pessoa juridica para a
realizacdo de pagamentos que, posteriormente, teriam sido revertidos a agentes publicos e partido
politico. Também foi alegada que determinada aquisicéo, por parte da Aguas de Guariroba, de
diversos exemplares de livro escrito por parente de agente publico do Estado Mato Grosso do Sul
teria tido a finalidade de favorecimento do referido agente e de obtencdo de vantagens indevidas
para a Aguas Guariroba. Apoés realizacdo de investigacdo independente contratada pelo Conselho
de Administracdo da AEGEA para averiguar as alegac¢des de fato e desdobramentos relacionadas
a Lama Asféltica, a Administracdo da AEGEA reuniu os elementos necessarios e finalizou durante
0 quarto trimestre de 2021 a mensuracao dos efeitos nos saldos contabeis da AEGEA e de algumas
de suas controladas, relacionadas principalmente a capitalizacéo de ativos intangiveis (CPC 04 —
R1) e efeitos tributdrios, tendo procedido com as respectivas corre¢des retrospectivas.
Consequentemente, os saldos de abertura dos valores correspondentes, assim como, os valores
referentes ao exercicio anterior, apresentados para fins de comparacdo, foram ajustados e
reapresentados nas Demonstra¢des Financeiras da AEGEA e de suas controladas. Com isso, 0s
impactos financeiros referentes ao tema sdo definitivos uma vez que a investigacdo independente
contratada pelo Conselho de Administragéo foi encerrada.

A AEGEA e demais empresas do grupo Aegea permanecem no firme proposito de colaborar com as
autoridades para elucidacdo de fatos e adogcdo de medidas que eventualmente se facam
necessarias, ou por eventuais desdobramentos do que ali consta, e ainda poderdo ser alvos de
procedimentos investigatérios, decorrentes ou ndo de desdobramentos de investigacdes passadas
Oou em curso, com a instauracdo ou ndo de novos processos e procedimentos administrativos e/ou
judiciais, fatores esses que poderdo causar efeitos adversos sobre os negécios, resultados e sobre
a percepc¢dao publica e reputacdo das empresas e, consequentemente, afetar negativamente na sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

4.1.4. Riscos Relacionados & Aguas do Rio Investimentos

O ndo cumprimento das metas previstas nos contratos de concessdo das concessionarias
da Aguas do Rio Investimentos podera ter um impacto adverso relevante nos negocios e
resultados da Aguas do Rio Investimentos.

Os contratos de concessdo das concessionarias da Aguas do Rio Investimentos preveem
determinadas metas que deverdo ser cumpridas até o final da concessao, dentre as quais a
ampliacé@o da cobertura de agua potavel para até 100% e sua manutencéo até o final da concessao,
a ampliacdo da cobertura de esgotamento sanitario e a reducéo dos indices de perdas de agua.

A Aguas do Rio Investimentos e suas controladas ndo podem garantir que conseguirdo cumprir
todas as metas nos referidos prazos e por isso estdo sujeitas as san¢des previstas nos contratos de
concessao, incluindo o pagamento de multa, suspenséo temporéaria de participacdo em licitacao e
impedimento de contratar com a Administragdo Publica, bem como processo administrativo de
caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto
adverso relevante nos negécios e resultados da Aguas do Rio Investimentos.
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O ndo cumprimento as legislagbes e regulagdes ambientais pode gerar impactos
operacionais e financeiros a Aguas do Rio Investimentos

A prestacdo de servicos de abastecimento de agua, de coleta e tratamento de esgotos pelas
controladas da Aguas do Rio Investimentos esta sujeita a rigida legislacdo federal, estadual e
municipal relativa a preservacdo ambiental e prote¢do da salde humana. Tais leis e regulamentos
estabelecem, por exemplo, padrdes de potabilidade de agua e limitam ou proibem o lancamento de
efluente produzido decorrente das atividades da Aguas do Rio Investimentos, principalmente o
esgoto ndo tratado. A ndo observancia dessas leis e regulamentos pode resultar, além da obrigacéo
de reparar danos ambientais eventualmente causados, na aplicacéo de sancdes de natureza penal
e administrativa, com possibilidade da perda da concesséo de sistemas, embargo de obras e das
atividades que estejam causando os danos. A regulamentacéo de natureza ambiental e de protecéo
a salde esta cada vez mais rigorosa, podendo gerar aumento nos custos da Aguas do Rio
Investimentos, em decorréncia da necessidade de investimentos e custos de conformidade
ambiental, e no passivo da Aguas do Rio Investimentos. Adicionalmente, problemas na liberac&o ou
auséncia de liberagdo de licengas pelos 6rgdos ambientais, que sdo necessarias para todo o
empreendimento a ser realizado pela Aguas do Rio Investimentos podem gerar atrasos na execugéo
de projetos e obras, demandas judiciais, multas, suspensdo de atividades, pedidos de
financiamentos indeferidos, com consequentes prejuizos para a Aguas do Rio Investimentos.

A Aguas do Rio Investimentos € uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das
suas controladas, os quais a Aguas do Rio Investimentos ndo pode assegurar que serao
alcancados

A Aguas do Rio Investimentos é uma sociedade que possui duas controladas. A capacidade da
Aguas do Rio Investimentos de cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos
aos seus acionistas depende das restricdes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de
caixa e dos lucros das suas controladas, bem como da distribuicdo desses lucros & Aguas do Rio
Investimentos, sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital
préprio. Nao ha garantia de que tais recursos estaréo disponiveis ou de que serdo suficientes para
o cumprimento das obrigacdes financeiras da Aguas do Rio Investimentos. A n&o disponibilizac&o
destes recursos ou sua insuficiéncia pode causar um efeito prejudicial relevante nos negoécios e
resultados da Aguas do Rio Investimentos.

4.1.6. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Situacdes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as
politicas ou medidas do Governo Federal poderado prejudicar os resultados operacionais das
Emissoras.

Situagdes de instabilidade politca e/ou econdmica podem afetar adversamente os resultados
operacionais das Emissoras. Tais situacdes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no
ambiente legal e/ou regulatério que regula as concessdes de servicos de saneamento basico; (ii)
turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais
Investidores; (iii) mudancgas nas condi¢cdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocacao
das Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo altera¢des nas taxas de juros
basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacéo da colocagdo das Debéntures
no mercado ou na razoabilidade econdmica da emissdo. As Emissoras ndo tém qualquer controle sobre,
nem podem prever quais situa¢des poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo
Federal podera adotar em resposta a tais situagdes. Os negdcios, os resultados operacionais e
financeiros e o fluxo de caixa das Emissoras podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas
na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: (i) variagéo nas taxas de cambio;
(i) controle de cambio; (iii) indices de inflagéo; (iv) flutuagdes nas taxas de juros; (v) falta de liquidez nos
mercados doméstico, financeiro e de capitais; (vi) racionamento de energia elétrica; (vii) instabilidade de
precos; e (viii) politica fiscal e regime tributério.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo
prejudicar as atividades das Emissoras e seus resultados operacionais e financeiros, e por
consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.
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Efeitos da retracdo no nivel da atividade econémica

Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou
crises externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas,
inclusive das Emissoras de seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades das
Emissoras e seus resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho
financeiro das Debéntures. Aspectos regionais da atividade econdmica podem afetar cada uma das
Emissoras de forma diversa, de modo que cada Emissédo podera ter desempenho econdémico afetado
em niveis distintos.

Eventual rebaixamento na classificacéo de risco (rating) do Brasil podera acarretar areducao
de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas,
financeiras e econdmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estéo fora do controle das
Emissoras e da Fiadora, poderéo levar ao rebaixamento da classificagcéo de risco do Brasil. Eventual
rebaixamento de classificacdo, obtido durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar
determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma
a afetar negativamente seu preco e sua negociacédo no mercado secundario, causando prejuizo aos
Investidores que desejem alienar suas Debéntures no mercado secundario.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de for¢ca maior

Os pagamentos das Debéntures, estéo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude de casos
fortuitos e eventos de for¢a maior, 0s quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios
que afetam o cumprimento das obrigacdes assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais,
enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias.

N&o obstante isso, o risco da disseminacdo de doencas transmissiveis pelo mundo levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e uma presséo recessiva na economia brasileira,
por exemplo, a pandemia causada pelo Novo Coronavirus (Covid-19), declarada pela Organizacao
Mundial de Saude em 11 de marco de 2020 e reconhecida pela Lei n® 13.979, de 6 de fevereiro de
2020, conforme alterada (“Pandemia”), em uma escala internacional, pode afetar a confianca do
investidor e resultar em uma volatidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter
um efeito recessivo na economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em restricdes a
viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que
pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou nha economia brasileira, resultante desses
eventos ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negécios, a condi¢édo
financeira e os resultados operacionais e financeiros das Emissoras e/ou da Fiadora e por
consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser
recebido por seus titulares

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobiliarios de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro
€ significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que
alguns mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.

Adicionalmente, a Pandemia levou autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do
mundo a adotar uma série de medidas voltadas a contengdo do surto, incluindo, restricdes a
circulacdo de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco,
cancelamento ou adiamento de eventos publicos, suspensao de opera¢des comerciais, fechamento
de estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas. Tais medidas
podem impactar as operagBes das sociedades empresarias e o consumo das familias e por
consequéncia afetar as decises de investimento e poupanca, resultando em maior volatilidade nos
mercados de capitais globais, além da potencial desaceleracdo do crescimento da economia
brasileira, que tinha sido recentemente retomado.

60



AGUAS DO

CCRIO

O

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagbes de
Debéntures. Os subscritores das Debéntures néo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.

A percepc¢do de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre 0s quais se inclui o Brasil, envolve um
risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores
mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste
pais que podem afetar a capacidade das Emissoras e da Fiadora de cumprir com suas obrigacgdes.
Eventos econémicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha certeza de que nao
ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da
Emissoras e nas Fiadora, conforme descrito acima.

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrania

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a RUssia,
podem impactar negativamente os negocios da Devedora e a economia mundial. Em 24 de fevereiro
de 2022 a Federacao Russa invadiu diversos territérios pertencentes a Ucrania, dando inicio a mais
grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra
Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram
contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposi¢éo
de fortes san¢Bes econdmicas e financeiras a Federacdo Russa, as quais poderdo causar forte
instabilidade econémica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial.
Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japéo, Reino Unido, Alemanha e outros
paises do continente europeu. Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sancdes
econdmicas e financeiras, bem como ao resultado do conflito armado, pode resultar no agravamento
da instabilidade politica e econdmica mundial, incluindo do Brasil, podendo impactar negativamente
0S negocios e a situagdo financeira das Emissoras e, consequentemente, a sua capacidade de
realizar os pagamentos das Debéntures.

4.1.7. Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso
aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de
insolvéncia

Item ndo aplicivel a Oferta.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma tentativo

A Oferta seguira o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Data
Eventos Eventos Prevista®

Apresentacdo de formulario eletrbnico de requerimento de registro

L automatico da Oferta a CVM A0S

2. Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado 28/06/2023

3 Dlspomblllzagao da primeira versdo do Prospecto Preliminar e das 28/06/2023

Laminas

4. Inicio da Apresentagéo a Potenciais Investidores (Roadshow) 28/06/2023

5. Inicio do Periodo de Reserva 05/07/2023
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado informando acerca da

6. divulgag&o de nova versdo do Prospecto Preliminar 07/07/2023
Divulgacéo de nova versdo do Prospecto Preliminar
Abertura de Prazo para Desisténcia para Investidores que tenha

£ aderido a Oferta até 07 de julho de 2023 LAY
Divulgagé@o de novo Comunicado ao Mercado informando acerca da

8. modifica¢do da Oferta 13/07/2023
Divulgagéo de nova verséo do Prospecto Preliminar
Abertura de Prazo para Desisténcia para Investidores que tenham

ek aderido a Oferta até 13 de julho de 2023 LAY

10. Encerramento do Prazo para Desisténcia 20/07/2023
Divulgagé@o de novo Comunicado ao Mercado informando acerca da

11 divulgac&o de nova versdo do Prospecto Preliminar 03/08/2023
Divulgagéo de nova verséo do Prospecto Preliminar

12. Encerramento do Periodo de Reserva 03/08/2023

13. Procedimento de Bookbuilding 04/08/2023

14. Comunlcgdp ao Mercado com o resultado do Procedimento de 07/08/2023

Bookbuilding

15. Concesséo do registro automéatico da Oferta pela CVM 07/08/2023
Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio

16. Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo 07/08/2023
Realiza¢éo do Procedimento de Alocacgéo

17. Data de Liquidacéo das Debéntures 08/08/2023

18. Data Maxima para Divulgag¢édo do Anuncio de Encerramento 30/01/2024

@)

)

As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a altera¢des, suspensdes, antecipa¢des ou prorrogacdes e a critério
das Emissoras e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §1°, da Resolugcdo CVM 160, a modificagéo do cronograma de distribuicao
ndo depende de prévia aprovacéo da CVM.

Cronograma alterado em decorréncia dos comunicados ao mercado da Oferta divulgados em 07 de julho de 2023, 13 de julho de 2023 e
03 de agosto de 2023 nas péaginas da rede mundial de computadores das Emissoras, dos Coordenadores, da CVM e da B3 indicados
neste Prospecto, para prever: (i) a data da abertura do prazo para desisténcia dos investidores que tenham aderido a Oferta até 07 de julho
de 2023, qual seja, o dia 10 de julho de 2023 (inclusive); (ii) a disponibilizagdo da nova versdo do Prospecto Preliminar divulgada em 07
de julho de 2023; (jii) a data da abertura do prazo para desisténcia dos investidores que tenham aderido a Oferta até 13 de julho de 2023,
qual seja, o dia 14 de julho de 2023 (inclusive); (iv) a disponibilizacdo da nova versao do Prospecto Preliminar divulgada em 13 de julho de
2023; (v) a data do encerramento do prazo para desisténcia, qual seja, o dia 20 de julho de 2023 (inclusive); (vi) a alteragcdo das datas do
encerramento do Periodo de Reserva, do Procedimento de Bookbuilding, da concessdo do registro automatico da Oferta, da
disponibilizagdo do Antncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, da realizagéo do procedimento de alocacéo e da liquidagdo das Debéntures;
e (vii) a disponibilizagédo da nova verséo do Prospecto Preliminar divulgada em 03 de agosto de 2023.
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Para mais informagdes sobre a forma e condi¢fes para manifestacdo dos Investidores interessados,
a distribuicdo junto aos Investidores e subscricdo e integralizacdo das Debéntures, leia a secéo
“9.1.3. Plano de Distribuicdo da Oferta” na pagina 84 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 22 da Resolu¢cdo CVM 160, na hip6tese em que se verifigue, enguanto a Oferta
estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanca relevante nas informagfes contidas no
Prospecto Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou
anterior ndo considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a
decisédo de investimento, as Emissoras e os Coordenadores suspenderédo a Oferta imediatamente até
gue se proceda: (i) a devida divulgacao ao publico da modificacédo da Oferta; (ii) a complementacgao do
Prospecto; (iii) a atualizag&o das laminas da Oferta; e (iv) a atualizag&o dos demais documentos da Oferta
conforme aplicavel. Para mais informagbes sobre a forma como serd dada divulgacédo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta, inclusive procedimentos relacionados a uma eventual revogacédo da
aceitacdo da Oferta e devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso, leia a segéo “6.3.
Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugéo a respeito da eventual
modificagdo, suspensao e cancelamento da Oferta” na pagina 64 deste Prospecto.

Na hipétese de suspensédo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma
poderé ser alterado. Para mais informacdes sobre modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacéo da Oferta, leia a se¢éo “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos arts. 70 e 71 da resolugdo a respeito da eventual modificacdo, suspensdo e
cancelamento da Oferta” na pagina 64 deste Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricdo de eventuais restrigcdes a transferéncia dos titulos

Pelo fato de a Oferta seguir o rito de registro automatico previsto na Resolu¢cdo CVM 160, destinada
apenas a Investidores Qualificados, as Debéntures somente poderéo ser negociadas com investidores
que nao sejam considerados Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data
de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolucdo CVM 160.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacé&o do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para 0s gquais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE
NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
COM RELACAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS
DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (Ill) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A
CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM
QUE AS EMISSORAS ATUAM.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a se¢ao “Fatores de Risco”, na pagina 27 deste Prospecto, bem como a
secao “4. Fatores de Risco” dos Formularios de Referéncia das Emissoras antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolucéo a
respeito da eventual modificagcdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de
modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
deferir requerimento de revogacédo da Oferta.

No caso da presente Oferta, por estar submetida ao rito automatico de distribuicdo, a modificacédo
da Oferta ndo depende de aprovacgéo prévia da CVM, nos termos do §2° do art. 67 da Resolugéo
CVM 160.

z

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, juizo que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com as Emissoras,
ou pararenuncia a condigdo da Oferta estabelecida pelas Emissoras. Nestas hipoteses, € obrigatoria
a comunicagéo da modificagdo a CVM.

O pleito de modificacéo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 67 da Resolugcdo CVM 160. Sendo deferida a modificagdo, a CVM pode, uma
Unica vez, por sua proépria iniciativa ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de
distribuicao da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificacdo da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacéo da Oferta e os Coordenadores e os Participantes Especiais devem se certificar de
que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de
aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condi¢c6es. Nessa
hipotese, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados
a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
gualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovagao, para que informem, até as 16:00
horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data de recebimento da comunicacéo, eventual decisao
de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutencéo da adesdo em caso de siléncio.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a alteracdo das circunstancias, modificacao,
suspensdo ou revogacdo da Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores das Emissoras, conforme o
caso, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais (sendo aceita a remissdo a pagina do
Coordenador Lider que contenha as divulgacées), da CVM e da B3, nos enderec¢os abaixo indicados:

SPE 1:

AGUAS DORIO 1 SPE S.A.

Website: https://ri.aegea.com.br;

Caminho eletronico: (neste website clicar em “Debéntures Companhias Abertas”, acessar “Aguas do
Rio 17, buscar por “2023”, e localizar o documento desejado, e localizar o documento desejado)

SPE 4:

AGUAS DO RIO 4 SPE S.A.

Website: https://ri.aegea.com.br;

Caminho eletrdnico:(neste website clicar em “Debéntures Companhias Abertas”, acessar “Aguas do
Rio 1”7, buscar por “2023”, e localizar o documento desejado, e localizar o documento desejado,
e localizar o documento desejado)

Coordenadores:

Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em
“Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A.”, e ent&o, na seg¢ao “2023” e “Debéntures —
22 Emissao”, e localizar o documento desejado);

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de
Capitais -Download”, depois clicar em “2023", procurar “Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures
da 22 Emissédo da Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A.” e localizar o documento
desejado);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website
clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista
abaixo” e, por fim, acessar “Debéntures Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A”,
e localizar o documento desejado);

XP: https://www.xpi.com.br/ (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, localizar “Oferta
Pudblica”, buscar “Debéntures Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A. — 22 Emissao”,
e localizar o documento desejado);

J.P. Morgan: https://www.jpmorgan.com.br/pt/disclosures/prospectos/aguasdorio (neste website
localizar o documento desejado);

Banco ABC: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-
dcm/ (neste website clicar em Ofertas de renda fixa, e localizar o documento desejado);

BNDES: www.bndes.gov.br/consulta-ofertas-coordenadas (neste website clicar no nome das
Emissoras desta oferta publica, e localizar o documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central
de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No
campo “1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ de qualquer das Emissoras,
(b) clicar no nome da respectiva Emissora, (c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e localizar o documento desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na
coluna “Negociagao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba
Mais”, e na préxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da
pagina, no menu “Sobre Debéntures”, clicar em “Informagbes, caracteristicas, precos e mais”
e selecionar “Prospectos” (em “Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informacdes”) e localizar
0 documento desejado).
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Modificacdo da Oferta

Em 07 de julho de 2023 e em 13 de julho de 2023 foram divulgados comunicados ao mercado da
Oferta sobre a disponibilizacéo de novas versdes do Prospecto Preliminar, incluséo do Periodo de
Desisténcia (conforme abaixo definido) no cronograma indicativo da Oferta e consequente
modificagdo da Oferta (“Modificacbes da Oferta” e “Comunicados ao Mercado”, respectivamente).

O cronograma tentativo da Oferta passou a prever: (i) a data da abertura do prazo para desisténcia
dos investidores que tenham aderido a Oferta até 07 de julho de 2023, qual seja, o dia 10 de julho
de 2023 (inclusive); (ii) a disponibilizacdo da nova verséo do Prospecto Preliminar divulgada em 07
de julho de 2023; (iii) a data da abertura do prazo para desisténcia dos investidores que tenham
aderido a Oferta até 13 de julho de 2023, qual seja, o dia 14 de julho de 2023 (inclusive); (iv) a
disponibilizacdo da nova versédo do Prospecto Preliminar divulgada em 13 de julho de 2023; (v) a
data do encerramento do prazo para desisténcia, qual seja, o dia 20 de julho de 2023 (inclusive); e
(vi) a alteracdo das datas do encerramento do Periodo de Reserva, do Procedimento de
Bookbuilding, da concessao do registro automético da Oferta, da disponibilizagdo do Anuncio de
Inicio e do Prospecto Definitivo, da realizacdo do procedimento de alocacdo e da liquidagdo das
Debéntures.

Diante das Modificacdes da Oferta, nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugéo CVM 160,
os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja haviam aderido a Oferta
até 13 de julho de 2023, mediante a celebracdo de Pedidos de Reserva ou envio de ordens de
investimento, serdo comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta,
conforme o caso, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, nos termos do
Comunicado ao Mercado, para que confirmem, até as 16:00 horas do dia 20 de julho de 2023, a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta na qual tenham efetuado seu Pedido de Reserva ou
para a qual tenha enviado sua ordem de investimento, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, o interesse em revogar sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacado, o interesse do Investidor, inclusive aquele que seja considerado Pessoa Vinculada,
em ndo revogar sua aceitacao.

Qualquer comunicacdo recebida pelas Instituicbes Participantes da Oferta apdés o prazo

de manifestacdo mencionado acima sera desconsiderada, sendo mantida a aceitacdo do Investidor
a Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em acdes, incluir as informacdes dos
itens 6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

Item ndo aplicavel a Oferta.
7.2. Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta esta sujeita as Condi¢des Precedentes do Contrato de Distribuigdo, conforme descritas na
Secao 9.1.2, na pagina 78 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta puablica a investidores
especificos e a descricdo destes investidores

A Oferta é destinada, exclusivamente, a Investidores Qualificados, conforme descrigdo constante da
Secao 2.3 na pagina 2 deste Prospecto.

7.4. Autorizagdes societarias necessarias a emissao ou distribui¢cdo dos titulos, identificando
os oOrgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada
aoperacao

As Emiss@es e a Oferta serdo realizadas com base (i) na deliberacdo da reunido do Conselho de
Administracéo da SPE 1, realizada em 23 de junho de 2023 (“Aprovacédo Societaria da SPE 1”), e
(i) na deliberagéo da reuniao do Conselho de Administracéo da SPE 4, realizada em 23 de junho de
2023 (“Aprovacédo Societaria da SPE 4", e, em conjunto, "Aprovac@es Societarias das Emissoras”),
nas quais foram deliberadas e aprovadas (i) a realizacao das Emissdes e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condigdes; (ii) a outorga das respectivas Garantias Reais; (iii) a autorizacédo a
Diretoria da respectiva Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das
deliberagbes consubstanciadas nos itens “i” e “ii”

i” e “ii” acima.

A outorga da Fianca prestada pela AEGEA, a outorga da Alienacdo Fiduciaria de A¢Bes — Nova
Acionista, a outorga da Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 1, a outorga da Cesséo
Fiduciaria de Créditos Subordinados — Nova Acionista e a celebracao dos Contratos de Aporte de
Capital, foram devidamente autorizadas pela reunido do Conselho de Administragcdo da AEGEA
realizada em 23 de junho de 2023 (“Aprovacédo Societaria da AEGEA”).

A outorga da Alienagdo Fiduciaria de Acdes —SPE 1, a outorga da Alienagdo Fiduciaria de
Acdes — SPE 4, a outorga da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio
Investimentos, a outorga da Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 1, a outorga da
Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 4 e a celebra¢do dos Contratos de Aporte de
Capital, foram devidamente autorizadas por assembleia geral extraordinaria da Aguas do Rio
Investimentos, realizada em 27 de julho de 2023 (“Aprovacdo Societaria da Aguas do Rio
Investimentos” e, em conjunto com as Aprovacdes Societarias das Emissoras da e as Aprovacgdo
Societaria da AEGEA, “Atos Societérios”).
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7.5. Regime de distribuicao

Os Coordenadores realizardo a distribuicao publica das Debéntures sob o regime de garantia firme
para o Valor Total da Oferta de R$ 5.543.000.000,00 (cinco bilh8es, quinhentos e quarenta e trés
milhdes de reais), observados os termos e condi¢cBes do Contrato de Distribuicdo, e que a garantia
firme sera prestada pelos Coordenadores de acordo com as proporgdes indicadas na tabela abaixo
(“Garantia Firme”):

Coordenadores Volume Individual da Garantia Firme (R$)

Emissédo da SPE 1 Emissao da SPE 4

Coordenador Lider

573.022.170,00 336.536.830,00
BTG Pactual 573.022.170,00 336.536.830,00
Bradesco BBI 458.418.240,00 269.229.760,00

XP
J.P. Morgan
Banco ABC

369.281.430,00
191.007.810,00
127.338.120,00

216.879.570,00
112.179.190,00
74.785.880,00

BNDES 1.200.000.060,00 704.761.940,00

TOTAL: R$ 5.543.000.000,00

A Garantia Firme somente seria exercida pelos Coordenadores se, ap6s o Procedimento de
Bookbuilding, existisse algum saldo remanescente das Debéntures ndo colocadas, sendo certo que
seria exercida na respectiva Taxa Teto.

A distribuicdo das Debéntures contou com a participacdo de determinadas instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios convidadas pelo Coordenador Lider
para participar da Oferta, exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva, por meio da
celebragdo de termo de adeséo ao Contrato de Distribuicdo da Oferta entre o Coordenador Lider e
as respectivas instituigdes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e, em conjunto com 0s
Coordenadores, “InstituicBes Participantes”), conforme procedimentos previstos na Resolugdo CVM
160.

7.6. Dindmica de coleta de intencfes de investimento e determinag¢do do pre¢o ou taxa

Os Coordenadores organizaram o Procedimento de Bookbuilding, observado o disposto no artigo
61, paragrafo 3° da Resolugdo CVM 160, para definicdo da taxa final da Remuneracdo das
Debéntures de cada série.

Os Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, participaram do
Procedimento de Bookbuilding, sem fixagcao de lote maximo, por meio da apresentacédo de Pedidos
de Reserva ou ordens de investimento a uma Unica Instituicdo Participante.

Nos termos do 8§ 2° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, os critérios objetivos que presidiram a
fixacdo da taxa final da Remuneragdo das Debéntures de cada série no Procedimento de
Bookbuilding foram os seguintes:

(@) a Remuneracéo das Debéntures da 12 série foi limitada ao que fosse maior entre: (i) 8,10% (oito
inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e
(i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominacado da Nota do Tesouro Nacional, Série B— NTN-B), com vencimento em 2030, apurada
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 2,00% (dois inteiros
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(b) a Remuneracao das Debéntures da 22 Série foi limitada ao que fosse maior entre: (i) 9,30%
(nove inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (i) a taxa interna de retorno do Titulo Pablico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nhova denominagcdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com
vencimento em 2040, apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da data de realizag&o
do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente
a 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
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(c) no ambito da Oferta, os Investidores puderam indicar, nas respectivas ordens de investimento
ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, um percentual minimo para a Remuneracéo das
respectivas Debéntures, observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneracdo das
respectivas Debéntures, para o qual teriam interesse em investir nas Debéntures;

(d) foram consideradas as ordens de investimento e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores que indicaram as menores taxas para a Remuneracdo das Debéntures, sendo
gue foram adicionadas as intengdes de investimento realizadas por Investidores que indicaram
taxas superiores até que fosse atingida a taxa final da Remuneracdo das Debéntures,
observado o Plano de Distribuicdo descrito na secdo 9.1.3 deste Prospecto; e

(e) na data do Procedimento de Bookbuilding, foi verificado que o total de Debéntures objeto dos
Pedidos de Reserva e das ordens de investimento recebidos pelas Instituicdes Participantes
excedeu a quantidade de Debéntures ofertada, logo, houve rateio operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento que
indicaram as menores taxas de Remuneracéo, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as
ordens de investimento que indicaram taxas de Remuneragéo superiores até atingir a taxa de
Remuneracao das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os
Pedidos de Reserva e todas as ordens de investimento admitidos que indicaram as taxas de
Remuneracéo definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os Investidores
de forma discricionéaria que, no entender dos Coordenadores e respeitada a regulamentacéo
aplicavel, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagao das
perspectivas dos Coordenadores e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem
como criem condic¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda
fixa (“Critérios de Rateio”). O resultado do rateio foi informado a cada Investidor, pela respectiva
Instituicdo Participante, apds o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco
eletrénico ou telefone indicado no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento ou por
gualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Foi aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo em relacao ao volume da Oferta, observado
que, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160, teria sido vedada a colocacdo de Debéntures
para Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.

As vedacdes previstas acima ndo se aplicam (i) as instituicbes financeiras contratadas como
formadores de mercado, observado o limite maximo; (i) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentagéo que exija a aplicagdo minima de recursos em
fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de
recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagédo para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.

Na hipoétese do item (iii) acima, a colocacdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem
realizado o Pedido de Reserva ou ordem de investimento fica limitada ao necessario para perfazer
a quantidade Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagéo integral junto a
pessoas nao vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Observado o disposto na Secdo 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores puderam adquirir
Debéntures da Oferta na qualidade de Pessoas Vinculadas. Os Coordenadores e as empresas de
Seus respectivos grupos econdmicos nao estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades
conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, as Emissoras ratificaram as respectivas taxas de
Remuneracgéo das respectivas Debéntures e a quantidade de Debéntures efetivamente emitida por
meio de aditamento as respectivas Escrituras de Emisséo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um) Dia Util a contar da data
da definicdo da Remuneracgéo das Debéntures, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugéo
CVM 160.
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A participacdo de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a definicdo da Remuneracéo das
Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

As inten¢des de investimento do Formador de Mercado, serdo alocadas na taxa de juros apurada
no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador
de Mercado na definicdo da Remuneracéo das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

A alocacdo e efetiva subscricdo das Debéntures, apés a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, ocorrera apos o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo constante
deste Prospecto.

7.7. Admissédo a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢&o liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢8es liquidadas financeiramente por
meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de mercado

Conforme recomendacdo dos Coordenadores, as Emissoras contrataram a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e
estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032,
inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, para exercer a atividade de formador de mercado
para as Debéntures (“‘Formador de Mercado”), com a finalidade de garantir a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, na B3, nos termos
previstos na “Proposta para Prestacdo de Servicos de Formador de Mercado” celebrada em
06 de julho de 2023 entre a SPE 1 e o Formador de Mercado e na “Proposta para Prestacdo de
Servigos de Formador de Mercado” celebrada em 06 de julho de 2023 entre a SPE 4 e o Formador
de Mercado (“Contratos de Formador de Mercado”).

O Formador de Mercado terd assegurado o direito de subscricdo de até 5% (cinco por cento) das
Debéntures de cada série.

O Formador de Mercado deverd adquirir as Debéntures observada a taxa final da Remuneragéo
estabelecida durante o Procedimento de Bookbuilding. Dessa forma, caso fosse verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas, ndo seria aplicavel
ao Formador de Mercado a restricao prevista no artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

O Formador de Mercado devera colocar diariamente ordens de compra e de venda das Debéntures,
observados os limites previstos no pardgrafo acima e nos Contratos de Formador de Mercado,
durante, no minimo, 4 (quatro) horas ao longo do dia, sendo que o Formador de Mercado envidara
seus melhores esfor¢os para atuar 120 (cento e vinte) minutos continuos no periodo da manha e
120 (cento e vinte) minutos continuos no periodo da tarde, obedecidos os procedimentos adotados
pela B3.

As ofertas de compra e venda das Debéntures da SPE 1 deverdo observar, principalmente, o que
segue: (i) as ordens diarias de compra e venda das Debéntures da SPE 1 deverdo ser sempre
colocadas em valor total conjunto n&o inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) na compra e
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) na venda em condi¢cdes normais de mercado; (ii) o spread
maximo entre o preco das ofertas de compra e venda das Debéntures da SPE 1, em condi¢Bes
normais de mercado, serd o equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, se possivel, observado que tal disposigédo € em regime de
melhores esforcos e podera variar para mais em situacées de mercado mais volatil ou iliquido; e (iii)
a frequéncia da atuacédo sera diaria.

As ofertas de compra e venda das Debéntures da SPE 4 deverdo observar, principalmente, o que
segue: (i) as ordens diarias de compra e venda das Debéntures da SPE 4 deverdo ser sempre
colocadas em valor total conjunto nao inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) na compra e
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) na venda em condi¢cdes normais de mercado; (ii) o spread
maximo entre o preco das ofertas de compra e venda das Debéntures da SPE 4, em condicdes
normais de mercado, sera o equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, se possivel, observado que tal disposicdo € em regime de
melhores esforgos e podera variar para mais em situagdes de mercado mais volatil ou iliquido; e (iii)
a frequéncia da atuagéo sera diaria.
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7.9. Fundo de liquidez e estabilizac&o
Nao sera constituido fundo de liquidez e estabilizacdo no ambito da Oferta.
7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Para os Blocos de Debéntures da 12 Série, a quantidade minima subscrita por cada Investidor no contexto
da Oferta foi de 1 (um) Bloco de Debéntures da 12 Série, correspondendo a 63 (sessenta e trés)
Debéntures da 12 Série da SPE 1 e 37 (trinta e sete) Debéntures da 12 Série da SPE 4, totalizando a
importancia de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Aplicacdo Minima da 1* Série”).

Para os Blocos de Debéntures da 22 Série, a quantidade minima subscrita por cada Investidor no
contexto da Oferta foi de 1 (um) Bloco de Debéntures da 22 Série, correspondendo a 63 (sessenta e trés)
Debéntures da 22 Série da SPE 1 e 37 (trinta e sete) Debéntures da 22 Série da SPE 4, totalizando a
importancia de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o (“Aplicacdo Minima da 22 Série” e, em
conjunto com a Aplicacdo Minima de Blocos de Debéntures da 12 Série, “Aplicacdo Minima”).
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades
do seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econdémico:

8.1.1. Relacionamento entre o Coordenador Lider e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Coordenador Lider pertence
ao mesmo grupo econdmico das Emissoras. Atualmente, a ltalisa S.A. (empresa do mesmo grupo
econdmico do Coordenador Lider) é acionista direta da AEGEA com, aproximadamente, 13% do
capital social, sendo detentora de 10% das Acdes Ordinarias e de 19% das A¢des Preferenciais.
Ainda, a Italdsa S.A. é acionista direta da SPE 1 e da SPE 4 com, aproximadamente, 5% do capital
total, sendo detentora de 6% das A¢Bes Ordinarias e 10% das Ag¢Oes Preferenciais-A, em cada
uma das Emissoras. Para mais informacgdes, vide o Fator de Risco “Risco de conflito de interesses
entre o Coordenador Lider e as Emissoras” na pagina 39 deste Prospecto.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, as Emissoras mantém
relacionamento comercial com o grupo econbmico do Coordenador Lider, que consiste
principalmente nas seguintes transacdes relacionadas a prestacao de servigos bancérios em geral:

a) As Emissoras e/ou sociedades do seu grupo econdmico efetuam esporadicamente operagdes
de derivativos com o Coordenador Lider ou sociedades do seu grupo econdmico. Devido a
natureza desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminac¢éo de remuneracao a favor do
Coordenador Lider ou sociedades do seu grupo econdmico, sendo que o Coordenador Lider
poderd averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operagoes;

b) Debenturista da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 12 (primeira) Emissédo de Debéntures da
Aguas do Rio SPE 4 S.A., com volume em carteira de, aproximadamente, R$ 432.090.808,27
(quatrocentos e trinta e dois milhdes, noventa mil, oitocentos e vinte reais e sete centavos) e de
R$ 230.020.316,17 (duzentos e trinta milhdes, vinte mil, trezentos e dezesseis reais e dezessete
centavos), respectivamente, com data de inicio em 30/07/2021, e vencimento em 11/11/2023, e
taxa efetiva de CDI + 3,5000% a.a.;

c) Debenturista da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 12 (primeira) Emissao de Debéntures da
Aguas do Rio SPE 1 S.A., com volume em carteira de, aproximadamente, R$ 7.455.813,95 (sete
milhdes, quatrocentos e cinquenta e cinco mil, oitocentos e treze reais, noventa e cinco
centavos) e de R$ 260.778.238,11 (duzentos e sessenta milhdes, setecentos e setenta e oito
mil, duzentos e trinta e oito reais e onze centavos), respectivamente, com data de inicio em
30/07/2021, e vencimento em 11/11/2023, e taxa efetiva de CDI + 3,5000% a.a.;

d) Servico de Escrituracdo da 32 (terceira) emissdo de debéntures da AEGEA Saneamento e
ParticipacGes S.A.;

e) O Itat BBA atuou como coordenador lider da 12 (primeira) emissédo de debéntures da Parsan
S.A., empresa do mesmo grupo econdmico das Emissoras e da AEGEA, com volume total de
R$ 3.000.000.0000,00 e encerramento em 06/07/2023;

f) O Itad BBA atuou como coordenador lider da 132 (décima terceira) emisséo de debéntures da
Aegea Saneamento e Participacdes S.A., com volume de R$555.500.000,00, com data de inicio
em 15/03/2023, e vencimento em 15/03/2026, e taxa efetiva de CDI + 3,0000% a.a;

g) O Itat BBA atuou como coordenador da 112 (décima terceira) emissado de debéntures da Aegea
Saneamento e Participacdes S.A., com volume de R$800.000.000,00, com data de inicio em
02/09/2022, e vencimento em 02/09/2029, e taxa efetiva de CDI + 2,4500% a.a.;

h) O Itad BBA atuou assessor financeiro das Emissoras no ambito da solicitacdo de waiver prévio de
determinados itens de vencimento antecipado das debéntures da 12 emissédo das Emissoras;

i) Servicos de pagamentos, depositos a vista, aplicagdo automatica e cartdes contratados entre
empresas do grupo econdmico das Emissoras e sociedades do grupo econdmico do
Coordenador Lider; e

j) O Itat BBA esté atuando como banco depositario no &mbito das Emissdes da presente Oferta.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de
Distribuigdo, ndo ha qualquer remuneracgdo a ser paga pelas Emissoras ao Coordenador Lider ou
sociedades de seu conglomerado no contexto da Oferta.

Cada uma das Emissoras, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a respectiva
Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

8.1.2. Relacionamento entre o BTG Pactual e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, as Emissoras e/ou sociedades
de seu grupo econdmico mantém relacionamento comercial com o grupo econémico do BTG
Pactual, que consiste principalmente nas seguintes transac¢des:

a) O BTG Pactual atuou como coordenador da 1% (primeira) emissdo de debéntures da Parsan S.A.
empresa do mesmo grupo econémico das Emissoras e da AEGEA, com volume total de R$
3.000.000.0000,00 e encerramento em 06/07/2023;

b) O BTG Pactual atuou como coordenador lider da 112 (Décima terceira) Emisséo de Debéntures
da Aegea Saneamento e Participacdes S.A., com volume de R$800.000.000,00, com data de
inicio em 02/09/2022, e vencimento em 02/09/2029, e taxa efetiva de CDI + 2,4500% a.a.

¢) O BTG Pactual atuou como coordenador da 132 (Décima terceira) Emissdo de Debéntures da
Aegea Saneamento e Participagdes S.A., com volume de aproximado R$555.500.000,00, com
data de inicio em 15/03/2023, e vencimento em 15/03/2026, e taxa efetiva de CDI + 3,0000%
a.a; e

d) O BTG Pactual celebrou em 06 de dezembro de 2022 um contrato de opgéo de venda de direitos
creditérios garantido pela Aegea Saneamento e Participagdes S.A.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao 9.2
deste Prospecto, ndo h& qualquer outra remuneracao a ser paga, pelas Emissoras ao BTG Pactual
ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negocios, o BTG Pactual ou as sociedades de seu conglomerado econémico ndo possuem qualquer
outro relacionamento relevante com as Emissoras ou sociedades de seu conglomerado econémico.
N&o existe relacionamento societério ou relacdo de exclusividade na prestacdo dos servi¢os entre o
BTG Pactual ou as sociedades de seu conglomerado econémico e as Emissoras ou sociedades de
seu conglomerado econdmico. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu
entendimento, ndo h& qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

8.1.3. Relacionamento entre o Bradesco BBl e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, as Emissoras mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do Bradesco BBI, que consiste principalmente
nas seguintes transaces relacionadas a prestacdo de servigos bancéarios em geral:

k) As Emissoras e/ou sociedades do seu grupo econdmico efetuam esporadicamente operagcdes
de derivativos com o Bradesco BBI ou sociedades do seu grupo econdmico. Devido a natureza
desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminagéo de remuneracéo a favor do Bradesco
BBI ou sociedades do seu grupo econdmico, sendo que o Bradesco BBI podera averiguar ao
término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operacoes;

[) Debenturista das Debéntures Existentes da SPE 4, com volume de aproximado R$ 872 milhdes,
com data de inicio em 30/07/2021, e vencimento em 11/11/2023, e taxa efetiva de CDI +
3,5000% a.a.;

m) Debenturista das Debéntures Existentes da SPE 1, com volume de aproximado R$ 1.128 milhdes,
com data de inicio em 30/07/2021, e vencimento em 11/11/2023, e taxa efetiva de CDI +
3,5000% a.a.;

n) Operacao de reserva de crédito contratada pela Parsan S.A. com a finalidade de aquisi¢cdo da

Companhia Riograndense de Saneamento Corsan, em 23/12/2022, com vencimento em
21/06/2023, no valor de R$ 573 milhdes, e taxa de 1,75% a.a.;
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0) Coordenador da 112 (Décima Primeira) Emissdo de Debéntures da Aegea Saneamento e
Participagfes S.A., com volume de aproximado R$200 milhdes, com data de inicio em
02/09/2022, e vencimento em 02/09/2029, e taxa efetiva de CDI + 2,4500% a.a.;

p) Coordenador da 12 (Primeira) Emissdo de Sustainability-Linked Bonds da Aegea Finance Sarl,
com volume de aproximado US$ 500 milh6es, com data de inicio em 06/05/2022, e vencimento
em 20/05/2029, e taxa efetiva de 7,0000% a.a; e

gq) Servicos de arrecadacdo de pagamentos de agua e esgoto contratados entre empresas do
grupo econémico das Emissoras e sociedades do grupo econdmico do Bradesco BBI.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de
Distribuigdo, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pelas Emissoras ao Bradesco BBI ou
sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

Nao existe vinculo societario entre as Emissoras ou seu acionista controlador e o Bradesco BBI.

Cada uma das Emissoras, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagcdo do Bradesco BBl como instituicdo intermediéria
na Oferta, observado o “Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 35 deste Prospecto.
Cada uma das Emissoras declara que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre a respectiva Emissora e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade
de seu grupo econémico.

8.1.4. Relacionamento entre a XP e a SPE 1 e SPE 4

Nos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o langamento da Oferta, exceto pela oferta publica
de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série Unica
da 12 (primeira) emissao da Parsan S.A., com volume total de R$ 3.000.000.0000,00 e encerrada
em 06 de julho de 2023, na qual a XP atuou como coordenador, a XP e/ou qualquer sociedade de
seu grupo econdmico nao participaram de qualquer outra oferta publica de titulos e valores
mobiliarios de emissdo das Emissoras ou de sociedades de seu grupo econdmico que ja tenha
encerrado.

Na data deste Prospecto, a XP e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico possui em carteira
valores mobiliarios de emissdo da SPE 1 decorrente da prestacao de garantia firme no &mbito da
oferta descrita abaixo:

a) atuou como coordenador na oferta publica de distribuicdo das Debéntures Existentes da
SPE 1, emitidas em 30 de julho de 2021, com vencimento em 11 de novembro de 2023,
no montante total de R$ 4.400.000.000,00 (quatro bilh6es e quatrocentos milhdes de
reais). No contexto desta emissdo, a XP e/ou sociedades de seu grupo econémico
adquiriram debéntures da 12 emisséo da SPE 1 no valor de R$ 175.000.000,00 (cento e
setenta e cinco milhdes de reais), no exercicio de sua garantia firme de colocagéo,
mantendo na presente data parte de referidas debéntures em carteira.

A XP atua como formador de mercado das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em série Unica, da 32 (terceira) emissdo da
Nascentes do Xingu Participagdes e Administracdo S.A. (Codigo do Ativo NASX13) desde 4 de
agosto de 2017 e recebe remuneracdo mensal no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por més,
atualizada pelo IPCA. Além disso, a XP foi contratada para atuar como formador de mercado no
ambito da presente Oferta, nos termos da sec¢éo 7.8. — “Formador de mercado” deste Prospecto.

Nao existe vinculo societario entre as Emissoras ou seu acionista controlador e a XP ou seus
acionistas controladores.

A XP e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissdo das Emissoras, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em opera¢des regulares a pregos e
condicdes de mercado. Todavia, a participagdo da XP e/ou das sociedades integrantes do seu grupo
econdmico em valores mobiliarios das Emissoras e/ou de empresas do grupo econdmico das
Emissoras ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital
social das Emissoras e/ou das respectivas empresas de seu grupo econémico.
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Nao obstante o acima disposto, a XP podera no futuro manter relacionamento comercial com as
Emissoras, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusdes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco
de investimento, podendo as Emissoras vir a contratar com a XP ou qualquer outra sociedade de
seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
conducdo das atividades das Emissoras, observados 0s requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a contratacdo das Emissoras.

Exceto pelaremuneracéo a ser paga em decorréncia da Oferta e no &mbito do Contrato de Formador
de Mercado, conforme previsto na secao “9. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios” e “7.8
Formador de Mercado”, ndo ha qualquer remuneragéo a ser paga pelas Emissoras a XP e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdémico.

Na data deste Prospecto, cada uma das Emissoras declara que (i) ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuagdo da XP como institui¢cdo intermediaria da Oferta, observado o “Risco de
potencial conflito de interesses” na pagina 35 deste Prospecto e (ii) além das informacdes prestadas
acima e pelo relacionamento referente a presente Oferta, ndo h& qualquer outro relacionamento
relevante entre a respectiva Emissora e a XP e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico.

8.1.5. Relacionamento entre o J.P. Morgan e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, as Emissoras e
sociedades controladas pelas Emissoras possuem o seguinte relacionamento comercial com o J.P.
Morgan e seu respectivo grupo econémico:

e No contexto da emissdo das Debéntures Existentes da SPE 1, o J.P. Morgan e/ou
sociedades de seu grupo econémico adquiriram debéntures da 12 emissdo da SPE 1 no
valor de R$ 263.000.000,00 (duzentos e sessenta e trés milhdes de reais), no exercicio de
sua garantia firme de colocagdo, mantendo na presente data referidas debéntures em
carteira.

¢ No contexto das Debéntures Existentes da SPE 4, o J.P. Morgan e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico adquiriram debéntures da 12 emissdo da SPE 4 no valor de R$
37.000.000,00 (trinta e sete milhGes de reais), no exercicio de sua garantia firme de
colocacdo, mantendo na presente data referidas debéntures em carteira.

N&o existe vinculo societario entre as Emissoras ou seu acionista controlador e o J.P. Morgan ou
seus acionistas controladores.

As Emissoras e sociedades de seu grupo econdmico poderao, no futuro, vir a contratar o J.P. Morgan
e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econdémico para celebrar acordos e realizar operagfes
financeiras, em condi¢cbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre
outras, assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisi¢cdes, investimentos, emissfes de
valores mobiliarios, prestagdo de servigcos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras relacionadas com as Emissoras e
sociedades de seu conglomerado econémico.

O J.P. Morgan e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderdo negociar outros valores mobiliarios
(que nao valores mobiliarios das Emissoras da mesma espécie das Debéntures ou nela
referenciados, conversiveis ou permutaveis) de emissdo das Emissoras. Adicionalmente, nos termos
da regulamentacao aplicavel, o J.P. Morgan e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderéo,
inclusive: (i) adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo das Emissoras, com o fim
de prover liquidez; (i) negociar valores mobiliarios de emissdo das Emissoras com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depésito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro nele referenciado; (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigacdes
assumidas antes da contratacdo do J.P. Morgan no ambito da Oferta, decorrentes de empréstimos
de valores mobiliarios, exercicio de op¢des de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de
compra e venda a termo e (iv) a alienar total ou parcialmente lote de valores mobiliarios objeto de
garantia firme.

Ademais, nos 12 meses antecedentes ao protocolo do pedido de registro da Oferta, o J.P. Morgan
elou sociedades do seu grupo econdmico nao realizaram negociagdes de valores mobilidrios de
emissdo das Emissoras, diretamente ou por meio de fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de
Distribuigdo, ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pelas Emissoras ao J.P. Morgan ou
sociedade de seu conglomerado no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, cada uma das Emissoras declara que (i) ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuacao do J.P. Morgan como instituicdo intermediaria da Oferta, observado o
“Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 35 deste Prospecto e (ii) além das informacdes
prestadas acima e pelo relacionamento referente a presente Oferta, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre as Emissoras e o J.P. Morgan e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico.

8.1.6. Relacionamento entre o Banco ABC e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, as Emissoras e demais
empresas do grupo econdmico das Emissoras mantém relacionamento comercial com o grupo
econdmico do Banco ABC, que consiste principalmente nas seguintes transac¢des:

- Debenturista das Debéntures Existentes da SPE 4, com volume aproximado R$ 65 milhdes, com
data de inicio em 30/07/2021, e vencimento em 11/11/2023, e taxa efetiva de CDI + 3,5000% a.a.;

- Debenturista das Debéntures Existentes da SPE 1, com volume aproximado R$ 200 milhdes, com
data de inicio em 30/07/2021, e vencimento em 11/11/2023, e taxa efetiva de CDI + 3,5000% a.a.;

- Coordenador da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures da SPE 4, com volume total de
R$ 830 milhdes;

- Coordenador da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures da SPE 1, com volume total de
R$ 2,57 bilhdes;

- Coordenador da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures da Parsan S.A., com volume total
R$ 3 bilhdes;

- Coordenador da 132 (Décima Terceira) Emissdo de Debéntures da Aegea Saneamento e
ParticipagfBes S.A., com volume total de R$ 555,5 milhdes;

- Coordenador da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures da Aguas de Teresina Saneamento
SPE S.A., com volume total de R$ 600 milhdes.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢éo 9.2
deste Prospecto, ndo h& qualquer outra remuneracdo a ser paga, pelas Emissoras ao Banco ABC
ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, as Emissoras ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Banco ABC
ou seu conglomerado econdmico. N&o existe relacionamento societério ou relagdo de exclusividade
na prestagéo dos servigos entre o Banco ABC e as Emissoras. Por fim, as partes declaram, na data
deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagéo entre si
que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, observado o “Risco de potencial
conflito de interesses” na pagina 35 deste Prospecto.

8.1.7. Relacionamento entre o BNDES e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, 0 BNDES possui
financiamentos de longo prazo contratados em 14 de dezembro de 2022 com a SPE1 e a SPE4 para
a realizacdo de investimentos no ambito dos Contratos de Concessao nos valores, respectivamente,
de R$ 7.771.649.000,0 (sete hilhdes, setecentos e setenta e um milhdes, seiscentos e quarenta e
nove mil reais) e R$ 11.548.351.000,00 (onze bilhdes, quinhentos e quarenta e oito milhdes,
trezentos e cinquenta e um mil reais) sendo que esta previsto que parte dos valores contratados por
cada SPE com o BNDES serd substituida por recursos captados na presente Emisséo. Vide se¢do
3.7 deste Prospecto para mais informacdes.

Adicionalmente, o BNDES possui relacionamento com outras empresas do Grupo Aegea, através
de financiamentos contratados com o objetivo de viabilizar investimentos em concessdes de
saneamento em outros municipios brasileiros. As empresas apoiadas sdo Aguas de S&o Francisco
do Sul SPE S.A., Manaus Ambiental S.A., Prolagos S.A. — Concessionaria de Servicos Publicos de
Agua e Esgoto, e Ambiental Serra Concessionaria de Saneamento S.A.
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O relacionamento do BNDES com as empresas deste grupo econémico totaliza aproximadamente
R$ 19.900.000.000,00 (dezenove bilhdes e novecentos milhées de reais) em operacdes bilaterais
de crédito.

Por fim, o BNDES detém posicdo em debéntures emitidas por duas empresas do Grupo Aegea:
Aguas Guariroba S.A. e Companhia Riograndense de Saneamento — Corsan.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na sec¢éo 9.2
deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao a ser paga, pelas Emissoras ao BNDES ou a
sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negocios, as Emissoras ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o BNDES ou
seu conglomerado econémico. N&o existe relacionamento societério ou relagéo de exclusividade na
prestacdo dos servigos entre o BNDES e as Emissoras. Por fim, as partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, nao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no dmbito da Oferta.

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacédo: (i) das razdes que justificam a
operacdo; e (ii) da manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse
decorrente de sua participacéo na oferta.

(i) Conforme descrito na Sec¢édo 3.4. acima, 0s Recursos Liquidos captados pelas Emissoras por
meio das Emissfes serdo utilizados para a quitagdo das Debéntures Existentes, as quais, por sua
vez, tém como titulares alguns dos Coordenadores, conforme descrito na Sec¢ao 8 acima.

(i) Observado o item 3.5., os Coordenadores se manifestaram com relagdo a existéncia de potencial
conflito de interesses no &mbito da Oferta no item 8.1. acima.

77



AGUAS DO

CCRIO

O

9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicdes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a c6pia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducéo

9.1.1. Contrato de Distribuicéo

Por meio do “Contrato de Coordenacéo, Colocacéo e Distribuicao Publica, Sob o Rito de Registro
Automatico, em Regime de Garantia Firme de Colocagao, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agles, em 2 (Duas) Séries, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussoria,
da 22 (Segunda) Emissdo da Aguas do Rio 1 SPE S.A. e de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agles, em 2 (Duas) Séries, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussoria,
da 22 (Segunda) Emissdo da Aguas Do Rio 4 SPE S.A.”, (“Contrato_de Distribuic&o”), os
Coordenadores atuardo como instituiges intermediarias da Oferta, responsaveis pelos servigos de
distribuicao das Debéntures, indicando o Coordenador Lider como instituicdo intermedidria lider.

9.1.2. Condic¢Bes Precedentes do Contrato de Distribuic&o

(@ negociacdo, preparacdo, formalizacdo e registro nas juntas comerciais e/ou cartérios de
registro de titulos e documentos aplicaveis (conforme o caso) de toda a documentacao
necessdria as EmissGes, em tempo habil, em forma e substancia satisfatérias aos
Coordenadores, aos Assessores Legais e, no que for aplicavel, a B3, incluindo o Contrato de
Distribuicéo, os atos societarios, as Escrituras de Emisséo das Debéntures, os Contratos de
Garantias, os contratos de administracdo de contas e 0s acordos entre os credores, 0s quais
devem conter, conforme aplicavel, todas as condi¢cdes das Emissfes conforme dispostas no
Contrato de Distribuicdo, observada a Condi¢éo Suspensiva dos Contratos de Garantia;

(b) recebimento dos documentos definitivos da Oferta, incluindo os Contratos de Garantia e seus
documentos acessorios, em tempo habil, em forma e substéncia satisfatérias aos Coordenadores,
devidamente assinados e celebrados, incluindo a comprovacdo, em forma satisfatéria aos
Coordenadores, de todos os registros perante os 6rgdos competentes e de todas as autorizacées,
aprovacdes aplicaveis e publicagdes (incluindo os registros e publicagdes das atas das
aprovacdes societarias das Emissoras que aprovarem as Emissfes e das atas das aprovacfes
societarias dos Acionistas, conforme aplicavel, e as Escrituras de Emissdo) que se fizerem
necessarias a realizacdo, constituicdo, efetivacdo, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia das Garantias (observada a Condicao Suspensiva, conforme aplicavel), incluindo,
mas nao se limitando, anotagcdo em livros societérios e realizacdo das notificagdes previstas nos
Contratos de Garantia;

(c) obtencao pelas Emissoras, pelos Acionistas e/ou demais partes envolvidas na Oferta, conforme
aplicavel, de todas as autorizagdes e aprovagdes que se fizerem necessérias a realizagao,
efetivacdo, formalizacéo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia dos negdcios juridicos descritos
no Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas n&do se limitando a aprovacdes societérias,
governamentais, regulatdrias, de terceiros, credores e/ou sécios, conforme aplicavel;

(d) cumprimento de todas as obriga¢6es descritas no Contrato de Distribuicao;

(e) fornecimento, pelas Emissoras e pelos Acionistas, em tempo habil, em forma e substancia
satisfatorias aos Coordenadores, aos Coordenadores e aos e aos 2 (dois) escritorios de
advocacia de renomada reputacdo e reconhecida competéncia em opera¢cdes no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, contratados as expensas das Emissoras e escolhidos
mediante acordo entre as Partes (“Assessores Legais”), de todas as informacdes necessarias,
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, que sejam necessérias para atender
aos requisitos das Emiss@es. Qualquer alteragcéo ou incongruéncia verificada nas informacdes
fornecidas devera ser analisada pelos Coordenadores e Assessores Legais, visando decidir,
a seu exclusivo critério, e de forma individual, sobre a continuidade das Emissées;

(d manutencdo da estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que déo as
Emissoras, aos Acionistas, condicdo fundamental de operacdo e funcionamento e
regularidade de suas atividades;
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(9) constituicdo da Aguas do Rio Investimentos, de modo que a Aguas do Rio Investimentos
detenha 100% (cem por cento) do capital total e votante das Emissoras, e manutencgdo da
estrutura e composicéo acionaria da Aguas do Rio Investimentos, conforme tabela abaixo,
devendo o Colibri permanecer sob o controle do Grupo Equipav, através das familias
Vettorazzo e Toledo (“Grupo Equipav”) e o Angelo Investment permanecer sob o controle do
Fundo Soberano de Singapura (“GIC”), ndo sendo permitida a entrada de terceiros no capital
social da Aguas do Rio Investimentos, exceto por afiliadas do Colibri e do Angelo Investment,
desde que sejam controladas, respectivamente, pelo Grupo Equipav e GIC, conforme o caso,
observado que transferéncias de Ac¢des Preferenciais A entre os atuais titulares de tais acdes
e entre os atuais titulares e a AEGEA s&o permitidas:

Acionistas Indiretos Participagdo Societaria (%)
Acoes Ordinarias
AEGEA Saneamento e Participacbes S.A. 100.0%
TOTAL 100.0%
Acdes Preferenciais A
Colibri (controlado pelo Grupo Equipav) 70,72%
Angelo Investment (controlado pelo GIC) 19,08%
ltatisa 10,20%
Acoes Preferenciais B
AEGEA Saneamento e Participacbes S.A. 100.0%

(h) verificacdo de que todas e quaisquer obriga¢Bes pecuniarias assumidas pelas Emissoras,
pela AEGEA e/ou por sociedades que a AEGEA controle ou nas quais detenha, direta ou
indiretamente, participagdo societaria (“Afiliadas”), perante os Coordenadores e suas
respectivas sociedades controladas, coligadas ou empresas sob controle comum, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

() ndo ocorréncia de quaisquer dos eventos de vencimento antecipado, conforme previstos nas
Escrituras de Emisséo;

() aceitagdo, por parte dos Coordenadores, e contratacao pelas Emissoras, de todos os prestadores
de servicos necessarios para a estruturacdo e execucdo das Emissfes, nos termos aqui
apresentados, incluindo, mas ndo se limitando, ao scriturador, liquidante, Agente Fiduciario,
Agente de Garantias, Agéncia de Classificagdo de Risco, Banco Depositario e Assessores Legais;

(k) conclusao do levantamento de informacgdes e do processo de auditoria legal (due diligence)
das Emissoras, da Aguas do Rio Investimentos e da AEGEA em termos satisfatorios, a
exclusivo critério dos Coordenadores e dos Assessores Legais, conforme padrdo usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em operacdes deste tipo, em até 3 (trés) dias Uteis
anteriores a data de liquidacao das Emissfes, bem como a realizagdo de procedimentos de
bring down due diligence call na data anterior a realiza¢éo do 1° (primeiro) protocolo na CVM,
ao Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidagao das Debéntures;

() avaliacdo, pelos Coordenadores, da Due Diligence para validacdo das premissas contidas no
modelo financeiro recebido antes da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo e a
auséncia de elementos que tornem impossivel ou excessivamente oneroso a qualquer das
Partes o cumprimento das obriga¢des aqui assumidas;

(m) avaliacdo, pelos Coordenadores, da due diligence com relagao as operagdes e negécios das
Emissoras de forma geral (business due diligence), em tempo habil, em forma e substancia
satisfatérias aos Coordenadores;

(n) encaminhamento, pelos Assessores Legais, em até 3 (trés) dias Uteis da data prevista para o
inicio da distribuicdo das Debéntures, da redacao preliminar dos pareceres juridicos (legal
opinions) que deverédo ser emitidos pelos Assessores Legais a respeito dos aspectos juridicos
aplicaveis as Emissdes e a Oferta, em contetdo e forma satisfatérios aos Coordenadores,
sendo certo que os pareceres legais (legal opinions) ndo deverdo conter qualquer ressalva;

(o) recebimento pelos Coordenadores, até a primeira data de integralizacdo das Debéntures, em
conteldo e forma satisfatérios aos Coordenadores, de parecer legal emitido por escritério de
| advocacia estrangeiro de notéria especializacdo, aceito pelos Coordenadores, no qual se
~ AGUAS DO ateste a devida representacao, autorizacdes legais e societarias e auséncia de conflito para
Rlo outorga, pelo Angelo Investment, da Alienacdo Fiduciaria de A¢bes — Aguas do Rio
Investimentos e demais instrumentos e procurag@es celebrados por tal entidade conforme

previsto nos documentos das Emissdes;
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(p) inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido
reveladas aos Coordenadores no processo de auditoria legal das Emissoras, da Aguas do
Rio Investimentos e da AEGEA, incluindo passivos ndo contabilizados e que possam afetar
substancial e/ou adversamente a sua situacdo reputacional ou causar um Impacto Adverso
Relevante (conforme abaixo definido);

() recebimento e aceitacdo, a exclusivo critério dos Coordenadores, dos pareceres juridicos
(legal opinions) assinados e emitidos por cada um dos Assessores Legais a respeito dos
aspectos juridicos aplicaveis as Emissées e a Oferta Publica em até 1 (um) Dia Util anterior
a liquidacao financeira das Debéntures;

(n registro para colocacdo e negociacdo das Debéntures junto a B3, devendo as Emissoras
entregarem, em tempo habil, todos os documentos e informacdes requeridos pela B3 por
ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures, assim como
apés sua admissdo para distribuicido e negociagdo no ambiente desta entidade, em
atendimento as regras por ela estabelecidas;

(s) obtencao do registro da Oferta concedido pela CVM;

() encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pelas Emissoras atestando que
todas as informacdes prestadas aos investidores, bem como as declaragfes feitas pelas
Emissoras e pelas Acionistas e constantes nos documentos das Emissdes sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, além de outras eventuais declara¢des
necessérias apos a concluséo da due diligence e nos termos da Resolu¢cdo CVM 160;

(u) recolhimento, pelas Emissoras, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro das
Emissdes, incluindo, sem limitagéo, das taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro
das Debéntures em seus ambientes de negociacdo, bem como a taxa de fiscalizagéo da CVM;

(v) aprovagOes pelas respectivas areas internas dos Coordenadores, responsaveis pela analise
e aprovacao das Emissdes, tais como, mas néo limitadas a crédito, juridico, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, condizendo com as regras internas de cada organizacao;

(w) inexisténcia de descumprimento pelas Emissoras, pela Aguas do Rio Investimentos e pela
AEGEA da legislagéo e regulamentacé@o previdenciaria e trabalhista referentes & salde e
seguranca do trabalho bem como relacionadas (i) ao ndo incentivo de prostituicdo, trafico de
pessoas, ou exploracdo sexual, (i) & ndo utilizacéo direta ou indireta de trabalho infantil e/ou
analogo a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos relacionados a raca e género e
direitos silvicolas e/ou ao direito sobre as areas de ocupacao indigena, (iii) a ndo utilizagcéo e
incentivo de qualquer ato irregular, ilegal ou criminoso que impacte negativamente povos ou
comunidades tradicionais, incluindo-se indigenas e quilombolas; (iv) ao respeito e promogéo
da diversidade, abstendo-se de todas as formas de atos de assédio, preconceito e
discriminacdo que tenham como base atributos pessoais, inclusive em relacdo a seus
empregados, potenciais empregados ou demais profissionais com que venham a se
relacionar (“Legislagdo Socioambiental Reputacional’);

(X) nao ocorréncia de (a) propositura de pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, conforme
0 caso, pelas Emissoras, pelos Acionistas e/ou por qualquer Controlada Relevante,
independentemente do deferimento ou homologacdo do respectivo pedido ou, ainda,
gualquer processo similar em outra jurisdi¢o; (b) pedido de autofaléncia pelas Emissoras,
pelos Acionistas e/ou por qualguer Controlada Relevante, independentemente do deferimento
do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia das Emissoras, pelos Acionistas e/ou por
qualquer Controlada Relevante formulado por terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel)
e ndo elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretacdo de
faléncia, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia (conforme aplicavel) das Emissoras, pelos
Acionistas e/ou por Controladas Relevantes; (e) requerimento pelas Emissoras, pelos
Acionistas e/ou por qualquer Controlada Relevante de tutela cautelar ou outra medida
preparatéria de recuperacéo judicial, ou, ainda, conciliacdo ou mediagcdo antecedente com
grupo de credores com a finalidade de iniciar processo de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento ou de sua concesséo pelo juiz competente; ou (f) extincdo
das Emissoras, dos Acionistas e/ou de qualquer Controlada Relevante. Para fins deste
instrumento, “Controlada Relevante” significa as Emissoras e qualquer empresa detentora de

™ contrato de concessao ou parceria publico privada, na qual a AEGEA possua participagao

RIO societaria e que represente, individualmente, mais de 10% (dez por cento) do ativo
consolidado da AEGEA, aferido com base nas Ultimas demonstragdes financeiras
consolidadas divulgadas da AEGEA (“Controladas Relevantes”);
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cumprimento pelas Emissoras, pela Aguas do Rio Investimentos e pela AEGEA da Legislacéo
Socioambiental (conforme definida abaixo), sendo certo que a Aguas do Rio Investimentos e
a AEGEA obrigam-se ou deverao obrigar-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econdémicas, preservando o meio ambiente, e atendendo as
determinacées dos Org&os Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violag&o ou procedimento administrativo sancionador ou judicial, pelas Emissoras
e/ou pela Aguas do Rio Investimentos e/ou pela AEGEA e/ou pelas Controladas Relevantes, bem
COmo por seus respectivos funcionarios e/ou administradores agindo em beneficio ou em nome
das Emissoras e/ou da Aguas do Rio Investimentos e/ou da AEGEA e/ou das Controladas
Relevantes, relacionados a praticas contrarias a qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupcao, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, ou concorrenciais, incluindo, sem limitacao, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei n°
7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, da Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990,
conforme alterada, da Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, da Lei n® 8.666, de
21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagBes e contratos da administracdo publica),
conforme alterada, da Lei n°® 9.613, de 3 de marg¢o de 1998, conforme alterada, da Lei n° 12.813,
de 16 de maio de 2013, conforme alterada, da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, da Lei n°
13.810, de 8 de margo de 2019, conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterada, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, Decreto n° 5.687, de 31
de janeiro de 2006 que promulgou a Convencéao das Nac¢fes Unidas contra a Corrupcéo, adotada
pela Assembleia Geral das Nac¢des Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, em qualquer caso, caso aplicavel a entidade em
guestédo, qualquer legisla¢éo ou regulamentacéo aplicavel que implemente o OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions as
portarias e instru¢Bes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei
e decreto acima mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos
normativos expedidos por autoridade governamental com jurisdicao sobre a entidade em questao,
relacionados a esta matérias (“Leis Anticorrupgéo”), exceto pelo disposto nas demonstragbes
financeiras da AEGEA relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 e no
Formulario de Referéncia da AEGEA divulgados na data de assinatura deste Contrato, que
indicam, inclusive, a existéncia de investigactes independentes contratadas pelo Conselho de
Administracédo da AEGEA que permanece no firme propdsito de colaborar com as autoridades
para elucidacdo de fatos pretéritos e adogdo de medidas que eventualmente se fagcam
necessarias, bem como por eventuais desdobramentos do que ali consta;

assinatura do Contrato de Distribuicdo, entre as Emissoras e os Coordenadores, em termos
mutuamente aceitaveis pelas partes;

apresentacdo das demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio de 2022, das
informacdes referentes ao periodo findo em 31 de marco de 2023 e, se for o caso,
demonstra¢cdes consolidadas, auditadas e em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

atendimento dos requisitos do Cédigo ANBIMA aplicaveis;

emissdo, por uma Agéncia de Classificacdo de Risco, de classificacdo de risco para as
Debéntures equivalente a, pelo menos “AA+” em escala local,;

auséncia de Impacto Adverso Relevante com relacdo as Emissoras, Aguas do Rio
Investimentos e a AEGEA. Para fins deste Prospecto, “Impacto Adverso Relevante” significa
gualquer evento que possa resultar em um impacto negativo adverso relevante na situacao
econdmica ou financeira, nos negdécios, nos bens e/ou nos resultados operacionais das
Emissoras, da Aguas do Rio Investimentos e/ou da AEGEA (em relacdo a AEGEA,
exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA nos termos do Contrato de Aporte
de Capital, conforme aplicavel no contexto de utilizagao, e, em relagdo a Nova Acionista,
desde que impacte negativamente na capacidade da Nova Acionista de cumprir as obrigacdes
decorrentes dos documentos da Oferta dos quais € parte) e que afete de forma negativa a
capacidade das Emissoras, da Aguas do Rio Investimentos e/ou da AEGEA de cumprir
qgualquer de suas obrigacBes nos termos do Contrato de Distribuicdo, das Escrituras, dos
demais documentos da Oferta e/ou dos Contratos de Concesséo;
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verificacdo de que as Emissoras, a Aguas do Rio Investimentos, a AEGEA, suas respectivas
subsidiarias, ou qualquer um de seus respectivos diretores, executivos ou funcionarios, ou
ainda os demais Acionistas, ndo sdo uma Contraparte Restrita ou incorporada em um
Territério Sancionado. Para fins deste Contrato, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer
pessoa, organizacdo ou embarcacédo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente
Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros
do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos
e Entidades Sujeitas a Sanc¢des Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-
alvo emitidas com quaisquer Sang8es (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa
do Brasil), (2) que é localizada, constituida ou domiciliada ou faz parte de um governo de um
Territério Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de,
qgualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro
territorio sujeito a um embargo geral de exportacao, importacao, financeiro ou de investimento
sob Sancfes, cujos paises e territérios na data deste Contrato incluem, sem limitacdo, a
Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis leis e regulamentos de sancdes) e
as areas nao controladas pelo governo das regiées de Zaporizhzhia e Kherson da Ucrénia, a
chamada Republica Popular de Donetsk, a chamada Republica Popular de Lugansk, Rissia
e territérios contestados de Donetsky e Luhansky, Ird, Coréia do Norte, Siria e Cuba; (iii)
“Sangdes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos,
disposi¢bes de congelamento, proibicbes ou medidas restritivas relacionadas ao comeércio,
fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros
semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou
administrada pelo OFAC, pelos Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, incluindo,
sem limitagdo, a designacdo como “specially designated national” ou “blocked person”, pelo
Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, pela Unido Europeia ou pelo Conselho de
Seguranca das NagBes Unidas ou por quaisquer outras autoridades relevantes
sancionadoras, sendo que esta Condicao Precedente serd considerada atendida por meio de
envio, pelas Emissoras, pela Aguas do Rio Investimentos e pela AEGEA de declaragbes
nesse sentido;

abertura, em termos satisfatérios aos Coordenadores, das contas vinculadas em que serdo
depositados os recursos decorrentes da integralizacdo das Debéntures, sendo que tais contas
deverdo ser objeto de cesséo fiduciaria, nos termos dos respectivos instrumentos de garantia
(“Contas de Desembolso das Debéntures”);

comprovacio da alteragio dos estatutos sociais da SPE 1, da SPE 4 e da Aguas do Rio
Investimentos, bem como do acordo de acionistas da Aguas do Rio Investimentos, revestida
das formalidades legais, definindo que o pagamento de dividendo minimo obrigatério sera
feito em conformidade com os documentos da Oferta;

apresentacdo de acordo de acionista da Aguas do Rio Investimentos em termos
materialmente equivalentes aos acordos de acionistas da SPE 1 e da SPE 4, conforme
aplicavel;

celebracdo, em termos satisfatérios aos Coordenadores, de aditivo aos Contratos de EPC, ao
“Contrato de Prestacdo de Servigos n°® 052/2022” celebrado, em 03 de margo de 2022, entre
a SPE 1 e a AEGEA (“CAA SPE 1”), ao “Contrato de Prestagcado de Servigos n° 053/2022”
celebrado, em 03 de margo de 2022, entre a SPE 4 e a AEGEA (“CAA SPE 4”), ao “Acordo
de Compartilhamento de Custos e Despesas” celebrado em 03 de janeiro de 2022 entre a
SPE 1 e a SPE 4 (“Acordo de Compartilhamento de Custos e Despesas”), e, se exigido pelos
Coordenadores, as demais TPR Autorizadas. Para fins do presente instrumento, “TPR
Autorizadas” significam, quando designados conjuntamente, (1) com relacdo a SPE 1, o
Contrato de EPC da SPE 1, o CAA SPE 1, o Contrato de Aluguel e Gerenciamento de Frota
n° 000061 celebrado em 27 de dezembro de 2021 entre a SPE 1 e a LVE — Locadora de
Veiculos e Equipamentos Ltda., o Contrato de Fornecimento de Licenca de Uso com
Prestacdo de Servicos de Suporte de Sistema na Ordem de Servigo Online celebrado em 01
de janeiro de 2022 entre a SPE 1 e a GSS — Gestao de Sistemas de Saneamento Ltda. e o
Acordo de Compartilhamento de Custos e Despesas.; e (2) com relagdo a SPE 4, Contrato
de EPC da SPE 4, o CAA SPE 4, o Contrato de Aluguel e Gerenciamento de Frota n° 000062
celebrado em 04 de fevereiro de 2022 entre a SPE 4 e a LVE — Locadora de Veiculos e
Equipamentos Ltda., o Contrato de Fornecimento de Licenca de Uso com Prestacdo de
Servigos de Suporte de Sistema na Ordem de Servico Online celebrado em 01 de janeiro de
2022 entre a SPE 4 e a GSS — Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. e o Acordo de
Compartilhamento de Custos e Despesas;
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(kk) comprovagdo de que (a) o capital social da SPE 1, totalmente subscrito, € de
R$4.217.299.000,00 (quatro bilhdes, duzentos e dezessete milhdes, duzentos e noventa e
nove mil reais) sendo que deste valor o montante de R$3.625.598.000,00 (trés bilhdes,
seiscentos e vinte e cinco milhdes, quinhentos e noventa e oito mil reais) devera estar
integralizado; (b) capital social da SPE 4, totalmente subscrito, é de R$3.958.715.000,00 (trés
bilhdes, novecentos e cinquenta e oito milhdes, setecentos e quinze mil reais), sendo que
deste valor o montante de R$ 3.474.402.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e setenta e quatro
milh&es, quatrocentos e dois mil reais) devera estar integralizado;

(N existéncia de total liberdade, pelos Coordenadores, nos limites da legislagdo em vigor, para
divulgacéo das Emiss@es por qualguer meio, com a logomarca das Emissoras e da AEGEA, sendo
certo que o material de divulgacéo da Oferta sera definido de comum acordo entre as partes;

(mm)né&o ocorréncia de (i) resilicdo voluntaria, nos termos do Contrato de Distribuigao; (ii) hipétese
de resilicao involuntaria, nos termos do Contrato de Distribuicéo;

(nn) auséncia de descumprimento das obrigacées das Emissoras, Aguas do Rio Investimentos e
da AEGEA estabelecidas pelas normas disponibilizadas pela CVM e pela ANBIMA aplicaveis,
incluindo, mas nao se limitando a Resolugao CVM 160;

(0o0) na data de inicio da Oferta, todas as declaragfes feitas pelas Emissoras e Acionistas,
conforme aplicavel, e constantes dos documentos das Emissdes deverdo ser suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

(pp) néo ocorréncia de alteracdo do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), direto ou indireto, das Emissoras;

(gq) obtencdo e manutencdo do enquadramento, pelo Ministério setorial responsavel, nos termos
do Decreto n° 8.874 e da Lei n® 12.431, das Debéntures;

(m) encaminhamento, até a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, pelos auditores
independentes das Emissoras (“Auditores Independentes das Emissoras”), aos Coordenadores,
dos documentos previstos na carta de contratacéo pelos Auditores Independentes das Emissoras
(“Manifestacdo dos Auditores Independentes”), em termos aceitaveis aos Coordenadores, de
acordo com as normas aplicaveis e padrbes de mercado acerca da consisténcia entre as
informacdes financeiras das Emissoras constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto
Definitivo e as demonstracdes financeiras auditadas das Emissoras;

(ss) se aplicavel, recebimento de declaragdo firmada pelo Diretor Financeiro das Emissoras e da
AEGEA (CFO Certificate), conforme aplicavel, atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informacdes gerenciais, contabeis e financeiras das Emissoras e da AEGEA
constantes dos Prospectos, que ndo foram objeto da Manifestagdo dos Auditores
Independentes e/ou ndo foram passiveis de verificacdo no procedimento de Back-up (desde
gue previamente alinhado com os Coordenadores) e que tais informag¢des, conforme
aplicavel, séo compativeis, estdo contidas e/ou foram calculadas com base em e/ou contam
com suporte em informacdo presente nas demonstra¢des financeiras auditadas das
Emissoras e da AEGEA,

() apresentagdo pelas Emissoras, pela AEGEA e pela Aguas do Rio Investimentos das de
Certidao Negativa de Débitos relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (CND)
ou Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos relativos aos Tributos Federais e a
Divida Ativa da Unido (CPEND);

(uu) reconhecimento e atendimento das obrigacBes nos termos do art. 50 da Lei n® 11.445, de 5
de janeiro de 2007, conforme alterada, para alocagdo de recursos publicos federais e
financiamentos com recursos geridos por entidades federais, naquilo que Ihe sao aplicaveis;

(w) comprovacio de que as Emissoras, a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos est&o em dia
com a entrega da Relagdo Anual de Informacdes Sociais — RAIS ou, quando for o caso,
declaracdo das Emissoras, Aegea e da Aguas do Rio Investimentos de que foram inseridas
no Sistema de Escrituracao Digital das Obrigacdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas —
eSocial as informacdes de seus trabalhadores relativas ao ano-base;

AGUAS DO
= RIO (ww) comprovacéo de que as Emissoras, a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos estdo em dia
com as obrigacdes relativas ao e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo ("FGTS”), mediante
apresentacéo de Certificado de Regularidade do FGTS;
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(xx) comprovacido da situacdo de regularidade das Emissoras, da AEGEA e da Aguas do Rio
Investimentos perante o Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico
Federal (CADIN) e/ou comprovacao de que a divida que deu origem a eventual inscricdo das
Emissoras e/ou da AEGEA e/ou da Aguas do Rio Investimentos no referido cadastro foi paga
ou questionada de boa-fé e encontra-se com efeitos suspensos;

(yy) devida caracterizagdo das Debéntures como “sustentaveis e azuis” mediante divulgagao do
Framework e obtencdo do parecer de segunda opinido, elaborado por consultoria
especializada independente contratada pelas Emissoras;

(zz) entrega ao Agente Fiduciario das Fiancas Bancarias emitidas por Banco(s) Fiadore(s) em
termos satisfatérios aos Coordenadores e consistentes com o previsto nas Escrituras de
Emisséo, ou, caso qualquer das Emissoras opte pelo depdsito de recursos diretamente na
respectiva Conta Desembolso Debéntures, com o intuito de deducéo de tal montante do valor
afiangado, na forma da Clausula 3.5.1 das Escrituras de Emisséo, evidéncia de tal depdsito;
e

(aaa)celebracdo do acordo de compartilhamento de garantias e outras avencas, entre o Agente
Fiduciario e os demais credores das Emissoras, em termos satisfatérios aos Coordenadores.

As Partes ajustam, ainda, que, uma vez ndo verificado o integral cumprimento das Condi¢des
Precedentes, observada a possibilidade de renuncia de quaisquer Condi¢cdes Precedentes, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, até a primeira data de integralizacdo das Debéntures, o Contrato
de Distribuicdo podera ser resilido, observados os termos previstos no art. 58 e nos 88 4° e 5° do
art. 70 da Resolu¢éo CVM 160, conforme aplicavel.

9.1.3. Plano de Distribuicdo da Oferta

Os Coordenadores, observadas as disposicBes da regulamentacdo aplicavel, realizardo a
distribuicdo das Debéntures sob o regime de garantia firme de colocagdo, de acordo com a
Resolucdo CVM 160 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, devendo assegurar: (i)
que as informagfes divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em
detrimento de partes que ndo sejam Pessoas Vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informagfes constantes deste Prospecto, (iii) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo, e (iv) a adequacéo do investimento ao perfil de
risco do publico-alvo da Oferta.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores indicaram no seu Pedido de Reserva e/ou ordem de
investimento, conforme aplicavel, entre outras informacdes, (i) a quantidade de Blocos de
Debéntures da 12 Série e/ou de Blocos de Debéntures da 22 Série que pretendia subscrever,
observado que tal quantidade estava sujeita a Aplicacdo Minima, bem como (ii) a sua qualidade ou
ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela Instituicéo
Participante da Oferta.

Nos termos da Resolugdo da CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 27”), a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscri¢cdo para a integralizagdo
pelos Investidores das Debéntures subscritas. Os Investidores considerados institucionais, nos
termos da Resolucdo CVM 27, ndo precisaram assinar nenhum documento de aceitacdo da Oferta.
Para os Investidores que n&o forem considerados Investidores institucionais, nos termos da
Resolugdo CVM 27, o Pedido de Reserva assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacao firmado pelos Investidores, e contém as informagfes previstas no
artigo 2° da Resolucdo CVM 27.

Os Coordenadores foram responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no &mbito das
ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. Os Coordenadores somente atenderam aos
Pedidos de Reserva ou ordens de investimento feitos por Investidores titulares de conta abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor.

Observadas as disposi¢fes da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a
distribuicdo publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo fixado nos seguintes termos
(“Plano de Distribuic&do”):

0] a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Qualificados;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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apos a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgagdo do Aviso ao Mercado, a Oferta
estava a mercado e puderam ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores,
conforme determinado pelos Coordenadores;

as Debéntures da SPE 1 e as Debéntures da SPE 4 sao ofertadas e distribuidas em conjunto,
sendo certo que os Investidores interessados em subscrevé-las deveriam, obrigatoriamente,
apresentar seus Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento em Blocos de Debéntures
da 12 Série e/ou Blocos de Debéntures da 22 Série;

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacfes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram apresentados a CVM, em até 1 (um) dia util apdés
a sua utilizacao, nos termos do artigo 12, 8 6°, da Resolu¢édo CVM 160;

durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberam os Pedidos
de Reserva e os Coordenadores receberam as ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme o caso, observados os Blocos de Debéntures e a Aplicagdo Minima;

os Investidores Qualificados, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que sejam
considerados Investidores Profissionais apresentaram suas ordens de investimento a um dos
Coordenadores na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
quantidade de Blocos de Debéntures de cada série a ser adquirida em diferentes niveis de
taxas de juros, observados os procedimentos previstos neste Prospecto, ndo sendo
estipulados valores maximos de investimento;

no Pedido de Reserva ou nas ordens de investimento, conforme o caso, os Investidores
Qualificados indicaram a quantidade de Blocos de Debéntures de cada série que desejavam
subscrever e observaram a Aplicagdo Minima, sob pena de ter seu Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, conforme o caso, cancelado;

no Pedido de Reserva ou ha ordem de investimento, os Investidores Qualificados tiveram a
faculdade de indicar a quantidade de Blocos de Debéntures a ser adquirida em diferentes
niveis de taxa de juros. O Pedido de Reserva e/ou a ordem de investimento seria
automaticamente cancelado caso (a) a taxa da Remuneracédo das Debéntures, fixada apds o
Procedimento de Bookbuilding, fosse inferior a taxa estabelecida pelo Investidor Qualificado;
(b) o Investidor Qualificado tenha estipulado como taxa minima para a Remuneracdo das
Debéntures uma taxa superior a taxa maxima estipulada no Prospecto Preliminar; e/ou (c) na
auséncia de especificagdo de uma taxa minima para a Remuneragdo das Debéntures;

apos o encerramento do Periodo de Reserva, os Coordenadores realizaram o Procedimento
de Bookbuilding;

apos a obtencéo do registro da Oferta na CVM, a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta
(“Anudncio de Inicio”) e a disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo, tera inicio o periodo de
distribuicao da Oferta (“Periodo de Distribuicao”);

iniciado o Periodo de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a alocacdo das Debéntures
entre os Investidores. Como as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores excederam o total de Debéntures ofertada, devem ser
observados os Critérios de Rateio;

a colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da B3,
observados sempre os Blocos de Debéntures, a ser controlada pelos Coordenadores;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os Coordenadores
informardo aos Investidores, por meio de mensagem enviada ao seu endereco eletrdnico, ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Debéntures que
cada um deverd subscrever e o preco total a ser pago, conforme o preco de subscricdo
previsto na secdo 2.6, alinea (b), deste Prospecto. Os Investidores integralizardo as
Debéntures a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até
as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidacdo e
procedimentos aplicaveis da B3
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(xiv) aliquidacéo financeira das Debéntures se dara na data de liquidacéo indicada neste Prospecto
(“Data_de Liguidag8o”), utilizando-se os procedimentos do MDA, sendo certo que a B3
informaré aos Coordenadores o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagéo e
que os Coordenadores liquidardo as Debéntures de acordo com os procedimentos
operacionais da B3; e

(xv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolucédo
CVM 160.

Os Coordenadores realizaram a distribuicdo das Debéntures sob o regime de garantia firme de
colocacao, conforme descrito no item "7.5. Regime de Distribuigdo” na pagina 68 deste Prospecto.

9.1.4. Disponibilidade do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto aos
Coordenadores, nos enderecos dos Coordenadores, conforme indicados na sec¢édo 12.6 abaixo.

9.2. Demonstrativo do custo da distribuic&o

Segue abaixo descrigdo dos custos relativos a Oferta das Debéntures, a serem arcadas pela SPE 1
e pela SPE 4 na propor¢éo dos recursos captados por cada uma:

CCRIO

Comissdes e Despesas® (conl\:lontante " Custo L{nitéric()l) % do Va_lor~ "
gross up) por Debénture Total da Emisséo

dcc());nli’sasr?i?:isp(;?]fe(s:oEoer:;g(ijs%es elou R$ 964.393.252,24 R$ 1,7398 17,40%
gl?(?ergsegagao, estruturacao, distribuicéo e R$ 871.329.303,40 R$ 1,5719 15,72%
Impostos R$ 93.063.948,84 R$ 0,1679 1,68%
Registros SPE 1 R$ 2.281.716,17 R$ 0,0041 0,04%
Taxa de Fiscalizagdo CVM R$ 1.047.627,00 R$ 0,0019 0,02%
Autorregulagcédo ANBIMA R$ 104.415,00 R$ 0,0002 0,00%
Registro, Distribuicéo e Andlise — B3 R$ 1.129.674,17 R$ 0,0020 0,02%
Registros SPE 4 R$ 1.430.795,00 R$ 0,0026 0,03%
Taxa de Fiscalizagdo CVM R$ 615.273,00 R$ 0,0011 0,01%
Autorregulagdo ANBIMA R$ 85.667,00 R$ 0,0002 0,00%
Registro, Distribuicéo e Analise — B3 R$ 729.855,00 R$ 0,0013 0,01%
Prestadores de Servigos R$ 3.521.596,69 R$ 0,0064 0,06%
Agente Fiduciario SPE 1 (anual) R$ 10.000,00 R$ 0,0000 0,00%
Agente Fiduciario SPE 4 (anual) R$ 10.000,00 R$ 0,0000 0,00%
Escriturador e Liquidante SPE 1 (anual) R$ 22.000,00 R$ 0,0000 0,00%
Escriturador e Liquidante SPE 4 (anual) R$ 22.000,00 R$ 0,0000 0,00%
Agéncia de Rating R$ 415.725,00 R$ 0,0008 0,01%
Assessores Legais R$ 1.058.400,61 R$ 0,0019 0,02%
Auditor Independente das Emissoras R$ 1.983.471,08 R$ 0,0036 0,04%
Custo Total R$ 971.627.360,09 R$ 1,7529 17,53%
Valor Ligquido Total para as SPEs R$ 4.571.372.639,91 R$ 8,2471 82,47%
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% em Relagéo

ao Vglor Valor Liquido por .
N° de Debéntures Custo por Debéntures Nominal Debéntures da Valor Liquido Total
da SPE 1 da SPE 1 Unitario por paraa SPE 1
A SPE 1
Debéntures da
SPE 1
349.209.000 R$ 1,75270 17,53% R$ 8,2473 R$ 2.880.030.249,01

% em Relacdo

ao Vglor Valor Liquido por -
N° de Debéntures Custo por Debéntures Nominal Debéntures da Valor Liquido Total
da SPE 4 da SPE 4 Unitario por SPE 4 para a SPE 4
Debéntures da
SPE 4
205.091.000 R$ 1,75321 17,53% R$ 8,2468 R$ 1.691.342.390,90

@ Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem vir a
ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

@ As comissées dos Coordenadores ja incluem o gross-up dos tributos incidentes.

Além das remuneragfes previstas acima, nenhuma outra serd contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forga ou em decorréncia do Contrato de Distribui¢c&o.
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10. INFORMACOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacgéo social, CNPJ, sede e objeto social

10.1.1. Denominacéo social, CNPJ, sede e objeto social da AEGEA

Denominag&o social: AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES SA,;

CNPJ: n° 08.827.501/0001-58;

Sede: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 1° andar,
Sala 1, Edificio Plaza S&o Lourenco, Bairro Jardim Paulistano;

Objeto social:

A AEGEA tem por objeto social:

a)

e)

participacdo e administragcdo de investimentos em outras sociedades e/ou empreendimentos de
qualquer natureza na qualidade de sdcia ou acionista;

a prestacao de servicos de consultoria e assessoria empresarial, gerenciamento, intermediacao
comercial e de negdcios;

comercializagdo de produtos, importacdo e exportacdo, atividades relacionadas a saneamento
basico;

atividades de tratamento de agua e esgoto e limpeza urbana, compreendendo:

Vi.

operacao e gerenciamento de atividades de servigo publico de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, designadamente para fins de captacado, adugédo, tratamento, reserva
e distribuicdo de agua tratada, bem como coleta, tratamento, deposi¢cdo ou eliminacédo de
esgotos sanitarios e/ou residuos solidos, bem como sua reciclagem;

projeto e construcdo de sistemas de captacdo, aducéo, tratamento, reserva e distribuicéo
de Agua tratada, bem como coleta, tratamento, deposi¢cdo ou eliminagdo de esgotos
sanitarios e/ou residuos solidos, bem como sua reciclagem;

fabricacéo, instalacdo, supervisdo e montagem de equipamentos relacionados com o
servi¢co de abastecimento de agua e esgotamento sanitério;

compra, venda e producdo de materiais relacionados com o servi¢co de abastecimentos de
agua e esgotamento sanitario;

operacdo de importacdo e exportagdo de matérias relacionados com o servico de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario; e

prestacao de servigos e assisténcia técnica nas areas de atividades da sociedade.

atividades de gestdo de residuos e descontaminagdo, compreendendo:

servigos de tratamento e disposicao de residuos ndo perigosos;
servicos de tratamento e disposi¢ao de residuos perigosos;
coleta de residuos perigosos;

coleta de residuos néo-perigosos, incluindo servigos de coleta e transporte de lixo urbano e
varricdo; e

servigos de descontaminacao e outros servicos de gestéo de residuos
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f) atividades de consultoria, assessoria, assisténcia técnica e de projetos para engenharia,
compreendendo:

i.  assessoria técnica em construcao;

ii. servicos de consultoria em engenharia civil, mecéanica, naval, elétrica, eletronica, hidraulica,
portuaria e agronomia;

ii. consultoria em engenharia de obras em estradas, obras hidraulicas e urbanas, incluindo
servi¢os de engenharia consultiva e de engenharia de projetos;

iv.  servicos de fiscaliza¢&o de obras e de planejamento de obras;
v. outras obras de engenharia civil, elétrica, eletrbnica, mecénica e agronomia; e
Vi. servicos especializados para construcao.

0) atividades de infraestrutura, compreendendo:
i.  construgdo de edificios (residenciais, industriais, comerciais e de servigos); e
ii. servicos de arquitetura (paisagistica).

h)  Outras atividades, compreendendo:

i. a implantacdo e manutengdo de area verde, com fornecimento de mao-de-obra
especializada, ferramentas e equipamentos;

ii. execucdo de sistema de tecnologia da informagéo e telecomunicacgéo; e
ii. montagem eletromecéanica.

10.2. Informacgbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia

10.2.1. AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A.

10.2.1.1. Descrever sumariamente o histérico da AEGEA

A AEGEA atua como administradora de concessfes de saneamento operando em todos 0s processos
que abrange o ciclo integral de dgua: abastecimento, coleta e tratamento de esgoto, nas modalidades de
concessdo plena de dgua e esgoto, concessdo parcial de dgua ou esgoto, PPP’s (Parcerias Publico-Privadas) e
Servigos.

A AEGEA foi estruturada ao final de 2010 para atuar no setor de saneamento a partir de dois ativos
Aguas Guariroba, com atuago no municipio de Campo Grande, no Mato Grosso do Sul, adquirido
em 2005, e Prolagos, com atuacdo em 5 municipios da Regido dos Lagos adquirido em 2007, no
Estado do Rio de Janeiro.

Desde 2012, a AEGEA vem ampliando suas operacdes via aquisi¢coes e licitacdes. Com um plano de
negoécios consistente e um modelo de gestdo replicado em todas as suas unidades de negdcios,
fortalecido por um alto nivel de governanga e transparéncia, a AEGEA conquistou parceiros de capital
de longo prazo e de importancia estratégica no mercado financeiro global e que suportam a estratégia
de crescimento da AEGEA.

Em 2012, o Banco Mundial por meio do International Finance Corporation (“IFC”), se tornou o
segundo acionista a compor a base acionaria da AEGEA. No ano de 2013 a AEGEA recebeu mais
um sécio, com o ingresso do Fundo Soberano de Cingapura (“GIC”) como acionista minoritario da
AEGEA. O GIC esta entre as maiores companhias do mundo de gestdo de fundos, tendo sido
fundado em 1981 para administrar as reservas internacionais de Cingapura, com investimentos
significativos em diversos paises.

Ainda em 2013, o Global Infrastructure Fund (GIF), gerido pela IFC Asset Management Company LLC
(IFC), se tornou acionista da AEGEA.
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No periodo de 2014 a 2017, a Aegea expandiu suas operacdes no setor de saneamento, através de
aquisicdes e vitorias em processos de licitagdo. Em 2018, a Aegea adquiriu a concesséo Aguas de
Manaus. A operacédo se deu por meio da aquisicdo da totalidade das acBes da CSN — Companhia de
Saneamento do Norte, detentora de 100% das acBes da Manaus Ambiental S.A. e da Rio Negro
Ambiental, Captacdo, Tratamento e Distribuicdo de Agua SPE S.A., responsaveis pelos servicos de
agua e esgoto do municipio de Manaus-AM. O controle foi adquirido em junho e a Aegea iniciou suas
operacgdes no mesmo més.

Para fazer frente a aquisicdo, os acionistas minoritarios da AEGEA realizaram aportes de capital que
totalizaram R$ 550 milhdes, mediante a emissdo pela AEGEA de acdes preferenciais sem direito a voto,
todas nominativas, sem valor nominal, conversiveis em ac8es ordinarias. O valor total da aquisi¢ao foi
de R$ 800 milhdes na data base junho de 2018, pagos em parcelas anuais corrigidas pelo CDI, dos
guais aproximadamente R$ 400 milhdes foram pagos no ano de 2018; R$ 325 milhdes pagos em
fevereiro de 2019 e aproximadamente R$ 92 milhdes foram pagos em 2020.

Em 29 de novembro de 2019, a Aegea venceu a disputa promovida pela Companhia Riograndense
de Saneamento (Corsan) para a execugao de obras e servigcos em esgotamento sanitario de nove
municipios do Rio Grande Sul. Essa conquista marcou o ingresso da AEGEA no estado do Rio
Grande do Sul.

Em 16 de dezembro de 2019, foi alterado o quadro societario da Aegea em funcéo da aquisicéo, pelo
Grupo Equipav e pela propria AEGEA, da totalidade das acdes detidas anteriormente pelo IFC e pelo
GIF. Ambos os acionistas, IFC e GIF, concluiram seus ciclos de investimento como acionistas da
AEGEA, iniciado em 2012.

Em 2020 a Aegea venceu a disputa promovida pela Companhia Espirito Santense de Saneamento
(Cesan) para execuc¢do de obras de infraestrutura em esgotamento sanitdrio no municipio de
Cariacica-ES.

No mesmo ano, a Aegea venceu a disputa promovida pela Empresa de Saneamento de Mato Grosso
do Sul (Sanesul) para prestagdo dos servigos de esgotamento sanitario em 68 municipios do Estado do
Mato Grosso do Sul.

Em 27 de abril 2021, a Itadsa S.A. ingressou como acionista da Aegea através da aquisicao de 8,32%
das ac¢0es ordinarias da Aegea detidas pela Equipav. No dia 30 do mesmo més, em uma estrutura de
consorcio com a lideranga da Aegea e a participagdo do Grupo Equipav, GIC e da ltadsa, foi
apresentada a oferta vencedora dos blocos 1 e 4 da Concessdo dos Servicos Publicos de
Abastecimento de Agua e Esgotamento no Estado do Rio de Janeiro, o leildo da CEDAE, através do
pagamento de R$ 8,2 bilhfes e R$ 7,2 bilhdes, respectivamente, a titulo de Outorga. Para as operacfes
dos blocos 1 e 4 foram constituidas duas SPEs, a Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A,,
juntas Aguas do Rio, responséavel pelos servicos de saneamento para aproximadamente 9,5 milhdes
de pessoas na capital e estado do Rio de Janeiro.

No ano de 2022, a Aegea venceu as 4 licitagcbes das quais participou, quais sejam: i) concessao de
esgotamento sanitario no municipio do Crato-CE; ii) os dois blocos das PPPs de esgotamento sanitario
da CAEGCE, que compreender a capital e regido metropolitana de Fortaleza e mais 23 municipios do
Ceard; iii) concessao de gestdo e manejo de residuos sélidos em 9 municipios do Cear4; e iv) licitacao
para aquisicdo das acdes representativas de 99,50% do capital total da Companhia Riograndense de
Saneamento (CORSAN).

10.2.1.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela AEGEA e suas controladas

A AEGEA é uma operadora privada de servigcos de saneamento basico e atua como administradora de
empresas detentoras de concessdes publicas de saneamento e contratos de parceria publico-privadas,
com expertise nos processos operacionais do ciclo integral da dgua, quais sejam abastecimento de
agua, coleta e tratamento de esgoto.
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Os servicos de abastecimento de dgua compreendem, em sintese, a captagdo de agua bruta,
tratamento e distribuicdo de 4gua potavel, enquanto os servigcos de esgoto compreendem a coleta,
tratamento, devolucdo ao meio ambiente dos residuos liquidos tratados e destina¢éo dos residuos
sélidos a ser determinada conforme as caracteristicas dos mesmos, nos termos da legislacdo
ambiental aplicavel.

A AEGEA, em maio de 2023 e incluindo os ativos ndo operacionais, estava presente em mais de 480
municipios de 13 Estados do pais, totalizando uma populacéo de mais de 30 milhdes de pessoas, o que
representa 56% do market share do setor privado de saneamento:

AGUAS DE
NOVO PROGRESSO
AGUAS DE

AGUASDE |y SAO FRANCISCO
AEGEA MT DE MANAUS 1 Aouasoe |
AGUAS DE I TIMON [, AGUAS DE
CAMPO VERDE } TERESINA
AGUAS DE i
CAREINDS Z i AMBIENTAL
AGUAS DE CRATO
cLatibla AGUAS DE AMBIENTAL
JANGADA ARIQUEMES CEARA 1
AGUAS DE T, AMBIENTAL
b BURITIS | CEARA 2!
AGUAS DE NG I REGENERA
by 1
MARCELANDIA PIMENTA BUENO CARIRI
AGUAS DE IM MAcul/j;"DA[
NORTELANDIA ROLIM DE MO!
AGUAS DE i AMBIENTAL
PEDRA PRETA CARIACICA
AGUAS DE AMBIENTAL
PEIXOTO DE AZEVEDO SERRA
AGUAS DR AMBIENTAL
POCONE VILA VELHA
AGUAS"Di e
AGUAS
PORTO ESPERIDIAO R i
AGUAS DE AGUAS DE Rlo
PRIMAVERA CONFRESA J e
AGUAS DE AGUAS DE o
SANTA CAMEM GUARANTA Cd bisiirg
GUARIROBA
Sic;ajggé M:Ax‘zl\'lllisl’oAE o AMBIENTAL SR AGUAS DE
BOMBINHAS HOLAMBRA
AGUAS DE AGUAS DE MS PANTANAL AGUAS DE L
SORRISO DIAMANTINO " AGUAS DE
CAMBORIU MATAO
AGUAS DE AGUAS DE AGUAS DE
UNIAO DO SUL SINOP ME;;B‘SNGAI: PENHA AGUAS DO
AGUAS DE AGUAS DR AoUAs DE MIRANTE
VERA PARANATINGA CORSAN! SAO FRANCISCO DO SUL

'Contratos de concessdo nao assinados na publicacao deste relatério

10.2.1.3. Indicar a aguisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacao normal nos negocios da AEGEA

N&o houve aquisi¢do ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao
normal nos negécios da AEGEA no ultimo exercicio social.

10.2.1.4. Indicar alteracdes significativas na forma de conducdo dos negécios da AEGEA

No ultimo exercicio social, ndo houve alteracdes significativas na forma de conducdo dos negdcios
da AEGEA.

10.2.1.5. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relacdo a cada um
deles: (a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) guantidade de ac6es detidas, por classe e espécie;
(e) percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relacéo ao total
do capital social; (g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informacdes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos,
até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda gque tais informacdes sejam tratadas como
sigilosas por forca de negdcio juridico ou pela leqgislacdo do pais em gque forem constituidos ou
domiciliados o sécio ou controlador; (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou
denominacéo social e o nimero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante legal no Pais; (j) data da Ultima alteracéo;
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de ag8es Unidade

Qtde. acBes ordinarias Unidade

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandatério

Acdes ordinarias %

Qtde. acBes preferenciais Unidade

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alteragéo

CPF/CNPJ

Qtde. total de agdes Unidade

Total agcdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

AGOES EM TESOURARIA — Data da ultima alterag&o:

Angelo Investment Private Limited
33.954.794/0001-81

135.442.474
Classe Agao

TOTAL

GRUA Investimentos S.A.
15.385.166/0001-40

407.331.200
Classe Agao

TOTAL

ltadsa S.A.
61.532.644/0001-15

72.415.560
Classe Agéo

TOTAL

0,000

Luxemburgo

19,078
Qtde. de acdes Unidade
0

Brasil

57,374
Qtde. de agdes Unidade
0

Brasil

10,200
Qtde. de a¢gdes Unidade
0

0
Sim
214.590.244
Acdes %
0.000
Sim
530.605
Acdes %
0.000
Sim
59.000.504
Acdes %
0.000

0,000

69,156

Sim

0,171

19,014

01/02/2023

350.032.718

01/07/2021

407.861.805

01/02/2023

131.416.064

0,000

34,308

39,976

12,881
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatério
Detalhamento de a¢c6es Unidade
Qtde. a¢Bes ordinérias Unidade

Acdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais Unidade

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de agdes Unidade

Total agbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

& OUTROS

0 0,000 1.000.0
00

Saneamento 100% — Fundo de Investimento em Participag8es — Multiestratégia

o 15.798.300/0001-35 Brasil Sim

% “ 94.767.240 13,348 35.178.760
Classe Agao Qtde. de agdes Unidade Acdes %
TOTAL 0 0.000

TOTAL

709.956.474 69,586 310.300.113

0,322

11,337

30,414

1.000.
000

01/07/2021

129.946.000

1.020.256.587

0,098

12,737

100,000



CONTROLADORA / INVESTIDORA

Participa de acordo de acionistas

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatoério

Detalhamento de ag8es Unidade

Qtde. acBes ordinarias Unidade Acdes ordinarias %

Qtde. acBes preferenciais Unidade

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alteragéo

CPF/CNPJ

Qtde. total de agdes Unidade

Total agcdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

GRUA Investimentos S.A.

15.385.166/0001-40

AGOES EM TESOURARIA — Data da ultima alterag&o:

0 0,000

Arcos Saneamento e Participagdes Ltda.

29.291.541/0001-06 Brasil

416.396.224 98,532
Classe Agao Qtde. de a¢des Unidade
TOTAL 0
OUTROS

6.202.540 1,468
TOTAL

422.598.764 100,000

Acdes %
0.000

ao

0,000

Sim

0,000

0,000

0,000

31/05/2018

416.396.224

6.202.540

422.598.764

0,000

98,532

1,468

100,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alteragéo
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatoério Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de ag8es Unidade

Qtde. acBes ordinarias Unidade Acdes ordinarias % Qtde. acBes preferenciais Unidade Acdes preferenciais % Qtde. total de agdes Unidade Total agcdes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicéo capital social
Saneamento 100% — Fundo de Investimento em Participag8es — Multiestratégia 15.798.300/0001-35

AGOES EM TESOURARIA — Data da ultima alterag&o:

0 0,000 0 0,000 0 0,000
X OUTROS
0 0,000 0 0,000 0 0,000
ol Saneamento 100% — Fundo de Investimento em Participagdes — Multiestratégia
o 15.798.300/0001-35 Brasil Nao N&o 28/04/2021
1 100,000 0 0,000 1 100,000
Classe Agao Qtde. de agdes Unidade Acdes %
TOTAL 0 0.000
TOTAL
1 100,000 0 0,000 1 100,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes Unidade

Qtde. agdes ordinarias Unidade Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandatoério

Qtde. acBes preferenciais Unidade

Acionista controlador Ultima alteracdo

Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Acdes preferenciais % Qtde. total de agdes Unidade

Total agcdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

Arcos Saneamento e Participagdes Ltda.

29.291.541/0001-06

AGOES EM TESOURARIA - Data da ultima alteragéo:

0 0,000

Carlos de Moraes Toledo Saneamento e ParticipagGes Ltda.

28.952.197/0001-88 Brasil
94.406.760 50,000
Classe Agao Qtde. de agdes Unidade

TOTAL 0

L.l.V. Saneamento e Participag¢des Ltda.

19.552.441/0001-24 Brasil
94.406.760 50,000
Classe Acao Qtde. de a¢des Unidade
TOTAL 0
OUTROS
0 0,000
TOTAL

0
N&o
0
Acdes %
0.000
N&o
0
Acdes %
0.000
0

0,000 0
Sim 31/05/2018
0,000 94.406.760
Sim 31/05/2018
0,000 94.406.760
0,000 0

0,000

50,000

50,000

0,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatério

Detalhamento de agdes Unidade

Qtde. agdes ordinarias Unidade

Acdes ordinarias %

Qtde. acBes preferenciais Unidade

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de agdes Unidade

Total agcdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

Arcos Saneamento e Participagdes Ltda.

188.813.520

100,000

0,000

29.291.541/0001-06

188.813.520

100,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatoério
Detalhamento de ag8es Unidade
Qtde. acBes ordinarias Unidade

Acdes ordinarias % Qtde. acBes preferenciais Unidade

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alteragéo

CPF/CNPJ

Qtde. total de agdes Unidade

Total agcdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

Saneamento 100% — Fundo de Investimento em Participag8es — Multiestratégia

15.798.300/0001-35

AGOES EM TESOURARIA — Data da ultima alterag&o:

0 0,000 0

Andreia de Souza Ramos Vettorazzo

087.302.718-35 Brasil Né&o
77.298 12,500 0
Classe Agao Qtde. de acdes Unidade Acdes %
TOTAL 0 0.000

José Carlos Botelho de Moraes Toledo

053.879.938-21 Brasil Nao
154.604 25,001 0
Classe Agao Qtde. de a¢des Unidade Acdes %
TOTAL 0 0.000

Luis Vital de Souza Ramos Vettorazzo

102.278.678-40 Brasil Né&o
77.298 12,500 0
Classe Agao Qtde. de a¢des Unidade Acdes %

0,000

Sim

0,000

Sim

0,000

Sim

0,000

10/06/2021

77.298

10/06/2021

154.604

10/06/2021

77.298

0,000

12,500

25,000

12,500
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatério
Detalhamento de ag8es Unidade
Qtde. acBes ordinarias Unidade

Acdes ordinarias % Qtde. acBes preferenciais Unidade

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alteragéo

CPF/CNPJ

Qtde. total de agdes Unidade

Total agcdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

Saneamento 100% — Fundo de Investimento em Participag8es — Multiestratégia

15.798.300/0001-35

OUTROS

0 0,000 0

Ricardo Eugenio de Sousa Ramos Vettorazzo

184.312.118-22 Brasil Néo
77.298 12,500 0
Classe Agao Qtde. de agdes Unidade Acdes %
TOTAL 0 0.000

Roberta de Souza Ramos Vettorazzo Marcondes

079.714.138-31 Brasil Né&o
77.298 12,500 0
Classe Agao Qtde. de agdes Unidade Acdes %
TOTAL 0 0.000

Sergio Luis Botelho de Moraes Toledo

095.999.278-26 Brasil Néo
154.604 25,001 0
Classe Agéo Qtde. de a¢gdes Unidade Acdes %

0,000

Sim

0,000

Sim

0,000

Sim

0,000

10/06/2021

77.298

10/06/2021

77.298

10/06/2021

154.604

0,000

12,500

12,500

25,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatério

Detalhamento de a¢des Unidade

Qtde. a¢gdes ordinarias Unidade Acdes ordinarias % Qtde. acdes preferenciais Unidade

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des Unidade

Total acdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

Saneamento 100% — Fundo de Investimento em Participag8es — Multiestratégia

15.798.300/0001-35

TOTAL

618.400 100,000 0

0,000

618.400

100,000

100



CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alteracdo
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatoério Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de agdes Unidade

Qtde. agdes ordinarias Unidade Acdes ordinarias % Qtde. acBes preferenciais Unidade Acdes preferenciais % Qtde. total de agdes Unidade Total agcdes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicéo capital social
Carlos de Moraes Toledo Saneamento e Participagdes Ltda. 28.952.197/0001-88

AGOES EM TESOURARIA - Data da ultima alteragéo:

0 0,000 0 0,000 0 0,000

José Carlos Botelho de Moraes Toledo

< 053.879.938-21 Brasil Né&o Sim 04/05/2021
57.705.880 50,000 0 0,000 57.705.880 50,000
o Classe Acao Qtde. de a¢c6es Unidade Acdes %
g TOTAL 0 0.000
OUTROS
0 0,000 0 0,000 0 0,000

Sergio Luis Botelho de Moraes Toledo

095.999.278-26 Brasil Néo Sim 04/05/2021
57.705.880 50,000 0 0,000 57.705.880 50,000
Classe Agéo Qtde. de agdes Unidade Acdes %
TOTAL 0 0.000

TOTAL
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CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatoério Tipo de pessoa

Detalhamento de agdes Unidade

Qtde. agdes ordinarias Unidade Acdes ordinarias % Qtde. acdes preferenciais Unidade Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de agdes Unidade

Total agcdes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

Carlos de Moraes Toledo Saneamento e Participagfes Ltda.

115.411.760 100,000 0 0,000

28.952.197/0001-88

115.411.760

100,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de a¢c6es Unidade

Qtde. a¢Bes ordinérias Unidade

Nacionalidade-UF

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandatoério

Qtde. a¢cBes preferenciais Unidade

Acionista controlador Ultima alterag&o

Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Acdes preferenciais % Qtde. total de agdes Unidade

Total agbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicéo capital social

L.l.V. Saneamento e Participagdes Ltda.

19.552.441/0001-24

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alterag&o:

0 0,000

Andreia de Souza Ramos Vettorazzo

087.302.718-35 Brasil
23.602.940 25,000
Classe Agao Qtde. de ag6es Unidade
TOTAL 0

Luis Vital de Souza Ramos Vettorazzo

102.278.678-40 Brasil
23.602.940 25,000
Classe Agao Qtde. de agc6es Unidade
TOTAL 0
OUTROS
0 0,000

0
Néo
0
Acdes %
0.000
Néo
0
Acdes %
0.000
0

0,000 0
Sim 31/05/2018
0,000 23.602.940
Sim 31/05/2018
0,000 23.602.940
0,000 0

0,000

25,000

25,000

0,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alteragéo
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandatério Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de agdes Unidade

Qtde. acBes ordinarias Unidade Acdes ordinarias % Qtde. a¢gdes preferenciais Unidade Acdes preferenciais % Qtde. total de agdes Unidade Total agcdes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicédo capital social
L.l.V. Saneamento e Participagdes Ltda. 19.552.441/0001-24

Ricardo Eugenio de Sousa Ramos Vettorazzo

184.312.118-22 Brasil Nao Sim 31/05/2018
23.602.940 25,000 0 0,000 23.602.940 25,000
L
‘ Classe Agao Qtde. de acdes Unidade Acdes %
~ TOTAL 0 0.000
3 Roberta de Souza Ramos Vettorazzo Marcondes
’:" 079.714.138-31 Brasil Né&o Sim 31/05/2018
23.602.940 25,000 0 0,000 23.602.940 25,000
Classe Agao Qtde. de a¢6es Unidade Acdes %
TOTAL 0 0.000
TOTAL
94.411.760 100,000 0 0,000 94.411.760 100,000
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10.2.1.6. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgaos de administracdo e do conselho fiscal
da AEGEA, identificando

A estrutura administrativa da AEGEA é constituida pelos seguintes 6rgaos (i) Conselho de
Administracao, (ii) Diretoria Estatutaria, (iii) Comités de Assessoramento e (iv) Conselho Fiscal ndo
permanente.

Conselho de Administracéo

O Conselho de Administracdo sera composto por, no minimo 3 (trés) membros, e no maximo
9 (nove) membros eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia Geral, devendo ser
observadas as regras para indicacao e eleicdo de membros do Conselho de Administracéo previstas
nos acordos de acionistas arquivados na sede da AEGEA.

Os membros do Conselho de Administracéo terdo mandato unificado de 1 (um) ano, sendo permitida
a reeleicdo, observado o disposto no Estatuto Social da AEGEA, na legislacao aplicavel e nos
acordos de acionistas arquivados na sede da AEGEA.

Diretoria Estatutaria

A Diretoria da AEGEA, cujos membros serao eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela maioria do
Conselho de Administragdo, serd composta por, no minimo 03 (trés) e no méaximo 07 (sete) membros
estatutarios, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um) Diretor Financeiro e os demais sem
designacéo especifica, com mandato unificado de 01 (um) ano, sendo permitida a reeleicéo.

Comités de Assessoramento

A AEGEA possui comités para assistir o Conselho de Administracdo em questdes de sua area de
atuacéo, observado o disposto no Estatuto Social da AEGEA, na legislacao aplicavel e nos acordos
de acionistas arquivados na sede da AEGEA, sendo eles: (i) Comité de Financas e Avaliacédo de
Projetos; (ii) Comité de Auditoria, Riscos e Integridade; e (iii) Comité de Gestao de Pessoas. Os
comités serdo compostos por no minimo 3 (trés) membros e ho méaximo 7 (sete) membros, eleitos
pelo Conselho de Administracdo e com mandato unificado de 1 (um) ano.

Conselho Fiscal
A AEGEA néo possui Conselho Fiscal instalado.

€) principais caracteristicas das politicas de indicacéo e preenchimento de cargos, se houver,
e, caso a AEGEA as divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode
ser consultado;

As regras de indicacéo e eleigdo estdo previstas no Estatuto Social, no Acordo de Acionistas da
AEGEA e na legislacdo aplicavel.

(b) se hd mecanismos de avaliagdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a
periodicidade das avaliagcdes e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios
utilizados nas avaliag6es; (iii) se foram contratados servi¢cos de consultoria ou assessoria externos;

A avaliacdo de desempenho da Diretoria é realizada anualmente. Em observancia as melhores
praticas de governanca corporativa, o processo de reconducdo dos administradores/conselheiros
leva em consideracdo a experiéncia, sendo observados: os debates havidos nas matérias
discutidas, sua contribuicao ativa no processo decisério, seu comprometimento com o exercicio de
suas fun¢des, e assiduidade nas reuniées durante 0 mandato anterior.

(c) regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses;

Existem regras claras e documentadas para o tratamento de transacbes onde existam conflito de
interesses. Qualquer Conselheiro que possua efetivo ou potencial de conflito de interesse ou que
esteja ligado a parte relacionada, cujas atividades preponderantes impliguem existéncia efetiva ou
potencial de conflito de interesse com determinada matéria a ser examinada pelo Conselho, devera
abster-se da parte da reunido na qual tal matéria for analisada.
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(d) por érgéo:

(i) nuamero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género;

31/12/2023 (exercicio social corrente)
Identidade autodeclarada de género

NUmero total de

Feminino Masculino  N&o-binrio Outros membros por 6rgéo
Conselho de Administracao 1 8 - -
Diretoria - 6 - -
Conselho Fiscal - - - - -
Total de membros por género 1 14 - - 15

(i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca;

31/12/2023 (exercicio social corrente)
Identidade autodeclarada de cor ou raca

NUmero total de
Branco Amarelo Preto Indigena Pardo Outros membros por érgéo

Conselho de Administracao 9 - = = - -
Diretoria 6 - - - - -
Conselho Fiscal - - = o - - -

Total de membros por cor
ou raga 15 - - - - - 15

(i) namero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a AEGEA
entenda relevantes;

31/12/2023 (exercicio social corrente)
Atributos de diversidade relevantes: faixa etaria

30a40 40a50 50a60 Namero total de
anos anos anos 60+ membros por érgéo
Conselho de Administracao 0 2
Diretoria 1 2
Conselho Fiscal 0 0
Total de membros por atributo de diversidade
relevante 1 4 7 3 15

(e) se houver, objetivos especificos que a AEGEA possua com relacao a diversidade de género,
COr ou raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administracao e de seu
conselho fiscal,

A AEGEA néo possui objetivo especifico em relacao a diversidade nos 6rgaos da administragao. Os
objetivos de diversidade abrangem grupo maior de colaboradores, como a sua meta corporativa de,
até 2030, preencher 45% das posi¢Oes de lideranca com mulheres e 27% com negros, sendo
lideranga os cargos que vao do gerente ao CEO e o programa “Respeito Da o Tom” que busca refletir
na AEGEA as mesmas caracteristicas de diversidade da popula¢do que ela atende, com foco na
diversidade racial, além de outras a¢des como a contratagdo exclusiva de colaboradores 50+ para
a loja de atendimento ao cliente no bairro de Copacabana na capital do Rio de Janeiro.

(f) papel dos 6rgdos de administracdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima;

O gerenciamento, supervisédo e oportunidades relacionados ao clima da AEGEA s&o avaliados no
contexto de empresas investidas da AEGEA, em bases, acdes e estratégias consolidadas. Os riscos
fisicos e climéticos estdo incluidos no catalogo de riscos da Aegea, aplicavel a Aegea. Sua avaliagcéo é
realizada pela Diretoria de Auditoria, Riscos e Controles Internos — DARC da Aegea. Anualmente, a
DARC revisa a matriz de riscos fisicos e climaticos e aprova a nova matriz junto ao Conselho de
Administrac@o da Aegea. As oportunidades relacionadas as mudancas climaticas estéo incluidas no
catélogo de investimentos de todas as empresas. Sua avaliagao é feita pelas Diretorias de Engenharia e
de Planejamento Financeiro da Aegea e pela area de planejamento financeiro da Aegea. A aprovagao
do Conselho de Administracéo da Aegea ocorre no contexto de aprovacéo do orcamento das empresas
do grupo Aegea. O Conselho de Administracéo da Aegea tem o papel de aprovar e acompanhar a gestao
dos riscos fisicos e climaticos podendo, ainda, solicitar atuagcdo especifica em determinados casos,
avaliacBes adicionais, elaboracéo e implantacdo de planos de ac&o dentre outros procedimentos para a
gestao dos riscos e oportunidades relacionados as mudancas climaticas.



ce

10.2.1.7. Em relacdo a remuneracao reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal, elaborar tabela com o sequinte contetdo: (a) 6rgao; (b) nimero total de membros;
(c) niumero de mebros remunerados; (d) remuneracédo segregada em (d.i) remuneracéo fixa anual
(segregada em salario ou pré-labora, beneficios diretos e indiretos, remuneracdo por participacdo
em comités e outros); (d.ii) remuneracédo variavel (segregada em bdnus, participacdo nos resultados,
remuneracao por participacdo em reunides, comissdes e outros); (d.iii) beneficios pé6s empregos;
(d.iv) beneficios motivados pela cessdo do exercicio do cargo; (d.v) remuneracdo baseada em
acoes, incluindo opcoes; (e) valor, por 6rgdo, da remuneracdo do conselho de administracdo, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (f) total da remuneracao do conselho de administracao, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Remuneragao total do Exercicio Social em 31/12/2023 — Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselh
Administracdo Estatutaria o Fiscal Total

N° total de membros 9,00 6,00 0,00 15,00
N° de membros remunerados 8,00 4,00 0,00 12,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 2.539.567,90 11.065.414,83 0,00 13.604.982,73
Beneficios direto e indireto 3.772,49 651.465,97 0,00 655.238,46
Participagcdes em comités 1.380.199,52 0,00 0,00 1.380.199,52
Outros 783.953,39 8.415.478,50 0,00 9.199.431,89
Descrigao de outras Encargos-ProvisGes n/a
remuneracgdes fixas
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 9.075.524,26 9.075.524,26
Participacéo em reunibes 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 31.084.623,15 31.084.623,15
Descricdo de outras n/a Incentivo de longo prazo
remuneracdes
variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 0,00 0,00
(incluindo opc¢des)
Observacao - No de membros do - No de membros

Conselho da do Conselho da

Administracéo e No Administracao e

remunerados (108/12 No remunerados (72/12

meses = 9,0 membros) meses = 6,00 membros)

No de membros - No de membros

remunerados (96/12 remunerados

meses = 8,00 (conforme (48/12 meses = 4,00

CISIIOED MO conforme disposto no

OFICIOCIRCULAR/CVM et ISp I

ISEPIN°01/2023) OFICIOCIRCULAR/CVM

/SEP/ N°01/2023)

Total da remuneragéo 4.707.493,30 60.292.506,71 65.000.000,01

AGUAS DO

CCRIO
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CCRIO

Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2022 — Valores Anuais

ce

N° total de membros

N° de membros remunerados

Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore
Beneficios direto e indireto
Participacdes em comités
Qutros

Descrigao de outras
remuneracdes fixas

Remuneragéo variavel
Bénus

Participacao de resultados
Participacdo em reunides
Comissoes

Outros

Descri¢do de outras
remuneracoes variaveis

P6s-emprego
Cessacao do cargo

Baseada em acdes
(incluindo opcdes)

Observacao

Total da remuneracao

Conselho de Diretoria Conselho

Administracéo Estatutaria Fiscal Total
8,58 4,00 12,58
7,58 2,00 9,58
2.626.855,07 9.412.318,20 12.039.173,27
53.585,98 538.815,65 592.401,63
987.817,87 0,00 987.817,87
691.330,61 6.285.163,33 6.976.493,94

Encargos-Provises n/a

1.190.473,58
0,00
1.190.473,58
0,00
0,00
0,00

n/a

0,00
0,00
0,00

- No de membros do
Conselho da
Administragcdo e No
remunerados (103/12
meses = 8,58 membros)

- No de membros
remunerados (91/12
meses = 7,58

(conforme disposto no
OFICIO -
CIRCULAR/CVMI/SEP/
N°01/2023)

5.550.063,11

34.838.926,69

0,00

7.942.775,43

0,00

0,00

26.896.151,26

Incentivo de Longo Prazo

0,00
0,00
0,00

- No de membros do
Conselho da
Administragcdo e No
remunerados (72/12
meses = 6,00 membros)

- No de membros
remunerados (48/12
meses = 4,00

(conforme disposto no
OFICIO -
CIRCULAR/CVMI/SEP/
N°01/2023)

51.075.223,87

36.029.400,27
0,00
9.133.249,01
0,00

0,00
26.896.151,26

0,00
0,00
0,00

56.625.286,98
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Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2021 — Valores Anuais

AGUAS DO

CCRIO

Conselho de Conselho

Administracéo Diretoria Estatutaria Fiscal Total
Ne total de membros 7,83 5,83 13,66
N° de membros remunerados 7,17 4,00 11,17
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 4.269.742,72 6.850.966,72 11.120.709,44
Beneficios direto e indireto 58.811,78 511.269,74 570.081,52
Participacdes em comités 1.122.602,14 0,00 1.122.602,14
Qutros 1.934.004,83 1.417.786,36 3.351.791,19
Descrigao de outras N/A N/A
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bénus 4.677.401,12 0,00 4.677.401,12
Participacao de resultados 0,00 5.642.502,54 5.642.502,54
Participacdo em reunides 0,00 0,00 5.642.502,54
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Descricao c~ie outra_1§ _
remuneracdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 0,00 0,00

(incluindo opcdes)

Observacao

Total da remuneragéao

-No de membros do
Conselho da Administracao
e No remunerados (94/12
meses = 7,83 membros)

- No de membros
remunerados (86/12
meses = 7,17

(conforme disposto no
OFICIO -
CIRCULAR/CVMI/SEP/
N°01/2023)

14.281.298,71

- No de membros totais da
diretoria estatutaria (70/12
meses = 5,83 membros)

- No de membros
remunerados (48/12
meses = 4,00 membros)
(conforme disposto no
OFiCIO -
CIRCULAR/CVM/SEP/
N°01/2023)

14.422.525,36

28.703.824,07



AGUAS DO
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Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2020 — Valores Anuais

0.C

Conselho de Conselho
Administracéo Diretoria Estatutaria Fiscal Total

N° total de membros 7,00 6,00 13,00
N° de membros remunerados 7,00 3,00 10,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 3.634.975,95 3.498.675,11 7.133.651,06
Beneficios direto e indireto 48.640,88 316.601,20 365.242,08
Participacdes em comités 747.157,88 0,00 747.157,88
Outros 874.704,12 2.817.229,48 3.691.933,60
Descricao de outras 0,00 0,00
remuneracoes fixas
Remuneragao variavel
Bonus 0,00 10.587.472,24 10.587.472,24
Participacéo de resultados 2.111.308,94 2.861.111,91 4.972.420,85
Participacao em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 12.636.737,46 12.636.737,46
Descricao de outras — No de membros do - No de membros totais da
remuneracdes variaveis Conselho da diretoria estatutaria (66/12

Administracéo e No meses = 5,50 membros)

remunerados (84/12 No de membr

meses = 7,00 membros) -emo ng deo (3015/12

(conforme disposto no remu Ia S

OFiclO — meses = 2,58 membros)

CIRCULAR/CVM/SEP/ (conforme disposto no

N°01/2023) elEele

CIRCULAR/CVM/SEP/
N°01/2023)

P6s-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agoes 0,00 0,00 0,00
(incluindo opc¢des)
Observacao
Total da remuneragéo 7.416.787,77 32.717.827,40 40.134.615,17
10.2.1.8. Com excecéo das operacdes que se enquadrem nas hipdteses do art. 3°, Il, “a”, “b” e “c”,

do anexo 30-XXXIll da Resolucdo da CVM n° 80 de 29 de marco de 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM 80”), informar, em relacédo as transacdées com partes relacionadas que, sequndo
as_normas_contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracfes financeiras individuais ou
consolidadas da AEGEA e gue tenham sido celebradas no Ultimo exercicio social ou estejam em
vigor no exercicio social corrente: (a) nome das partes relacionadas; (b) relacdo das partes com a
AEGEA:; (c) data da transacdo; (d) objeto do contrato; (e) se a AEGEA é credor ou devedor; (f)
montante envolvido no negécio; (g) saldo existente; (h) montante correspondente ao interesse de tal
parte relacionada no negécio, se for possivel aferir; (i) garantias e sequros relacionados: (j) duracao;
(k) condicbes de rescisdo ou extincao; (I) natureza e razbes para a operacdo; (m) taxa de juros
cobrada, se aplicavel; (n) medidas tomadas para tratar dos conflitos de interesses; (o) demonstracdo
do carater estritamente comutativo das condicdes pactuadas ou 0 pagamento _compensatorio

adequado




O.C

Aguas do Rio 1 SPE S.A. 22/11/2021 113.100.639,94 91.110.069,69 113.100.639,94 Indefinido 0,000000
Relagdo com o emissor . Coligada
Objeto contrato A natureza desses saldos refere-se a prestacao de servico da Aegea Saneamento e Participages S.A. através do centro de servigos

compartilhados e se resumem a: contabilidade, tributario, financeiro, recursos humanos, administracio de pessoal, centro de seguranca da receita,
tecnologia da informacéo e servigcos administrativos, a servigos de implementacdo e manutencdo de software prestados pela GSS — Gestéo de
Sistemas de Saneamento Ltda., a servi¢os de locagédo de veiculos prestados pela LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. e a
contratagdo de servigos associados a obras de constru¢do e ampliagédo de redes de dgua e esgotamento sanitario. O montante envolvido nesta
transacao € informado nas DFs de 31/12/2021 como Receita bruta de servicos Em 31/12/2021, o montante envolvido foi de R$ 11.961.864,81 e
saldo em aberto de R$ 11.757.695,22, quitado em 2022. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de R$ 101.138.775,13 e saldo em aberto de R$
91.110.069,69.

9 Garantia e seguros n/a
ReSCiSa0 ou XtNGa0_ WA
Natureza e razdo para a operacao n/a
‘Posigo contratual do emissor Credor T e
Aguas do Rio 4 SPE S.A. 30/11/2021 197.511.108,22 176.021.531,60 197.511.108,22 Indefinido 0,000000

, Relagdocomoemissor . Coligada .
Objeto contrato A natureza desses saldos refere-se a prestagéo de servico da Aegea Saneamento e Participacdes S.A. através do centro de servigcos

compartilhados e se resumem a: contabilidade, tributario, financeiro, recursos humanos, administracéo de pessoal, centro de seguranca da receita,
= tecnologia da informagao e servicos administrativos, a servigos de implementacao e manutencéo de software prestados pela GSS — Gestéo de

Sistemas de Saneamento Ltda., a servi¢os de locagdo de veiculos prestados pela LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. e a

contratagdo de servigos associados a obras de construcdo e ampliagéo de redes de dgua e esgotamento sanitario. O montante envolvido nesta
- transacao € informado nas DFs de 31/12/2021 como Receita bruta de servigos Em 31/12/2021, o montante envolvido foi de R$ 22.545.618,80 e
saldo em aberto de R$ 22.247.347,05, quitado parcialmente em 2022. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de R$ 174.965.489,42 e saldo em
aberto de R$ 176.021.531,60.

'f’; Garantia e seguros n/a

4 Rescisdo ou extingao n/a
Natureza e razdo para a operagao n/a
Posigédo contratual do emissor Credor
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,‘f’;

Aguas do Rio 4 SPE S.A.

31/12/2021 125.296.799,86 125.296.799,86 125.296.799,86 Indefinido 0,000000

Relagdao com o emissor

Coligada

Garantia e seguros n/a

‘Rescisdo ou extingaso nfa
‘Natureza e razdo para a operagdo nfa
Posigao contratual do emissor Credor
Grua Investimentos S.A (anteriormente AEGEA  31/12/2021 3.535.000,00 3.535.000,00 3.535.000,00 Indefinido 0,000000

Relagdo com o emissor

Controlador direto

Objeto contrato

Dividendos. Em 31/12/2021, o montante destinado foi de RS 14.566.000,00. Em 31/12/2022, o montante destinado foi de RS 3.535.000,00.

Garantia e seguros n/a

Rescisdo ou extingao n/a

Natureza e razdo para a operagao n/a

Posigdo contratual do emissor Devedor

Saneamento 100% Fundo de investimento 31/12/2021 1.082.000,00 1.082.000,00 1.082.000,00 Indefinido 0,000000

Relagao com o emissor

Acionista ndo controlador

Objeto contrato

Dividendos. Em 31/12/2021, o montante destinado foi de RS 4.457.000,00. Em 31/12/2021, o montante destinado foi de RS 1.082.000,00.

Garantia e seguros n/a

Rescisdo ou extingdo n/a

Natureza e razdo para a operagao n/a

Posigédo contratual do emissor Devedor

Angelo Investment Private Limited (GIC) 31/12/2021 2.608.000,00 2.608.000,00 2.608.000,00 Indefinido 0,000000
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Relagao com o emissor

Acionista ndo controlador

Garantia e seguros n/a

Rescisdo ou extinggfo nfa
'Natureza e razdo para a operagdo nfa
‘Posicao contratual do emissor Devedor
Itausa S.A. 31/12/2021 982.000,00 982.000,00 982.000,00 Indefinido 0,000000

Relagdao com o emissor

Acionista nao controlador

Objeto contrato

Dividendos. Em 31/12/2021, o montante destinado foi de RS 4.407.000,00. Em 31/12/2022, o montante destinado foi de RS 982.000,00.

Garantia e seguros n/a

Rescisdo ou extingdo n/a

Natureza e razdo para a operagao n/a

Posigédo contratual do emissor Devedor

Verona Saneamento e Investimento S.A. 31/12/2021 3.168.000,00 0 3.168.000,00 Indefinido 0,000000

Relagao com o emissor

Acionista nao controlador

Objeto contrato

Dividendos. Em 31/12/2021, o montante destinado foi de RS 3.168.000,00.

Garantia e seguros n/a
Rescisio ou extingdo n/a
= = n/a
Natureza e razao para a operagao
Posigdo contratual do emissor Devedor
Itad Unibanco S.A. 31/12/2021 170.165.400,14 11.951.331,50 170.165.400,14 Indefinido 0,000000
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Coligada

Aplicagdes financeiras. O montante envolvido nesta transacéo é informado nas DFs de 31/12/2021 a 31/12/2022. Em 31/12/2021, o saldo em
aberto foi de R$ 158.214.068,64 e o rendimento com aplicac¢des financeiras foi de R$ 6.959.216,13. Em 31/12/2022, o saldo em aberto foi de
R$ 11.951.331,50 e o rendimento com aplicac¢des financeiras foi de R$ 35.550.389,96

Garantia e seguros n/a

Rescisdo ou extingao | nfa
'Natureza e razéo para a operagdo | nfa
Posicdo contratual do emissor | Credor
Itati Unibanco S.A. 31/12/2021 286.167.504,51 286.167.504,51 286.167.504,51 N/A 0,000000
Relagiocomoemissor _ ____ . ___....... COlga0a e e

Objeto contrato

Debéntures. O montante envolvido nesta transacao ¢é informado nas DFs de 31/12/2022. Em 31/12/2021, o saldo em aberto foi de R$
838.582.058,17 e despesa de prestacao de servicos de debéntures, outras despesas contratuais e juros incorridos sobre as
debéntures foi de R$ 13.951.007,87. Em 31/12/2022, o saldo em aberto foi de R$ 286.167.504,51 e despesa de prestacao de
servigos de debéntures, outras despesas contratuais e juros incorridos sobre as debéntures foi de R$ 133.820.037,50

Garantia e seguros n/a

Rescisdo ou extingao n/a

Natureza e razdo para a operagac n/a

Posigdo contratual do emissor Devedor

Banco Ital BBA S.A. 31/12/2021 19.886.353,95 0 19.886.353,95 N/A 0,000000
Relagdo com o emissor Coligada

Objeto contrato

Debéntures. O montante envolvido nesta transagéo € informado nas DFs de 31/12/2021. Em 31/12/2021, o saldo de despesa de prestacao de
servigcos de debéntures, outras despesas contratuais e juros incorridos sobre as debéntures foi de R$ 19.886.353,95
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Rescisdo ou extingao n/a

‘Natureza e razéo para a operagdo na
Posicdo contratual do emissor Devedor
Aguas do Rio 1 SPE S.A. 30/07/2021 2.408.202,39 2.408.202,39 2.408.202,39 Indefinido 0,000000

Relagdo comoemissor . __ . __ ... COlRYR e e

Objeto contrato

Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transacgéo € informado nas DFs de 31/12/2022 como Outros
créditos a receber de partes relacionadas com a Aguas do Rio 1 SPE S.A. Em 31/12/2021, montante envolvido foi de R$ 127.316.320,10 e saldo
em aberto de R$ 6.990.423,87. Em 31/12/2022, montante envolvido foi de R$ 2.408.202,39 e saldo em aberto de R$ 2.408.202,39.

Garantia e seguros

n/a

Rescisdo ou extingao n/a
Natureza e razdo para a operagao n/a
Posigdo contratual do emissor Credor

o
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Aguas do Rio 4 SPE S.A.

Relagdo com o emissor

30/07/2021 88.764.557,25 4.261.303,46 88.764.557,25 Indefinido 0,000000

Coligada

Objeto contrato

Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagéo € informado nas DFs de 31/12/2022 como ‘Outros
créditos a receber de partes relacionadas com a Aguas do Rio 4 SPE S.A. Em 31/12/2021, montante envolvido foi de R$ 84.503.253,79 e
saldo em aberto de R$ 9.629.777,24, quitado em 2022. Em 31/12/2022, montante envolvido foi de R$ 4.261.303,46 e saldo em aberto de R$
4.261.303,46.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingdo N/A

Natureza e razdo para a operagao N/A

Posicdo contratual do emissor Credor

Grua Investimentos S.A.) (anteriormente 01/01/2020 46.128.970,06 0,00 46.128.970,06 N/A 0,000000

AEGEA Investimentos S.A))

Relagdo com o emissor Controlador direto

Objeto contrato Conta corrente. Saldo de 31/12/20204a 31/12/2022 — RS 0,00. Em 2020, o montante recebido foi de RS 36.128.970,06.

‘Garantia e seguros 7
‘Rescisdo ou extingago NA
‘Natureza e razdo para a operagao NA
‘Posigdo contratual do emissor Credor
Aguas do Rio 1 SPE S.A. 30/06/2022 22.188.866,04 22.188.866,04 22.188.866,04 N/A 0,000000

Relagdo com o emissor Coligada

Garantia e seguros N/A
Rescisio ou extingao N/A
Natureza e razdo para a operacao N/A

Cobrados
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10.2.1.9. Elaborar tabela contendo as sequintes informacfes sobre o capital social: (a) capital
emitido, separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c)
capital integralizado, separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizacdo do capital ainda
nao integralizado, separado por classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite
remanescente para novas emissdes, em quantidade de acdes ou valor do capital; (f) titulos
conversiveis em acdes e condicdes para conversao

Tipo Capital Capital Subscrito
Data da autorizagédo ou aprovagao Prazo de integralizagéo Valor do capital
01/02/2023 n/a 1.266.449.826,54
Quantidade de agoes ordinarias Quantidade de agoes preferenciais Quantidade total de agdes
709.956.474 310.300.113 1.020.256.587
Tipo Capital Capital Integralizado
Data da autorizagdo ou aprovagaoc  Prazo de integralizacao Valor do capital
01/02/2023 n/a 1.266.449.826,54
Quantidade de agdes ordinarias  Quantidade de acoes preferenciais ' Quantidade total de agdes
709.956.474 310.300.113 1.020.256.587
Tipo Capital Capital Autorizado
Data da autorizagdo ou aprovagéo Prazo de integralizagao Valor do capital
01/02/2023 0,00
Quantidade de agbes ordinarias Quantidade de agoes preferenciais Quantidade total de agdes
0 0 0

AGUAS DO

CCRIO
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10.2.1.10. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil gue ndo sejam acdes e que nao
tenham vencido ou sido resgatados, indicando: (a) identificacdo do valor mobiliario; (b) guantidade;
(c) valor nominal global; (d) data de emisséo; (e) saldo devedor em aberto na data de encerramento
do ultimo exercicio social; (f) restricbes a circulacdo; (g) conversibilidade em acdes ou conferéncia
de direito de subscrever ou comprar acdes da AEGEA, informando (g.i) condicdes; (g.ii) efeitos sobre
o _capital social; (h) possibilidade de resgate, indicando (h.i) hipéteses de resgate; (h.ii) férmula de
calculo do valor de resgate; (j) quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando
aplicavel, (i.i) vencimento, inclusive as condicdes de vencimento antecipado; (i.ii) juros; (i.iii) garantia
e, se real, descricdo do bem objeto; (i.iv) na auséncia de garantia, se o crédito & quirografario ou
subordinado; (i.v) eventuais restricées impostas a AEGEA em relacao a distribuicdo de dividendos,
a alienacdo de determinados ativos a contratacdo de novas dividas, a emissdo de novos valores
mobiliarios e a realizacdo de operacdes societarias envolvendo a AEGEA, seus controladores ou
controladas; (i.vi) o agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato; (j) condicées para
alteracdo dos direitos assequrados por tais valores mobiliarios; (k) outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario Debéntures

Data de emisséo 15/07/2018

Data de vencimento 15/07/2023

Quantidade 53.350

Valor total 533.500.000,00

Restricdo a circulagao Sim

Descricédo darestricao As Debéntures somente poderdo ser negociadas, entre
Investidores Qualificados nos mercados

regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisicdo  pelos Investidores
Profissionais.

Caracteristicas dos Valores 32 Emissao Duas séries — AEGP13
Mobiliarios de Divida

Condicdes para alteracdo dos direitos Nas deliberacbes da Assembleia Geral de

assegurados por tais valores Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto,

mobiliarios admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou
ndo As deliberacdes serdo tomadas pela maioria das
Debéntures em Circulagdo, exceto quando de outra
forma prevista na Escritura e nas hipoteses de (i)
alteracdo de (a) prazos, (b) valor e forma de
remuneracdo das Debéntures, (c) amortizacdo e/ou
resgate ou (i) alteracdo/exclusdo das hipGteses de
vencimento antecipado, que dependerédo de aprovacao
de Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa inteiros por cento) das Debéntures em
Circulagéo.

Outras caracteristicas relevantes ISIN BRAEGPDBS020
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Valor mobiliario

Data de emisséo

Data de vencimento
Quantidade

Valor total

Restricdo a circulacdo

Descricdo da restricao

Caracteristicas dos Valores
Mobiliarios de Divida

Condicdes para alteracdo dos

direitos assegurados por tais valores
mobiliarios

Outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario

Data de emisséo

Data de vencimento
Quantidade

Valor total

Restricdo a circulacao

Descricdo da restricdo

Caracteristicas dos Valores
Mobiliarios de Divida

Debéntures

05/02/2020

05/02/2025

305.000

305.000.000,00

Sim

As Debéntures somente poderdo ser negociadas,
entre Investidores Qualificados nos mercados

regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada

subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores
Profissionais.
42 Emissao AEGP14

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. As deliberacdes serdo tomadas pela maioria das
Debéntures em Circulacdo, exceto quando de outra
forma prevista na Escritura e nas hipdteses de (i)
alteracao de (a) prazos e quéruns, (b) valor e forma de
remuneracdo das Debéntures, (c) amortizacdo e/ou
resgate ou (ii) alteracao/exclusdo das hipéteses de
vencimento antecipado, que dependerdo de aprovacao
de Debenturistas representando, no minimo, 90% das
Debéntures em Circulagéo.

ISIN BRAEGPDBS046

Debéntures
15/07/2018
15/07/2025
6.650
66.500.000,00
Sim

As Debéntures somente poderdo ser negociadas,
entre Investidores Qualificados nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores
Profissionais.

32 Emissao Duas séries — AEGP23
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Condicdes para alteracéo dos
direitos assegurados por tais valores
mobiliarios

Outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario

Data de emisséo

Data de vencimento
Quantidade

Valor total

Restri¢do a circulagao

Descricao da restricdo

Caracteristicas dos Valores
Mobiliarios de Divida

Condicdes para alteracédo dos

direitos assegurados por tais valores
mobiliarios

Outras caracteristicas relevantes

cae

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
nao As deliberacdes serdo tomadas pela maioria das
Debéntures em Circulagdo, exceto quando de outra
forma prevista na Escritura e nas hip6teses de (i)
alteracdo de (a) prazos, (b) valor e forma de
remuneracdo das Debéntures, (c) amortizacdo e/ou
resgate ou (ii) alteracdo/exclusdo das hipéteses de
vencimento antecipado, que dependerdo de aprovacao
de Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa inteiros por cento) das Debéntures em
Circulacéo.

ISIN BRAEGPDBS038

Debéntures

15/07/2018

15/07/2025

6.650

66.500.000,00

Sim

As Debéntures somente poderdo ser negociadas,
entre Investidores Qualificados nos mercados

regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada

subscricBo ou aquisicdo pelos Investidores
Profissionais.

32 Emisséo Duas séries — AEGP23

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de

Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
nao As deliberaces serdo tomadas pela maioria das
Debéntures em Circulacdo, exceto quando de outra
forma prevista na Escritura e nas hip6teses de (i)
alteracdo de (a) prazos, (b) valor e forma de
remuneracdo das Debéntures, (c) amortizacdo e/ou
resgate ou (ii) alteracao/exclusdo das hipéteses de
vencimento antecipado, que dependerao de aprovacéao
de Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa inteiros por cento) das Debéntures em
Circulacéo.

ISIN BRAEGPDBS038
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Valor mobiliario

Data de emisséo

Data de vencimento
Quantidade

Valor total

Restricdo a circulacdo

Descricdo da restricao

Caracteristicas dos Valores
Mobiliarios de Divida

Condicdes para alteracao dos

direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario
Data de emisséo
Data de vencimento
Quantidade

Valor total

Restricdo a circulacédo

Debéntures
12/04/2021
12/04/2027
400.000
400.000.000,00
Sim

As Debéntures somente poderdo ser negociadas, entre
Investidores Qualificados nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados da data de cada subscri¢cdo ou aquisicdo
pelos Investidores Profissionais.

72 Emissao AEGP17

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas,
a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. As
deliberagbes serdo tomadas pela maioria das
Debéntures em Circulacdo, exceto quando de outra
forma prevista na Escritura e nas hipéteses de (i)
alteracao de (a) prazos e quéruns, (b) valor e forma de
remuneracdo das Debéntures, (c) amortizacdo e/ou
resgate ou (ii) alteracao/exclusdo das hipoteses de
vencimento antecipado, que dependerdo de aprovacao
de Debenturistas representando, no minimo, 90% das
Debéntures em Circulagéo.

ISIN BRAEGPDBS061

Debéntures
04/10/2021
04/10/2028
800.000
800.000.000,00

Sim
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Descrigdo da restrigdo

Caracteristicas dos Valores
Mobiliarios de Divida

Condicdes para alteracao dos

direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario
Data de emisséo
Data de vencimento
Quantidade

Valor total

Restricdo a circulacdo

cae

As Debéntures somente poderdo ser negociadas por
Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo
12 da Resolugédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 30”), nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisicdo por Investidores Profissionais
(conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM 30),
exceto pelo lote de Debéntures objeto de garantia firme
pelos Coordenadores (conforme definidos abaixo)
devidamente indicado no momento da subscricdo,
observados, na negociacdo subsequente, os limites e
condicdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instru¢cdo CVM
476, conforme disposto nos artigos 13 e 15, paragrafo
primeiro da Instrucdo CVM 476, e desde que observados
0s requisitos do artigo 17 da Instrucdo CVM 476,
conforme previsto no paragrafo primeiro do referido
artigo, sendo que a negociacdo das Debéntures devera
sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis.

92 Emissao AEGP19

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas,
a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. As
deliberagbes serdo tomadas pela maioria das
Debéntures em Circulacdo, exceto quando de outra
forma prevista na Escritura e nas hipoteses de (i)
alteracao de (a) prazos e quéruns, (b) valor e forma de
remuneracdo das Debéntures, (c) amortizacdo e/ou
resgate ou (ii) alteracao/exclusdo das hip6teses de
vencimento antecipado, que dependerdo de aprovacao
de Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa inteiros por cento) das Debéntures em
Circulacéo.

ISIN BRAEGPDBS079

Debéntures
27/04/2022
15/05/2029
2.780.000
2.780.000.000,00

Sim
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Descricao da restricdo

Caracteristicas dos Valores
Mobiliarios de Divida

Condicdes para alteracao dos

direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario
Data de emisséo
Data de vencimento
Quantidade

Valor total

Restricdo a circulacéo

cae

As Debéntures somente poderdo ser negociadas por
Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo
12 da Resolugédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 30”), nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisicdo por Investidores Profissionais
(conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM 30),
exceto pelo lote de Debéntures objeto de garantia firme
pelos Coordenadores (conforme definidos abaixo)
devidamente indicado no momento da subscricdo,
observados, na negociacdo subsequente, os limites e
condicdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instru¢cdo CVM
476, conforme disposto nos artigos 13 e 15, paragrafo
primeiro da Instrucdo CVM 476, e desde que observados
0s requisitos do artigo 17 da Instrucdo CVM 476,
conforme previsto no paragrafo primeiro do referido
artigo, sendo que a negociacdo das Debéntures devera
sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis.

102 Emissao  AEGPAO

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas,
a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. As
deliberagbes serdo tomadas pela maioria das
Debéntures em Circulacdo, exceto quando de outra
forma prevista na Escritura de Emissao e nas hipoteses
de (i) alteracao de (a) prazos e quoéruns, (b) valor e forma
de remuneracdo das  Debéntures, ou (i)
alteracao/exclusdo das hipéteses de vencimento
antecipado, que dependerdo de aprovacdo de
Debenturistas representando, no minimo, 90% das
Debéntures em Circulagéo.

ISIN BRAEGPDBS087

Debéntures
02/09/2022
02/09/2029
800.000
800.000.000,00

Sim
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Descrigdo da restrigdo

Caracteristicas dos Valores
Mobiliarios de Divida

Condicdes para alteracédo dos

direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario
Data de emisséo
Data de vencimento
Quantidade

Valor total

Restri¢do a circulagéo

cae

As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de
cada subscricdo ou aquisicdo por Investidores
Profissionais (conforme conforme definidos no artigo 11
da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021
(“Resolucdo CVM 30”), exceto pela Parcela de Garantia
Firme, observados, na negociacdo subsequente, os
limites e condicBes previstos nos artigos 2° e 3° da
Instrugcdo CVM 476, conforme disposto nos artigos 13 e
15, paragrafo primeiro, da Instru¢do CVM 476, e desde
gue observados os requisitos do artigo 17, paragrafo
primeiro, da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacao
das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢cées
legais e regulamentares aplicaveis.

112 Emissao — AEGPA1

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas,
a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
pelo disposto abaixo ou pelos demais quoruns
expressamente previstos em outras Clausulas da
Escritura, as deliberacbes em Assembleia Geral de
Debenturistas  dependerdo de  aprovacdo de
Debenturistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo, em primeira ou segunda convocacao,
inclusive com relacdo a: (i) perddo e/ou renlncia
tempordria a qualquer das hip6teses de vencimento
antecipado estabelecidas na Escritura; (ii) alteracdo nas
Clausulas ou condi¢bes previstas na Escritura que nao
apresentem outro quérum especifico; (iii) alteracdo das
obrigacdes adicionais da Emissora; e/ou (iv) alteracdo
das obrigacdes do Agente Fiduciario, conforme
estabelecidas na Escritura

ISIN BRAEGPDBS095

Debéntures
15/03/2023
15/03/2026
600.000
600.000.000,00

Sim
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Descrigdo da restrigdo

Caracteristicas dos Valores
Mobiliarios de Divida

Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario
Data de emisséo
Data de vencimento
Quantidade

Valor total

Restri¢éo a circulacao

cae

As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente
entre Investidores Profissionais livremente, desde que
sejam observadas as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis. Nao obstante o disposto
acima, nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolucao
CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios: (i)
entre Investidores Profissionais, sem restri¢cdes; (ii) entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30 ), depois
de decorridos 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da data de divulgacdo do Anudncio de
Encerramento; e (iii) entre o publico investidor em geral,
depois de decorrido 1 (um) ano contado da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sendo, em
ambos o0s casos, que a negociacdo das Debéntures
devera sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

132 Emissao AEGPA3

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas,
a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
pelo disposto abaixo ou pelos demais quéruns
expressamente previstos em outras Clausulas da
Escritura, as deliberacbes em Assembleia Geral de
Debenturistas  dependerdo de  aprovacdo de
Debenturistas  representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo, em primeira ou segunda convocacao,
inclusive com relacdo a: (i) perddo e/ou renuncia
temporaria a qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado estabelecidas na Escritura; (ii) alteracdo nas
Clausulas ou condicdes previstas na Escritura que nao
apresentem outro quérum especifico; (iii) alteracdo das
obrigacdes adicionais da Emissora; e/ou (iv) alteracdo
das obrigacdes do Agente Fiduciario, conforme
estabelecidas na Escritura

ISIN BRAEGPDBSO0AO

Debéntures
05/05/2023
05/05/2025
1.000.000
1.000.000.000,00

Sim
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Descrigdo da restricdo

Caracteristicas dos Valores Mobiliarios
de Divida

Condicdes para alteracdo dos direitos

assegurados por tais valores
mobiliarios

Qutras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario

Data de emisséo

Data de vencimento

Quantidade

Valor total

Restri¢do a circulagéo

Descricdo da restricéo

Caracteristicas dos Valores Mobiliarios
de Divida

Condicdes para alteracéo dos direitos

assegurados por tais valores
mobiliarios

QOutras caracteristicas relevantes

cae

As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios exclusivamente entre
Investidores  Profissionais livremente, desde que sejam
observadas as disposicles legais e regulamentares aplicaveis.
Nao obstante o disposto acima, nos termos do artigo 86, inciso |,
da Resolucdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios: (i) entre
Investidores Profissionais, sem restricdes; (ii) entre investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 30 "), depois de decorridos 6 (seis) meses
contados da data de encerramento da data de divulgacao do
Anulncio de Encerramento; e (iii) entre o publico investidor em
geral, depois de decorrido 1 (um) ano contado da data de
divulgacdo do Anincio de Encerramento, sendo, em ambos 0s
casos, que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar
as disposic@es legais e regulamentares aplicaveis.

142 Emissao

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo ou pelos demais
quéruns expressamente previstos em outras Clausulas da
Escritura, as deliberacbes em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdao de aprovacdo de Debenturistas representando, no
minimo, 50% (cinguenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo, em primeira ou segunda convocacéo, inclusive com
relacdo a: (i) perdédo e/ou renlincia temporaria a qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas na Escritura;
(i) alteracédo nas Clausulas ou condicGes previstas na Escritura
que ndo apresentem outro quérum especifico; (i) alteracédo das
obrigacdes adicionais da Emissora; e/ou (iv) alteracdo das
obrigacdes do Agente Fiduciario, conforme estabelecidas na
Escritura

ISIN BRAEGPDBSO0BS8

Debéntures
24/05/2023
24/05/2026
35.000
35.000.000,00
Sim

As Debéntures ndo serdo registradas para negociagdo no
mercado secundario.

152 Emissao

Os Debenturistas poderédo, a qualquer tempo, realizar AGD, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberar sobre matérias de seu interesse,
incluindo, mas néo se limitando, o exercicio de direitos comuns
sob a Escritura de Emissao.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMA(}OES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulério de referéncia entregue pelo emissor

As informacdes referentes a situagédo financeira das Emissoras e outras informagdes a elas relativas,
tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracéo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos
e arbitrais e as informagdes exigidas no item 11.1 e 11.2 da sec¢ao “Documentos ou informagdes
incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos” do Anexo B da Resolucdo CVM 160,
podem ser encontradas nos Formularios de Referéncia das Emissoras, elaborados nos termos da
Resolugcdo CVM 80, os quais se encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

www.cvm.gov.br (neste website, acessar: do lado esquerdo da tela, "Informac¢des de Regulados”,
clicar em "Companhias", clicar em "Informagbes Peridédicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)", buscar por "Aguas do Rio 1 SPE S.A." ou
“Aguas do Rio 4 SPE S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar no nome da respectiva
Emissora. Posteriormente, clicar em "Formulario de Referéncia" e realizar o download da versao
mais atualizada do Formulario de Referéncia — Ativo).

11.2. Ultimas informacgBes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés)
altimos exercicios sociais encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando 0 emissor ndo as possua por nao ter
iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstragdes financeiras das Emissoras, bem como as informacdes financeiras intermediarias
das Emissoras, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, (BR GAAP),
gue compreendem a legislacdo societaria brasileira, as normas da CVM e os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as Normais Internacionais
de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), para
0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022 e 2021 e para o periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2023, podem ser encontradas no seguinte Website: https://www.gov.br/cvm
(neste Website, acessar do "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)", depois em "Companhias", posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
Enviadas & CVM”, no campo de consulta buscar por "Aguas do Rio 1 SPE S.A." ou “Aguas do Rio 4
SPE S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar no nome da respectiva Emissora.
Posteriormente, clicar em “+ EXIBIR FILTROS DE PESQUISA” e selecionar “Periodo” no campo
“Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 01/01/2021 e preencher
no campo “até:” a data da consulta. Em seguida no campo "categoria" selecionar “Dados Econémico-
Financeiros”, e em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo tipo de documento “Demonstracdes
Financeiras Anuais Completas” com a data de referéncia “31/12/2022” e com “data de entrega” mais
recente. Na coluna “A¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado;
descrigao “visualizar o documento).

11.3. Atada assembleia geral extraordinaria ou dareunido do conselho de administracédo que
deliberou a emisséo

A Aprovacgédo Societaria da SPE 1 e a Aprovacao Societaria da SPE 4 encontram-se anexas a este
Prospecto na forma dos Anexos | e Il, respectivamente.

11.4. Estatutos Sociais Atualizados das Emissoras

O estatuto social da SPE 1 e o estatuto social da SPE 4 encontram-se anexos a este Prospecto na forma
dos Anexos Il e IV, respectivamente.

11.5. Escrituras de Emissao

A Escritura de Emissao da SPE 1 e a Escritura de Emissdo da SPE 4 encontram-se anexas a este
Prospecto na forma dos Anexos V e VI, respectivamente.
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12. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacdao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
ofertante.

AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.

Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco 1, Saude

CEP 20.081-250 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Angelo Garcia / Indira Macedo

Telefone: (11) 3818-8150

E-mail: financeiro.ri@aguasdorio.com.br / op.financeiras@aegea.com.br

AGUAS DO RIO 4 SPE S.A.

Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco 4, Saude

CEP 20.081-250 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Angelo Garcia / Indira Macedo

Telefone: (11) 3818-8150

E-mail: financeiro.ri@aguasdorio.com.br / op.financeiras@aegea.com.br

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Vide Secgéo 12.1 acima.

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletrébnico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Consultores Juridicos das Emissoras:

MATTOS FILHO ADVOGADOS

Al. Joagquim Eugénio de Lima, 447

CEP 01403-001 — Sao Paulo, SP

At.: Bruno Tuca / Raphael Saraiva / Bernardo Mécho

Telefone: (11) 3147-7600

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br / raphael.saraiva@ mattosfilho.com.br /
bernardo.mocho@mattosfilho.com.br

Site: https://www.mattosfilho.com.br/

Consultores Juridicos dos Coordenadores:

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar

CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

At.: Frederico Moura / Thadeu Bretas

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br / thretas@stoccheforbes.com.br
Site: https://stoccheforbes.com.br/

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores responséaveis
por auditar as demonstracdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditores Independentes:

Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.
Av. José de Souza Campos, 900, 1° andar

CEP 13092-123, Campinas, SP,

At.: Sr. José Antonio de A. Navarrete

Telefone: +55 (19) 3322-0500

Site: https://www.ey.com.br
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12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente fiduciario
Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n°® 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Site: https://www.oliveiratrust.com.br/

12.6. Declaracdo de que quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a
companhia e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou
consorciados e na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFORIYIACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE AS EMISSORAS E
A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES,
AOS PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, CONFORME ENDERECOS A SEGUIR:

Coordenadores:
Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132 — Sédo Paulo — SP

At.: Juliana Angeli Casseb Lima Ferrari / Thais Barbosa Rocha Dias

Telefone: (11) 3708-2506 / (11) 3708-8022

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com / thais.dias@itaubba.com

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, Botafogo
CEP 22250-911 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: Ol-legal-ofertas@btgpactual.com

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceicdo
CEP 04538-132 — S&o Paulo — SP

At.: Rafael Lima

Telefone: (11) 3847-5219

E-mail: rafaelgarcia.lima@bradescobbi.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon

CEP 22440-032, Rio de Janeiro — RJ

At.: Departamento de Mercado de Capitais — DCM
Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dem@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

BANCO J.P. MORGAN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 6° (parte), 10° (parte), 11°, 12° (parte), 13° (parte), 14°, e
15° andares

CEP 04538-905 — Sao Paulo — SP

At.: Jodo Pedro Dourado

Telefone: +55 11 4950 3627

E-mail: joao.dourado@jpmorgan.com
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BANCO ABC BRASIL S.A.

Avenida Cidade Jardim, n® 803, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 01453-000 — Sao Paulo — SP

At.: Mercado de Capitais

Telefone: (11) 3170-2000

E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES
Avenida Republica do Chile n° 100

CEP 20.031-917, Rio de Janeiro — RJ

At.: Rafael Dornelles Feler

Telefone: (21) — 3747-0000

E-mail: rafael.feler@bndes.gov.br c/c ofertaspublicasrf@bndes.gov.br

12.7 No caso de oferta de emissor registrado, declaracdo de que o registro de emissor
encontra-se atualizado

A SPE 1 declara que se encontra registrada como companhia aberta na CVM na categoria B e que
0 seu registro se encontra atualizado.

A SPE 4 declara que se encontra registrada como companhia aberta na CVM na categoria B e que
0 seu registro se encontra atualizado.

12.8. Declaracdo, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das
informacdes contidas no prospecto.

As Emissoras declaram, ainda, individualmente, que sdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade,
preciséo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais informagdes fornecidas ao
mercado durante a oferta publica de distribuicéo.

Declaracdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacdes
prestadas pelas Emissora, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizacao do
registro do emissor na CVM, séo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta.
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14. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢cdes constantes do Codigo ANBIMA, adicionalmente as
informacdes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacdes adicionais referentes as
Debéntures e a Oferta.

14.1. Secéao de fatores de risco: descricdo, sem mitigacao, de todos e quaisquer fatores de
risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a
decisdo de investimento do potencial investidor

Veja a Segao “4. Fatores de Risco”, na pagina 27 e seguintes deste Prospecto.

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizagdo antecipada de uma oferta publica
de rendafixa, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas
financeiras para os investidores, inclusive por tributagéo.

Veja a Segao “4. Fatores de Risco”, na pagina 27 e seguintes deste Prospecto.

b. orisco pertinente a eventual ndo colocacéo, ou colocacéo parcial, dos valores mobiliarios
objeto da oferta publica de renda fixa, bem como as consequéncias advindas da nédo
colocagdo integral dos valores mobiliarios ofertados.

Nao aplicavel, tendo em vista que a distribuicdo ocorrera sob regime de garantia firme para o Valor
Total das Emissdes.

14.2. Informacdes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados com o setor de
atuacéo da emissora.

O setor de saneamento no Brasil € considerado um monopdlio natural regulado, objeto de
concessfes com caracteristicas como a atuacdo regionalizada e praticamente exclusiva, baixa
concorréncia nas regiées de atuagdo, pouco incentivo a novos entrantes, alto grau de investimento,
e receita pulverizada. Em relacéo as receitas, essas possuem, ainda, alto grau de previsibilidade e
baixa elasticidade com relacdo a renda ou PIB. As tarifas cobradas pela SPE 1 e SPE 4 foram
determinadas nos respectivos contratos de concessao e sdo reajustadas anualmente por uma cesta
de indices de inflagéo.

O mercado privado de saneamento apresenta fundamentos atrativos para os operadores privados,
como as Emissoras, dentre os quais metas contratuais estabelecidas durante o processo de licitagdo
e estrutura tarifaria em base fixa pré-definida em contrato e reajustada anualmente pela inflag&o.
Além disso, os operadores privados tém o direito ao requerimento de reequilibrio econdmico-
financeiro do contrato de concessdo em situagfes que acarretem uma alteracdo de direitos ou
obrigagfes, com impacto na equacdo econdmico-financeira inicialmente prevista pelo
concessionario na licitagdo. Os casos mais comuns e que ensejam pedido de reequilibrio contratual
consistem em: (i) antecipagdo ou acréscimo de marcos regulatérios que resultam em alteracéo do
cronograma de investimentos, (ii) novas obrigacdes ndo previstas no contrato inicial, (iii) situacfes
enquadradas como Fato do Principe (aumentos de tributos que ndo o Imposto de Renda) e (iv) Atos
da Administracdo (novidades impostas pelo poder concedente) entre outros. Esse arcabouco legal
e regulatorio traz previsibilidade em termos de fluxo de caixa e receita e contribui para um modelo
de negécios resiliente e estavel.
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14.3. Atividades exercidas pela emissora:

a. descricdo dos negécios, processos produtivos e mercados de atuagcdo da emissora e de
suas subsidiarias.

Veja a segao “2.2. Apresentacdo da Emissora”, na pagina 1 e seguintes deste Prospecto.
b. fatores macroecondémicos que exer¢cam influéncia sobre os negécios da emissora.

O curso normal das atividades das Emissoras € influenciado por fatores macroecondmicos, tais
como o os indices de inflagdo, as taxas de juros, alteracdes na legislacao tributaria e trabalhista o
PIB, o indice de atividade de setores como a indUstria, comércio e turismo, o indice de desemprego
dentre outros. Quaisquer fatores que possam causar desequilibrio nas expectativas do mercado,
desestabilizagdo na economia e aumento do risco de inadimpléncia, de crédito e de liquidez podem
impactar os negdcios das Emissoras. Eventuais decisdes e interven¢bes do Governo Federal que
afetam de forma significativa as politicas monetéria, de crédito e fiscal bem como a classificacéo e
percepcdo de risco soberano também podem afetar as Emissoras, assim como periodos de
instabilidade econ6mica e fiscal

c. listagem dos produtos e/ou servigos oferecidos pela emissora e participacdo percentual
destes na receita liquida da emissora.

A receita operacional liquida da SPE 1 e SPE 4 advém de seu segmento operacional, denominado
abastecimento de agua potével e coleta e tratamento de esgoto.

Segue abaixo a receita operacional liquida (por produtos e servigos) da SPE1 e da SPE 4.

SPE 1:
Periodo de
trés meses Periodo de trés
findo em meses findo
31 de margo AV em 31de
(em milhares de reais, exceto %) de 2023 marco de 2022 AV%D

) . . 0 0
Servigos de abastecimento de agua 313.749 61,7% 233053 60,3%

. . . z 0, 0,
QOutros servicos indiretos de agua 22 079 4,3% 5246 1,4%

i 0, 0,
Servicos de esgoto 157914 31,1% 128.769 33,2%
Outros servigos indiretos de esgoto 1.010 0,2% o8 0,0%
Receita de construgdo 69.384 13,6% 56.904 14, 7%

i 0, 0,
Total dareceita bruta 564136 111,0% 424.900 109,4%

- i - 0, - 0,
(-) Cancelamentos e abatimentos (10.927) 2,1% (2.900) 0,7%

- I - 0, - 0,
(-) Impostos sobre servigos (44.754) 8,8% (33.771) 8,7%

o . . . 0, 0,
Total da receita operacional liquida 508.455 100,0% 388.229 100,0%

1) A coluna “AV” (andlise vertical) indica a contribuigdo percentual de cada linha em relagdo ao total da receita operacional liquida.
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SPE 4:
Periodo de
trés meses Periodo de trés
findo em meses findo
31 de margo em 31de
(em milhares de reais, exceto %) de 2023 AV%W margo de 2022 AV%W
i i A 0, 0,
Servicos de abastecimento de 4gua 738.769 63,5% 669.825 64,7%
. . . z 0, 0,
Outros servigos indiretos de agua 57.171 4,9% 10.473 1,0%
i 0, 0,
Servigos de esgoto 416.804 35,8% 344383 33,2%
Outros servicos indiretos de esgoto 22.850 2,0% 7.627 0,7%
Receita de construcéo 120.784 10,4% 111.407 10,8%
i 0, 0,
Total da receita bruta 1.356.378 116,5% 1143.715 110,4%
1 - 0, - 0,
Cancelamentos e abatimentos (86.112) 7,4% (13.719) 1,3%
I - 0, - 0,
Impostos sobre servigos (106.327) 9,1% (94.219) 9,1%
. . - o 0 0,
Total da receita operacional liquida 1.163.939 100,0% 1.035.777 100,0%

1) A coluna “AV” (andlise vertical) indica a contribuigdo percentual de cada linha em relagdo ao total da receita operacional liquida.
d. descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

As Emissoras sao sociedades de propésito especifico que tém como atividade principal a prestacao
dos servicos de abastecimento de dgua potavel e coleta e tratamento de esgoto sanitario no Estado
do Rio de Janeiro. Os servigos de abastecimento de agua compreendem a captacao de agua bruta,
tratamento e distribuicdo de 4gua tratada, sendo que para alguns municipios operados pela SPE 1
e para todos os municipios operados pela SPE 4 os servigos de captacao de 4gua bruta e tratamento
sdo operados pela CEDAE, ficando a SPE 1 e 4 responsaveis pela distribuicdo da 4gua tratada. Os
servicos de esgoto, por sua vez, compreendem a coleta, tratamento e devolu¢cdo ao meio ambiente
dos residuos liquidos tratados e destinacdo dos residuos sélidos nos termos da legislagdo ambiental
aplicavel.

Abaixo uma breve caracteristica do processo de abastecimento de dqua:

Captacéo: Retirada da 4gua bruta dos mananciais superficiais ou subterrdneos. Essa retirada pode
ocorrer por meio de gravidade ou de sistemas de bombeamento. A agua € direcionada para as
EstacBes de Tratamento de Agua (ETAS).

Tratamento: A 4gua captada passa por processos fisicos e quimicos com a finalidade de tratar e
deixa-la propria para o consumo de acordo com o0s critérios estabelecidos na regulamentagéo
aplicavel. Esse processo ocorre nas ETAs. Os padrdes de qualidade da agua sdo avaliados em
laboratorios.

Distribuicéo: E a etapa onde a 4gua tratada ¢ levada das ETAs até o consumidor final através de
ramais de distribuicdo, composto por tubulaces de caracteristicas e materiais diversos, sendo a
maior parte constituida por canos de PVC, com diametro e espessura compativeis com as
infraestruturas residenciais, por exemplo.
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O processo de coleta e tratamento de esgoto pode ser sumarizado da sequinte forma:

Coleta: Processo onde os efluentes séo receptados pela rede coletora, composta por tubulacdes de
caracteristicas e materiais diversos, e levados até as Estac6es de Tratamento de Esgoto (ETES).

Tratamento: Nas ETEs, o efluente passa por processos fisicos, quimicos e biolégicos, onde séo
removidos desde residuos diversos, como sdlidos, 6leos, graxas e outros materiais poluentes, além
da remoc¢é&o de matéria organica nociva.

Disposicao final: Apos passar pelo processo de tratamento, o esgoto recebe a destinacéo final.
Neste processo é gerado material residual, principalmente o lodo, cuja disposicéo final se da, na
maior parte, em aterros sanitarios, conforme regulamentacéo aplicavel.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Para as operacdes na regido metropolitana do Rio de Janeiro, onde a CEDAE é responsavel pelo
fornecimento da agua tratada, foi celebrado Contrato de Interdependéncia entre a CEDAE e cada
uma das Emissoras, com a interveniéncia-anuéncia da Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro (AGENERSA) e do Estado do Rio de Janeiro,
determinando, dentre outros termos e condi¢8es, a responsabilizacdo da CEDAE pela qualidade da
agua fornecida a populagéo da regido e detentora de meios para realizar adequacdes eventualmente
necessérias no processo de tratamento de agua. As demais relagdes com fornecedores séo
formalizadas por meio de contratos e ndo estéo sujeitas a controle ou regulamentacao especificos.

Adicionalmente, os processos de tratamento e distribuicdo de 4gua e de coleta e tratamento de
esgoto tém como principal insumo a energia elétrica. O fornecimento de energia elétrica é regulado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

Para a execucdo dos investimentos, cada uma das Emissoras contrata diversos
fornecedores/prestadores de servigos locais, o que inclui contrato celebrado para a implantagéo dos
ativos com a AESAN, parte relacionada das Emissoras. A elaboracéo e gerenciamento dos projetos,
por sua vez, é feita de forma centralizada pela Aegea para as empresas investidas, incluindo as
Emissoras. A gestdo centralizada de projetos de investimento, ou engenharia do proprietario, tem
como finalidade a elaboracdo e execucdo de projetos em linha com os padrbes de qualidade
definidos no Modelo Operacional Aegea, que é adotado pelas Emissoras e em atendimento aos
padrdes e compromissos contratuais assumidos no ambito dos Contratos de Concesséo.

Em relacéo aos clientes, o faturamento ocorre a partir da afericdo do volume de agua consumido, feita
todos os meses através da leitura de hidrébmetros ou equipamentos similares. Pelo fornecimento de
agua tratada sao cobradas tarifas de agua que variam de acordo o volume consumido, de modo que,
em linhas gerais, quanto maior o volume consumido maior a tarifa cobrada. O faturamento pelos
servigos de coleta e tratamento de esgoto é feito com base no mesmo volume faturado de agua. As
tarifas cobradas séo fixas e reajustadas anualmente por cesta de indices de inflacdo, conforme pré-
determinado no contrato de concessao. Eventualmente, podem ocorrer, ainda, reajustes tarifarios
extraordinarios como forma de recompor o equilibrio econémico-financeiro do contrato. As faturas sao
entregues aos clientes no momento da leitura dos hidrébmetros. Para relacionamento, cada uma das
Emissoras disponibiliza aos clientes canais digitais e virtuais, como o atendimento via telefone, SMS e
aplicativos de mensagens, e presenciais, como as lojas fisicas e itinerantes e as equipes setorizadas

f. relacdo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

As Emissoras sdo sociedades de propésito especifico (SPEs) constituidas para operar as
concessdes publicas de agua e esgotamento sanitario nas regiées dos Blocos 1 e 4 da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Por este motivo, a totalidade dos seus resultados depende
do Unico setor que atua, qual seja, o de concessfes de saneamento e exclusivamente do mercado
local, j& que ndo ha dependéncia e exposi¢cdo a mercados estrangeiros. O setor de saneamento é
considerado um monopdlio natural e de demanda praticamente inelastica de acordo com dados do
Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada. Sendo assim, entendemos como principais pontos que
podem impactar as Emissoras aqueles que possam causar mudanca brusca nos padrBes de
consumo das pessoas e empresas, eventos macroecondmicos e fiscais, como as alteragbes nas
taxas de juros, inflagdo, impostos e tributos, e outros eventos relacionados ao desempenho da
economia brasileira.
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g. efeitos da acdo governamental no negocio da emissora e regulagdo especifica das
atividades, se houver.

Os servigcos de saneamento basico sao regulados pela Lei Federal n° 11.445/2007 (“Lei _de
Saneamento Basico”), com as alteragdes promovidas pela Lei n° 14.026/2020 (“Novo Marco Legal”)
e o respectivo Decreto Federal n° 7.217, de 21 de julho de 2010 (“Decreto Federal”), instrumentos
legais que estabelecem as diretrizes nacionais para o saneamento basico e, dentre outros pontos,
especificam os direitos e obrigacdes dos atores responsaveis pelas atividades relacionadas ao
saneamento bésico, o exercicio das competéncias regulatérias, fiscalizatorias e de planejamento,
bem como as formas e as condi¢des da prestacdo dos servicos.

O Novo Marco Legal, sancionado pelo Presidente da Republica em 15 de julho de 2020, estabeleceu
regras que conferem maior seguranca juridica ao setor de saneamento. O Novo Marco Legal ainda
promove um incentivo a competicéo e a atracdo de investimentos no setor pela iniciativa privada, na
medida em que (i) extingue a possibilidade de prestacéo de servigos publicos por contratos de programa
(celebrados pelos municipios com as companhias estaduais, com dispensa de licitagéo), garantindo
apenas a manutencao dos atualmente vigentes, desde que as companhias estaduais comprovem a sua
capacidade econbémico financeira para cumprimento das metas de universalizacdo estabelecidas pela
lei, e (ii) estabelece mecanismos que viabilizam as privatiza¢des das companhias estaduais.

Com relagdo a universalizacéo dos servigos de 4gua e esgoto, a legislacéo prevé metas de atendimento
de 99% da populagao com agua potavel e de 90% da populagéo com coleta e tratamento de esgotos até
31 de dezembro de 2033, de maneira que (i) novos contratos devem considerar essas metas; (ii) os
contratos de programa em vigor devem ser adequados para a inclusdo dessas metas e (i) os contratos
precedidos de licitagdo (contratos de concesséo e PPPs) permanecem inalterados nos termos licitados,
cabendo a titular dos servicos promover a universalizacdo quando tais contratos tiverem metas de
universalizacé@o posteriores a 2033. Outro ponto relevante do Novo Marco Legal foi a definicdo quanto a
titularidade dos servigos de saneamento basico, disciplina ausente na Lei de 2007.

Nesse sentido, 0 Novo Marco Legal determinou que (i) os Municipios e do Distrito Federal exercem
a titularidade dos servigos de saneamento basico, no caso de interesse local e (ii) o Estado em
conjunto com os municipios que compartilham instalagdes operacionais exercem a titularidade no
caso de interesse comum. A prépria definicdo, no Novo Marco Legal, sobre os conceitos de Interesse
Local (quando as infraestruturas atendem um Unico municipio) e de Interesse Comum (quando h&
compartilhamento de infraestrutura entre dois ou mais municipios integrantes de Regifes
Metropolitanas, Aglomerac¢des Urbanas e Microrregides) foi importante para tornar mais objetiva a
guestao sobre o exercicio da titularidade dos servicos de saneamento.

Outro avanco foi o incentivo a prestacao regionalizada dos servigos, que além de gerar ganhos de
escala e garantir a viabilidade técnica e econémico-financeira na prestacdo dos servicos, fortalece
0 posicionamento dos Estados, pois sdo 0s responsaveis pela formacdo das Regibes
Metropolitanas, Aglomeracdes Urbanas, Microrregifes e Unidades Regionais, além de participarem
da governanca das estruturas com interesse comum.

Com relacdo a seguranca dos investimentos nas operacfes, o Novo Marco Legal trouxe duas
disposicOes importantes: assegurou a possibilidade de cobranca pela disponibilidade da infraestrutura,
independente da conexdo dos usuarios e, além disso, condicionou a transferéncia de servicos de um
prestador para outro a indeniza¢do dos investimentos ndo amortizados, garantindo, por exemplo, a
manutencao da operacao dos servicos até que haja a devida indenizagdo nos casos de encampacao.
Adicionalmente, os servicos de saneamento basico podem ser prestados diretamente pelo titular dos
servicos, por meio dos érgaos de sua administracéo direta ou indireta, ou por meio de delegacéo, sendo
que, desde a aprovacao do Novo Marco Legal a delegacéo dos servigos deve ser por meio de contrato
de concessao e, portanto, precedida de licitagdo, em observancia da Lei Federal n° 8.987/1995 (“Lei
Federal de Concessdes”), ndo sendo mais admitida a transferéncia dos servicos entre entes da federacéo
por meio de instrumentos de gestdo associada, como os convénio de cooperacdo ou contratos de
programa, os quais eram celebrados sem processo licitatério ou por outros instrumentos precarios.

A Lei de Saneamento Basico também definiu que, quando houver a delegacédo dos servicos de
saneamento basico, a regulacdo e a fiscalizacdo dos servigos deverdo ser realizadas por 6érgdo ou
entidade de direito publico que possua independéncia deciséria, autonomia administrativa e
financeira e que ndo acumule fun¢des de prestador dos servigcos regulados.
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Assim, os contratos de concessdo ou de PPP, além dos contratos de programa, devem,
necessariamente, indicar a entidade responsavel pela regulacgao e fiscalizagdo dos servigos visando ao
cumprimento dos objetivos elencados no art. 27 da Lei de Saneamento Basico, quais sejam: (i)
estabelecer padrdes e normas para a adequada prestacéo dos servicos e para satisfacdo dos usuarios;
(i) garantir o cumprimento das condicdes e metas estabelecidas; (iii) prevenir e reprimir o abuso
econdmico; e (iv) definir tarifas e outros precos publicos que assegurem tanto o equilibrio econémico-
financeiro dos contratos, quanto a modicidade tarifaria e de outros precos publicos, mediante
mecanismos que induzam a eficiéncia e eficacia dos servigcos e que permitam a apropriacdo social dos
ganhos de produtividade. Atualmente, a regulacio dos servicos prestados pela Aguas do Rio é realizada
por Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Rio de Janeiro (AGENERSA).

Compete a ANA, em relacdo a recursos hidricos federais, e aos departamentos de agua e/ou 6rgaos
ambientais estaduais, com o apoio dos comités de bacia, atuar buscando o uso racional dos recursos
hidricos do pais. Nesse sentido, tais 6rgaos, dentro da sua esfera de competéncia, devem opinar e emitir
outorgas de captacao de agua, bem essencial a prestacéo de servicos pela Companhia. Ja o lancamento
de efluentes tratados, derivados do servico de esgotamento sanitario, nos corpos hidricos também é
sujeito, na maioria dos estados, a outorga, emitida, em geral, pelos 6rgdos ambientais estaduais. A ANA
compete, também, fiscalizar a seguranca das barragens, em atendimento a Lei 12.234, de 20 de
setembro de 2010, que estabelece a Politica Nacional de Seguranga de Barragens.

O IBAMA, ligado ao Ministério do Meio Ambiente, € responsavel pelo monitoramento e fiscaliza¢éo
ambiental em ambito federal. O IBAMA é, ainda, responsavel pelo licenciamento ambiental das
atividades e empreendimentos que produzam impacto ambiental em ambito regional ou nacional e
pelo Cadastro Técnico Federal de atividades potencialmente poluidoras. Os 6rgdos e agéncias
ambientais estaduais detém a competéncia para realizar o licenciamento ambiental de
empreendimentos que causem impacto em areas protegidas ou que ultrapassem os limites
territoriais de um ou mais Municipios ou por delegacao da Unido. Ja os municipios, tém competéncia
para licenciar empreendimento cujos impactos sejam locais ou por delega¢éo formal dos estados.

h. informacdes sobre patentes, marcas e licengas.

Marcas, Nomes de Dominio e Patente: Na data deste Prospecto, as Emissoras ndo possuem
marcas, homes de dominio e patente registrados sob sua titularidade.

Contratos de Tecnologia e Programas de Computador: As Emissoras utilizam de ferramentas e servicos
de tecnologia, incluindo softwares e programas de computador e que, na data deste Prospecto, sao
considerados importantes para suas atividades, dentre os quais destacamos como 0s mais relevantes: SAP
(licengas), GSS, Neaoris, Indra (NOC), Accenture (SOC), Microsoft (licencas e Cloud), Elipse e Oracle.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

N&ao foi celebrado nenhum contrato relevante por nenhuma das Emissoras ou por suas controladas
que néo fosse diretamente relacionado com suas atividades operacionais, no Ultimo exercicio social.
Adicionalmente, a SPE 4 ndo possui empresas controladas.

j-  numero de funcionarios e politica de recursos humanos.
Em 31 de marc¢o de 2023, a SPE 1 possuia 2.159 funcionarios e a SPE 4 possuia 3.670 funcionarios.

As Emissoras consideram como parte integrante de sua estratégia empresarial as boas préaticas em
recursos humanos e visando assegurar, além do cumprimento das obrigacdes legais, trabalhistas e
dos direitos humanos: remuneragcdo em linha com o mercado; condi¢cdes de atrair e reter os
profissionais para as Emissoras; definicdo de uma estrutura de cargos e salarios adequada aos
processos organizacionais e o fornecimento de uma base de conduta para que o colaborador
conheca suas atribuicdes e responsabilidades.

k. informagdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

Veja a Se¢do 14.2 acima.
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14.4. Neg6cios com partes relacionadas: descricdo dos neg6cios com empresas ou pessoas
relacionadas com a emissora, nos termos estabelecidos pela regulacéo.

14.4.1. Nego6cios com partes relacionadas: descricdo dos negdcios com empresas ou
pessoas relacionadas com a SPE 1, nos termos estabelecidos pela regulacao

Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
Montante relacionada no juros
envolvido no negocio, se for cobrados,
Data da negocio possivel aferir se
Parte relacionada transacao (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Aesan Engenharia e
31/12/2022 R$ 13.446.908,12 R$ 13.447.000,00 R$ 13.446.908,12 N/A 0,000%

Comércio Ltda.

Relagéo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se ao Contrato de Empreitada Global por Prego Fixo na Modalidade EPC SRO1XAESAN-CPX
(“EPC”). Este contrato regula a execugdo dos servigos e desenvolvimento de projetos executivos, obras
civis, fornecimentos, montagem eletromecanica, comissionamento e entrega de projetos de implantagéo,
ampliacéo e melhorias dos sistemas de abastecimento de 4gua, de coleta e tratamento de esgotamento
sanitario e demais projetos e atividades para a execugdo dos investimentos requeridos na area de
concesséo sob a responsabilidade da SPE1, incluindo melhorias nas estruturas, eficiéncia das operagdes,
eficiéncia energética e redugéo das perdas de 4gua, bem como a obtencéo de licengas ambientais e de
demais autorizacdes e liberagGes necessarias junto aos 6rgdos pertinentes para a execugdo dos projetos,
a contratacdo de seguros e eventuais contingéncias. O montante envolvido nesta transacéo é informado
nas DFs de 31/12/2022 como “aquisigdes de ativo de contrato da concessdo no exercicio” com a Aesan
Engenharia e Comércio Ltda. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de R$13,4 milhdes, conforme
medigdo e apuragao feitos pela SPE 1 com base nos servicos efetivamente prestados durante o exercicio
social findo em 31/12/2022. O saldo em aberto referente ao montante devido pela SPE 1 referente aos
servigos prestados até 31/12/2022 era de R$ 13,4 milhdes. O valor global do contrato é de R$ 3,5 bilhdes
e considera o cronograma de investimentos previstos pela Companhia para os préximos 60 meses.

Se 0 emissor é credor ou Devedor
devedor
Especificar N&o aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

O EPC estabelece a obrigagdo da SPE 1 de contratar seguros de riscos de engenharia e responsabilidade
civil para as obras. O EPC estabelece o direito da SPE 1 de reter cinco por cento (5%) do valor bruto de
cada medicéo pelo prazo de doze (12) meses a titulo de garantia sobre os servigos prestados

Condicdes de resciséo ou
extincéo

O EPC pode ser rescindido pela parte adimplente imediatamente caso em caso de descumprimento do
contrato. O Contrato podera ser rescindido a qualquer tempo imotivadamente por qualquer parte, desde
gue respeitado o prazo de trinta (30) dias de notificacéo prévia. Ha ainda outras situacdes que ensejam a
resciséo contratual antecipada, como o encerramento do Contrato de Concesséo da SPE 1, situa¢do na
qual ndo havera imposigéo de penalidade a qualquer das partes.

Natureza e razdes para a
operacao

Servigos de engenharia para ampliagio e ligagdes de redes de 4gua e esgoto nos locais de operagdes da
SPE 1.
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SPE S.A.

Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte
relacionada no Taxa de
Montante negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracdo se aplicavel
Aguas do Rio 4
31/12/2022 R$ 66.984.000,00 R$ 66.984.000,00 R$ 66.984.000,00 N/A 0,000%

Relagéo da parte
relacionada com o
emissor

Sociedade detida pelos mesmos acionistas

Objeto do contrato

Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagdo é informado nas
DFs de 31/12/2022 como “Outros créditos partes relacionadas” com a Aguas do Rio 4 SPE S.A. Em

31/12/2022, o montante envolvido e o saldo em aberto eram de R$ 66.984.000,00.

ou extingéo

Se o emissor é credor Credor

ou devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

Condicbes de rescisédo N&o aplicavel.

Natureza e razdes para
aoperacéo

Repasse de gastos administrativos e operacionais.

Ltda.

Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negocio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
GSS - Gestao de
Sistemas de Saneamento 26/12/2022 R$ 4.899.355,12 R$ 2.562.000,00 R$ 4.899.355,12 N/A 0,000%

Relagdo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se a contrata¢éo de servicos de implementacdo e manutencéo de software. O montante envolvido
nesta transacéo é informado nas DFs de 31/12/2022 como “Fornecedores partes relacionadas” com a GSS
— Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de R$4.899.355,12 e

o saldo em aberto de R$2.562.000,00.

ou extingdo

Se 0 emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros Né&o aplicavel.
relacionados

Condicbes de resciséo Né&o aplicavel.

Natureza e razdes para a
operagao

Servigos de implementagéo e manutencéo de software.
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Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negocio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel

LVE - Locadora de

Veiculos e 21/12/2022  R$20.139.519,89 R$12.701.000,00 R$ 20.139.519,89 N/A 0,000%
Equipamentos Ltda.

Relagéo da parte Empresa controlada por acionista.

relacionada com o

emissor

Objeto do contrato Refere-se a servigos de locagdo de veiculos. O montante envolvido nesta transacéo é informado nas DFs de

31/12/2022 como “Fornecedores partes relacionadas” com a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos
Ltda. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de R$ 20.139.519,89 e o saldo em aberto era de R$
12.701.000,00.

Se o emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros Né&o aplicavel.

relacionados

Condicbdes de resciséo N&o aplicavel.
ou extingéo

Natureza e razdes para Servigos de locagéo de veiculos.

a operacao
Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negocio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéo aplicavel
Aesan Engenharia e )
Participag6es Ltda. 31/12/2022 R$ 13.446.908,12 R$ 5.965.000,00 R$ 13.446.908,12 N/A 0,000%
Relagéo da parte Empresa controlada por acionista.
relacionada com o
emissor
Objeto do contrato Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transacéo é informado nas

DFs de 31/12/2022 como “Aquisi¢cdes de ativo de contrato da concesséo no exercicio” com a Aesan
Engenharia e Participagfes Ltda. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de R$ 13.446.908,12 e o saldo
em aberto era de R$ 5.965.000,00.

Se o emissor é credor Devedor

ou devedor
Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros Né&o aplicavel.

relacionados

Condicoes de N&o aplicavel.
rescisdo ou extingédo

Natureza e razdes Servigos de engenharia para ampliacéo e ligagdes de redes de agua e esgoto nos locais de operagdes da
para a operagao SPE 1.
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Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negocio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Aegea Saneamento e
Participacdes S.A. 27/12/2022  R$ 69.886.000,00 R$ 69.886.000,00 R$ 69.886.000,00 N/A 0,000%
Relagéo da parte Acionista

relacionada com o
emissor

Objeto do contrato Prestacéo de servigos administrativos. Os servigos em questdo se resumem a: contabilidade, tributario,
financeiro, recursos humanos, administragéo de pessoal, centro de seguranca da receita, tecnologia da
informacao e servigcos administrativos. O montante envolvido nesta transacgéo é informado nas DFs de
31/12/2020 a 31/12/2022 como “Fornecedores partes relacionadas” com a Aegea. Em 31/12/2022, o
montante envolvido e o saldo em aberto foram de R$69.886.000,00e o saldo em aberto era de

R$69.886.000,00.

Se 0 emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros Na&o aplicavel.
relacionados

Condicbes de N&o aplicavel.

rescisdo ou extingédo

Natureza e razdes
para a operagao

Prestacgéo de servigos de backoffice.

Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negécio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacéo negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Itad Unibanco S.A. 31/12/2022 R$268.907.844,08 R$268.907.844,08 R$ 268.907.844,08 N/A 0,000%

Relacéo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada em conjunto por acionista

Objeto do contrato 12 série da emissédo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da forma nominativa e escritural, em
duas séries, da espécie com garantia real, sendo 678.546 (R$ 678.546.000,00) debéntures adquiridas pela
Itatl Unibanco S.A. e despesas prestacéo de servigos, despesas contratuais e juros incorridos sobre as

debéntures com saldo de R$29.397.088,36.

Se o emissor é credor Devedor
ou devedor
Especificar N&o aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

(i) alienagao fiduciaria da totalidade das ag¢6es da SPE 1, e (ii) cesséo fiduciaria sobre: (a) a totalidade da
efetiva receita liquida de exploragdo auferida pela SPE 1 em virtude da Concess&o; (b) todos os demais
direitos creditérios emergentes do Contrato de Concesséo; e (c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos
e a serem detidos pela SPE 1 contra o Itall Unibanco S.A. Ambas, proporcionais a participacéo da Itad
Unibanco S.A. nas debéntures emitidas.

Condicoes de
rescisdo ou extingédo

N&o aplicavel.

Natureza e razdes Financiamento da SPE 1.

para a operagao
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Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negocio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Aguas do Rio 4
31/12/2022 R$ 115.000,00 R$ 115.000,00 R$ 115.000,00 N/A 0,000%

SPE S.A.

Relagéo da parte
relacionada com o
emissor

Sociedade detida pelos mesmos acionistas.

Objeto do contrato Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transacéo é informado nas
DFs de 31/12/2022 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a Aguas do Rio 1 SPE S.A. Em

31/12/2022, o montante envolvido e o saldo em aberto era de R$ 115.000,00.

Se o emissor é credor Credor
ou devedor
Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados
Condicbes de N&o aplicavel.
rescisdo ou extingao
Natureza e razdes N&o aplicavel.
para a operagao
Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negocio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéo aplicavel
LVE - Locadora de
Veiculos e 31/12/2022 R$ 2.317.649,31 R$ 2.317.000,00 R$ 2.317.649,31 N/A 0,000%

Equipamentos Ltda.

Relagdo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato Refere-se a servigos de locacéo de veiculos. O montante envolvido nesta transagéo é informado nas DFs de
31/12/2022 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a LVE — Locadora de Veiculos e
Equipamentos Ltda. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de R$ 3.133.533,34 e o saldo em aberto era de

R$2.317.000,00.

Se 0 emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros Né&o aplicavel.
relacionados

Condicoes de Né&o aplicavel.

rescisdo ou extingédo

Natureza e razdes
para a operagao

Servigos de locagédo de veiculos.

AGUAS DO

CCRIO




ce

Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negocio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéo aplicavel
Prolagos S.A-—
Concessionaria de
Servicos Pablicos 22/12/2022 R$ 91.000,00 R$ 91.000,00 R$ 91.000,00 N/A 0,000%
de Aguas e Esgoto
Relagéo da parte Empresa controlada por acionista
relacionada com o
emissor
Objeto do contrato Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transacéo é informado nas

DFs de 31/12/2022 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a Prolagos S.A. — Concessionaria
de Servigos Publicos de Aguas e Esgoto. Em 31/12/2022, o montante envolvido e o saldo em aberto eram de

R$ 91.000,00.
Se o emissor é credor Devedor
ou devedor
Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.

relacionados

Condicoes de N&o aplicavel.
rescisdo ou extingao

Natureza e razdes Repasse de gastos administrativos e operacionais.
para a operagao

Montante
correspondente
ao interesse de tal Taxa de
parte relacionada juros
Montante no negécio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se

Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
AEGEA
SANEAMENTO E 31/12/2022  R$28.459.599,73  R$ 28.460.000,00 R$ 28.459.599,73  Indefinido 0,000%
PARTICIPACOES S.A.
Relagéo da parte Acionista
relacionada com o
emissor
Objeto do contrato Refere-se a valor a ser pago para a Aegea, enquanto acionista da controladora da SPE 1, com base no lucro

liquido apurado em exercicios sociais anteriores.

Se 0 emissor € credor Devedor

ou devedor
Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.

relacionados

Condicoes de Né&o aplicavel.
rescisdo ou extingao

Natureza e razdes Pagamento de dividendos
para a operagao

AGUAS DO

CCRIO




ce

14.4.2. Nego6cios com partes relacionadas: descricdo dos negdcios com empresas ou
pessoas relacionadas com a SPE 4, nos termos estabelecidos pela regulacéo

Montante
correspondente ao
interesse de tal Taxa de
Montante parte relacionada no juros
envolvido no negocio, se for cobrados,
Data da negocio Saldo possivel aferir se
Parte relacionada transacao (Reais) existente (Reais) Duracéo aplicavel
AGUAS DO RIO 1
SPE SA. 31/12/2022 R$ 115.000,00 R$ 115.000,00 R$ 115.000,00 N/A 0,000%

Relagéo da parte
relacionada com o
emissor Sociedade detida pelos mesmos acionistas

Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagéo é informado nas
Objeto do contrato DFs de 31/12/2022 como “Outros créditos” com a Aguas do Rio 1 SPE S.A. Em 31/12/2022, o montante
envolvido e o saldo em aberto era de R$115.000,00.

Se o emissor é
credor ou devedor Credor

Especificar Né&o aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados N&o aplicavel.

Condicbes de
rescisdo ou extingdo  N&o aplicavel.

Natureza e razdes

para a operagao Repasse de gastos administrativos e operacionais
Montante
correspondente ao
interesse de tal
parte relacionada Taxa de
Montante no negécio, se for juros
Parte Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
AGUAS DO RIO
1 SPE SA. 30/12/2022 R$ 66.984.000,00 R$66.984.000,00 R$ 66.984.000,00 N/A 0,000%
Relagéo da
parte . . .
. Sociedade detida pelos mesmos acionistas

relacionada

com o emissor

Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transac&o é informado nas DFs de
31/12/2022 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a Aguas do Rio 1 SPE S.A. Em 31/12/2022, o
montante envolvido e o saldo em aberto era de R$66.984.000,00.

Objeto do
contrato

Se o emissor é

credor ou Devedor
devedor

Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e

seguros Né&o aplicavel.

relacionados

Condicoes de

rescisdo ou N&o aplicavel.

extingdo

Natureza e

razbes para a Repasse de gastos administrativos e operacionais.
operagao

AGUAS DO

CCRIO




.

Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros

Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéo se aplicavel
AESAN
ENGENHARIA E
PARTICIPACOES 31/12/2022 R$ 11.722.000,00 R$ 5.954.000,00 R$ 11.722.527,50 N/A 0,000%
LTDA.

Relagédo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se ao Contrato de Empreitada Global por Preco Fixo na Modalidade EPC SPO1XAESAN (“EPC”). Este
contrato regula a execucdo dos servicos e desenvolvimento de projetos executivos, obras civis, fornecimentos,
montagem eletromecanica, comissionamento e entrega de projetos de implantagdo, ampliagdo e melhorias dos
sistemas de abastecimento de 4gua, de coleta e tratamento de esgotamento sanitario e demais projetos e atividades
para a execucdo dos investimentos requeridos na area de concessdo sob a responsabilidade da SPE 4, incluindo
melhorias nas estruturas, eficiéncia das operagoes, eficiéncia energética e redugdo das perdas de agua, bem como
a obtencao de licencas ambientais e de demais autorizagdes e liberacdes necessarias junto aos 6rgéos pertinentes
para a execucdo dos projetos, a contratacdo de seguros e eventuais contingéncias. O montante envolvido nesta
transagédo é informado nas DFs de 31/12/2022 como “aquisigdes de ativo de contrato da concessao no exercicio”
com a Aesan Engenharia e Comércio Ltda. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de R$ 11.722.527,50 e o saldo
em aberto referente ao montante devido pela SPE 4 referente aos servigcos prestados até 31/12/2022 era de R$
5.954.000,00 milhdes. O valor global do contrato é de R$ 5,6 bilhdes e considera o cronograma de investimentos
previstos pela SPE 4 para os proximos 60 meses.

Se 0 emissor é Devedor
credor ou devedor
Especificar N&o aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

O EPC estabelece a obrigacéo da SPE 4 de contratar seguros de riscos de engenharia e responsabilidade civil para as obras. O EPC
estabelece o direito da Companhia de reter cinco por cento (5%) do valor bruto de cada medi¢&o pelo prazo de doze (12) meses a
titulo de garantia sobre os servigos prestados

Condicdes de
resciséo ou
extingéo

O EPC pode ser rescindido pela parte adimplente imediatamente caso em caso de descumprimento do contrato. O Contrato podera
ser rescindido a qualquer tempo imotivadamente por qualquer parte, desde que respeitado o prazo de trinta (30) dias de notificagéo
prévia. Ha ainda outras situagdes que ensejam a rescis&o contratual antecipada, como o encerramento do Contrato de Concesséo,
situacéo na qual ndo havera imposicéo de penalidade a qualquer das partes.

Natureza e razdes
para a operagao

Servigos de engenharia para ampliagéo e ligag6es de redes de dgua e esgoto nos locais de operagdes da SPE 4.

Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte
Montante relacionada no Taxa de
envolvido no negocio, se for juros
Data da negocio Saldo possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transagao (Reais) existente (Reais) Duracgao se aplicavel
AESAN ENGENHARIA
E PARTICIPACOES 31/12/2022 R$ 140.000,00  R$ 140.000,00 R$ 140.000,00 N/A 0,000%

LTDA.

Relagdo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato Refere-se a repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagéo é informado nas
DFs de 31/12/2022 como “outras contas a pagar partes relacionadas” com a Aesan Engenharia e Comércio Ltda. Em

31/12/2022, o montante envolvido e o saldo em aberto era de R$140.000,00.

Se o emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros Né&o aplicavel.
relacionados

Condicoes de N&o aplicavel.

rescisdo ou extingao

Natureza e razdes
para a operagao

Servigos de engenharia para ampliacéo e ligagdes de redes de dgua e esgoto nos locais de operagdes da
Companhia

AGUAS DO

CCRIO




ce

Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negécio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
AEGEA
SANEAMENTO E .
PARTICIPACOES 27/12/2022  R$ 147.483.000,00 R$ 147.483.000,00 R$ 147.483.000,00 Indefinido 0,000%
S.A.
Relagéo da parte Acionista

relacionada com o
emissor

Objeto do contrato

Refere-se a prestacao de servicos administrativos. O montante envolvido nesta transacéo € informado nas DFs
de 31/12/2022 como “Fornecedores e Partes Relacionadas” com a Aegea. Em 31/12/2022, o montante envolvido
e o saldo em aberto era de R$ 147.483.000,00.

Se o emissor é Devedor
credor ou devedor
Especificar N&o aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

Né&o aplicavel.

Condicbes de
rescisdo ou
extincéo

Na&o aplicavel.

Natureza e razdes
para a operagao

Prestacéo de servicos de backoffice.

Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte Taxa de
relacionada no juros
Montante negoécio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéo aplicavel
AEGEA
SANEAMENTO E 30/12/2022 R$ 142.159.495,59 R$ 142.160.000,00 R$ 142.159.495,59 N/A 0,000%
PARTICIPACOES S.A.
Relacéo da parte Acionista

relacionada com o
emissor

Objeto do contrato

Refere-se a valor a ser pago para a Aegea, enquanto acionista da SPE 4, com base no lucro liquido apurado em
exercicios sociais anteriores.

Se 0 emissor é
credor ou devedor

Devedor

Especificar

Né&o aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

N&o aplicavel.

Condicbes de
rescisao ou
extingdo

Né&o aplicavel.

Natureza e razdes
para a operagao

Pagamento de dividendos

AGUAS DO

CCRIO




ce

Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte
relacionada no Taxa de
Montante negocio, se for juros
Data da envolvido no Saldo possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacao negocio (Reais) existente (Reais) Duragéo se aplicavel
AEGEA
SANEAMENTO E 31/12/2022  R$ 287.854.290,94 R$ 0,00 R$ 287.854.290,94 N/A 0,000%
PARTICIPACOES S.A.
Relagéo da parte Acionista

relacionada com o
emissor

Objeto do contrato

Repasse de gastos administrativos e operacionais O montante envolvido nesta transagéo é informado na DFs
de 31/12/2022 como “Fornecedores partes relacionadas” com a Aegea. Em 31/12/2022, o montante envolvido
foi de R$287.854.290,94 e o saldo em aberto de R$ 0,00.

Se o emissor é credor  Devedor

ou devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

Condicbes de N&o aplicavel.

rescisdo ou extingao

Natureza e razdes
para a operagao

Prestacéo de servigos de backoffice

Montante
correspondente
ao interesse de

tal parte

Montante relacionada no
envolvido no negocio, se for Taxa de juros
Data da negocio possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transacao (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéo aplicavel
GSS — GESTAO DE
SISTEMAS DE 26/12/2022 R$11.873.957,20 R$6.060.000,00  R$ 11.873.957,20 N/A 0,000%

SANEAMENTO LTDA.

Relacéo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se a contrata¢éo de servicos de implementacdo e manutencédo software. O montante envolvido nesta
transacédo é informado na nota explicativa de 31/12/2022 como “Fornecedores partes relacionadas” com a
GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de
R$ 11.873.957,20 e o saldo em aberto era de R$ 6.060.000,00.

Se o emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros Né&o aplicavel.
relacionados

Condicoes de N&o aplicavel.

rescisdo ou extingdo

Natureza e razdes
para a operagao

Servigos de implementacéo e manutencéo de software

AGUAS DO

CCRIO




AGUAS DO

CCRIO

Montante
correspondente ao
interesse de tal

Montante parte relacionada
envolvido no no negécio, se for
Parte Data da negoécio possivel aferir Taxa de juros
relacionada transagéo (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéo cobrados, se aplicavel
LVE -
LOCADORA DE
VEICULOS E 31/12/2022  R$3.977.000,00  R$3.977.000,00 R$ 3.977.000,00 N/A 0,000%

EQUIPAMENTOS
LTDA.

Relacédo da parte
relacionada com
0 emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do
contrato

Refere-se a servigos de locagédo de veiculos. O montante envolvido nesta transacéo é informado na nota explicativa de
31/12/2022 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda.
Em 31/12/2022, o montante envolvido e o saldo em aberto era de R$3.977.000,00.

Se o0 emissor é
credor ou
devedor

Devedor

Especificar

Né&o aplicavel.

Garantia e
seguros
relacionados

Né&o aplicavel.

Condigdes de
resciséo ou
extingdo

Néo aplicavel.

Natureza e
razbes para a
operagéo

Locacéo de veiculos utilizados na Companhia.




ce

Montante
correspondente ao
interesse de tal parte Taxa de
Montante relacionada no juros cobrados,
Data da envolvido no Saldo negécio, se for se
Parte relacionada transagéo negoécio (Reais) existente possivel aferir (Reais) Duragéo aplicavel
LVE -
LOCADORA DE
VEICULOS E 21/12/2022 R$21.524.791,72  R$16.527.000,00 R$ 21.524.791,72 N/A 0,000%
EQUIPAMENTOS
LTDA.
Relacéo da parte Empresa controlada por acionista.
relacionada com o
emissor
Objeto do Refere-se a contratacéo de servigos de locacéo de veiculos prestados pela LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos
contrato Ltda. O montante envolvido nesta transacéo é informado na nota explicativa de 31/12/2022 como “Fornecedores e Partes
Relacionadas” com a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. Em 31/12/2022, o montante envolvido foi de R$
21.524.791,72 e o saldo em aberto foi de R$16.527.000,00.
Se 0 emissor é Devedor

credor ou devedor

Especificar Na&o aplicavel.
Garantia e Na&o aplicavel.
seguros

relacionados

Condicdes de Né&o aplicavel.
resciséo ou
extincéo

Natureza e razdes Locacéo de veiculos utilizados na Companhia.

para a operagéo
Montante
correspondente
ao interesse de tal
parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros

Parte Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracgao aplicavel
Itad Unibanco
SA. 31/12/2022 R$ 703.651.901,21 R$ 703.652.000,00 R$ 703.651.901,21 N/A 0,000%
Relacdo da Empresa controlada em conjunto por acionista
parte
relacionada com
0 emissor
Objeto do 12 série da emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da forma nominativa e escritural, em duas
contrato séries, da espécie com garantia real, sendo R$ 703.651.901,21 debéntures adquiridas pela Itat Unibanco Holding

S.A. e despesas prestacéo de servicos, despesas contratuais e juros incorridos sobre as debéntures no saldo de R$
703.652.000,00 em 31 de dezembro de 2022.

Se 0 emissor é Devedor

credor ou

devedor

Especificar Néo aplicavel.

Garantia e (i) alienacgao fiduciaria da totalidade das acGes da SPE 4, e (ii) cesséo fiduciaria sobre: (a) a totalidade da efetiva
seguros receita liquida de exploracéo auferida pela SPE 4 em virtude da Concesséo; (b) todos os demais direitos creditérios
relacionados emergentes do Contrato de Concesséo; e (c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela

Companhia contra o Ita Unibanco S.A. Ambas proporcionais a participagédo da Itad Unibanco Holding S.A. nas
debéntures emitidas.

Condicdes de Né&o aplicavel.
resciséo ou
extingao

Natureza e Financiamento da SPE 4
razdes para a
operagao

AGUAS DO

CCRIO




AGUAS DO

CCRIO

Montante
correspondente
ao interesse de tal
parte relacionada

Montante no negocio, se for Taxa de juros

Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
ltad Unibanco S.A.  31/12/2022  R$ 142.490.799,70 R$ 0,00 R$ 142.490.799,70 N/A 0,000%

Relagéo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada em conjunto por acionista

Objeto do contrato

Compreende a emissao de debéntures em posse da Itall Unibanco S.A., despesas e juros incorridos sobre essas
operagdes no resultado do exercicio.

Se o emissor é Devedor
credor ou devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros  N&o aplicavel.
relacionados

Condicbes de N&o aplicavel.

rescisdo ou
extincéo

Natureza e razdes
para a operagao

Financiamento da SPE 4




ce

Montante
correspondente ao
interesse de tal

Montante parte relacionada Taxa de
envolvido no no negécio, se for juros
Data da negocio Saldo possivel aferir cobrados, se

Parte relacionada transacao (Reais) existente (Reais) Duracéo aplicavel
COLIBRI VERDE
FUNDO DE
INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES 31/12/2022 R$ 318.683,78 R$318.000,00 R$ 318.683,78 Indefinido 0,000%

MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Relagéo da parte Acionista
relacionada com o
emissor

Objeto do contrato Refere-se a valor a ser pago para a Colibri Verde Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
Investimento no Exterior, enquanto acionista da SPE 4, com base no lucro liquido apurado em exercicios sociais

anteriores.
Se o emissor é Devedor
credor ou devedor
Especificar N&o aplicavel.

Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

Condicoes de Né&o aplicavel.

rescisdo ou

extingdo

Natureza e razdes Pagamento de dividendos

para a operagao

Montante
correspondente ao
interesse de tal Taxa de
parte relacionada juros
Montante no negécio, se for cobrados,
Data da envolvido no Saldo possivel aferir se

Parte relacionada transacao negocio (Reais) existente (Reais) Duracéo aplicavel
ANGELO INVESTMENT .
PRIVATE LIMITED 31/12/2022 R$ 85.979,73 R$86.000,00 R$85.979,73 Indefinido 0,000%
Relagéo da parte Acionista
relacionada com o
emissor
Objeto do contrato Refere-se a valor a ser pago para a Angelo Investment Private Limited, enquanto acionista da SPE 4, com

base no lucro liquido apurado em exercicios sociais anteriores.

Se 0 emissor € credor Devedor

ou devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.

relacionados

Condicbes de resciséo Né&o aplicavel.
ou extincéo

Natureza e razdes para Pagamento de dividendos
a operacao

AGUAS DO

CCRIO




Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte
relacionada no Taxa de
Montante negocio, se for juros
Data da envolvido no Saldo possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) existente (Reais) Duragéo aplicavel
ITAUSA S.A. 31/12/2022 R$ 45.964,01  R$ 46.000,00 R$ 45.964,01 Indefinido 0,000%
Relagdo da parte Empresa controlada em conjunto por acionista.
relacionada com o
emissor
Objeto do contrato Refere-se a valor a ser pago para a Italisa S.A., enquanto acionista da SPE 4, com base no lucro liquido

apurado em exercicios sociais anteriores.

Se o emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.

relacionados

Condicbdes de resciséo Né&o aplicavel.
ou extingéo

Natureza e razdes para Pagamento de dividendos
a operacao

AGUAS DO

CCRIO




AGUAS DO

CCRIO

cae

14.5. Descricdo detalhada das garantias prestadas para os valores mobilidrios objeto da
oferta publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido.

Veja os itens “n) Garantias — tipo, forma e descricdo” e “nl) Compartilhamento das Garantias” da
Secdo “2.6. Em relacdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado”, nas paginas 2 e seguintes
deste Prospecto.

14.6. Informacéo sobre o quérum minimo estabelecido para as deliberacdes das assembleias
gerais de credores previstos nos documentos especificos que regem a descri¢cdo do valor
mobiliario da oferta publica de renda fixa.

Exceto pelo disposto abaixo ou pelos demais quoéruns expressamente previstos nas Escrituras de
Emissao, os quoruns para deliberacdes serdo modulados de acordo com a existéncia, ou nédo, na
data da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, de Debenturista que, individualmente, ou em
conjunto com outras entidades de seu Grupo Econdmico, (sendo certo que a participacdo em um
mesmo Grupo Econdmico devera ser atestada ao Agente Fiduciario por cada Debenturista presente
a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, observado que, caso a referida participacdo nao
seja atestada por cada Debenturista ao Agente Fiduciario, tal fato ndo podera anular os efeitos da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso estejam presentes Debenturistas Relevantes),
possua percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) das Debéntures em Circula¢do, conforme
apurado pelo Agente Fiduciario na Assembleia Geral de Debenturistas, e observados os percentuais
abaixo descritos (“Debenturistas Relevantes”).

Quérum Ordinério. Exceto pelo disposto abaixo ou pelos demais quéruns expressamente previstos
nas Escritura de Emisséo, as deliberacdes em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive: (i) com
relagdo a alteragbes nas clausulas ou condi¢des previstas nas Escrituras de Emissdo que néo
apresentem outro quérum especifico; (ii) alteragdo das obrigagfes adicionais das Emissoras ou da
Fiadora; e/ou (iii) alteracdo das obrigacdes do Agente Fiduciario, conforme estabelecidas nas
Escrituras de Emissao, dependerdo de aprovagdo, em primeira convocacgdo de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacgédo, dos
seguintes quéruns:

(1) Caso nédo haja Debenturista Relevante, maioria simples representando pelo menos 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagéo;

(2) Caso haja Debenturista Relevante, maioria simples desde que a referida maioria simples
represente o percentual equivalente ao menor valor entre (i) o percentual detido pelo
maior Debenturista Relevante somado a 7,5% (sete e meio por cento) das Debéntures em
Circulacgéo; ou (ii) o percentual de 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacao;

N&o estéo incluidos no quérum a que se refere acima:
a) o0s demais quéruns expressamente previstos nas Escrituras de Emissao;

b) a Assembleia Geral de Debenturistas convocada para (b.i) deliberar sobre perdao e/ou
rendncia temporaria de quaisquer obrigacdes das Emissoras previstas nas Escrituras de
Emisséo e/ou de quaisquer outras disposi¢cdes previstas nas Escrituras de Emisséo, bem
como em relagdo a quaisquer eventos que possam gerar qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado estabelecidas nas Escrituras de Emissao (sejam hipéteses que
caracterizem um Evento de Vencimento Antecipado Automatico ou hipdteses que
caracterizem um Evento de Vencimento Antecipado Automatico) ou tenham gerado
hip6éteses de vencimento antecipado estabelecidas nas Escrituras de Emissao que
caracterizem um Evento de Vencimento Antecipado N&o Automético, observado o
disposto nas Escrituras de Emisséo, ou (b.ii) deliberar sobre a alteracdo a definicdo de
Dividas e Garantias Seniores Autorizadas, ou as suas respectivas caracteristicas,
incluindo alteracBes ao volume, prazo, taxa, cronograma de amortizacdo e/ou duration,
conforme descritas nas Escritura de Emissédo e/ou nos Contratos de Administracdo de
Contas Vinculadas — Emissoras, conforme o caso, que dependerdo de aprovacdo, em
primeira convocacao de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacdo e, em segunda convocacao, dos seguintes quéruns:

(1) Caso néo haja Debenturista Relevante, maioria simples representando pelo menos
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao;



.

(2) Caso haja Debenturista Relevante, maioria simples desde que a referida maioria
simples represente o percentual equivalente ao menor valor entre (i) o percentual
detido pelo maior Debenturista Relevante somado a 7,5% (sete e meio por cento) das
Debéntures em Circulacéo; ou (ii) o percentual de 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagéo;

c) as alteracdes (i) as disposicdes estabelecidas neste item, bem como aos qudruns
previstos nas Escrituras de Emissao; (i) alteragcdo/exclusdo de qualquer das hipéteses
de vencimento antecipado estabelecidas nas Escrituras de Emisséo; e/ou (iii) a liberacéo
ou reducdo das Garantias, observados os casos de Compartilhamento de Garantias,
exceto no caso de rendncia ou perdéo temporario, que deve observar o disposto no item
b acima, (iv) a reducdo de Remuneracdo e Atualizacdo Monetéria (exceto no que diz
respeito ao quérum especifico previsto no Periodo de Auséncia do IPCA) das Debéntures;
(v) a quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nas Escrituras de
Emissao; (vi) o prazo de vencimento das Debéntures; (vii) a espécie das Debéntures; (viii)
a criacao de evento de repactuacao, (ix) os valores e datas de amortizagdo do principal
das Debéntures; e/ou (x) alterac@o/exclusédo de qualquer das hipéteses de resgate
antecipado, amortizacéo extraordinaria, oferta de aquisi¢éo, oferta de resgate antecipado
ou aquisi¢cdo facultativa estabelecidas nas Escrituras de Emissdo, sendo certo que
eventuais alterages nos documentos relacionados a Oferta, em decorréncia de referida
deliberacgéo, serado realizadas com base nos quéruns aqui estabelecidos:

(1) aprovacéo de Debenturistas representando 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convoca¢do ou segunda convocacao.

14.7. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco nao seja
diretamente relacionado a emissora e/ou aos ofertantes: informacao sobre a capacidade de
pagamento do terceiro, assim como de seus fatores de risco.

Veja a Secgao “4. Fatores de Risco”, na pagina 27 e seguintes deste Prospecto.

14.8. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informacéao
com a identificacdo do prestador e indicacdo se ha ou ndo vinculo com a emissora.

Item n&o aplicavel.
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15. INFORMAGCOES ADICIONAIS CONSTANTES NO
MATERIAL PUBLICITARIO

MATERIAL PUBLICITARIO

Debénture Azul e Sustentavel

Considerando os impactos ambientais e sociais positivos, incluindo os impactos positivos para a vida na agua a partir dos investimentos realizados,
Emissdo recebera a classificacdo de Debénture Azul e Sustentavel. Second Party Opinion: Sustainalytics

Framework para

MAIO/2023

SUSTAINALYTICS

Além disso, a Aegea recebeu a certificacdo internacional Blue
Dot da OECD pelo i dmico, social e ambiental da
Aguas do Rio

» ::‘““ ue Do
o?co S Network

Foram certificados pela Blue Dot
4 projetos a nivel global que
possuem evidéncias robustas de
que ajudardo seus paises a
atingirem os ODS da ONU

Categoria de Projeto Azul/Verde Descri¢do dos projetos

Energia Renovdvel

Prevengdo e controle da poluigdo
Conservagao da biodiversidade
terrestre e aquatica

Gestdo sustentavel das aguas e
efluentes

* Gestao-de recursos naturais e areas de conservagao,
reflorestamento e recuperagao de bacias hidrograficas

* Conservacao do meio ambiente e sistemas de bacia hidrograficas

* Gestdo de esgoto, coleta, tratamento e disposigdo final

* Produgdo de dgua de reuso

* Gestdo da energia elétrica e eficiéncia no consumo especifico de
energia, , matriz energética majoritariamente renovavel

* Gestdo da intensidade de gases de efeito estufa

* Fornecimento de acesso a infraestrutura bésica

* Geragdo de empregos e renda

* Expansdo do nimero de beneficidrios do tarifa social

+ Saude e qualidade de vida através da expansdo do saneamento

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

A Aegea é Lider em Saneamento Privado

Atendendo mais 30 milhdes de pessoas em mais de 480 cidades do Brasil

ﬂ) MM pessoas servidas'

56% Market share setor privado’

+480 cidades de 2 mil a mais de 6.8 milhdes
de habitantes

30 anos prazo médio de contratos’

Porifélio
diversificado,
composto por
concessoes e

PPPs, e um
modelo de
gestdo
adaptavel

LEIA O PROSPECTO A

+23% CA

Aegea Aguas do Rio

26 15

Economias 4 - 1723

GR s014.1m23 44 8,3

39 [

Aegea + Aguas do

Rio
Receita Liquida 5 - 1723 UDM
RS Bi +35% CAGR 20741723 tow
5,2 86
38 —
Aegea Aguas doRio  Aegea + Aguas do
Rio
EBITDA ¢ - 1723 UDM

R$ Bi +32% CAGR 2914 yr23 uow

3,7
07 —— -
Aegea AguasdoRioc  Aegea +Aguas do
Impactos de Aguas do Rio Rio

TES DE ACEITAR A OFERTA

DOS FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Comparacdo entre Pares
A Aegea ocupa uma posigdo relevante no setor entre as empresas publicas e privadas
*Posigdo 1723 UDM
Populagdo atendida’ Receita Operacional Liquida EBITDAZ? Margem EBITDA

(milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes)

Aegea + Aguas
o Rio

peer1
Peer2
Peer3’
Peerd’

Peer 5

Peer 6

Peer 7

Privadas

publicas

': Corsicera a totdicade da populogdc mesmo para emprescs onde a participagdo societdriancs SPEs é inferior a 100%
qjustade, se assim divilgado pela empresa

PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO ‘

MATERIAL PUBLICITARIO

Track-Record de Crescimento (ndo inclui Corsan)
Crescimento consistente e geracdo de valor

EBITDA Ecossistema Aegea (RS milhes)

+50 Ges e PPP
aokﬂ“‘mubm concessdes e PPPs

3.559 3-709
X 7 Aguas do Rio'
: , 1.
2 concessbes 2/'968 . l W o s
1.192 1.260 g et
675 810
34 48 73 110 133 170 205 224 295 403 462 . == - W cemoscos
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723 oo
uDM
Pilares do Crescimento Sustentdvel
Governanca
Mo:eelo e(:'p(;rltc:)cAlc;nal I.Icencg s:::?' pard Gestdo de Talento Corporativa e Disciplina
9 B Financeira

1- EBITDA da Aguas do Rio, coligada nac consolidzda nas demonstragdes finane ras da Aegea

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAQ

DOS FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Composig¢do Acionaria e Suporte dos Acionistas

Governanga e estrutura de capital fortalecidas impulsionam o crescimento da Companhia

Composicdo Aciondria

Equipav #oic ITAUSA
ON 1% 19% 10%
PN 12% 69% 19%
Total 53% 34% 13%
b e e
* + -
.

cegea

* Entrada da ltalsa como Acionista em 2021: Aquisicdo
de 8% de agoes ON da Equipav por RS 1.085 millhces
(R$ 13 bi de valuation)

= Aportes de Capital: R$ 3,6 bi em 2021, sendo R$ 344 MM
via agdes ON e R$ 3,2 bi via agdes PND

Governanga Corporativa

Conselho de Administragdo com maioria dos membros
independentes de acordo com os critérios do IBGC

T 2T T
-y - Nomeado por Hfatss & CIC

= X Nomeado por GIC

c A > B Nomeado per ltatisa

3 Comités de Assessoramento ao
C Iho de Administracéo

¥ Auditoria, Riscos e Integridade
¥ Gestdo de Pessocs
¥ Anangas

= Direito de veto dos acionistas minoritdrios: Aprovagdo do
Plano de Negdcios, aquisigoes, alienagdes, dividas acima
de R$ 50 MM, garantias a coligadas, fransagdes com
partes relacionadas

Fonte: Informagdes do Companhic

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Portfélio do Ecossistema — Concessdoes Administradas pela Aegea

Com concessdes e PPPs de diferentes tamanhos e estagios de maturidade

. S - AR 3
CC GUARIROBA CCPROLAGOS CCTERESINA CCMANAUs ~ CCRIO (& corsan Outras

Receita Bruta 1.0 643 494 974 7.4 4,7 2.0
finclui receita de construgeo) bilhdo milhdes milhdes milhdes bilhdes bilhdes bilhdes
Popuiacha 216 437 871 23 99 6 de3mila27
PG mil mil mil milhGes milhdes milhGes milhdes
'""';e‘l’:g:;;:‘“ nov/05 jun/06 jun/17 jun/18 riov/21 2023E N/A
Contratos de longo
Vencimento 2060 2041 2047 2045 2056 até 2062° até 2057* | prazo
SoRmho auiFat 83% 80% 4% 2% 49% 21% 53%
(%) Expansdo de Coberturas +
EBITDA/Economia Aumento de Eficiéncia =
(R$/un) 889.7 809.0 500,2 631,8 340,0 3320 6168 crescimento contratado
com geragdo de valor
Margem EBITDA (%) 75% 74% 60% 51% 29% 34% 57%
1- Coligadand demonstragd da Acgea / 2 - Contrato de alienagio das agdes ndo assinad na data de arquivamento deste material / 3 - De 2023 2062 para Corsan, sendo que 50%

dos contratos vencem em 2067 / 4 - Apenas um contrato vence antes de 2030 e este representa 0,15% da Receita da Aegea

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Expertise Comprovada em Turnaround
Turnaround em ativos maduros executado com sucesso. Os resultados de Aguas de Teresina e Aguas de Manaus provam a capacidade de implementar
e adaptar o modelo operacional da Aegea para todas as regides

Turnaround em curso

Economias Ativas
(mil)

EBITDA (RS MM) @
Margem EBITDA
(%)

2005 17123

Cobertura de
Esgoto (%)
fndice de Perdas de
Agua (%)

AGUAS
CC GUARIROBA

4B

2005 1723
75%
45%
40
2005 UDM 1723

27% 83%

57% 20%

CC PROLAGOS

2007 1123
74
43% 2
-
2007 UDM 1723

2007 1723

46% 80%

50% 29%

AGUAS DE

C& TERESINA

%‘bv

2018 123
60%
A
- 214 |
2018 UDM 1123

2017 1723

53% 36%

AGUAS DE

C& MANAUS

R

2018 23
51%
30% 5
0 378
139 |
2018 UDM 1723

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO :

MATERIAL PUBLICITARIO

ESG - Saude e Meio Ambiente

A ampliagdo da cobertura de agua e esgoto se traduz em beneficios para a salide e para o meio ambiente

CC PROLAGOS

Antes Lagoa completamente poluida e sem
vida aquética

Acuas
CC GUARIROBA
Populagdo com coleta
de esgoto (mil)

Internagdes por doengas
gastrointestinais

Depois

70% Safra recorde de peixes e
ﬁ 72% cavalo marinho
%
807 281 0
474 80
2010 2021 2010 2021

CC PROLAGOS

CeRrIO

Recuperagdo da Baia de Guanabara,

praias da zonal sul, da llha de Paquetd
e lagoa Rodrigo de Freitas

Evolugdo dos indicadores relacionados as internagdes por
doencas associadas a falta de saneamento (2010-2021)

5 80% @ 60%
E Quantidade de Despesas
= internagdes hospitalares

Fonte: Informagdes ca Companhia // Fonte: https://www.painelsaneamento.org.br/

+ Retirada de 2 mil ton de residuos do
interceptor ocednico

» Elevatérias de esgoto operando em
plena capacidade

+ Aumento da capacidade nas ETEs

+ Construgdo do coletor tempo-seco

Praias do Flamengo/Botafogo balnedveis
em fodos meses desde junho/22

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO
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ESG — Garantia de Acessibilidade ao Saneamento
Programas customizados para inclusdo de pessoas vulneraveis no saneamento basico, proporcionando mais qualidade de vida e dignidade

ligagdes de dgua nas
palafitas em Manaus

Familias Beneficiadas pelo Tarifa Social (mil)

506,1 5174
TarifaSocial para 517 mil familias ﬁ
Tarifa10 para 28 mil familias em Manaus m m m

2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723

Ampliagdo do Tarifa Social faz parte da
estratégia de redugdo de perdas e da inadimpléncia
Primeira rede de esgotamento sanitario em

palafitas no Brasil (Beco Nonato em
Manaus)

Mais cidadania: a conta de agua representa

para muitas pessoas o primeiro
comprovante de residéncia formal

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

ESG — Metas e Governangas ESG

Metas ESG atreladas ao custo da divida, agendas de diversidade e climatica, baixo risco ESG pela Sustainalytics e reconhecimento da OECD pelo projeto
de Aguas do Rio

Negros na lideranga Mulheres na lideranga : Reducdo no consumo especifico de

INDUSTRY
TOP RATED
)

Me;‘é;gSG (gerentes a CEO) (gerentes a CEO) i energia (kWh/m?)
vinculadas ao de 17% para 27% de 32% para 45% i 1 50/
sLB : em (]
* Programas de menlotla @ H « Matriz a 97% renovavel
. desenvolvimento de carreira para H
Agendas de I it ! . P . & g
i (?Spe (o] necrosemilferes ' T '. o] oro reducdo de perdas de dgua com uso de
climética déotom satélite
rainecs: 68% de mulheres e 43% de
+ Reducdo da tendéncia de carbono em 0% em 2022
negros
Baixo riscoVEVSfZ i ‘f"“"“‘ e Programa de Integridade certificado Reconhecimento da OECD pe
SUSIAiNQIylics alto impacto ESG do projeto da
Governanga [ S Aguas do Rio
e selos ESG ESG B ;t.:)/-sd(ser 0»
Gestao Ant Y

A2
VR
a7

OECD i) Network
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Fontes de Financiamento

Amplo acesso a financiamento de longo prazo, com manutengdo da alavancagem abaixo de 3,5x. Rating' AA+ pela S&P

Endividamento por fonte? Divida Liquida®, Caixa (R$ milhGes) e Alavancagem

60% 3,06 276 315

® Mercado de cagitais 11.4%

local 1.939 1.830
B Mercado de cagilcs oTERT

intemacional

Bilateral Bancos 57.9% 2.669

e 24,8 7.793 8.457

Comerciais ¥
m Bancos / Agéncias de Dividas em 4.080 5.032

Fomento USD 100%

hedgeadas
2020 2022 1723 UDM

m Divida Liquida e Caixa e equiv

. a a i entes Divida Liquica/EBITDA
Caixa e Cronograma de Amortizagéo? (R$ milhes) - . !

Aegea Ecossistema (Resultado

2 1T23
Proforma da Aegea + Aguas do Rio)
Divida Bruta (RS milhdes) 18.275,4
Caixa e equivalentes (RS milhoes) (2.137,2)
Divida liquida (RS milhoes) 16.138,2
Caixae Cuto 2024 2025 2026 2007 2028 em Divida liquida/EBITDA (x) 4,35

equivalentes  prazo diante

gea: Fich AA BR e B8 Global. Moody's AA- BR e Bal Global
da hegea

o vicka bruta menos o3 insirumentos Serivafivos ma's o fidos e forjusto {MTM)

eq 08 financeios livos alivos & passivos & ndo considera os eleilos de MUECECao a Mercaco

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Highlights do Projeto

1. Expertise Setorial e Robustez Financeira

- AEGEA é o maior operador privado de saneamento do pais com historico de turnarounds relevantes e sdes em diferentes localidades

- Itausa e GIC cor cios finani

<& 2. Estrutura de Capital Adequada
RS 8,2 bilhdes de aporte dos acionistas
- Dividas de longo prazo sem necessidade de refinanciamento; projeto “fully funded”
- Potencial de geragdo de caixa expressivo dada a ampliagdo das redes de coberturas, aumento da eficiéncia e redugdo das perdas de dgua
- 3. Relevante Impacto Ambiental, Social e Econémico

Despoluigdo da baia de Guanabara, lagoa Rodrigo de Freitas, bacia do rio Guandd e praias como consequéncia dos investimentos em saneamento
- Geragdo de milhares empregos, renda e programa de contratagao nas comunidades representando para muitas pessoas a primeira oportunidade formal de emprego

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Visdo Geral do Projeto

A maior concessdo de saneamento privado do Brasil Estrutura aciondria

ce e %
il 3
aegea Equipav i GIC ITAUSA
Lotes 1 e 4 vencidos em 30/04/21, ambos na etapa de viva-voz: .
Leildo * Outorga Bloco 1 =RS 8,2 bi ON 100% X 5 =
« Outorga Bloco 4 =R$ 7,2 bi PN 45% 9% n% 8%
------------------------------------------------------------------- PNA? = 71% 19% 10%
Concessdo Concessdo plena de dgua e esgoto com prazo de 35 anos PNB 100% f: 2 =
___________________________________________________________________ Total 52% 34% 9% 5%
Entrada em Assungdo da operagdo comercial em Novembro/21 L - ¥ L !
Operagdo 3 meses antes do prazo previsto) Acuspo 4
___F!___§_________( ............. P .._.p....-l ............................. Nao consolida na ‘ ‘\Q Rlo
Tarifa Tarifa fixa em contrato e reajustada anualmente por indices de inflagao EGI
Mesma tarifa para dgua e esgoto {paridade 100%)
Contrato de Take-or-Pay com a Cedae para compra de dgua para os AGUAS DO AGUAS DO
Compra de primeiros 3 anos com tarifa-base (definida em contrato) de R$ 1,70/m?. RIO 1 RIO 4
Agua Tendéncia de redugdo do volume comprado a partir do 42 ano. Reducdo
se 1deflmda em contrato) para R$1,63/m? a partir do 52 ano Bloco 1
"""""""""" b, 5 * RS 4,2 bi, sendo RS 3,6 bi aportados até 1723
Investimentos Equity Total * gl po
Previstos ' « Bloco 4 =RS 16,1 bilhdes * RS 3,9 bi, sendo RS 3,8 bi aportados até 1723

RS 7,8 bi emitidos divididos entre os 2 Blocos ]
I Rating AA+ (S&P), para as duas SPEs I

LEIA » PROSPECT ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO :

concesso, disponiveis em: hlo://www.concessaosaneamento.r.gov.br/documentos pho

ados sdo contabilizados via equivaléncia patrimonial

Aguas do Rio — Blocos 1 e 4 ]
RS 24,4 bi'

27 municipios CAPEX
124 bairros da capital

99% cobertura de
agua
até 2031

RS 15,4 bi
Outorga

Maior investimento em

90% cobertura

MATERIAL PUBLICITARIO
— 537

9 Capital Mais de RS 37 bilhdes? em beneficios socioeconémicos para a

do Estado populagdo (criagdo de empregos, turismo, valorizagdo
imobiliaria, entre outros)

I saneamento basico no Brasil
=l

Bloco 1: Zonal Sul da Capital e 18 municipios
Bloco 4: Centro e Zona Norte da Capital e 8 municipios da Baixada Fluminense

Highlights Aguas do Rio 1723 UDM
10 milhdes em popula;ao atendida RS 5,2 bilhdes de Receita Operacional Liquida® R$ 1,5 bilhdo de EBITDA?
<

beneficios-acima-de-r-37-bi/H: 1ext=0s%20n%CI%BAmerosi20apontam¥%20ums% 20crescimento, Rio%20de % 2Waneirc20a1 X C3%AI% 202056,

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE EM ESPECIAL A SECAO
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Potencial expressivo de criagdo de valor para Aguas do Rio

Expertise da Aegea em turnaround de ativos e execugdo de investimentos sera aplicada na Aguas do Rio

Perdas
%, em 31 de marce de 2023

Cobertura de Esgoto

%, em 31 ce margo de 2023

Margem EBITDA'

%, em 31 de margo de 2023

3 4%
“ipp 0% o= T
a% a
26 p.p. e +34p.p. 83%
“.a1pp. +31pp. 80%
a7
30%
25% 29%
; .
o = o Corb i e s pres
RIO. CC GUARIROBA ' em2035 CC PROLAGOS RIO CCPROLAGOS (CIC GUARIROBA eV Contahicts RIO. CC GUARIROBA CC PROLAGOS

- Programa de Redugdo de Perdas: manutengdo, uso de

- Expansdo da rede de esgoto
tecnologia e inovagdo - satélite de Israel,

- Aumento da receita: redugdo das perdas e expansdo das
dade ETEs

- coberturas
controle de pressdo e vazdo, setorizagdo, reservacdo e Estagdes elevatérias revitalizadas e operando com Redu¢do do Opex/economia: redugéo das perdas de dgua,
modelagem hidraulica; hidrometracdo e substituicdo de capacidade plena aumento da eficiéncia, otimizagéo de processos, automacao e
hidrémetros, fiscalizagdo tecnologia

(1) 1723 UDM,

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Alavancas de Valor

Planc de Negdcios tem como base 3 Alavancas de Valor: Institucional, Receita e Alocagdo de Capital

Business Plan

Institucional Besi Alocagéo de capital
o . Expansio da Cobertura de Agua Disciplina de alocagdo de capital
Forta ‘ecm‘\emo a pr'esenga e Esgoto, acdes especializadas e custos através de uma
institucional através do para "Grandes" Clientes estrutura organizacional que
estacbelecn'f'nento de o Plano de crescimento de Clientes Fora da aproveita sinergias, reduz
omunlca;.ao e acoes. que Base (suporte do “Vem com a perdas fisicas de forma
garantam a Licenga Social para Gente”) e Redugdo da estratégica, reduz custos de
Operar Inadimpléncia energia e direciona CAPEX para

garantia da receita e
fortalecimento institucional

Alavancas de Valor

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAQ

DOS FATORES DE RISCO

AGUAS DO

CCRIO




AGUAS DO

RIO

MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia | Pilar Institucional - Meio Ambiente

A expansdo do saneamento tera impacto relevante para despolui¢do da baia de Guanabara, lagoa Rodrigo de Freitas e da bacia do Guandu

Agdes da Aguas do Rio que contribuiram para que as praias do A Aguas do Rio vai contribuir para a despoluigido da Baia de Guanabara
Flamengo e de Botafogo apresentassem balneabilidade dada posigdo geografica dos blocos 1e 4

Regido Hidrografica da Baia de Guanabara Baia de Guanabara
Legenda
@ Temtono de Atuaglo AEGEA £~
yd ]
£
5 J

Limpeza do interceptor ocednico e retirada de 2
mil toneladas de residuos
—
Captacao eficiente e regular das 4guas dos rios
Banana Podre e Berqu
e
ias Paraft André A d
com capacldade maxima

Captagao do Rio Carioca e implantagao de uma
elevatdria na Praga do Indio-Flamengo

Limpeza do interceptor oceanico ja causa
melhoria na qualidade da agua na Praia de
Botafogo .

0 GLOBO g

* 'do Rio abraga mais de 90%
da Baia de Guanabara

Botafogo

LEIA O PROSP ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia | Pilar Institucional - Comunidades

Inclusdo sanitdria dos residentes em comunidades, contratagdo de mdo-de-obra local e programa de relacionamento, fortalecendo a licenga social

Tarfa +350mil

o Familias beneficiadas pela
Sodall Aguas do Rio

Emmp
1 4.500

d Pessoas

e Wl contratadas em

'ona Rudi: primeiro .
banho de chuveiro comunldades
aos 62 anos
(moradora da
comunidade Pavio- y/: , g & = = = =
Piviozinho, em RS 1,2 bilhdo de investimentos em dreas ndo-urbanizadas

" A beneficiando mais de 500 mil pessoas

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia | Pilar Receita
Concentragdo relevante da receita em clientes com alta capacidade de adimplemento: hotéis, aeroportos, shoppings, condominios residenciais e
comerciais, industrias etc

Quantidade de Clientes Receita Ano (R$ MM)

Plano de a¢do para cada
tipo de cliente e
relacionamento
customizado

9% dos clientes representam
75% da receita

sA =B uC mA =B u(C
Para os “Grandes” Clientes A e B: Para os Clientes C: L e @@
+ Canal e equipe de atendimento especializado + Aproximagéo via Afluentes e Vem com a Gente A *&‘#
+ Instalagdo de telemetria e substituigdo de hidrémetros + Regularidade nos servigos E’MEW
+ Fiscalizagdo e eliminagdo de fraudes + Eliminagao fraudes e cadastro na Tarifa Social Ol

Tarifa Social: 1,8% do faturamento no 1723

Faturamento por categoria:
+ Subsidio cruzado na tarifa de agua e esgoto para os clientes de baixa renda

Faturamentoanol A | B | + Reequilibrio automético previsto em contrato (ITS - indice Tarifa Social acima de 5%)
Bloco 1 Acima de RS 100 mil g‘i;ma g 10 Servico __Tarifa (Mensal
A R 22,65 9 i énci v Redugédo de perdas
Bloco 4 Acima de R$ 50 mil Acima de R$ 5 mil gua S 2 88% adnmp]encua o ca A fP .
Esgoto  R$ 2285 em Comunidades gena0 R iaudes

v Licenga social

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO )

MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia | Pilar Alocacdo de capital

CAPEX visa atingimento das metas de universalizagdo e de redugdo de perdas, com concentragdo nos primeiros 12 anos de concessdo

Bloco 1 - 34% Bloco 4 - 66% CAPEX Total RS 24,4 bi
R&.8351 R&26,L:0N dos quais cerca de 80%
A . I} executados até 2033

80% | 20%

88% 82% 2,0
R$ 7,3 bi ; i L ERL
15
fegenia CAPEX aplicado majoritariamente nos primeiros 12 anos de concessao e visando o 76
2 atingimento das metas de universalizacdo e a redugdo das perdas de dgua i
« Agua: 99% de cobertura até 2031
05

* Esgoto: 90% de cobertura até 2033
¢ Perdas: 25% até 2033
CAPEX obrigatério: 16% do CAPEX total sendo RS 1,2 bi para areas irregulares e R$ 2,7 bi 0,0
para o coletor tempo-seco

Marcos fisicos
contratua

2021
2024
2027
2030
2033
2036
2039
2042
2045
2048
2051
2054

Informagdes com base nas planilhas do EVTE disponiveis em: http://www. 0.rj.gov.br/ .php
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AGUAS DO

RIO

MATERIAL PUBLICITARIO

Estratégia | Pilar Alocacdo de capital

Tendo em vista o custo da compra de dgua no Rio de

fndice de perdas (%)
62,8% 60,9%

>—p
Janeiro, a

estratégia é acelerar projetos com foco em redugdo de perdas

17221723

25,0% Meta contratual <ol,

Fiscalizagao : .

Substituigao de hidrémetros
Hidrometracéo de clientes fora da base

Consumo consciente de agua para os

beneficirios do Tarifa Social i i

M?/economia/més antes e depois do VCG

Arard Barrelrado Pavuna Ficap BeiraRio  Gringolandia

Vasco g antes m Depois

Infraestrutura Fisica

Modelagem hidréulica e setorizagio de zonas de
pressao

. Instrumentacéo de vazéo, pressdo e ruidos
*  Valvulas de controle de press&o, nivel e vazao

Substituicdo de redes

1 bilho I/dia foram desperdigados por 20 anos em
Nova Iguagu - Baixada Fluminense

Infraestrutura Tecnoldgica
. Sistemas de gestdo de perdas

. Pesquisa de vazamentos com mapeamento de
satélite e geofones

¢ Centrode Operacdes Integrado e uso de inteligéncia
artificial

Satélite Passa sobre o Rio de Janeiro a

Israelense que cada 14 dias e emite ondas que

gé&:;;uerg:/a atingem até trés metros de
ofundidade no solo

Maste =

V Aponta com mais de 80% de

precisao os pontos de
vazamento, diferenciando
através do cloro a agua tratada
da agua do lengol freatico

Escaneou quase 600 km de tubulagdo e gerou
uma economia de 158 milhdes de litros de agua
potavel, suficientes para abastecer 7 mil pessoas
por um ano

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO

MATERIAL PUBLICITARIO

DOS FATORES DE RISCO

Resultados Operacionais e Financeiros

Desempenho operacional impulsionado pelo plano de agdo focado em cada categoria de cliente enquanto os reajustes tarifarios e disciplina em custos

impulsionam resultados financeiros

Economias (mil)

| )
4194 4398

Receita Liquida' (RS milhdes)

4929 /5156

EBITDA? (RS milhdes)

Margem

EBITDA

Tex
1416 » 1.4%

2022 B 1123 2022 1123 UDM 2022 1723 UDM
m Aguas do Rio
Volume Faturado (milhdes m?) Lucro Liquido (R$ milhGes) CAPEX (R$ milhes)
80 U5 858 468 ,,_14,——" 487 1:123 -‘ 156
2022 17123 UDM 2022 1723 UDM 2022 1723 UDM

as do Rio

Agu
Nolas: 1- Nac inclui as ece\ﬁc de construc&o com margem oréxima a zero (ICPC 01). 2- N&o inclui receitas de construcdo {ICPC 01) e os custos de construcdo (OCPC 05] com margem proxime a zero.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO

DOS FATORES DE RISCO




.

MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura Geral de Financiamento
Bloco 1 Di':g:fu':e DZND:; BNDESC | BNDESD | BNDESE | BNDESF | BNDES| | BNDESH Proparco | Repasse SPT Mg““:“ M“";:i:“ 5
Outorga Capex FINEM FINEM FINEM FINEM Contingente FINEM Funding BID BTG 196, b Emiss3o "
Volumes
1.200 795 1375 1225 610 250 540 327 350 175 593

(em RS MM)

iangas Bant S R 5 S ¢ R R ~

(em RS MM) 795 375 A definir 327

Bloco 4 BNDESA | BNDESB | o orce | gnpesp | BNDESE | BNDESF | BNDESI | BNDESH e | e R L
s, il | oo 0. IR FINEM FINEM FINEM  |Contingente| FINEM Funding BID | BTG i Cypus
Outorga Capex B 8. 13Emissdo | 23Emissdo
2,000 700 423 650 325 907

2292 1.287 11.019

Volurnes 2.720 1335 5 1.301 2.138 14.519

(em RS MM)

Fiangas Ban s
= 635 1.000 1.360 = = - 423 = - = -

BNDESA | BNDESB Mercado de | Mercado de
. 3 - BNDES BNDES D BNDES F BNDES | BNDES H Proparco epasse SPT $
Consolidado [PEEENEREEY 3 % Capitais Capitais TOTAL
Satares (3 FINEM FINEM FINEM ontingents FINEM Funding BID BTG 1hEmitado misslo)
Volumes S

{em RS MM} 1.950 2.065 3.375 3.945 1.945 950 540 750 1.000 500

nces Baricel iy = 1.430 13752 Adefinir . 4 5 750 = : 5 S 5

(em R$ MM) : -

750 1270

1.500 3.593 3.425 25.538

Notas: (1) O BNDE uma igual volume) a ser caso 2 22 Emiss3o de Mercado de Capitais nio ocorra
(2) Além dos 375mm de flangas bancérias, a Aegea ainda ird oferecer 1.000Mm de fianca Acges para completar os 100% de garantia do Suberédito C parz o Bloco 1.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura Geral de Financiamento | Consolidado

F7 F8 F9 F10 @ @ @ z @

Financiamentos Financiamentos Financiamentos Financiamentos Financiamentos
2023 R$ 10,514 bi 05, /2025 RS$ 7,644 bi 2026 R$3,945bi 2029 R$ 2,485 bi 2032 R$ 0,950 bi
O e —————— [o— ¢
BNDESDeb. R 1,950 bi BNDES C R$ 3,375 bi BNDES D RS 3,945 bi BNDES E R$ 1,945 bi BNDES F R$ 0,950 bi
e Desembolsotnico  Veto: fev/a2 Desembolso Faseado  Vcto: out/51 Desembalso Faseado  Vcto: out/51 Desembolso Faseado  Veto: out/51 Desembolso Faseado  Vcto: out/s1
ago/23 ) ago/24 até jun/26 ago/26 até jun/29 ago/29 até jun/32 ago/32 até jun/34
BNDES B R$ 2,065 bi e Mercado Cap.  R$ 3,425 bi @ BNDES | R$ 0,540 bi
Desembolso Unico Veto: out/51 Desembolso Unico Vcto: nov/a2 Desembolso Faseado  Veto: out/51
ago/23 nov/24 ago/29 até jun/34
e BNDES H RS 0,750 bi SPT RS 0,844 bi
Desembolsotnico  Veto: dez/a2 Desembalso Faseado  Veto: dez/as
ago/23 fev/24 até nov/25
° BID RS 1,000 bi
Desembolso tnico Vcto: maif43
ago/23
Proparco R$ 0,500 bi
Desembolso Unico Vcto: maifa3
Ago/23
e SPT R$ 0,656 bi
Desembolso Faseado  vcto: dez/45

ago/23 até nov/23
° Mercado Cap. RS 3,593 bi

Desembolso nico Veto: fez/42
ago/23

Nota: A estrutura cinda conta com uma trenche backstop do BNDES pare a Emisséio de Mercado de Capita's de 2024, eliminando o rsce de funding-gap
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MATERIAL PUBLICITARIO

ESG - Formagdo e gestdo de talentos
Garantindo a replicabilidade do Modelo Operacional

-
Evolucdo do nimero de colaboradores ex. Corsan Treinamento e Desenvolvimento
CAGR . Al!?,”é horas de freinamento em 2022, 29 horas por
25% 11.837 12189 colaborador
8.293 *  Plataforma EAD com acesso Mobile
4.977

2490 2.989 4060 4574 * Graduagdo em Saneamento, com vestibular e selo do MEC

Pés graduacdo em Saneamento, pela FGV

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723

a <~ Soud s it
GestGo de Talentos e SucessGo  "fpep Diversidade 'SP
LIPE déotom
* Mapeamento de talentos internos - + Programa Respeito dd o tom
+ Desenvolvimento afravés da Academia - » Programa de contratagdo nas
Aegea favelas
respe (& * Oportunidades 50+
« Plano de carreira déo

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARIA OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Performance Operacional (Aegea Ecossistema)
Forte desempenho impulsionado pelo aumento da eficiéncia nas Concessdes existentes e consolidagdo de novas Concessdes

Economias Ativas (mil) Volume Faturado (milhces m?)
*
7311 7.802 8.253

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1R 2015 016 2017 2018 2019 202¢ 2021 202 1783

mAegea WAguas doRio mAsgea  mAguas do Rio UDM
indice de perdas (%) Inadimpléncia UDM' (%)
62,8% 63,9% 63,3% 64,3% 60,9% 57%
s 45% 407 47% 7% 3% 3% 0
33,2% 32,2% 322% 321% 31.9% 2,3% il
1122 2122 3122 4722 1723 015 2016 2017 2018 2019 200 2021 202 1123
== Aguas do Ric == Aegea Consolidado ex-Manaus

Notas: (1} A partir de 2018, houve uma mudanga na metedologia de cdlculo (Receita Bruta excluinde cancelomentos/PECLD)
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AGUAS DO

2 RIO

MATERIAL PUBLICITARIO

Resultados Financeiros (Aegea Ecossistema)
Crescimento do EBITDA com disciplina nos investimentos

Receita Liquida' (RS milhdes) ) EBITDA? (R$ milhdes)

Margem EBITDA
Aegea &%

A o
Aigouolo 29%
Ecossistema 43%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 202 1123 2015 2016 2017 218 22019 2020 2021 2022 1123
mAcgea  mAguos doRio Ubks mAegec  WAguas do Rio HEM
Lucro Liquido (RS milhdes) CAPEX (R$ milhdes)
2.097 2141
1123 [ 1.156
£l L EL woy c=n 8 A [
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1123 2015 2016 2017 018 2019 2020 2021 2022 1723
UDM

mAegea mAguasdo Rio UDM

ica & Ambiental Mef
¥, Vila Velha Ambiental,

jelha Ambienta, C
ondrias Sena Ambier

ugdo das PPPs Sera Ambiental,
s de construgdio das PPP das conc

Notas: Nao inclui as receitas de construgao com margem préxima o zero (ICFC 01) e inclui receitas d
{ICPC 01) & os custos stugao (OCPC 05) com margem préxima as receitas e 0s ¢

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

Go inclui receitas de constugao
Metrosul e Ambiental cica

MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura Geral de Financiamento | Consolidado

BNDES A BNDES B
o 5 BNDES C BNDES D BNDES E BNDES F BNDES |
Debénture | Debénture § &
FINEM FINEM FINEM FINEM Contingenciado
Outorga Capex

Mercado de | Mercado de
Capitais. Capitais Total
1%Emissdo | 22Emissdo

Proparco | Repasse SPT
Funding BID| BTG

D 1.950 2,065 3375 3.945 1.945 950 540 750 1.000 500 1.500 3.593 3.425 25.538
(em RS MM)
Periodo de ago/23 ago/23 ago/24 ago/26 ago/29 ago/32 ago/29 ago/23 ago/23 ago/23 ago/23 mai/23 nov/24
Ut Unico Unico atéjun/26  atéjun/29  atéjun/32  atéjun/34 até jun/34 Unico Unico Unico até fev/26 Unico Unico
m lev/a2 out/51 out/51 out/51 out/51 out/51 out/51 dez/42 maif43 maif43 dez/45 fev/42 nov/42
280 280 268 232 214 214 192 192 192 240 175 175
LB Customizada Price Price Price Price Price Price Price Price Price Price Customizada Customizada
CULLOEELE  Semestral Semestral Mensal Mensal Mensal Mensal Mensal Mensal Semestral Semestral Mensal Semestral Semestral
Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0

Caréncia
(LD principal: 48 Principal: 59 Principal: 59 Principal: 35 Principal:35 Principal: 17 Principal: 56 Principal: 48 Principal: 48 Principal: 48 Principal: 40 Principal: 48 Principal: 42

Custo IPCA +8,73%' IPCA + 6,78% IPCA + 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% CDI+ 3,5% CDI+3,5% TR+ 8,8% IPCA+8,73%' IPCA+[*]1%

Indicativo

" Valor Ponderado entre as séries de 10 e 18 anos
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AGUAS DO

2 RIO

MATERIAL PUBLICITARIO

oA | NoESB | NpEsc | BNDESD BNDES F BNDES | BNDES H Proparco | Repasse SPT Mg‘:i:’i:" MZ:‘;:’;:‘ e
FIN i [ ingenci INEM i
o) e M NEM NEM  |Contingenciado|  FINE FundingBID| BTG | (APUAR | TapdaR
: 350 593

1375 1225 610 250 540 327 2292 1.287 11.019

ago/23 ago/23 ago/24 ago/26 ago/29 ago/32 ago/29 ago/23 ago/23 ago/23 ago/23 mai/f23 nov/24

Unico Unico atéjun/26  atéjun/29  atéjun/32  atéjun/34 até jun/34 Unico Unico Unico até fev/26 Unico Unico
fev/a2 out/51 out/51 out/51 out/51 out/51 out/51 dez/42 mai/43 mai/4a3 dez/45 fev/a2 nov/42
175 280 280 268 232 214 214 192 192 192 240 175 175
LEGIERE Customizada Price Price Price Price Price Price Price Price Price Price Customizada Customizada
Amortizacdo L] Semestral Mensal Mensal Mensal Mensal Mensal Mensal Semestral Semestral Mensal Semestral Semestral
Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0

Caréncia
(CURUEDN Principal: 48 Principal: 59 Principal: 59 Principal: 35  Principal: 35  Principal: 17 Principal: 56 Principal: 48 Principal: 48 Principal: 48 Principal: 40 Principal: 48 Principal: 42

Custo

Indicativo IPCA +8,73%' IPCA+ 6,78% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% CDI+ 3,5% CDI+ 3,5% TR+ 8,8% IPCA+8,73%' IPCA+[*]%

" Valor Ponderado entre as séries de 10 e 18 anos

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO
DOS FATORES DE RISCO

MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura Geral de Financiamento | Bloco 4

Di';gﬁufe Di':gjfjc BNDES C BNDES D BNDES E BNDES F BNDES H Proparco | Repasse SPT M;“i:’i:e Mg‘al:’:e et
FINEM FINEM FINEM FINEM FINEM Funding BID BTG & B

Outorga Capex 1%missio | 22Emissdo
Nolume 750 1.270 2.000 2.720 1335 700 423 650 325 907 1301 2138 14.519
(em RS MM)
Periodo de ago/23 ago/23 ago/24 ago/26 ago/29 ago/32 ago/23 ago/23 ago/23 ago/23 mai/23 nov/24
Utilizagdo Unico Unico até jun/26 até jun/29 até jun/32 até jun/34 Unico Unico Unico até fev/26 Unico Unico
fev/42 out/51 out/51 out/51 out/51 out/51 dez/42 mai/43 maif43 dez/45 fev/42 nov/42
Prazo de
Amortizacdo 175 280 280 268 232 214 192 192 192 240 175 175
Total
Perfil de Customizada Price Price Price Price Price Price Price Price Price Customizada Customizada
Amortizagdo Semestral Semestral Mensal Mensal Mensal Mensal Mensal Semestral Semestral Mensal Semestral Semestral

Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0
Principal: 48  Principal: 59 Principal: 59 Principal: 35  Principal: 35  Principal: 17 Principal: 48  Principal: 48 Principal: 48 Principal: 40 Principal: 48  Principal: 42

In:l‘:;(:vo IPCA +8,73%' IPCA+ 6,78% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% CDI+ 3,5% CDI + 3,5% TR+ 8,8% IPCA+8,73%' IPCA+[*]%

" Valor Ponderado entre as séries de 10 e 18 anos
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CCRIO

MATERIAL PUBLICITARIO

Financiamento BNDES

Maior operagdo de financiamento a ser aprovada para o setor de saneamento no Brasil

Financiamento do BNDES de RS 19.320 milh&es', divididos em 9 tranches:
Volume Total Aprovado + Bloco 1=RS 7.772 milhdes

(i) Capital integralizado nas SPEs total de RS 7,1 bi %;
ik (i) Finalizagdo do processo de constituicdo de subholding e Contas Reservas;
CondigBes para Desembolso ) 4 i Z : i . y
(iii) Financiamentos contratados e condi¢Ges prévias cumpridas com as demais multilaterais; e
(iv) Subscricdo e integralizacdo da Emissdo de Debéntures de 2023

Estrutura de tranche backstop contingente a ser utilizada em 2024 para assegurar que os projetos estejam fully-funded.
Estrutura Backstop Volumes destinados a cada Bloco:

+ Bloco 1=R$ 1.287 milhdes
« Bloco $ 2.138 milhdes

2 (i) Garantias reais e ESA conforme compartilhados com as debéntures, conforme descrito acima na segdo “Termos e Condigdes da Oferta”
Pacote de Garantias i G 4
(ii) Estrutura de fiangas com completions escalonados.

incluindo o valor da tranche do Backsiop
dos RS 7,1 bi e Eauly, ainda serdo ap:

los mais R$ 1,0 bi alé 31 de agosto de 24
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16. INFORMACOES ADICIONAIS CONSIDERADAS RELEVANTES

16.1. Estrutura de Vasos Comunicantes (cash pooling entre as Emissoras)

Nos termos dos Contratos de Garantia e do Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas —
Aguas do Rio Investimentos, todos os dividendos, juros sobre capital préprio ou outros proventos
distribuidos pela SPE 1 e pela SPE 4 s&o pagos para a Aguas do Rio Investimentos em uma conta
bancaria que é cedida fiduciariamente em garantia aos Debenturistas.

Tais recursos somente sao direcionados aos acionistas finais caso sejam cumpridas determinadas
condic¢des que variam conforme as fases do respectivo Projeto. Em relacdo aos dividendos, juros
sobre capital proprio e outros proventos a serem distribuidos pela Aguas do Rio Investimentos aos
acionistas finais, tais valores somente séo liberados caso ambas as Emissoras estejam adimplentes
com seus respectivos credores, garantidores e com o Contrato de Concessdo e em situagéo
financeira saudavel, que permita as Emissoras continuar executando os investimentos e realizando
0 pagamento do servigo da divida.

Nesse sentido, caso uma das Emissoras esteja descumprindo com os indicadores de performance
do respectivo Projeto, nos termos do Contrato de Administragcdo de Contas Vinculadas — Aguas do
Rio Investimentos (SPE deficitaria), o sistema criado permite direcionar os recursos que foram
distribuidos pela outra Emissora (SPE superavitaria), conforme o caso, para curar a deficiéncia
financeira da SPE deficitaria.

Garantias (Cash Pooling)

Defini¢des da Mecanica Acionistas

o ) - . . ce — -
CondigBes para movimentacao de recursos das SPEs aos acionistas atraveés de: Qegeo Equgpav .illl'r G|C ITAUSA

(i) constituicio de uma subholding para consolidar a subida de recursos;

(i) estrutura de vasos comunicantes para fortalecer a estrutura financeira de ambas as SPEs.

(iii) thresholds financeiros para liberar a distribuicio de dividendos pelas SPEs e pela subholding

C TSy 1. Obtengio do completion parcial/final
; 2. Atingimento dos Thresholds necessdrios de Fluxo de Caika Operacional
das SPEs para a

A anuais
Subholding: 3. Adimpléncia com acurva de IDG (indice de Desempenho Geral)

SUBHOLDING
FCO Individual e Acumulado

Divida Financeira Liguida ICSD

e Individual
Estrutura de Vasos Caso 0 somatdrio dos Fluxos de Caixa Operacionais de uma das SPEs seja inferior
= ; . a0s , o saldo disponivel na devers ser
S transferido para 3 SPE deficitéria até que se atinja o referido valor.

1. Atingimento dos Thresholds necessarios de Fluxo de Caixa Operacional
~ acumulados para as SPEs
Para subida de 2. Adimpiéncia com todos os credores, garantidores e contrato de concessdo
dividendos da 3. Adimpléncia com o cronograma de completion fisico
Subholding para 4. Preenchimento das Contas Reservas de cada SPE
5
6
i

FCO minimo 5P1 FCO minimo 5P4

Acionistas (Aegea, Obtengio do completion parcialfinal
Cumprimento do ICSD minimo*

Equipav, GIC e Itadsa)

do covenant conse ente a5 SPEs de Divida Financeira AGUAS DO AGUAS DO

LiuulzafED\tda’ R I 0 ] R I 0 4

Notas: (1) 1 ICSD minimo =FCO/ [Pagamento de Principal + Juros + Comissbes de Fiangs), medidas individualmente por blaco, sendo minimo de 1,40x para o Bloco 1@ 1,80x para o Blooo 4
(2) “Divita Liquida/EBITOA": menor ou igual 3 (i) 4,00x de 2025 a 2026; (i} 3,50x &m 2027; (i) 3,25 de 2028 até 2029; (iv) 3,00x de 2030 &m diante.

A Alienacéo Fiduciaria de A¢des — SPE 1, a Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1 e a
Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 1 irdo garantir de forma compartilhada as
Debéntures da SPE 1 e as Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 1 (conforme abaixo
definido), nos termos do Acordo entre Credores.

A Alienacao Fiduciaria de Acdes — SPE 4, a Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4 e a
Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 4 irdo garantir de forma compartilhada as
Debéntures da SPE 4 e as Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4 (conforme abaixo
definido), nos termos do Acordo entre Credores.

A Alienacdo Fiduciaria de Agbes — Agua do Rio Investimentos, a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios — Agua do Rio Investimentos e a Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Agua do
Rio Investimentos irdo garantir de forma compartilhada as Debéntures e as Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas (conforme abaixo definido), nos termos do Acordo entre Credores.

O Acordo entre Credores regula a relagéo dos Debenturistas, dos Credores Seniores das Emissoras
e dos Bancos Fiadores enquanto provedores de fianca e credores das Emissoras, conforme
aplicavel, em especial no que se refere a: (i) regras e procedimentos para tomada de decisbes
consideradas fundamentais; (ii) regras e procedimentos para determinacdes e/ou modificacdes no
ambito das garantias compartilhadas e medidas de aceleragdo, medidas de execugdo e medidas
preliminares no ambito de quaisquer dos instrumentos garantidos; e (iii) nomeacédo do Agente de
Garantias e forma de representacdo dos credores perante as Emissoras e terceiros.



.

Nesse sentido, nos termos do Acordo entre Credores, caso tenha ocorrido e esteja em curso um
evento de vencimento antecipado nos termos de determinado instrumento garantido, o respectivo
credor apenas podera tomar medidas de aceleragdo da divida e execucdo das garantias, apos
observados os requisitos previstos no Acordo entre Credores, 0os quais incluirdo um periodo de
consultas aos demais credores, antes que as respectivas medidas de aceleragdo tenham eficacia,
sendo certo que o prazo do referido periodo de consultas dependera do evento de vencimento
antecipado em questéo, podendo chegar a até 60 (sessenta) dias.

Pacote de Garantias

Va -
Garantias no Nivel da SPE | 3\
- Cess?o F!uuc!ar!a dos Dfref[os Emer.gfantes da Concessdo | m ||I|| - - . |
= Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditorios de Mituos [ m eq ..Il Ir G I ‘ : Equ'pav ITAUSA +  AF das ages da Subholding |
= Cessao Fiducidria das Contas Vinculadas l g |
= Estrutura de waterfall (administragdo de contas) « J
—_—— ] ————— — — —— i —— — — — — — — — — — — e -
= Cessao Condicional do Acordo Direto com AESEN (EPCista)
= Fianga Bancaria (carry da conta Escrow)
= Contas Reserva para cada linha de Financiamento |/ «  AF das acBes da SPE 1 N
= (Contas Pagamento para cada linha de Financiamento - F..SA Aegea AGUAS DO « AF das acBes da SPE 4 |
= Flanca Debéntures | ‘ s = R Io |
{para periodo da | + Cessdo Fiducidria de Mituos
Garantias no Nivel da Subholding Escrow) | Subholdi e Contas Vinculadas I
- ubholdin
= AF das agdes daSPE 1 \ 4 Estrutura de Cash Pooling |
= AF das acdes da SPE4 — T ___________
= Estrutura de Cash Pooling (Vasos Comunicantes) J,_ ‘
= Cessdo Fiducidria de Mutuos e Contas Vinculadas “ Cessdo Fiducidria dos Direitos ™ i * Cessdo Fiducidria dos Direitos A
Emergentes da Concessdo/Mituos Emergentes da Concessdo/Mdtuos |
e Contas Vinculadas @ Contas Vinculadas

= AF das agdes da Subholding = Cessdo Condicional do Acordo I
+ Cessdo Condicional do Acordo Direto com AESEN (EPCista) |

Direto com AESEN (EPCistal
! (EPCista) +  Flanga bancria (carry Escrow) |

+ Fianga bancdria {carry Escrow)

{
Garantias no Nivel das Acionistas |
Garantias Adicionais da Aegea |

\

|
+  Estrutura de waterfall AGUASDO ] | AGUaspo 4 * Estrutura de waterfall
|
|
|

1 \ = Contas Reserva e Pﬂgalnﬂﬂlﬂ /
- Equity Support Agreement (ESA) \ _+ ContasReserva e Pagamento v,

* Fianga Debéntyres T T T T/ T T T T T T T

Os investidores interessados em obter cOpia do Acordo entre Credores poderdo solicita-las
diretamente aos Coordenadores nos enderecos indicados na secao 12.6. — “Declara¢do de que
quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuicdo em questao
podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e na CVM” deste Prospecto.

16.3. Restricdes a Alterac6es na Composicdo Societaria das Emissoras

Na presente data, a composi¢céo societéria das Emissoras pode ser representada pelo organograma

abaixo:
AEGEA Angelo o AEGEA —— Angelo -
FIP Colibri Itatisa
Saneamento Investiment Saneamento ElEcalib Investiment s
51,24% 34,48% 9,30% 4,98% 52,06% 33,90% 9,15% 4,89%

AGUAS DSOARIO 1SPE AGUAS DO RIO 4 SPE

S.A.

As Escrituras de Emissdo contém previsdo de que (i) a alteracdo da composi¢do acionaria das
Emissoras; (i) a alteragdo de composicdo societaria da Aguas do Rio Investimentos, exceto nas
hipéteses previstas nas escrituras; e (iii) a alteracdo de controle da AEGEA, exceto nas hip6teses
previstas nas Escrituras de Emissdo, constitui um evento de vencimento antecipado ndo automatico.
Adicionalmente, os Contratos de Financiamento do BNDES contém hipéteses de alteracdes de
composicdo acionaria adicionais em relacdo a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos (“Alteracées
Societarias Restritas em Co-Financiamento”), cuja consumacao pode gerar um evento de vencimento
antecipado dos Contratos de Financiamento do BNDES, o qual, se ndo renunciado pelo BNDES,
ensejard um evento de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Escrituras de Emissao,
em decorréncia do vencimento antecipado de outras dividas das Emissoras.
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Em breve resumo, ndo exaustivo, as alteragdes Societarias Restritas em Co-Financiamento incluem,
nesta data:

0] a qualquer tempo, a reducéo da participaco societaria detida na Aguas do Rio Investimentos,
pela Itausa S.A., pelo Colibri e pela Angelo Investment, exceto em virtude de diluicao
decorrente de aumentos de capital ou transferéncia entres estes ou para a AEGEA (inclusive
por meio de reorganizagdo societaria), ainda que acarrete a troca de controle acionério da
Aguas do Rio Investimentos para a AEGEA;

(i) Até que seja integralizada a totalidade do Equity Base, nos termos dos Contratos de Aporte
de Capital, alteracdo na composicao acionaria da AEGEA, exceto se decorrente de
transferéncia entre 0s seus atuais acionistas, diluicdo ou recompra ou conversao de acdes
preferenciais de sua emissao e desde que nédo acarrete troca de controle (exceto por troca
de controle em favor da Itadsa, Angelo, ou pessoas de seus grupos econémicos, em
conjunto ou isoladamente) (“Alteracdo de Composicdo Permitida”);

(iii) Apbs a integralizacdo da totalidade do Equity Base e até que ocorra o Evento de Liberacao
do ESA, nos termos dos Contratos de Aporte de Capital, alteragdo da composicéo acionéaria
da AEGEA, exceto se decorrente (A) de transacdes fora do ambiente de bolsa ou balc&o,
desde que néo acarrete troca de controle e desde que o terceiro adquirente da participagéo,
diretamente ou por meio de seu grupo econdmico, (1) possua rating “AAA” ou equivalente
em escala nacional ou internacional emitido pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
Moody’s América Latina ou a Fitch Rating, e que possua Patriménio Liquido superior a
R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais); ou (2) comprove administrar recursos de
terceiros, considerando o conjunto da totalidade de seus veiculos ou sociedades de
investimento nacionais e internacionais, em valor igual ou superior a US$
100.000.000.000,00 (cem bilhdes de ddlares), ou o seu equivalente em outras moedas; ou
(B) operacdes realizadas no &mbito de uma oferta priméaria de agbes de emissdo da AEGEA,
seja em uma oferta publica primaria inicial (“IPO”) ou oferta publica primaria subsequente
(“Follow On”) e/ou uma oferta secundéria de acdes pelos acionistas da AEGEA,
simultaneamente a uma oferta primaria, desde que nao acarrete troca de controle; ou (C)
na hipétese de o valor captado pela AEGEA em uma oferta primaria no ambito de um IPO
ou Follow On ser superior ao valor captado por meio da oferta secundaria realizada
simultaneamente, e o valor correspondente a essa diferenca for alienado em oferta publica
secundéria ou em transacao em ambiente de bolsa de valores; (D) quando a alteragdo na
composicao acionéria decorrer de aumento de capital com ingresso de novo acionista em
transacao fora do ambiente de bolsa ou balcdo, desde que o novo acionista ndo se encontre
inserida em qualquer cadastro de inidoneidade e ndo esteja localizada em um pais, que ndo
o Brasil, que ndo aplica ou aplica insuficientemente as recomendacdes do Grupo de Acao
contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (GAFI); (E) quando a
alteracdo na composicéo caracterizar uma Alteracdo de Composicao Permitida.

Para mais informagdes vide os itens “As obrigagbes das Emissoras constantes das Escrituras estéo
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado” e “Nos termos de determinados contratos
financeiros, cada uma das Emissoras esté sujeita a obrigac6es especificas, bem como restricdes a
sua capacidade de contrair dividas adicionais” na segéo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.
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