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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

AZ QUEST INFRA-YIELD II FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n°© 51.484.496/0001-57

Cédigo ISIN: BRAZINCTFO019
Registro Automatico da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/178, em 24 de agosto de 2023

O AZ QUEST INFRA-YIELD II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ"”) sob o n° 51.484.496/0001-57 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes em infraestrutura constituido sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"”) n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 175"”), com a intermediagdo do BANCO ABC BRASIL S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios
com sede na cidade do S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 01.453-000, inscrita no CNPJ sob o n°
28.195.667/0001-06 (“Coordenador Lider”), estd realizando a distribuigdo publica priméaria de, inicialmente, até 1.650.000 (um milh&do, seiscentas e cinquenta
mil) cotas, integrantes da sua 12 (primeira) emissdo, todas nominativas e escriturais (“Cotas”), com valor nominal unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais)
por Cota (“Prego de Emiss&o”), perfazendo o montante inicial de até (“Primeira Emiss&o” e “Oferta”, respectivamente):

R$ 165.000.000,00

(cento e sessenta e cinco milhdes de reais)
(“Montante Total da Oferta”)

O custo unitario de distribuigdo, por sua vez, corresponde ao montante de R$ 4,86 (quatro reais e oitenta e seis centavos) por Cota, ja englobado no Prego de
Emiss&o. Tal valor inclui toda e qualquer despesa relacionada a constituigdo do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta e ser&o arcados pelo Fundo.

A Oferta consiste na distribuigdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituigdo
intermediaria lider da Oferta, e outras instituigdes financeiras intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
contratadas pelo Coordenador Lider para participarem do esforgo de colocagdo das Cotas junto aos Investidores (“Instituicoes Participantes”), a ser realizada na
Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), mediante o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”). As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo, no mercado primario, por meio do DDA - Sistema de
Distribuigdio de Ativos ("DDA"), ambiente de distribuigdo primaria administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BOLSA, BRASIL, BALCAO ("B3"), sendo a
liquidac&o financeira da distribuicédo efetuada via B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente via B3.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas, desde que respeitado o montante minimo de colocagdo no &mbito da Primeira Emissdo equivalente a 300.000
(trezentas mil) Cotas, totalizando R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para a Oferta (*"Montante Minimo da Oferta”).

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 412.500 (quatrocentas e doze mil e quinhentas) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), o que corresponde a até R$ 41.250.000,00 (quarenta e um milhdes,
duzentos e cinquenta mil reais), considerando-se o Prego de Emissdo, nas mesmas condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador, em
comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da emissé&o e da Oferta, perfazendo o montante méaximo da Oferta de até 2.062.500 (dois milhdes, sessenta e duas mil e quinhentas) Cotas,
o que corresponde a até R$ 206.250.000,00 (duzentos e seis milhdes, duzentos e cinquenta mil reais). As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas
sob regime de melhores esforgos de colocagdo e serdo integralizadas pelo Preco de Emissdo. Ndo havera lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolugdo
CVM 160.

O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituigdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, regularmente inscrito no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administrador”) e tem sua carteira
de investimentos gerida pela AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes
Junior, n® 758, 159 andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n® 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 21.157, de 23 de agosto de 2023, para exercer as atividades de gestor de
recursos (“Gestor”).

No ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a (i) 495.000 (quatrocentas e noventa e cinco mil) Cotas, equivalente a
R$ 49.500.000,00 (quarenta e nove milhdes e quinhentos mil reais), considerando-se o Prego de Emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emiss&o,
correspondentes a 30% (trinta por cento) do Montante Total da Oferta; ou, na hipdtese de emissdo das Cotas Adicionais, a (ii) 618.750 (seiscentas e dezoito mi,
setecentas e cinquenta) Cotas, equivalente a R$ 61.875.000,00 (sessenta e um milhGes, oitocentos e setenta e cinco mil reais), correspondentes a 30% (trinta por
cento) do montante maximo da Oferta, considerando-se o Preco de Emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira Emissdo (“Limite Maximo de
Investimento”), observada, ainda, a regra prevista no Artigo 40 do Regulamento e replicada na seg&o “7.1. Descricdo de eventuais restri¢des a transferéncia das
Cotas” deste Prospecto.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE O COTISTA PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LfQUIDO
NEGATIVO DO FUNDO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 10 A 28.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 24 DE AGOSTO DE 2023, E CONCEDIDO NA MESMA DATA PELA CVM, ‘NOS TERMOS DA
RESOLUGAO CVM 160, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO. O PROSPECTO FOI OBJETO DE MODIFICAGAO COMUNICADA A CVM EM 08 DE
SETEMBRO DE 2023, DE MODO A REFLETIR A ALTERACAO DO GESTOR DO FUNDO E DO CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA, CONFORME
COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICACAO DA OFERTA DIVULGADO EM 08 DE SETEMBRO DE 2023. O PROSPECTO FOI OBJETO DE MODIFICACAO
COMUNICADA A CVM EM 17 DE OUTUBRO DE 2023, DE MODO A REFLETIR A ALTERACI"\O DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA E DO CRONOGRAMA
INDICATIVO DA OFERTA, CONFORME COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICACAO DA OFERTA DIVULGADO NESTA MESMA DATA. AS
MODIFICACOES DA OFERTA NAO ESTAO SUJEITAS A PREVIA APROVACAO DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 67, § 2°, DA RESOLUCAO CVM 160.

0 cODIGO DE NEGOCIAGCAO DAS COTAS NA B3 E AZIN11. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO, NEM DOS
DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACﬁES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO
MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER
OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER DA OFERTA, A B3 E/OU A CVM.

A data deste Prospecto é 17 de outubro de 2023
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricdo da Oferta

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdao, nos termos da Resolugdo CVM 160, conduzida pelo
Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta, e outras
Instituicbes Participantes autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participarem do esforgo
de colocagado das Cotas junto aos Investidores, sob o rito de registro automatico da Oferta,
nos termos do artigo 26, inciso VI, da Resolucao CVM 160, em condicdes que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos
previstos na Resolucdo CVM 175 e na Resolugao CVM 160, observados, ainda, os termos
e condicdes do Regulamento (conforme definido neste Prospecto) e desde que cumpridas
as Condigdes Suspensivas (conforme definido neste Prospecto) estabelecidas no Contrato
de Distribuicao.

A Primeira Emissao, a Oferta e o Preco de Emissdo foram aprovados pelo Administrador
por meio da realizagcao do “Instrumento Particular de Alteracao do Daycoval D12 Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia”, celebrado em 15 de agosto de 2023
(“1° Ato do Administrador de Alteracao”).

A alteracao do Montante Minimo da Oferta e a versao vigente do Regulamento foram
aprovadas pelo Administrador por meio da realizagdo do “Instrumento Particular de
Alteragdo do AZ Quest Infra-Yield II Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, celebrado em 17 de outubro de 2023 (“2° Ato do Administrador de
Alteracao”, o qual, em conjunto com o 1° Ato do Administrador de Alteracdo,
denominados “Ato do Administrador”).

A Oferta nao conta com classificagao de risco.
As caracteristicas gerais da Oferta estdo descritas nos itens 2.2 a 2.7 abaixo.

Para mais informacgOes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide secbes
2.6 e 2.7 deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacoes que o administrador deseja destacar em relacao aquelas contidas
no regulamento

O Fundo seréd constituido por Cotas de uma Unica classe e, em casos excepcionais, por
tempo limitado, por Cotas Amortizaveis (conforme definido neste Prospecto). As Cotas
correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo e terdo a forma nominativa
e escritural, nos termos do artigo 14 da parte geral da Resaolugao CVM 175. Tendo em
vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das
Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento. A propriedade das Cotas nominativas e
escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e
o extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro de Cotas pertencentes ao
Cotista.

Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e
econOmico-financeiros, nos termos do Regulamento, observado o disposto no Artigo 40 do
Regulamento referente as Cotas Amortizaveis, caso existentes. Cada Cota correspondera
a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Resolucao
CVM 175 e no Artigo 40 do Regulamento.

Conforme disposto no item “7.1. Descricdo de eventuais restricbes a transferéncia das
Cotas"” abaixo, eventuais Cotas que excederem o Limite de Participagcao serdao convertidas
em Cotas Amortizaveis e amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos
do quanto previsto no Artigo 40 do Regulamento.

Para informacdes adicionais sobre os termos e condigdes aplicaveis as Cotas, vide Segoes
IX a XI do Regulamento.
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2.3. Identificacao do publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados (conforme
abaixo definido) que: (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas
do Fundo; (b) busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com
a Politica de Investimentos do Fundo; e (c) estejam conscientes de que o investimento em
Cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez. A Oferta é destinada a:
(i) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e "Resolugao
CVM 30", respectivamente) que sejam pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que nao estejam compreendidos na definicdo de
Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e que formalizem Pedido de Subscrigao
(conforme definido neste Prospecto) durante o Periodo de Subscricdo (conforme definido
neste Prospecto), junto ao Coordenador Lider ou a uma Instituicdo Participante, em valor
igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), que
equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil e novecentas e noventa e nove) Cotas,
observada a Aplicagdo Minima Inicial (conforme definido neste Prospecto) (“Investidores
Nao Institucionais”); e (ii) Investidores Qualificados que sejam fundos de investimentos,
carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em
qualquer caso, com sede no Brasil, e (iii) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que (iii.a) sejam consideradas investidores profissionais,
nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”); ou
(iii.b) apresentem ordem de investimento, junto ao Coordenador Lider ou a uma Instituicao
Participante, observada a Aplicacdo Minima Inicial, em valor igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (os itens “ii” e “iii” acima, em conjunto, os
“Investidores Institucionais” e, os Investidores Institucionais em conjunto com os
Investidores Nao Institucionais, os “Investidores”).

A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos
da Resolugdo CMN n° 4.994/22, e tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos
termos da Resolugao CMN n° 4,963/21.

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolugdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020,
conforme alterada (“"Resolucao CVM 11").

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores N&o Institucionais e os Investidores Institucionais.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdao de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocagdao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e
Pedidos de Subscricdo enviadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, sendo certo que esta regra
nao é aplicavel ao formador de mercado, caso contratado.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam,
nos termos do artigo 29, inciso XVI, da Resolucdo CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da
Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos
ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) administradores e/ou
controladores, diretos ou indiretos, pessoa fisica ou juridica do Coordenador Lider e/ou das
Instituicdes Participantes; (iii) administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos do Gestor, do Administrador, do Coordenador Lider e das Instituicoes
Participantes, que desempenhem atividades de intermediacao ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (iv) agentes autobnomos de investimento que prestem servigos ao
Coordenador Lider ou as Instituicbes Participantes; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider ou as InstituicGes
Participantes, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados as atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio do
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Gestor, do Administrador, do Coordenador Lider e das Instituicbes Participantes; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador, pelo
Coordenador Lider ou pelas InstituicGes Participantes ou por pessoas a elas vinculadas;
(viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a
“v” acima; e (ix) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndao sejam pessoas

vinculadas (“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar na ordem de investimento ou no Pedido de Subscrigdo, conforme
0 caso, a sua condicao de Pessoa Vinculada.

2.4. Indicacao sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do DDA,
ambiente de distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liguidacdo financeira da distribuicao efetuada via B3; e (ii) negociagdo no mercado
secundario de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente via B3. A colocagao de Cotas objeto da Oferta para Investidores que nao
possuam contas operacionais de liquidacao dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 podera
ocorrer através de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de
distribuicdo por conta e ordem. O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas
que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Para maiores informacoes
acerca das restricbes de negociacio das Cotas, vide o Fator de Risco
“Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario” deste
Prospecto.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicédo

O Prego de Emissdo das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$ 100,00 (cem reais) por Cota
e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

O custo unitario de distribuicdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela
abaixo reproduzida:

Preco de Emissdo Custo por Cota % em relacdo ao valor Valor Liquido por Cota
(R$) (R$) unitario da Cota (R$)
100,00 4,86 4,86% 95,14

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo
do Fundo, a distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

Inicialmente, o Montante Total da Oferta é de até 1.650.000 (um milhdo, seiscentas e
cinquenta mil) Cotas, perfazendo um montante de até R$ 165.000.000,00 (cento e
sessenta e cinco milhdes de reais), considerando-se o Preco de Emissao de R$ 100,00 (cem
reais) por Cota da Primeira Emissdo, podendo o Montante Total da Oferta ser
(i) aumentado em virtude das Cotas Adicionais, ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo
parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

O Fundo podera, por meio do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider
e o Gestor, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e
cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertada, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, ou seja, em até
R$ 41.250.000,00 (quarenta e um milhdes, duzentos e cinquenta mil reais),
correspondente a 412.500 (quatrocentas e doze mil e quinhentas) Cotas Adicionais, a
serem emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacao dos termos da Primeira Emissao e da Oferta.
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Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no @mbito da Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolucao CVM 160, observado o Montante Minimo da Oferta. Caso seja atingido
o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor,
podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissdo que ndo forem efetivamente
subscritas deverdao ser canceladas pelo Administrador. Findo o Prazo de Distribuicao, caso
o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta
sera cancelada pelo Administrador.

No ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior
a (i) 495.000 (quatrocentas e noventa e cinco mil) Cotas, equivalente a R$ 49.500.000,00
(quarenta e nove milhdes e quinhentos mil reais), correspondentes a 30% (trinta por
cento) do Montante Total da Oferta, considerando-se o Preco de Emissao de R$ 100,00
(cem reais) por Cota da Primeira Emissdo; ou, na hipdtese de distribuicdo do Montante
Minimo da Oferta, a (ii) 90.000 (noventa mil) Cotas, equivalente a R$ 9.000.000,00 (nove
milhdes de reais), correspondentes a 30% (trinta por cento) do Montante Minimo da Oferta,
considerando-se o Preco de Emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota da Primeira
Emissao; ou, na hipétese de emissdo das Cotas Adicionais, a (iii) 618.750 (seiscentas e
dezoito mil, setecentas e cinquenta) Cotas, equivalente a R$ 61.875.000,00 (sessenta e
um milhdes, oitocentos e setenta e cinco mil reais), correspondentes a 30% (trinta por
cento) do montante maximo da Oferta, considerando-se o Preco de Emissdo de R$ 100,00
(cem reais) por Cota da Primeira Emissao. Eventuais Cotas que excederem o Limite de
Participacao serao amortizadas compulsoriamente, conforme previsto no Regulamento.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 100
(cem) Cotas, totalizando a importancia de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Investidor
(“Aplicagdao Minima Inicia]” ou “Investimento Minimo por Investidor”), salvo caso o
total de Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas
a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores Ndo Institucionais, o que
podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISIGAO DE TODOS OS VALORES
MOBILIARIOS EMITIDOS PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE
PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE
VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SECAO “4.
FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E CANCELAMENTO DA OFERTA".

Para maiores informacgdes sobre a destinacao dos recursos da Oferta, inclusive em caso de
distribuicdo parcial das Cotas, veja a secao “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for
o caso

Serao ofertadas, no minimo, 300.000 (trezentas mil) Cotas e, no maximo, 1.650.000 (um
milhdo, seiscentas e cinquenta mil) Cotas (sem considerar as Cotas Adicionais) e até
2.062.500 (dois milhdes, sessenta e duas mil e quinhentas) Cotas (considerando a
eventual emissao da totalidade das Cotas Adicionais), todas nominativas, escriturais e de
classe Unica.
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Fundo tem como Politica de Investimento (conforme abaixo definido) a aquisicao de
Valores Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura no Setor Alvo, participando do processo decisério das Sociedades Investidas,
nos termos da Lei n® 11.478, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em
sua gestdo, observado o disposto no artigo 11, § 4°, do Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175 e demais disposigdes aplicaveis do Regulamento e da regulamentagdao em vigor.
Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de Valores Mobilidrios de
emissao de Sociedades Alvo, observado que o investimento realizado em Valores
Mobilidrios emitidos por uma mesma Sociedade Alvo ndo estard sujeito a nenhuma
limitacdo de concentracao.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo propiciar a participacéo do
Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia do Fundo
na politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, inclusive, mas ndo se
limitando, por meio da: (i) titularidade de Valores Mobilidrios que integrem os respectivos
blocos de controle das Sociedades Investidas; (ii) celebracao de acordos de acionistas ou
de socios das Sociedades Investidas; e (iii) pela celebracdo de qualquer outro contrato,
acordo, negdcio juridico com, ou a adocdo de outro procedimento relacionado as
Sociedades Investidas, que assegure ao Fundo efetiva influéncia na politica estratégica e
na gestao das Sociedades Investidas, inclusive por meio da possibilidade de indicacao de
membros do conselho de administracao das Sociedades Investidas.

Fica dispensada a participagdo do Fundo no processo decisério de Sociedades Investidas
quando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; (ii) o valor contabil do
investimento tenha sido reduzido a zero e, adicionalmente, Cotistas reunidos em
Assembleia Geral representantes da maioria das Cotas de Emissdo do Fundo decidam pela
dispensa da participacao do Fundo no processo decisorio da Sociedade Investida; ou (iii) no
caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociagao de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padroes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo. O limite de que trata o item “(iii)” acima sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data
de integralizagdo das Cotas no dmbito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
investido em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, observados os objetivos
e a politica de investimentos estipulados no Regulamento, bem como os dispositivos legais
aplicaveis. Caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores
Mobilidrios, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo poderd estar
representada, de forma complementar, por Ativos Financeiros. O Fundo ndo podera investir
em ativos no exterior.

Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Resolugao CVM 175, o Fundo
terda o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira
integralizacdo de cotas, conforme previsto no paragrafo terceiro do artigo 16 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, para iniciar suas atividades e para se enquadrar no
limite minimo de investimento de 90% (noventa por cento) de seu Patrimoénio Liquido
investido em Valores Mobiliarios de emissao de Sociedades Alvo.

O Fundo podera investir em Sociedades Alvo, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo a
participacdo no processo decisoério e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Alvo, nos termos do artigo 6° do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175; e (ii) seja imposta as Sociedades Alvo a observancia, no minimo, das
praticas de governanga corporativa exigidas nos termos do artigo 8° do Anexo Normativo
IV da Resolugdao CVM 175 e do Artigo 9 do Regulamento.
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Observado o disposto no Artigo 5 do Regulamento, o Fundo poderd investir em debéntures,
publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em acoes, inclusive aquelas enquadradas na Lei
n® 12.431, sem limitacdo de concentracdo, conforme previsto no artigo 11, paragrafo
primeiro, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

E estimado gue os recursos liquidos provenientes da Oferta, apos a dedugdo das comissoes
e das respectivas despesas a serem arcadas pelo Fundo com os recursos provenientes da
Oferta, e considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de
aproximadamente R$ 95,14 (noventa e cinco reais e quatorze centavos) por Cota da
Primeira Emissdo. Para informacoes detalhadas acerca das comissdes e das despesas da
Oferta que serdo arcadas pelo Fundo, veja o item 11.2 da secdo “11. Contrato de
distribuicdo” deste Prospecto.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de Valores Mobiliarios de
emissdo de Sociedades Alvo, sendo tal carteira composta, preferencial e prioritariamente,
por debéntures simples e/ou por debéntures conversiveis, que se enquadrem nas regras
estabelecidas pela Resolucdo CVM 175 e na Politica de Investimento do Fundo.

Nos termos do paragrafo segundo do Artigo 8 do Regulamento, os Valores Mobiliarios que
se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdo contar com
mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva Sociedade Investida a
observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa e regras de participacao
do Fundo no processo decisoério e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestdo da Sociedade Investida, conforme mencionado acima, e prevejam que (a) o
descumprimento das praticas de governanca corporativa e/ou (b) qualquer forma de
limitagdo ou impedimento da participacdo no processo decisério e efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo sera hipotese de
vencimento antecipado das obrigacdes previstas nos Valores Mobilidrios.

Assim, na hipétese de aquisicdo de debéntures e/ou outros instrumentos de divida com os
recursos liquidos da Oferta, a influéncia significativa do Fundo com relagdo aos
emissores de tais Valores Mobiliarios podera se dar, por exemplo, por meio de
determinadas aprovacoes prévias pelo Fundo, na qualidade de debenturista, em matérias
de governanca do(s) emissor(es). A forma de ingeréncia do Fundo nestas hipdteses
observara o disposto nos documentos do Fundo e na Resolugdao CVM 175, mas podera
variar de acordo com as negociacdes do Gestor, conforme refletidos na documentagao
definitiva da respectiva operagao.

Os recursos a serem captados por meio da Oferta, inclusive os recursos provenientes da
eventual emissao de Cotas Adicionais, observado o estabelecido neste Prospecto, os
objetivos e a politica de investimento do Fundo, previstos no Regulamento, serdo
destinados a aplicacdao pelo Fundo, de forma ativa e discricionaria pelo Gestor em
Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo estd em processo de analise e selegcao das
operacoes indicadas na tabela abaixo, que poderdo ser adquiridas pelo Fundo apods
a Oferta:

Volume Rent. TVM
Regido Status Setor Transacgao Duration | Indexador Kicker
(R$ Mil) (a.a.)
Deal 1 Brasil Pipeline Energia Solar DEB 25.000 1 DI+ 8,00% -
Deal 2 MT Pipeline Energia Solar DEB 37.500 5 IPCA+ 7,00% Sim
Deal 3 Brasil Pipeline Energia Solar APR 100.000 2,5 DI+ 5,25% Sim
Deal 4 RJ Pipeline | lUminacdo DEB 25.000 6 DI+ 6,00% Sim
Publica
Deal 5 Brasil Pipeline Energia Solar DEB 33.000 5 DI+ 7,50% Sim
Deal 6 MS Pipeline Rodovias DEB 40.000 2,5 DI+ 6,00% -
Deal 7 MA Pipeline Saneamento DEB 40.000 6 IPCA+ 4,35% -
Deal 8 MG Pipeline Energia Solar DEB 30.000 7,5 IPCA+ 5,00% -
Deal 9 Brasil Pipeline Energia Solar DEB 50.000 1 DI+ 6,00% -
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A aquisicdo, de forma direta ou indireta, de Valores Mobiliarios encontra-se em
fase de anadlise e selecdao pelo Gestor, e ocorrera ao longo de todo o Prazo de
Duragdo do Fundo. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investir3a,
direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto, e que os
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao realizados na forma descrita
neste Prospecto.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGCAO DE
ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA.
DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

O Fundo tera gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Valores Mobilidrios podera
ser alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de
Investimento. No mais, o Gestor podera desinvestir o portfélio da carteira do Fundo a
qualquer tempo, nos termos do Regulamento do Fundo.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO
DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, PELO
COORDENADOR LIDER E/OU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA
QUALQUER INDENIZAGCAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA,
CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGCAO ESPERADA COM O
INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIzO
RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, ndo havera fontes alternativas de captacdo.
Nesse caso, o Fundo podera compor os recursos por ele investidos nas Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas com recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros
fundos de investimento, geridos ou nao pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

O Gestor, desde que observado o disposto no Regulamento, podera, a seu exclusivo
critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel, sem a
tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas
ou ndo, ao Administrador e/ou ao Gestor e/ou a outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Em razao do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Investidas, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que o Fundo detera nas
Sociedades Alvo por estas investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos o
Fundo podera, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras
de governancga corporativa, conforme estabelecidas no Regulamento e na regulamentacao
em vigor. Nesse sentido, o Gestor definird se serd firmado acordo de acionistas e/ou
eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco
compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida.

O Gestor podera avaliar e definir, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacao de propostas de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar
obrigado, as regras aplicaveis a cada coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando, a
(i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no coinvestimento;
(ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento, inclusive
geridos pelo Gestor ou suas Partes Relacionadas, bem como a respectiva participacdo nas
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir
os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimentos oferecidas pelo Gestor, em fundos paralelos e a respectiva participacao a
ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.
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O Gestor envidara seus melhores esforgos para fazer com que os eventuais coinvestidores
ao0s quais oferecer coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com o Fundo,
com o objetivo de governar as relacGes societarias entre o Fundo e os coinvestidores na
administracdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o
exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas pelo Gestor,
entre outras medidas permitidas pela regulamentacdao em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, o Gestor, a seu exclusivo critério, caso
decida estender a oportunidade de coinvestimento nos termos do Artigo 12 do
Regulamento, notificara os respectivos investidores das oportunidades de coinvestimento
por escrito, através de carta ou correio eletronico. Os investidores que receberem referida
notificacdo terdao o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da comunicagao,
para manifestar por escrito sua intencao de realizar o coinvestimento. Caso o prazo acima
se encerre sem a manifestacao dos investidores que receberem a notificagdao, ou caso a
manifestacdo seja intempestiva, tal situagdo serd presumida como falta de interesse no
referido coinvestimento pelos investidores.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer
ativos em relacdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovagoes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacao dos precos destas operacoes;

Conforme dispde o Artigo 22 do Regulamento, a participacdao em Sociedades Alvo podera
ter, como acionista vendedor ou contraparte, Afiliadas do Gestor, bem como outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou Afiliadas do Gestor, ou mesmo por suas respectivas Partes
Relacionadas, sendo que, dado o potencial conflito de interesses envolvido nesse tipo de
transagdo, conforme prevé a Resolucdo CVM 175, a eventual participagdo e os termos e
condicbes gerais da aquisicdo de Sociedades Alvo pelo Fundo em tais operacdes serao
submetidos a prévia aprovacdao da Assembleia Geral, a qual podera estabelecer critérios
de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitara o Fundo
a realizar tais operagdes, observado, a esse respeito, o disposto no Artigo 11 do
Regulamento e os atos normativos da CVM que tratam do assunto.

Além disso, nos termos do Artigo 59, Paragrafo Segundo, do Regulamento, o Fundo podera
investir em Ativos que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, observado
o disposto no Artigo 11 do Regulamento e no artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175.

Ainda, ndo obstante o disposto no Artigo 11 do Regulamento, mediante aprovacdao da
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera aplicar seus recursos em Valores Mobiliarios
de Sociedades Alvo e/ou Sociedade Investida nas quais participem quaisquer das Partes
Relacionadas, observado o disposto nos itens (i) e (ii) do caput do Artigo 11 do
Regulamento e no artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Para fins da Oferta, as operagdes em Valores Mobilidrios nos termos indicados nos
paragrafos acima sdo consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.

Dessa forma, na hipétese da operagao de aquisicdo e/ou venda de algum Valor Mobiliario
se enquadrar nas situacdes de potencial conflito de interesses referidas acima, o
Administrador convocarda, apds a publicacdo do Anuncio de Encerramento, Assembleia
Geral de Cotistas para deliberagéo e voto por Cotistas conforme os quoéruns de deliberagéo
previstos nos itens (xviii) e (xxi) do Artigo 46 do Regulamento, conforme aplicavel, sobre
a realizacdo do investimento em tais Valores Mobiliarios.

Neste caso, referida Assembleia Geral de Cotistas deliberara, ainda, sobre os critérios
cumulativos a serem observados pelo Fundo no investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados, os quais serao verificados na data de aquisicdo de cada um desses ativos, sem
a necessidade de aprovacdo especifica para cada operagdo, sendo certo que a
aprovacao de tais critérios ndo se confunde com pré-provacdo de tais operacoes
(“Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados”), dentre os
quais destacam-se:
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(i) tais Valores Mobilidrios sejam objeto de oferta publica de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobiliarios, realizada nos termos da regulamentacdo aplicavel
da CVM;

(ii) tais Valores Mobilidrios sejam admitidos a negociagdo em mercado de bolsa ou de
balcdo;

(iii) as transagbes sejam realizadas em condigdes de mercado, pelo preco do Valor
Mobiliario no mercado em que o ativo se encontre admitido a negociagao; e

(iv) o Fundo deverd informar, em seus informes periddicos, o investimento em tais
Valores Mobiliarios.

Em que pesem os critérios acima serem cumulativos para o investimento em Ativos
Potencialmente Conflitados, estes serdao avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da
andlise para realizagdo de investimento, devendo ser considerados somente aqueles
aplicaveis. Portanto, o eventual ndo atendimento de determinado critério de elegibilidade,
por ndo ser aplicavel ao Ativo Potencialmente Conflitado em questdo, ndo sera impeditivo
para a realizacao no investimento pelo Fundo.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados
nao sejam aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas ou, ainda, ndo seja
convocada a referida Assembleia, nos termos do Regulamento, o Fundo podera ndo
encontrar ativos semelhantes aos referidos Valores Mobilidrios e ird destinar os recursos
da Oferta para a aquisicdo de outros Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duracdo,
observada a Politica de Investimento, o que podera impactar o recebimento de
rendimentos pelo Fundo e seus Cotistas.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “"CONFLITO
DE INTERESSES” NA SECAO “4. FATORES DE RISCO"” DESTE PROSPECTO.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE
INTERESSES DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA
NOVA OFERTA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE CONCRETA DA
SITUAGCAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO
DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E, HAVENDO ALTERAGCAO
SIGNIFICATIVA EM TAL SITUAGAO, DEVERA CONVOCAR UMA ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS
OPERACOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS
COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios.

Caso nao seja captado o Montante Total da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante
Minimo da Oferta, sujeito a conclusao dos processos de auditoria e negociacdo dos Valores
Mobiliarios, os recursos provenientes da Oferta, apds as dedugdes indicadas acima, serdo
destinados sequencialmente do 'Deal 1/, ‘Deal 2’ e assim por diante conforme tabela acima.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, em caso de distribuicdo
do Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e
negociacdo, podera alocar até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em um
ou mais dos Valores Mobiliarios descritos na tabela acima.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo,
Politica de Investimento e composigao da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza,
inclusive, mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes da
Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador, o Coordenador Lider e o Gestor ndo poderdo, em qualguer hipotese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco,
entre outros:

(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior

Fatores macroeconémicos relevantes.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como
resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacao dos Valores Mobilidrios do Fundo
e/ou reducao nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacbes. Ndo sera devido pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducao nos dividendos
distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicGes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e os
Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda
do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além
disso, o mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
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adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo ou das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdao acarretar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.

Desenguadramento da carteira do Fundo.

N3o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua
politica de investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e
na regulamentacao em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem
qualquer rendimento, na proporcgao por eles integralizada, podendo perder oportunidades
de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

N&o realizacdo de investimentos.

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizacao destes investimentos.
Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem
como desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.

Liguidacdao do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento.

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para
enquadramento estabelecido no Artigo 6, Paragrafo Quarto, do Regulamento, e o Fundo
ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e
na Lei 11.478/07, o Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo
de investimento, nos termos da Lei 11.478/07. Na hipdtese de transformacdo do Fundo
em outra modalidade de fundo de investimento, serd convocada Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovacgao da referida transformacao.

Desempenho das Sociedades Investidas.

A carteira do Fundo estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas. Ndo ha garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienacdo dos Valores Mobilidrios das
Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienacdo dos Valores Mobilidrios das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir
a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento.
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Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade
de eliminacado de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento
de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operacdes,
ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobilidrios de emissao
de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade da carteira
do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca, conforme indicadas no Regulamento, ndo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdao sobre a liquidacao do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Amortizacdo de Cotas.

Os recursos gerados pelo Fundo serdao provenientes de rendimentos, dividendos e outras
bonificagdes que sejam atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipéteses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar
os valores mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ademais, o
nao recebimento dos recursos provenientes de rendimentos, dividendos e outras
bonificagdes que sejam atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas, nas datas e condigdes esperadas, pode impactar negativamente a amortizagao
das Cotas, prejudicando o Cotista.

Valor de Mercado das Cotas

As Cotas de emissdo do Fundo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores
administrada pela B3. O preco de negociacdo das cotas depende do valor pelo qual os
investidores estdo dispostos a vender e comprar as cotas de emissao do Fundo, que pode
levar em consideracao elementos que sao alheios ao controle do Administrador ou do
Gestor. Adicionalmente, o preco de negociagao pode nao guardar qualquer vinculo com a
forma de precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, cujo procedimento de
calculo sera realizado de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo Custodiante,
0 que podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Capacidade de pagamento das Sociedades Investidas.

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacdo,
debéntures de emissao das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteracbes nas condigdes econb6micas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liguidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdao de debéntures de
Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagao
da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva
Sociedade Investida apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo
podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais
debéntures no mercado secundario, € possivel que o Fundo ndo receba rendimentos
suficientes para atingir o Benchmark, o que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.
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Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidacdo de debéntures
estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados
créditos que possuem classificagdo mais privilegiada que o Fundo, nos termos da Lei
n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de
debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real,
créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais), o que pode impactar os
resultados do Fundo e dos Cotistas.

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos.

N3do ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo
debéntures simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou
fidejussoria. Nesse sentido, o Fundo depende exclusivamente do pagamento dos
rendimentos das debéntures para o sucesso de seu investimento, o que pode impactar
negativamente o Cotista.

Dificuldade para excussdao de garantias.

Ainda que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com
qualquer mecanismo de garantia real ou fidejussoéria, ndo ha como assegurar que a
excussdo de tais garantias sera bem-sucedida e que ira propiciar ao Fundo reaver, no todo
ou em parte, os valores que Ihe sdo contratualmente devidos. Garantias fidejussérias estao
sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar
ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienacdao dos bens
objeto da garantia e obtencdo, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses
das Sociedades Investidas. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar de
forma adversa e material os resultados do Fundo.

Liguidez reduzida das Cotas em mercado secundario.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado
secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderao
apresentar baixa liquidez para negociacdao. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
liguidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de
sua negociacao pelos Cotistas ou ocasionar a obtencdao de um preco de venda que cause
perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador ou do Gestor
em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Precificacdo e risco de mercado dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

A precificacdo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao
de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos
na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo dos Valores Mobilidrios e
Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderdo
ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em redugdo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos
e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econOmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao
de emissdao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.

Conflitos entre Paises.

No passado, o desenvolvimento de condicdes econ6micas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos
que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo pela Russia
em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na
Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos
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e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de
capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuagcdo em
taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente as Sociedades
Investidas e, consequentemente, o Fundo.

Perda de beneficio fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participagdes - Infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n°® 11.478.
Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n® 11.478, ou que haja
divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais
poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo
Cotista. No caso do ndao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n© 11.478
e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
na Lei n°® 11.478. Ademais, o nao atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei
n° 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacdao em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n® 11.478, o Fundo e os seus
respectivos Cotistas deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei n® 11.478 e
na Resolugdo CVM 175, tais como: (i) o Fundo somente devera realizar investimentos no
territorio nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal, observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura
aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei n® 11.478, por meio de sociedades de
propésito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis
ao investimento do Fundo poderdo constituir-se na expansdo de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacao, desde que os investimentos e os resultados
sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de propésito especifico; (iii) as
sociedades de proposito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado;
(iv) no minimo 90% do patrimonio do Fundo devera ser aplicado em agdes, bonus de
subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agoes, ou outros titulos de emissdo da
Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
obtencao do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite;
e (v) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de
investimento em participacdes.

Aspectos tributarios.

O Governo Federal regularmente introduz alteracGes nas regras tributarias que podem
implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo.
Essas alteracdes incluem (i) a eventual extincdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da atual isencao de imposto de renda
na distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n® 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicdveis aos investimentos nas Cotas, na
forma da legislagcdo em vigor, (ii) mudangas na interpretacdo ou aplicacdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
(iii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente, e (iv) a criacao de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser
previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos integrantes da
Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente e,
consequentemente, impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam
no Fundo, sujeito a certos requisitos e condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrim6nio em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento.
Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
poderd deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo,
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ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do
Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha
lacunas na regulamentacgdo e divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos
requisitos e condigbes de enquadramento, situagdo em que o Fundo aplicarda a melhor
interpretacdo vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n® 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condicGes
e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidagao do Fundo ou transformacao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Adicionalmente, o tratamento tributdrio mais benéfico e previsto na Lei n° 11.312/06
aplicavel a Cotistas ndo residentes no Brasil para fins fiscais, pressupde o atendimento a
alguns critérios, como a manutencdo de determinado enquadramento da carteira, de
determinada pluralidade de Cotistas, requisitos de domicilio para fins de residéncia fiscal
dos Cotistas, e dispersao da propriedade das Cotas, entre outros, nos termos da legislagao
aplicavel. Nao ha garantia de que o Fundo e/ou outros requisitos serdo atendidos, a fim de
manter as condicdes necessarias para garantir que aqueles Cotistas facam jus a qualquer
tratamento tributario mais benéfico. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional projetos
de lei que propdem mudancgas na tributacdo de investimentos realizados por fundos de
investimentos, incluindo FIP. Caso qualquer desses projetos de lei venha a ser aprovado,
o Fundo e/ou os Cotistas poderdo vir a se sujeitar a tributagdo potencialmente mais
onerosa, prejudicando a rentabilidade liquida das Cotas. Nesta data, ndo é possivel prever
como exatamente eventuais alteragdes tributarias poderdao impactar o Fundo e/ou os
Cotistas e, por essa razao, é recomendavel acompanhar a situacdo a evolugao
dessas discussoes.

Escassez de precedentes judiciais.

A estrutura financeira, econmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razao da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no
gue tange a este tipo de operacdo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas
em razdao do dispéndio de tempo e recursos para manutencao do arcabouco
contratual estabelecido.

Alteracoes requlatérias aplicaveis as Sociedades Investidas.

O Fundo ndo pode assegurar as agdes que serao tomadas pelos governos federal, estadual
e municipal no futuro com relacao ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e
em que medida tais agOes poderao afetar adversamente as Sociedades Investidas. As
atividades das Sociedades Investidas podem ser regulamentadas e supervisionadas
especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas
e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor,
inclusive sobre as modalidades e os termos e condigdes dos contratos de venda de energia
que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia.
Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um Onus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito
adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas na regulamentacao do setor elétrico podem ter
um efeito adverso no setor de atuacdo das Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade
do Fundo.

Legislacdo do setor de atuacdo das Sociedades Investidas.

O setor de atuacdo das Sociedades Investidas esta sujeito a uma extensa regulamentacao
expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concessao e operagao
de instalacbes de projetos da Sociedade Investida. Dessa forma, o desenvolvimento de
projetos relacionados ao respectivo setor, de acordo com a politica de investimento do
Fundo podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtencdo de licengas especificas,
aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecao ambiental.
Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados
a partir da data do Regulamento poderao implicar aumento de custos, limitar a estratégia
do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.
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Setor de atuacao das Sociedades Alvo.

O Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacao dos
projetos das Sociedades Alvo poderd depender de aprovacgbes governamentais e
regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades
Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, acBes governamentais discricionarias
podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas
regulatérias que poderdo impor um Onus e/ou restringir a expansao do projeto das
Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar
aos seus clientes os custos decorrentes da edigao de novas leis e/ou medidas regulatorias,
os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados.

Atraso na entrega dos projetos das Sociedades Investidas.

As Sociedades Investidas estao sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete
o0 prazo de conclusdao do respectivo projeto da Sociedade Investidas. Estao diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagao: realizacdo de gastos acima do orgcado
(cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgdo do projeto e de
obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Performance Operacional, Operacdo e Manutencdo.

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdao, uso de tecnologia nova nao testada
adequadamente, planejamento de operacdo e manutencao inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente,
do Fundo.

Oneracao de Ativos das Sociedades Investidas em Virtude de Financiamentos de Projetos.

As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagoes,
contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais
usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as acdes das Sociedades
Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas
ndo cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias
reais porventura outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Responsabilizacdo por passivos e decisbes adversas em um_ou_mais processos
administrativos e/ou judiciais em que as Sociedades Investidas sao partes.

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de
decisbes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razdao da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele nao
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade
Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo,
resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos
de uma companhia independentemente da caracterizacao dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da
participacao de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em
tais hipdteses, ndao ha garantia de que o Fundo terad éxito na defesa de seus interesses,
podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Além disso, as Sociedades Investidas podem ser partes em processos administrativos e
judiciais, na esfera civel, regulatdria, trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso
habitual dos seus negodcios. As sociedades ndo podem garantir que os resultados de tais
processos |lhes serdo favoraveis ou, ainda, que os riscos inerentes a tais agdes estejam
adequadamente provisionados. As provisdes constituidas e que venham a ser constituidas
podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.
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Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por outros
motivos que as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisdes judiciais
desfavoraveis as Sociedades Investidas, especialmente em processos envolvendo valores
relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais ou impecam a realizagdo
de negodcios conforme inicialmente planejados, poderad se observar efeito adverso nos
resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situagao financeira das
Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario.

O inicio da negociacdo das Cotas ocorrerd somente apos a data de divulgagdo do Anlncio
de Encerramento da Oferta e da obtengdo de autorizagdo da B3, uma vez que até essa
data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagdo das Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo.

Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacgoes fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo
que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado nao € indicativo de possiveis resultados futuros, de modo que ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serao alcancados pelo Fundo.

Aprovacoes regulatoérias.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo estar
sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de
gue qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao
prazo para sua obtencao, o que poderd prejudicar as atividades do Fundo.

Concentracao e iliguidez da carteira do Fundo.

O Fundo podera concentrar seus investimentos em Valores Mobilidrios de emissdao de uma
Unica Sociedade Alvo ou em poucas Sociedades Alvo de forma a concentrar o risco da
carteira em poucos ativos. O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relacdo com a
concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam,
ainda, na hipotese de inadimplemento do emissor do ativo em questdo, o risco de perda
de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do Capital Integralizado pelos Cotistas.

Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participacdes, os Valores
Mobilidrios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sao considerados, por sua
natureza, como um investimento de baixissima liquidez, j@ que, via de regra, o
investimento é feito em agdes, debéntures, conversiveis ou ndo, ou outros titulos de
participagdo e valores mobilidrios emitidos por sociedades anonimas fechadas, ndo
admitidas a negociagcdo em bolsa ou mercado de balcdo. Ainda, mesmo que os Valores
Mobilidrios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sejam negociados em bolsa de
valores, sdo considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima liquidez.

O investimento no Fundo, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez
imediata de seus recursos, seja pela iliquidez das cotas no mercado secundario, seja pela
natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de investimento em participagdes. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagOes e resgates aos Cotistas.

Concentracdo do setor de atuacdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

A possibilidade de concentracdo da carteira em Valores Mobilidrios de emissdo de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que atuem no mesmo setor, representa risco
de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a performance e a evolugdo de tal setor. Alteragdes ao setor podem afetar
adversamente o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.
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Conversao e amortizacdo integral compulséria das Cotas.

Nos termos do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de
Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o
Cotista tera seus direitos politicos suspensos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o
Limite de Participagdo e o Administrador realizarda compulsoriamente, por meio dos
procedimentos descritos no Artigo 40 do Regulamento, sem a necessidade de Assembleia
Geral de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversao das referidas Cotas em
Cotas Amortizaveis. As Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador no mesmo dia de sua conversao, e os pagamento serao realizados nos
termos do Regulamento. Ndo havendo valores suficientes para pagamento integral dessas
amortizacGes de Cotas Amortizaveis no Ultimo Dia Util de um determinado semestre, o
saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, podendo o
pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo
devido. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer
prejuizos substanciais ao ter seus direitos politicos suspensos e suas Cotas convertidas e
integralmente amortizadas nos termos descritos acima.

Adicionalmente, a conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, na hipdtese de
inobservancia ao Limite de Participacdo, depende de procedimentos operacionais de
multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e
intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado organizado
administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal
na troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual nao
cooperacdo dos custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas que ocorra no ambito
dos procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar
ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas em Cotas Amortizaveis. Em funcdo do descrito
acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversdao das Cotas em Cotas
Amortizaveis previsto no Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que
terd qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao
deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo nao serd
excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco nao aplicagao
do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

(ii) Fatores de risco com escala qualitativa média

Nao obtencao de financiamento pelas Sociedades Investidas.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de
recursos para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo.
Assim, as Sociedades Investidas dependerdao da obtencdo de financiamentos de longo
prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam
disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operacdes e rentabilidade das
Sociedades Investidas poderdao ser negativamente afetadas.

Discricionariedade de investimento pelo Gestor.

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
andlise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor na tomada de
decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificagdo,
manutencdo e/ou da alienagdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de
nao serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem
como o risco de materializagao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza
superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera
ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os
Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdao geridos pelo Gestor, portanto os resultados
do Fundo dependerao de uma gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos
diretamente relacionados a capacidade do Gestor na prestacdo dos servicos ao Fundo.
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Falhas ou incapacidade na identificagdo de novos Ativos, na manutencdao dos Ativos em
carteira e/ou na identificacao de oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos
processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e,
consequentemente, os seus Cotistas.

As Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo Brasileira.

A Lei n© 12.846, de 1 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupgao Brasileira”), instituiu a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos
contra a administracdao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos
definidos pela Lei Anticorrupcdao Brasileira praticados isoladamente por qualquer
colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados aos
Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as
hipéteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgdo Brasileira, incluindo pagamento
de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio
anterior ou, caso nao seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada
entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais). Entre
outras sangoes, a Lei Anticorrupcdo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos
ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensao ou interdicdo de operagdes corporativas e a
dissolugdo compulsoéria da pessoa juridica. No caso de violagbes a Lei Anticorrupcgédo
Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever
os impactos no Fundo e seus negdcios. Investigacdes relacionadas a corrupcao e desvios
de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem
afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo
substancial nos negdcios dos Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas
companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao atualmente alvo de
investigacOes relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela
Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também
investiga alegacOes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF).
Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou
eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagdo tributaria aplicada pela
Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Sociedades
Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacbes descritas acima. Dependendo da
duracdo ou do resultado dessas investigacbes, as sociedades envolvidas, que poderao
incluir os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentar restricbes de crédito,
dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas
investigagdes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos tém tido
um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio
prazos. Adicionalmente, tais investigacbes tém, recentemente, alcancado pessoas em
posicdes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a
instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinacdo até o presente momento.
Condigles econOmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros
fatores, dessas investigacOes e de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade
politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Extincdo de Contratos de Concessao.

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de
concessao a ser eventualmente celebrado pelas Sociedades Investidas com o Poder
Concedente (caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do
contrato de concessao celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os
resultados operacionais e a situagdo financeira do Fundo.

Cumprimento da Legislacdo Socioambiental.

As operacdoes do Fundo e das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacGes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que
o Fundo e as Sociedades Investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente
o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou &reas
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ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposicao de sancdes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricoes pode afetar adversamente os
negodcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis
de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer
atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem estar sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicao dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderao
afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de distribuicao parcial e cancelamento da Oferta.

No dmbito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial,
ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Subscrigao e ordens de investimento.

Renovacao dos contratos pelas Sociedades Investidas.

Os instrumentos contratuais das Sociedades Investidas dispordo sobre o prazo
determinado para a implantacdao e exploragao do projeto de infraestrutura, sendo que
determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo
contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogagao
e/ou renovacdo das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovacdes ou
as Sociedades Investidas poderdo ndo aceitar os termos e condicdes propostos para as
prorrogacées em questdo. Nao hd como garantir que as atuais outorgas das Sociedades
Investidas serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles
atualmente em vigor.

Diluicao no capital social das Sociedades Investidas.

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Investida, o Fundo podera nao
exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas
no futuro e o Fundo nado participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo
podera ter sua participacao no capital das Sociedades Investidas diluida.

O Fundo podera ndo iniciar suas atividades.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, e os recursos
aportados serao devolvidos aos Investidores, na forma detalhada neste Prospecto. Nesta
hipétese, o Fundo ndo iniciara suas atividades e sera liquidado.

Surgimento de novos competidores das Sociedades Investidas na reqgido de influéncia.

Considerando que as Sociedades Investidas atuam em determinado setor, elas podem
enfrentar significativa concorréncia em relagdo a outras sociedades que venham a
desenvolver projetos em seu setor de atuagdo. A concorréncia se baseia, no geral, na
qualidade, seguranca e eficiéncia do servigo prestado e nos pregos cobrados. Dessa forma,
as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no mesmo
setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em
concomitdncia com o atual cenario econ6mico, 0s concorrentes conseguirem aumentar sua
eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem ndo conseguir obter a
mesma rentabilidade e competitividade das operacdes que desenvolvam, o que poderia
gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a
situacao financeira do Fundo.
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Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos ativos.

Os Ativos poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento
ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira do Fundo em relagdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipotese, podera haver
dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica
de Investimento. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patriménio
do Fundo e a rentabilidade das Cotas, nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

Alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estad sujeita a
alteracbes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragbes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas
do Fundo, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Conflito de Interesse.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e outros prestadores de
servigo ou entre o Fundo e Cotistas com potencial conflito de interesses dependem de
aprovacdo prévia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 21, II, do Anexo Normativo
IV da Resolugao CVM 175 e do Artigo 46, (xviii), do Regulamento. O Anexo Normativo IV
da Resolucdao CVM 175 estabelece em seu artigo 21, II, uma clausula aberta indicando que
quaisquer situagdes de potencial conflito de interesses devem ser aprovadas no ambito da
Assembleia Geral, entre as quais os atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o fundo e seu administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo
de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas.

Além disso, estabelece o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 que,
salvo aprovacdo em Assembleia Geral, é vedada a aplicagdo de recursos do fundo em
titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem: (i) o administrador, o
gestor, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas representativas
de 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo, seus soécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior
que: a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacao de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de
agente de colocagdao, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou b) facam parte de
conselhos de administragcdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do
primeiro investimento por parte do fundo. Adicionalmente, alvo aprovagao em Assembleia
Geral, é igualmente vedada a realizacdo de operacbes em que uma classe de cotas figure
como contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por um prestador de
servico essencial, exceto quando o administrador ou gestor do fundo atuarem: (x) como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condigdo de contraparte do fundo, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de caixa e liquidez do fundo; e (y) como
administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) em uma unica classe.

Ressaltamos que o rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que
situagOes similares as acima listadas poderao ser consideradas como situagées de conflito
de interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovagdo prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral, nos termos do artigo 21, inciso II, do Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175.

21



NZQUEST

Além disso, conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE,
as ofertas publicas de fundos de investimento imobilidrio ou fundos de investimento em
participagcdes, como o Fundo, cujos recursos sejam destinados a aquisigdo de ativos que
estejam na carteira de outros fundos administrados ou geridos pelo mesmo administrador
ou gestor do fundo emissor sdao situagbes consideradas como de potencial conflito de
interesses entre o fundo e seus prestadores de servico, sendo que a potencial aquisicdo sé
podera ser realizada mediante aprovacao dos cotistas em assembleia geral, seguindo os
quoruns aplicaveis segundo a regulamentagao da CVM.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovacao
estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas. No @mbito da aquisicao dos ativos conflitados aqui descritos podera
haver falta de transparéncia na formagdo dos pregos destas operagbes, o que podera
prejudicar os Cotistas.

Dependéncia em Relacdo a Equipe Chave.

O sucesso do Fundo dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais
de investimento do Gestor, em especial, dos membros da Equipe Chave. Ndao ha garantia
de que tais profissionais continuarao a ser colaboradores do Gestor ou de suas Afiliadas
durante todo o Prazo de Duracdo, e qualquer demissao ou pedido de demissdo de um
membro da Equipe Chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho do Fundo,
sem prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Coinvestimento em Sociedades Investidas.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo
por Afiliadas do Gestor, os quais poderdo ter participagdes maiores que as do Fundo nas
Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga
dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario,
estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho
de administracao e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve
riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor
ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo
sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que
tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na
regulamentacgdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros
fundos e/ou veiculos geridos pelo Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo
ha qualquer obrigacao de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem
de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Também ndo ha qualquer garantia
de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade
de escolher aquele que entender mais adequado. Além disso, ndo ha como garantir que a
escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no
futuro em razdo de tais escolhas.

Rateio e Divisdo de Ordens.

Conforme descrito no Artigo 13, paragrafo Unico, do Regulamento, caso o Gestor atue
como gestor de outros fundos de investimento em participagdbes em infraestrutura que
tenham como objetivo a aquisicdo de Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo que
desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais Valores Mobilidrios devera ser
realizado mediante rateio de ordens para esses fundos, nos termos da politica de rateio e
divisdo de ordens do Gestor, disponivel em “https://azquest.com.br/”. Nessa hipotese, o
Gestor podera dar prioridade a outros fundos geridos por ele, em detrimento do Fundo, o
que podera ocasionar perdas para o Fundo e seus Cotistas.
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Amortizacao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes
da carteira do Fundo.

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros
ativos integrantes de sua Carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando
tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas
ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou
outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Prazo de Duracdo Indeterminado e da Auséncia de Periodo de Investimento Determinado.

O Prazo de Duracdo do Fundo é indeterminado e, de acordo com o Regulamento, os
investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados a
qualquer momento durante o Prazo de Duragao. Sendo assim, o Fundo podera permanecer
em funcionamento por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo maximo
determinado para ocorrer a amortizacdo das Cotas, sendo certo que qualquer amortizagao
estara sujeita ao efetivo recebimento pelo Fundo de recursos decorrentes dos Valores
Mobiliarios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas poderao ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdao obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de
Duragdo do Fundo, que é indeterminado. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Aspectos Ambientais.

O Fundo estéa sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Investidas,
inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupgdes; nao atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da
fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio
ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas
para custear a recuperacdao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacao a terceiros
afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar
planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das
Sociedades Investidas podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre
o Fundo.

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores.

Caso na Data de Liquidacao os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu
respectivo Pedido de Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores
incorrerao nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagao da Oferta.

Investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas
e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas
estarem: (i) inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (ii) estarem descumprindo obrigagdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido
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punidas com qualquer sancgdo restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio
ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n°® 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for
0 caso, estarem descumprindo as obrigagdes e restricdes para a protecdo do Bioma
AmazoOnia impostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes
dos eventos exemplificados acima.

Patrimonio Liguido Negativo.

O Fundo adota o regime de responsabilidade ilimitada nos termos do artigo 12 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e, portanto, as dividas do Fundo que ndo forem
devidamente satisfeitas com os ativos do Fundo podem ter que ser suportadas pelos
Cotistas. Dessa forma, caso o Fundo ndo seja capaz de arcar com a totalidade de suas
obrigagdes com base em seu Patrimonio Liquido, os Cotistas podem vir a ser chamados a
aportar recursos adicionais (superiores ao seu capital subscrito) no Fundo para pagamento
de tais obrigacoes.

Risco Relacionado aos Pedidos de Subscricao e Ordens de Investimento Condicionados.

Os Pedidos de Subscricao e ordens de investimento condicionados a colocacdao (i) do
Montante Total da Oferta ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Total da Oferta e, neste caso, a uma quantidade equivalente a
proporcao entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas € o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, conforme o caso, nos termos do artigo 74 da Resolucao CVM 160,
somente serdo alocados no @mbito do Procedimento de Alocacdo do 4° Periodo, nos termos
do item 5.1 deste Prospecto, estando limitados, portanto, ao limite maximo de Cotas
remanescentes apds a realizacdo do Procedimento de Alocagdo do 2° Periodo e do
Procedimento de Alocacdo do 3° Periodo, conforme Cronograma reproduzido no item 5.1
deste Prospecto. Nesse sentido, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo
garantem que o investimento nas Cotas por tais Investidores ocorrera ou ocorrera de
forma parcial.

(iii) Fatores de risco com escala qualitativa menor
Pandemia e da COVID-19.

O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala
global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagao
Mundial da Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e
podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso,
esses surtos podem resultar em restrigdes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comeércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade
no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os
resultados das operacoes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento
das obrigagbes pecunidrias contraidas pelas Sociedades Investidas do Fundo e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além
disso, eventuais mudancas materiais nas condigdes econdmicas resultantes de eventual
recrudescimento da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captagao de recursos
ao Fundo no dmbito de suas ofertas de Cotas, influenciando a capacidade de o Fundo
investir em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas monitoradas pelo Gestor.

Padrdes das demonstracoes contabeis.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padroes
contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstragoes financeiras de acordo com os
padrbdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das
informagbes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

24



NZQUEST

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas
para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas
Cotas fora de circulagao.

Ocorréncias Geoldgicas relacionadas aos projetos das Sociedades Investidas.

A ocorréncia de situagdes geoldgicas consiste no surgimento, principalmente durante a
fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas
nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha
subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugao das
obras civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as
atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Ocorréncias Arqueoldgicas.

A ocorréncia de situacgGes arqueoldgicas consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios
arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das
Sociedades Investidas, que podem impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até exigir
alteragdes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando negativamente as atividades
das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Valores Mobiliarios ou sobre fragdo ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos
Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao niumero de Cotas possuidas. Nesse contexto, o Cotista ndo detém
direito algum em relacdo aos Valores Mobiliarios investidos pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos.

N3o ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor,
de suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou
eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizagdo de investimentos
no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos,
que poderado acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer
garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Governanca do Fundo.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode
gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacao
na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificagdo de relagdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral. Além disso, as condigdes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisao
dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

N3o ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidarios emitidos pelas Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagdo das Cotas
com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior & meta indicada. Assim,
ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou
semelhante ao Benchmark estabelecido no Regulamento, o que pode impactar o retorno
esperado pelo Cotista.
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Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolucdo
CVM 175, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo e o resultado dos investimentos do
Cotistas no Fundo poderao ser afetados em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Caracterizacao de Justa Causa na Destituicdo do Gestor.

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagbes apenas por
decisdo arbitral final ou decisao judicial proferida por érgao colegiado contra a qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos ou conforme decisdo do Colegiado da CVM
confirmada por decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgdo colegiado
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, em qualquer dos casos,
comprovando que suas agées ou omissoes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Ndo é
possivel prever o tempo para que tais decisdes sejam proferidas e, portanto, nem quanto
tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo ou omissao,
que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao
aguardar a decisdao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicdo do Gestor e pagar a multa e remuneragdo previstas no
Regulamento. Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para
fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas
e o Fundo.

Substituicao do Gestor.

Conforme previsto no Regulamento, o Gestor pode ser destituido a qualquer tempo pelos
Cotistas por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas. A substituicao do Gestor pode
ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacdo financeira e seus resultados
operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem do Gestor e de sua equipe,
incluindo a originagdo de novas oportunidades de investimento, influéncia na gestdo
operacional das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Uma substituicao do Gestor
pode fazer com que o novo gestor adote politicas ou critérios distintos relativos a gestdo
da carteira do Fundo, de modo que podera haver oscilagdes no valor de mercado das Cotas.

Direitos e Obrigacdes Sobreviventes.

O Administrador poderd manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidacdo
caso subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas
com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracao dos prazos relativos aos referidos
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigacGes
contratuais e legais, ndo sendo possivel prever se havera rentabilidade ao Cotista.

Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas
judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada
em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Procedimento de arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar
o0 resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu
resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados do Fundo.
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Nao substituicdo do Administrador ou do Gestor.

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervencdo
e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como
serem descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas funcgdes, hipdteses em que a
sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndao acontega, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderao sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento do Gestor
ensejara, nos termos do Regulamento, na convocagao imediata da Assembleia Geral para
deliberar sobre a eventual liquidacdo do Fundo, a qual podera ser efetuada pelo
Administrador, sendo certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada por
Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso o Administrador ou
o Gestor ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da renuncia ou
descredenciamento do Gestor, ou pela CVM.

Contratacao de terceiros pelo Fundo.

O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer
limite de despesas, prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo,
financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servigos de terceiros, as
expensas do Fundo. Nao ha qualquer garantia com relagdo a prestacdo de servigos por
terceiros ao Fundo.

Alocacao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo
ou em outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndao se pode
afastar o risco de potencial Conflito de Interesses por parte do Gestor no desempenho de
suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a alocagdo de oportunidades de investimento
no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas
atividades de gestdao de outros fundos de investimento por ele geridos que venham a
coinvestir, ou nd@o, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus interesses
individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses
dos Cotistas.

Resgate das Cotas em Valores Mobiliarios.

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se alguma dessas situacbes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades
Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas que
venham a ser recebidos do Fundo.

Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas.

O Fundo podera deter posicdo minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos
atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracao e/ou comités de
governanca ndo indicados pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo.

Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas.

O funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo
depende de um corpo de funcionarios responsavel pela execugdo das principais atividades
técnicas, financeiras e administrativas da companhia. Caso esses funcionarios ndo sejam
retidos, as Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo carteira terao que atrair
e substituir tais funcionarios, o que pode ndo ser possivel no espaco de tempo apropriado
ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade destas Sociedades
Investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade
das atividades e a execugao apropriada de suas tarefas principais.

Operacoes nos mercados de derivativos.

O Fundo somente poderda operar no mercado de derivativos para fins de protecdo
patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratagcdo pelo Fundo de
modalidades de operacGes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu
Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situagcdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.
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Responsabilidade técnica pela gestdo da Carteira.

O Administrador ndo possui conhecimentos técnicos relativamente as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo. O Cotista, ao ingressar no Fundo, deve
estar ciente que o Gestor é o responsavel técnico pela gestao da carteira, nos termos e
limites do disposto na Segdo IV, Capitulo IV, do Regulamento. Sem prejuizo do seu dever
de supervisdo sobre as atividades do Gestor, os deveres do Administrador constituem
obrigacdo de meio, de modo que mesmo o exercicio vigilante e diligente de tais deveres
poderd nao ser suficiente para evitar efeitos adversos sobre a carteira do Fundo.

Responsabilidade do Administrador pela contratacdo dos demais prestadores de servicos.

A representacdo do Fundo pelo Administrador na contratacdo nao deve ser entendida pelo
Cotista, em nenhuma hipdtese, como recomendacdo ou chancela qualitativa do prestador
de servicos, sendo que a adesdao ao Regulamento pelo Cotista representara também sua
anuéncia com relagdo aos prestadores de servigos ja contratados.

Extensdo da responsabilidade de fiscalizacdo do Administrador.

Sem prejuizo das suas atividades de fiscalizagdo, nos termos do Artigo 18 do Regulamento,
o Administrador nao sera responsavel pela conducdo dos investimentos do Fundo, pelas
decisOes estratégicas e/ou de gestdo relacionadas ao investimento nas Sociedades Alvo, e
ndo podera ser responsabilizado, em nenhuma hipétese, por eventuais atos de ma gestdo,
ma conduta ou fraude relacionados ao mencionado investimento ou pelas atividades
privativas do Gestor.

Risco de ndao materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto ou no Estudo de
Viabilidade.

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo e dos Valores Mobilidrios que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em
relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgdos
publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisao, compilacdo ou
qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra
empresa de avaliacdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido
do Gestor. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém nem deve ser considerado
uma conclusao, opinido ou recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas, por
essas razdes, nao deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal
assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e
projecoes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em
diversas suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia
de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas. Ainda, em razdo de nao
haver verificacdo independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e
suposicles enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo
conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros
poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar
em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO
PREVISTA NESTE PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AQOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogac¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer informacgoes relacionadas a oferta; e

As etapas da Oferta estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido
abaixo, o qual destaca os principais eventos aplicaveis a partir do protocolo do pedido de
registro da Oferta na CVM:

29

Ordem Eventos Data Prevista (V)
1 Requerimento do Registro Automatico da Oferta na CVM
2 Registro da Ofert la CVM
egistro da Lierta pela 24 de agosto de 2023
3 Divulgagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizacao do Prospecto
4 Inicio das apresentacGes de roadshow para potenciais investidores 25 de agosto de 2023
5 Inicio do 1° Periodo de Subscrigao 04 de setembro de 2023
6 Comunicagdo a CVM da 12 Modificacdo da Oferta
N . 08 de setembro de 2023
2 Divulgagdo do Comunicado da 12 Modificagao da Oferta
Disponibilizagdo de nova versao do Prospecto
8 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da 12 Modificacdo da Oferta 11 de setembro de 2023
. A - a N
9 Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da 12 Modificagao 15 de setembro de 2023
da Oferta
10 Encerramento do 19 Periodo de Subscrigao 25 de setembro de 2023
11 Comunicagdo a CVM da 22 Modificagdo da Oferta
~ . e ~ 17 202
12 Divulgagdo do Comunicado da 22 Modificagao da Oferta de outubro de 2023
Disponibilizacdao de nova versdo do Prospecto
13 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da 2@ Modificagdo da Oferta 18 de outubrode 2023
. A A a I
14 Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da 22 Modificagao 24 de outubro de 2023
da Oferta
15 Inicio do 2° Periodo de Subscrigdo 24 de outubrode 2023
16 Encerramento do 2° Periodo de Subscricdo 26 de outubro de 2023
17 Procedimento de Alocacdo do 2° Periodo 27 de outubro de 2023
18 |Liquidagdo do 2° Periodo 31 de outubro de 2023
19  |Inicio do 3° Periodo de Subscrigdo 03 de novembro de 2023
20 Encerramento do 3° Periodo de Subscricdo 22 de novembro de 2023
21 Procedimento de Alocagdo do 3° Periodo 23 de novembro de 2023
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Ordem Eventos Data Prevista ()
22 Liquidagdo do 3° Periodo 27 de novembro de 2023
23 |Inicio do 4° Periodo de Subscrigdo 28 de novembro de 2023
24 Data de Encerramento do 4° Periodo de Subscrigdo 18 de dezembro de 2023
25 Data da Alocagdo do 4° Periodo 19 de dezembro de 2023
26 Liquidacao do 4° Periodo 22 de dezembro de 2023
27 Data maxima para divulgagédo do Anuncio de Encerramento 22 de janeiro de 2024
W Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes,

antecipagbes, atrasos ou prorrogagdes, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante
solicitagdo a CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo
CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na
Oferta sera imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, da CVM e da B3, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Andancio de Inicio,
conforme disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugao CVM 160. Sobre os prazos, termos, condigdes e forma
para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja o item 7.3 da segdo “7.
Restrigbes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM
“ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGACAO, SUSPENSAO OU
CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES
NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacgoes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto Definitivo, os anuncios
e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagoes
sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a
Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da
Oferta, prazos, termos, condigdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados
em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e da B3:

Administrador
Banco Daycoval S.A.

https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste website clicar em
“Ofertas”, procurar pelo CNPJ do Fundo e indicar o més da Oferta, selecionar o Fundo e,
entdo, clicar em “+ Detalhes” e, entdo, clicar em “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “*Anlncio
de Encerramento” ou a opgao desejada);

Gestor
AZ Quest Infra Ltda.

https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie/ (neste website, clicar no documento desejado);

Coordenador Lider
Banco ABC Brasil S.A.

https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-
dcm/ (neste website, clicar em “Ofertas de renda fixa”, e localizar o documento desejado).;

CVM
Comissiao de Valores Mobiliarios

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900,
na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
29, 30 e 40 andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem
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como na pagina https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
em “Ofertas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160",
clicar em “Mapa de Sistemas”, clicar em “Ofertas registradas ou dispensadas”, clicar em
“Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “AZ Quest
Infra-Yield II Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”,
clicar no botao abaixo da coluna “Agbes”, e, entao, clicar no documento desejado);

B3
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”,
depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “"AZ Quest Infra-Yield II Fundo de Investimento
em Participagbes em Infraestrutura” e, entao, localizar o documento desejado);

Instituicdoes Participantes

Informagdes adicionais sobre as Instituicdes Participantes podem ser obtidas nas
dependéncias das Instituigdes Participantes e/ou na pagina da rede mundial de computadores
da B3 (www.b3.com.br).

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos
investidores interessados e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricao,
integralizacao e entrega de respectivos -certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicado junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia, (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso,
e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

(i) manifestacoes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacao
da aceitacao:

Observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da
divulgagdo do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, conforme previsto no
Cronograma acima, iniciar-se-a, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas
Vinculadas, de forma a, ao final do 4° Periodo de Subscrigdo, definir o montante total da
Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos de Subscricdao e de ordens de investimento,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Subscricdo, observados
a Aplicagdao Minima Inicial e o Limite de Participagao.

O 19 Periodo de Subscricado compreende o periodo entre 04 de setembro de 2023
(inclusive) e 25 de setembro de 2023 (inclusive); o 2° Periodo de Subscricdo compreende
o periodo entre 24 de outubro de 2023 (inclusive) e 26 de outubro de 2023 (inclusive); o
39 Periodo de Subscricdo compreende o periodo entre 03 de novembro de 2023 (inclusive)
e 22 de novembro de 2023 (inclusive); e o 4% Periodo de Subscricdo compreende o periodo
entre 28 de novembro de 2023 (inclusive) e até 18 de dezembro de 2023 (inclusive).

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento do
40 Periodo de Subscricdo, qual seja, 18 de dezembro de 2023, o Coordenador Lider podera
encerrar, a seu critério, o 4° Periodo de Subscricdo antes de tal data maxima. Quando do
encerramento do 2° Periodo de Subscrigdo, do 3° Periodo de Subscrigao e do 4° Periodo de
Subscricao, e realizacao dos respectivos Procedimentos de Alocacdo subsequentes, conforme
previsto no Cronograma acima, o Administrador divulgara comunicado ao mercado
informando sobre o encerramento do respectivo Periodo de Subscricdo e requerendo aos
Investidores, que apresentaram Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e/ou
Boletins de Subscricdo dentro do referido Periodo de Subscricdo, para integralizarem as
Cotas por eles subscritas, conforme resultado do Procedimento de Alocacdo subsequente,
nas respectivas Datas de Liquidagao, conforme Cronograma acima.
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Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderdo optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
guantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricao, conforme o caso.

Os (a) Investidores que condicionarem sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante
Total da Oferta ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que
o Montante Total da Oferta e, neste caso, a uma quantidade equivalente a proporcao entre
o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
e os (b) Investidores que sejam Pessoas Vinculadas somente terdo suas respectivas ordens
de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, alocados no ambito do
Procedimento de Alocacdo do 4° Periodo. NESSE SENTIDO, TAIS PEDIDOS DE
SUBSCRICAO OU ORDENS DE INVESTIMENTO, CONFORME O CASO, SOMENTE SERAO
ACATADOS ATE O LIMITE MAXIMO DE COTAS REMANESCENTES APOS A REALIZACAO DO
PROCEDIMENTO DE ALOCACAO DO 2° PERIODO E DO PROCEDIMENTO DE ALOCACAO DO
30 PERiODO, CONFORME CRONOGRAMA DA OFERTA. PARA MAIORES INFORMAC@ES,
VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO AOS PEDIDOS DE SUBSCRICAO E
ORDENS DE INVESTIMENTO CONDICIONADOS” DESTE PROSPECTO.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Subscricao e ordens de investimento automaticamente cancelados. Para
maiores informacoes, vide o item 7.3 da segao “7. Restricbes a direitos de investidores no
contexto da oferta” deste Prospecto.

(ii) subscricao, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso;

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de
subscricdo para a integralizacao pelos Investidores das Cotas subscritas.

A subscricdo das Cotas no dmbito da Oferta serd efetuada mediante assinatura digital,
eletronica ou fisica (i) do Pedido de Subscricdo ou formalizacdo por meio de ordem de
investimento, conforme o caso, que especificardo as respectivas condigdes de subscrigao
e integralizacdao das Cotas, sendo certo que, nos termos da Resolugao CVM 27, a Oferta
ndo contard com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizacdo pelos
Investidores das Cotas subscritas, tendo em vista que, para os Investidores Nao
Institucionais e para os Investidores Institucionais que nao se enquadrem na definicao
constante no artigo 29, § 29, da Resolugdo CVM 27, incluindo pessoas fisicas e juridicas
que formalizem Pedido de Subscrigdo em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), o Pedido de Subscricdo a ser assinado é completo e suficiente para validar
o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informacdes
previstas no artigo 29, caput, da Resolugdo CVM 27; e (ii) do Termo de Adesao ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco. Para mais informacdes sobre
a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide secdes “3. Destinacdo de recursos”
e “4. Fatores de risco” deste Prospecto.

A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, em cada Data de Liquidagdo, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Emissdao, ndao sendo permitida a aquisicdo de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
que subscrever, observados os procedimentos de colocacao previstos na secao
“5. Cronograma” deste Prospecto, ao Coordenador Lider.
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(iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral:

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados apenas. Nesse sentido, os Investidores
deverdo observar, além das condigOes previstas nos Pedidos de Subscrigdo ou nas ordens
de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

apoés a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “ii” abaixo;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagoes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um)
Dia Util apds a sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 69, da Resolugao CVM 160;

durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider e as Instituicbes Participantes
receberdo os Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais, e as ordens
de investimento ou Pedidos de Subscricdo dos Investidores Institucionais,
observados o valor da Aplicacdo Minima Inicial e o Limite de Participagao;

os Investidores que estejam interessados em investir em Cotas deverdo realizar seus
Pedidos de Subscricdo no Periodo de Subscricdo, sendo que os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de
Subscricao ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicao de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider ou pela Instituicdo
Participante, conforme aplicavel;

as ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
nos incisos “(vi)” e “(vii)” abaixo, observados a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite
de Participacao;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Cotas objeto da Oferta (sem considerar eventuais Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricao e
ordens de investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160;

na Data de cada Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider, posteriormente a
obtencao do registro da Oferta e a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto,
realizara procedimento de alocacdo, para a verificagdo da demanda pelas Cotas,
observado o disposto nos itens acima com relagao a colocacdo da Oferta, e, em caso
de excesso de demanda, para a definigao da quantidade das Cotas Adicionais a serem
eventualmente emitidas no ambito da Oferta. Em caso de excesso de demanda, sera
realizada a alocacao, observados os critérios de rateio da Oferta Institucional e da
Oferta Ndo Institucional; e

até o Dia Util subsequente & cada data de Procedimento de Alocacdo, a quantidade
de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de
alocacdo acima descrito e o valor do respectivo investimento, considerando o Precgo
de Subscricdo, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado
aquele indicado no respectivo Pedido de Subscricdao ou ordem de investimento) sera
informada a cada Investidor pelo Coordenador Lider ou pela Instituicdo Participante,
conforme aplicavel, por meio do seu respectivo endereco eletrénico indicado no
Pedido de Subscricdo ou na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia.

(iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelo Coordenador
Lider em decorréncia da prestacao de garantia:

N3o aplicavel. Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato
de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.
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(v) devolugcao e reembolso aos investidores, se for o caso:

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugao CVM 160; e/ou
(b) a Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 69 da Resolugdo CVM 160, o Investidor
podera desistir do respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento e revogar
sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao
Coordenador Lider ou a Instituigdo Participante, conforme aplicavel, até as 16:00 horas do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor for comunicado diretamente
pelo Coordenador Lider ou pela Instituicdo Participante, conforme aplicavel, sobre a
suspensao ou a modificagao da Oferta. Adicionalmente, a suspensao e/ou modificacao da
Oferta serao imediatamente divulgadas por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos
veiculos utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos Artigos 69
e 71 da Resolugdo CVM 160. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgacao do comunicado
ao mercado, o Coordenador Lider e as Instituicdes Participantes deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o respectivo
Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisao de desisténcia do Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, nos termos deste paragrafo, o
Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento serd considerado vélido e o Investidor
deverd efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado
0 pagamento e venha a desistir do Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento nos
termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Subscricdo.

Caso nao haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicao ou
de cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento, conforme o caso, serdao cancelados e o Coordenador Lider e as Instituicoes
Participantes comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o
pagamento, os valores depositados serdao devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta.

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral:

Ndo aplicavel. As datas relativas a Oferta de interesse para os Investidores ja estao
descritas na secao 5.1(a) acima.
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6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios
a serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotagao minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacao minima,
média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacao
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses;

Considerando que a presente Oferta corresponde a distribuicdo primaria da primeira
emissao de Cotas do Fundo, ndo ha ainda cotagdo das Cotas em bolsa de valores ou
mercado de balcao.

6.2. Informacgoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de
novas cotas;

Nos termos do Artigo 38, Paragrafo Quarto, do Regulamento, os Cotistas ja integrantes do
Fundo no momento de novas emissdoes de Cotas terdo direito de preferéncia para a
subscricdo de tais novas Cotas, observada a hipotese de aprovacao da cessdo e/ou
negociacdo do direito de preferéncia no ato de aprovacdo da referida emissdo de Cotas,
desde que esses procedimentos sejam operacionalmente viaveis. O exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas devera observar (i) os procedimentos operacionais estabelecidos
pela B3 ou pelo Escriturador das Cotas do Fundo, conforme aplicavel; e (ii) a data de corte
para exercicio do direito de preferéncia a ser estabelecida no ato de aprovacdo da referida
nova emissao de Cotas, respeitando o0s prazos operacionais estabelecidos pela B3 ou
Escriturador. Nao havera direito de preferéncia por ocasido da cessdao ou transferéncia
de Cotas. Tanto para exercicio, bem como para a cessao do direito de preferéncia, serao
observados os prazos e procedimentos operacionais da B3.

6.3. Indicacdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que néao
subscreverem as cotas ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas
cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de
cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por
100 (cem);

Item ndo aplicavel, pois as Cotas ofertadas sdo objeto da Primeira Emissdao do Fundo.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixacao.

Sobre a justificativa do Preco de Emissao das Cotas, considerando que se trata da Primeira
Emissao de Cotas do Fundo e que nao havera procedimento de bookbuilding para formacgao
do preco, o Preco de Emissdo das Cotas foi definido considerando um valor por Cota que,
no entendimento do Coordenador Lider, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar
maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersdo das Cotas
no mercado. O Preco de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricdo de eventuais restrigcoes a transferéncia das cotas;

As transferéncias de Cotas realizadas em ambiente de bolsa da B3 ndo ensejardo direito
de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos
respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados.

Em todo caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia
do disposto no Regulamento e na regulamentacao vigente. Ademais, nos termos do artigo
40 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 1, Paragrafo Terceiro, do
Regulamento, apenas Investidores Qualificados podem ser admitidos como Cotistas do
Fundo, de forma que os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos
termos e condi¢des do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdao em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardao condicionadas a finalizagdo, pelo adquirente, do
procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de
KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Nos termos do Artigo 40 do Regulamento, caso um Cotista ultrapasse o Limite de
Participacdo e ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o Cotista tera seus direitos politicos
suspensos em relagao as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagdo, incluindo, sem
limitagdo, o direito de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, e o Administrador realizara
compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos no Artigo 40 do Regulamento,
sem a necessidade de Assembleia Geral ou de consentimento do Cotista, a conversao de
suas Cotas em Cotas Amortizaveis, no montante suficiente para que, apds referida
conversdo e posterior amortizagdo, o referido Cotista passe a deter no maximo 30% (trinta
por cento) do total de Cotas do Fundo.

As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente
e canceladas pelo Administrador no mesmo dia de sua conversao, em valor equivalente a
75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado das Cotas ou 75% (setenta e cinco
por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente
anterior a data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio do Fundo,
observado o disposto abaixo. Para os fins da realizacdo do pagamento da amortizacdo aqui
descrita, ndao havera qualquer obrigacao pelo Fundo quanto a atualizacdao dos laudos de
avaliagao do valor justo das Sociedades Investidas pelo Fundo.

Para fins de implementacdo das disposicdes do paragrafo acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas do Fundo, autorizam seus respectivos custodiantes
e/ou intermediarios, bem como outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios
(e este envidara seus melhores esforcos para proceder nesse sentido), nos termos do
artigo 684 do Caodigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participagdo foi
ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis referido acima, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3, a conversdo de suas Cotas para Cotas Amortizaveis, bem como
todos os atos que se fagam necessarios para tanto, incluindo, sem limitacéo a, requerer a
transferéncia das Cotas depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as
Cotas Amortizaveis serdao mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto
ao prestador dos servigos de escrituracdo de Cotas ao Fundo, observado o disposto abaixo.
No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, o Administrador
devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo, preferencialmente,
junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista,
sendo certo que os eventos aqui referidos devem ser tratados como eventos incidentes
sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termos da resolugdao que dispde sobre a
prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios, de modo que obrigam os
referidos custodiantes.
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Adicionalmente, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas do Fundo,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo
19, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001,
conforme alterada, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacao foi ultrapassado
pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as informacdes que se fagam necessarias ao efetivo
cumprimento do mandato outorgado nos termos acima, incluindo, sem limitar-se a,
informagdes que permitam ao prestador dos servicos de escrituragao de Cotas ao Fundo:
(i) identificar e contatar o custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do
Cotista que excedeu o Limite de Participacdo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas
mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de Participacao junto a dado custodiante ou
intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas depositadas junto a B3 para o
regime escritural.

ApOs o envio do pedido de conversdo, as Cotas serdo convertidas em Cotas Amortizaveis,
mediante autorizacdo do Escriturador, na mesma data, sendo sua amortizagao integral e
liguidacao financeira processadas diretamente junto ao Escriturador, observados os termos
do Regulamento.

Ato continuo a conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, a totalidade das Cotas
Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador, sendo que
o valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Amgrtizéveis sera pago em
uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua
amortizacdo, sem qualquer atualizacdo monetdria, juros e/ou encargos, e estara
condicionado a manutencao apds referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos
liguidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo;
(i) montante suficiente para pagamento dos encargos do Fundo nos 6 (seis) meses
subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigacdes de investimento assumidas pelo Fundo.
N&o havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagdo total das
Cotas Amortizaveis no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente
podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente serd
aplicada a regra aqui prevista, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente
prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas
Amortizaveis ndo tenha sido concluido pelo Fundo no prazo de 12 (doze) meses contados
da data da determinacdo da amortizacdo, incidird sobre a parcela ndao paga correcao
monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinacdao da amortizacao
até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos aqui descritos, incluindo a conversao das Cotas em Cotas
Amortizdveis, sua amortizacdo e liquidacdao financeira, ocorrerdo fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Escriturador, que envidara seus melhores esforgcos para coordenar a parte operacional dos
procedimentos e a colaboracao dos prestadores de servigos envolvidos.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo
em decorréncia da amortizacdo de Cotas Amortizaveis nos termos acima, a parcela de
Cotas que exceder o Limite de Participagdo passivamente ndo sujeitara o respectivo titular
a conversdo automatica prevista acima. Sem prejuizo, serda vedada qualquer aquisicao
adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipdtese de
descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participacdo estara sujeito ao
procedimento descrito acima.

Adicionalmente, o Fundo devera manter, a todo tempo, a quantidade minima de 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) do
total das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento do Fundo, conforme previsto no artigo 16, § 5°, do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175. A inobservancia de qualquer desses requisitos podera resultar
em liquidacdo do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que ndo
obedeca aos procedimentos descritos no Regulamento.
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Por fim, conforme descrito no fator de risco “Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no
mercado secundario” deste Prospecto, as Cotas somente poderao ser negociadas apds (i) a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, (ii) a obtengdo de autorizagdo da B3 para o inicio
da negociacdao das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, e (iii) a
divulgacao de formulario de liberacdo para negociacdo de cotas.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado;

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos,
uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a
liquidez das Cotas e a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo de suas cotagGes
em bolsa de valores. Assim, os Investidores poderao perder uma parcela ou a totalidade
de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido negativo. Adicionalmente, o
investimento em cotas de fundos de investimento em participagbes ndo é adequado a
investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos
de investimento em participagdes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas negociadas em bolsa de valores.
Ainda, é vedada a subscrigdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugao CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam
cuidadosamente a secdo “4. Fatores de risco” deste Prospecto, antes da tomada de decisao
de investimento, para a melhor verificacao de alguns riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas.

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE
NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE
(I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE
SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGCOES DE COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS
RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE RISCO” PREVISTOS NA SECAO “4.
FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E NO ANEXO II DO REGULAMENTO DO
FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE
DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da
Resolucao a respeito da eventual modificacdao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentagao do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera:
(i) deferir requerimento de modificagdo da oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso a situagdo acarrete
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de
revogacgao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, tendo em vista a
utilizagdo do procedimento de registro automatico da Oferta, a modificagdo da Oferta ndo
dependera de aprovacao prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual
requerimento de revogacao da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e
informacdes necessarios a sua analise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.
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Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, a CVM deve conceder
igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o pleito de revogagao
da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolucdgo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, é sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, o Administrador e
o Gestor, ou para renuncia a condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, o Administrador
e o Gestor. Nestas hipdteses, é obrigatoria a comunicacao da modificacdao a CVM, conforme
paragrafo nono do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugcao CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas, na forma e
condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolucdo CVM 160,
(i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios aos menos iguais
aos utilizados para divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider e as Instituicdes
Participantes deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos
de Subscricdo ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes a ela
aplicaveis.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, pelo Coordenador Lider e pelas Instituicbes Participantes, por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel
de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdao, eventual decisdo de desistir de sua adesao a
oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio. O disposto ndo se aplica
no caso do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, entretanto, a CVM pode
determinar a sua adogao caso entenda que a modificagdo nao melhora a Oferta em favor
dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, se o Investidor
revogar sua aceitacao e ja tiver efetuado a integralizagdao de Cotas, os valores efetivamente
integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos
Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de
liqguidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacdo. A documentacdo referente deverd ser mantida a
disposicao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio
de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicOes diversas das constantes da
Resolucdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sandveis.
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Na hipotese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada,
nos termos do paragrafo segundo do artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, findo o prazo previsto acima, sem
gque tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a CVM deve
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de
Distribuicdo ou de nao verificagao da implementagao das Condigdes Suspensivas (conforme
definidas no Contrato de Distribuicdo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuicdo), por motivo distinto daqueles previstos no
Contrato de Distribuigdo, ndo implica revogagao da Oferta, mas sua suspensdo, até que
novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a suspensao ou cancelamento devera ser
divulgado imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, para que, na hipdtese de
suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacdo,
eventual decisdo de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, em caso de
(i) suspensao da Oferta, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a
integralizacao de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os investidores que tenham
aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizagdo das Cotas; os valores efetivamente
integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos
Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de
liguidacdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogagdo. A documentacdo referente ao previsto acima devera ser
mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgagao do
Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolucdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser
revogada pelos Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista neste
Prospecto, na forma e condicdes aqui definidas, ressalvadas as hipéteses previstas nos
paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida;

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condicoOes
expressamente informadas neste Prospecto, que incluem as Condicdes Suspensivas
previstas no Contrato de Distribuicdo e descritas no item 11.1 deste Prospecto.

A Oferta tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo deste
Prospecto. Observado o artigo 48 da Resolugao CVM 160, a distribuicao das Cotas da Oferta
sera encerrada em (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento (“Periodo de Distribuicao”).

Serad admitida a distribuicdo parcial das Cotas, desde que respeitado o Montante Minimo
da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160. Observada a colocagao
do Montante Minimo da Oferta, as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo) deverdao ser
canceladas pelo Administrador.

O Investidor tera a faculdade, como condigdo de eficacia de seu Pedido de Subscricdo,
ordens de investimento ou aceitacdo da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta a
colocagao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta, definida conforme
critério do préprio Investidor.

No caso do item “ii” acima, o Investidor devera, no momento da aceitagdo da Oferta,
indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgéo entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e o niumero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdo, conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item “2” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso
seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia,
nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento
dos Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizagao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serdo devolvidos pelo Coordenador Lider ou pelas Instituigdes Participantes, conforme
aplicavel, aos respectivos Investidores, nas contas correntes de suas respectivas
titularidades indicadas nos respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento,
conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo
pelas aplicacOes realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao,
com deducdo, se for o caso, dos eventuais custos e dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da comunicagdo do
cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem
como efetuar a devolucao dos Pedidos de Subscricao das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada,
pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, e o Administrador realizara o
cancelamento das cotas nao colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacdo
integral, ou para as hipoteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagao do cancelamento das Cotas condicionadas.
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No caso de captacdo abaixo do Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o
Coordenador Lider e as Instituicdes Participantes, conforme aplicavel, deverao devolver
aos Investidores que tenham assinado seu Pedido de Subscricdo ou apresentado ordem de
investimento, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
da Oferta.

Os recursos recebidos na integralizagao de Cotas, durante o processo de distribuigao,
deverdo ser depositados em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome
do Fundo, observado que somente serdo realizadas aplicagdes desde que existam
oportunidades de investimentos que prevejam que os valores originalmente depositados
sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores. Desta forma, caso o Gestor
e o Administrador nao encontrem oportunidades de investimento que prevejam que os
valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos
Investidores, os valores depositados nao serao aplicados e, portanto, ndo contardao com
qualquer remuneragao ou corregao monetaria.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricdao destes investidores;

Conforme informado no item “2.3. Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta
é destinada a Investidores Qualificados que sejam Investidores Ndo Institucionais e
Investidores Institucionais. A Oferta possuira as seguintes especificidades em relagdo a
cada tipo de Investidor, conforme delimitado abaixo:

Oferta Nao Institucional.

(i) Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas
objeto da Oferta deverdao preencher um ou mais Pedidos de Subscrigao, indicando,
dentre outras informacgdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever
(observados a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de Participagdo), e apresenta-los
ao Coordenador Lider ou a uma Instituicdo Participante. Os Pedidos de Subscricao
realizados por Investidores Nao Institucionais observarao os procedimentos e normas
de liquidacdo da B3. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, nos seus respectivos Pedidos de Subscricdao, a sua qualidade ou
ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seus Pedidos de Subscricdo serem cancelados
pelo Coordenador Lider ou pela Instituicao Participante, conforme aplicavel (“Oferta
Nao Institucional”);

(i)  No minimo, 20% (vinte por cento) do Montante Total da Oferta, sem considerar as
Cotas Adicionais, ou seja, 330.000 (trezentas e trinta mil) Cotas, serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera diminuir ou aumentar a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional até o Montante
Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais que vierem a ser emitidas;

(iii) Critério de de Colocacdo da Oferta Nao Institucional: Caso o total de Cotas objeto dos
Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 20% (vinte
por cento) do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), nao
havera rateio, sendo todos os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados integralmente
atendidos, e as Cotas remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais,
nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de
Subscricdo realizados pelos Investidores Nao Institucionais exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio por meio da
divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais
que tiverem realizado Pedidos de Subscricdo, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscricdo e a
quantidade total de Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional e desconsiderando-se
as fracdes de Cotas, e as Cotas remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. A quantidade de Cotas a serem
subscritas por cada Investidor Nao Institucional devera representar sempre um ndmero
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas representadas por numeros
fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo,
mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o
rateio aqui previsto, o Pedido de Subscricdo podera ser atendido em montante inferior
ao indicado por cada Investidor Nao Institucional e a Aplicacdo Minima Inicial, sendo
gue ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a
adquirir a quantidade de Cotas desejada. O Coordenador Lider, em comum acordo com
o Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Ndo Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos
referidos Pedidos de Subscricao;

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocacdo, em nenhuma
hipétese, relagdes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo;

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Ndo Institucional sera
realizada em diversas etapas de alocagao sucessivas, sendo que a cada etapa de
alocacdo sera alocado a cada Investidor Ndo Institucional que ainda néo tiver seu
Pedido de Subscricdo integralmente atendido o menor nimero de Cotas entre (i) a
quantidade de Cotas objeto do Pedido de Subscricao de tal investidor, excluidas as
Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do
total do nimero de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta) e o numero de Investidores Ndo Institucionais que ainda ndo
tiverem seus respectivos Pedidos de Subscricao integralmente atendidos (observado
gue eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da fracao, mantendo-
se 0 numero inteiro de Cotas - arredondamento para baixo). Eventuais sobras de
Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdao destinadas a
Oferta Institucional;

Se ao final do Periodo de Subscricdo restar um saldo de Cotas inferior ao montante
necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor, serd autorizada a
subscricdo e integralizacao do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicdo da totalidade das Cotas; e

No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de
Subscricao, os Pedidos de Subscricao serao considerados em conjunto, por Investidor
Nao Institucional, para fins da alocagdao na forma prevista acima. Os Pedidos de
Subscricao que forem cancelados por qualquer motivo serao desconsiderados na
alocacao descrita no item (vi) acima.

Oferta Institucional.

(1)

(i)

(iii)

A Oferta Institucional sera realizada exclusivamente junto a Investidores
Institucionais que realizarem Pedido de Subscricdo e/ou ordem de investimento
(“Oferta Institucional”);

ApOs o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, as Cotas remanescentes (inclusive as Cotas Adicionais, caso emitidas)
serdo destinadas, prioritariamente, a critério do Coordenador Lider e do Gestor, a
colocagdo publica junto a Investidores Institucionais que realizarem ordens de
investimento até a data de encerramento da alocagdo, ndo sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas, observado o Limite de Participagao
e os procedimentos indicados abaixo; e

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional: Caso as ordens de investimento e
Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Cotas remanescentes apds o atendimento da demanda no dmbito da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecon6mica brasileira, bem
como criar condicbes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em participacdes em infraestrutura.
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Disposicoes Comuns a Oferta Ndo Institucional e & Oferta Institucional.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgacdo do Antincio de Inicio e do Prospecto,
conforme previsto no Cronograma Indicativo constante do Prospecto, o Coordenador Lider
iniciara, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, e, em caso de
excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O
recebimento de Pedidos de Subscricdo e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas
Vinculadas, ocorrerd ao longo de cada Periodo de Subscricdo, observada a Aplicacdo
Minima Inicial e o Limite de Participagdo. Os Pedidos de Subscricdo deverdo ser realizados
durante cada Periodo de Subscrigdo previsto no Cronograma Indicativo constante da secdo
“5. Cronograma” deste Prospecto.

Os (a) Investidores que condicionarem sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante
Total da Oferta ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que
o Montante Total da Oferta e, neste caso, a uma quantidade equivalente a proporgao entre
o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
e os (b) Investidores que sejam Pessoas Vinculadas somente terdao suas respectivas ordens
de investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme o caso, alocados no ambito do
Procedimento de Alocacdo do 4° Periodo.

8.3. Autorizacoes necessarias a emissdo ou a distribuicao das cotas, indicando a
reunido em que foi aprovada a operacao;

A Oferta foi aprovada mediante realizacdao do Ato do Administrador.
8.4. Regime de Distribuicao;

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdao, mediante rito de registro automatico de distribuicdo, conforme previsto no
artigo 26, VI, b, da Resolugdao CVM 160.

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com o Gestor, sujeito aos termos e as
condicdes do Contrato de Distribuicdo, convidar as Instituicbes Participantes, autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do
processo de distribuicao das Cotas, desde que nao represente qualgquer aumento de custos
para o Gestor e o Fundo. Para formalizar a adesao das Instituicdes Participantes, as
Instituicdes Participantes deverdo aderir expressamente a carta convite a ser
disponibilizada no website da B3 e, consequentemente, ao Contrato de Distribuicdo
(“Carta Convite”). Caso a Instituicdo Participante venha a integrar o consoércio de
distribuicdo como coordenador, tal Instituicdo Participante devera aderir integralmente as
disposicoes do Contrato de Distribuicdo por meio de termo de adesdo. Fica, desde j3,
ajustado que a ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2°
andar, Itaim Bibi, CEP 01.453-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 33.817.677/0001-76, poderd
aderir ao Contrato de Distribuicdo na qualidade de coordenador integrante do consdrcio de
distribuicdo, sendo que sua comissdo, a ser regulada no referido termo de adesdo, sera
deduzida da Remuneracdo do Coordenador Lider, observado o disposto no Contrato de
Distribuigao.

8.5. Dinamica de coleta de intengoes de investimento e determinacdo do preco
ou taxa;

N3o haverda dinamica para determinacdao de preco ou taxa, observados os termos e
condicdes da Oferta descritos neste Prospecto, em especial na segcao “2. Principais
caracteristicas da oferta” e nesta secdo “8. Outras caracteristicas da oferta”. Ainda, ndo
sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

Nos termos do disposto na segao “5. Cronograma”, havera Procedimentos de Alocacdo,
correspondentes a coleta de intencbes de investimento no ambito da Oferta, a ser
conduzidos pelo Coordenador Lider, apos o registro da Oferta pela CVM e encerramento do
29 Periodo de Subscrigdo, 3° Periodo de Subscrigdao e 4° Periodo de Subscrigdo, conforme
0 caso, para a verificagao, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas,
da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao
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Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de Subscricao,
conforme o caso, dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observada a
Aplicacdo Minima Inicial) e observado o Limite de Participacdo por Investidor, para verificar
se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. Nao houve procedimento de coleta
de intengdes de investimento no ambito da Oferta anteriormente a divulgagdo do Anuncio
de Inicio e do inicio da distribuigdo.

Poderdo participar dos Procedimentos de Alocagao os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo quanto ao nimero de Pessoas Vinculadas ou
outras condigdes que ndo as estipuladas acima. No entanto, caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de
Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscrigdao e ordens de investimento firmados
por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolugao CVM 160.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “4. FATORES DE RISCO"” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”.

8.6. Admissdo a negociacdo em mercado organizado;

Conforme ressaltado no item “2.4. Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados
organizados” deste Prospecto, as Cotas serao depositadas para (i) distribuicdo, no mercado
primario, por meio do DDA, ambiente de distribuicdo primaria administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira da distribuicdo efetuada via B3; e
(ii) negociadas no mercado secundario de bolsa de valores, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente via B3. A colocacao de Cotas
objeto da Oferta para Investidores que nao possuam contas operacionais de liquidacao
dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 podera ocorrer através de conta(s) mantida(s)
pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem. O Escriturador
sera responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente
na B3. Para maiores informacoes acerca das restricoes de negociacao das Cotas,
vide o Fator de Risco “Indisponibilidade de negociacao das Cotas no mercado
secundario” deste Prospecto.

8.7. Formador de mercado;

O Coordenador Lider recomendou a contratacao de instituicao financeira para atuar no
ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas,
em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicdes da Resolucdo
CVM n© 133, de 10 de junho de 2022, e do “Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3", anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contratacao de formador de mercado tem por finalidade fomentar
a liquidez das Cotas no mercado secundario.

N3o houve, contudo, a contratacdo de formador de mercado no dmbito da Oferta.
8.8. Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel;

Item nao aplicavel. Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacdo do preco das Cotas da Primeira Emissao.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

Cada Investidor deverd subscrever Cotas, no minimo, em montante igual a Aplicacao
Minima Inicial, ou seja, equivalente a 100 (cem) Cotas, totalizando a importancia de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Investidor. Em todo caso, nos termos do Artigo 38,
Paragrafo Primeiro, do Regulamento, o patriménio inicial minimo para o funcionamento do
Fundo é de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), observada, ainda, a colocagdo de
Cotas equivalente, ao menos, ao Montante Minimo da Oferta.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do
empreendimento imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento,
expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboracao.

O estudo de viabilidade, elaborado pelo Gestor visando informar aos Cotistas do Fundo a
respeito da estratégia de alocacdo de capital que deve ser adotada pelo Gestor apos a
Oferta encontra-se reproduzido no Anexo II da secao “17. Anexos” deste Prospecto.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricdo individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Primeira Emissao
e ndo ha, na data deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre o Administrador,
o Gestor, o Coordenador Lider e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos
grupos econémicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Primeira Emissao.

O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor
poderdo vir a contratar, no futuro, sociedades de seu conglomerado econdémico para
celebrar acordos e para a realizacdo de operacgdes financeiras, em condicdes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissOes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacao de servicos de
banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operagOes financeiras necessarias a condugdao de suas atividades, sempre
observando a regulamentagao em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar
no futuro Cotas de emissao do Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Na data deste Prospecto, o Administrador declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdao que possa
configurar conflito de interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas. Ademais, os atos
gue caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e
entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 21, inciso II, do Anexo Normativo IV
da Resolugao CVM 175.

Para mais informacgdes sobre situacdes de potencial conflito de interesses, veja a secdo
“4. Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Conflito de Interesses”, na pagina 21
deste Prospecto.

47



NZQUEST

11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das
cotas junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscrigdo
prestada pelo coordenador e demais consorciados, especificando a participacao
relativa de cada um, se for o caso, além de outras cldusulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta
disponivel para consulta ou reproducao;

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado pelo Administrador, contratou
o Coordenador Lider para prestar os servicos de coordenacdo, colocagdo e distribuicdo de
Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocagdo com relacdo a totalidade das Cotas
da Primeira Emissao (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de garantia de
subscricdo. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o publico-alvo da Oferta sera
composto, exclusivamente, por Investidores Qualificados, ndao havendo distribuicao
das Cotas junto ao publico investidor em geral, em conformidade com o previsto no artigo
40 do Anexo IV da Resolugdao CVM175.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco comercial indicado na secdo
“14. Identificagdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto.

Ademais, as principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo reproduzidas:

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas comprovadamente
incorridas e do pagamento, caso aplicavel, da Remuneracao de Descontinuidade (conforme
descrito abaxo), nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e
obrigagdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao
atendimento das seguintes condicOes precedentes (consideradas condi¢cdes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cédigo Civil) ("CondigOes Suspensivas”), cujo atendimento devera
ser verificado até a data da liquidacdo da Oferta como condicdo para o cumprimento dos
deveres e obrigacGes relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador Lider:

(0 aceitacdo pelo Coordenador Lider e pelo Gestor da contratacdo de 1 (um) escritdrio
de advocacia ("Assessor Juridico”) e dos demais prestadores de servigos para fins
da Oferta, dentre eles, o Administrador, os auditores independentes, entre outros,
conforme aplicdvel (“Demais Prestadores de Servicos”), bem como
remuneragao e manutencgdao de suas contratacoes pelo Gestor;

(i) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao
conteldo da documentacdo da Oferta em forma e substancia satisfatéria as
Partes e seu Assessor Juridico e em concordancia com as legislagdes, regulagdes e
normas aplicaveis;

(iii) a Oferta devera ter sido registrada na CVM, nos termos da legislagao vigente e
regulamentacdo aplicaveis, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicdo e no Regulamento, bem como o Anuncio de Inicio e o Prospecto deverao
ter sido divulgados na forma da regulamentacdo em vigor;

(iv) na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, todas as declaragdes prestadas e
obrigacGes assumidas na “Clausula 10 - Declaragdes e Garantias” do Contrato de
Distribuicdo deverao ser suficientes, verdadeiras, consistentes, atuais e precisas, e
deverao ter sido integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

(v) manutencdo do registro do Gestor perante a CVM, bem como do Formulario de
Referéncia na CVM, se aplicavel, devidamente atualizado;

(vi) obtencdo do registro das Cotas para distribuicdo e negociacdo nos mercados
primario e secundario de bolsa de valores administrados e operacionalizados pela
B3, nos termos do Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

negociagdo, preparacao, aprovacgao, formalizagdo, registros e conclusao, conforme
aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para a efetivacdo da Oferta e a
constituicdo do Fundo, incluindo, sem limitacdo, o Contrato de Distribuicdo, o
Regulamento, o Ato do Administrador, este Prospecto, o material de marketing a
ser utilizado durante a apresentacao da Oferta a potenciais investidores, entre
outros, os quais conterdo substancialmente as condicdes da Oferta aqui propostas,
sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente
aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operacgdes
similares, em forma e substancia consideradas satisfatérias ao Coordenador Lider,
ao Assessor Juridico e, no que for aplicavel, a B3, bem como disponibilizar todas as
informacdes solicitadas e necessérias para atender as normas aplicaveis a Oferta;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica
conduzida pelo Assessor Juridico exclusivamente para a analise dos poderes
societarios do Gestor e do Administrador, representando o Fundo, bem como do
processo de backup, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operacoes similares deste tipo e politicas internas do Coordenador Lider,
inclusive no que se refere aos procedimentos de prevencao a lavagem de dinheiro
e “conheca seu cliente”;

fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor ao Coordenador Lider e ao Assessor
Juridico, de todos os documentos e informacgdes corretos, completos, suficientes,
verdadeiros, precisos, atuais, consistentes e necessarios para atender as normas
aplicaveis a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, de forma satisfatéria
ao Coordenador Lider e ao Assessor Juridico, inclusive, mas nao limitando a,
documentos e informacGes de ordem cadastral e societaria e outros que sejam
entendidos pelo Coordenador Lider como necessarios e suficientes para o
cumprimento da regulamentacdo em vigor e atendimento as suas politicas e
procedimentos internos. Qualquer alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas deverd ser analisada pelo Coordenador Lider, visando a
decidir sobre a continuidade do negdcio ora proposto, ndo podendo declina-lo sem
motivo expressamente declarado. O Gestor é responsavel, Unica e exclusivamente,
pelas informacgdes por ele fornecidas, e obriga-se a indenizar o Coordenador Lider
por eventuais prejuizos decorrentes do fornecimento de informacGes falsas,
inveridicas, inconsistentes, incorretas ou incompletas;

consisténcia, veracidade, atualidade, suficiéncia, completude e correcdo das
informagdes enviadas e declaragdes feitas pelo Gestor e pelo Fundo, conforme o
caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que (a) o Gestor e o
Fundo, respectivamente, serdo responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia
e completude das informagdes fornecidas, exclusivamente sobre o Gestor e o Fundo
nos documentos da Oferta, e (b) o Coordenador Lider sera responsavel pela
veracidade, validade, suficiéncia e completude das informacGes fornecidas
exclusivamente sobre o Coordenador Lider nos documentos da Oferta, nos termos
do Contrato de Distribuicao;

recebimento de declaracdo assinada pelo Gestor em cada Data de Liquidacdo da
Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualizacdo das
informacdes enviadas e declaragdes feitas pelo Gestor constantes dos documentos
relativos a Oferta e ao procedimento de due diligence, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdao CVM 160;

nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou
incongruéncia relevante verificada nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider
que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir
sobre a continuidade da Oferta;

recebimento, em cada Data de Liquidagdo da Oferta, em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider, da redacédo final do parecer legal (legal opinion) do Assessor
Juridico, e elaborada de acordo com as praticas de mercado para operacdes da
mesma natureza, que devera confirmar, entre outros: (a) a conformidade da
representacao dos participantes da Oferta nos documentos da Oferta; (b) a
existéncia, validade, legitimidade e exequibilidade da Primeira Emissao, da Oferta
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

e dos documentos da Oferta; (c) a adequacdo e regularidade juridica dos demais
documentos da Primeira Emissdo, sobretudo o devido atendimento ao disposto na
Resolugdo CVM 160, na Resolucdo CVM 175, no Cbédigo ANBIMA e nas demais
normas aplicaveis; (d) a consisténcia entre as informacgbes fornecidas nos
documentos da Primeira Emissao e as analisadas durante o procedimento de Due
Diligence; e (e) auséncia de indicios de insuficiéncia, inveracidade, imprecisao,
inconsisténcia e desatualizacdo dos documentos da Oferta e demais informagoes
fornecidas ao mercado durante a Oferta (“Legal Opinion”), sendo certo que a Legal
Opinion ndo devera conter qualquer ressalva;

obtencao pelo Administrador, pelo Gestor, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais
partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovacgdes, autorizagdes, averbacoes,
protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizagdo,
efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo, precificagdo, liquidagdo,
conclusao e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a:
(a) orgaos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo;
(b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicoes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) érgao
dirigente competente do Gestor;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicdes econbémicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Fundo, do Gestor, do Administrador e/ou de
qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos Econdmicos (conforme
abaixo definido), que altere a razoabilidade econ6mica da Oferta e/ou tornem
inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com
relagdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutencdo do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragoes
no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou que
possam vir a afetar negativamente a Oferta;

nao ocorréncia de qualquer alteracdao no controle societario do Gestor e/ou de
sociedade controlada do Gestor e de qualquer controlador (ou grupo de controle)
ou sociedades sob controle comum do Gestor (sendo o Gestor e tais sociedades,
em conjunto, o “"Grupo Econdmico do Gestor”), e/ou do Administrador do Fundo
e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada do Administrador (diretas ou
indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob
controle comum do Administrador, conforme o caso (sendo o Administrador e tais
sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico do Administrador”), ou qualquer
alienacdo, cessdo ou transferéncia de acbes do capital social de qualquer sociedade
do Grupo Econbémico do Gestor e do Grupo Econdémico do Administrador, em
qualquer operacdo isolada ou série de operacbes, que resultem na perda, pelos
atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto do Gestor
e/ou do Administrador do Fundo;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que ddao ao Gestor e/ou ao Administrador do Fundo e/ou ao Fundo e/ou
a qualquer outra sociedade de seus respectivos Grupos Econdmicos, direta e
indiretamente, condicao fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas,
todas as informacdes e declaracgdes feitas pelo Gestor e/ou pelo Administrador do
Fundo e constantes nos documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo
adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas
informacbes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira
sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia de qualquer
sociedade do Grupo Econ6mico do Gestor; (b) pedido de autofaléncia de qualquer
sociedade do Grupo EconOmico do Gestor; (c) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo Econdémico do Gestor e nao
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devidamente elidido no prazo legal ou antes da data da realizagdo da Oferta, o que
ocorrer primeiro; (d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econémico do
Gestor, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido
plano; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econémico do Gestor,
com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(xxi) nao ocorréncia, com relacdo ao Administrador ou qualquer sociedade do Grupo
Economico do Administrador, de (a) intervencdo, regime de administragdo
especial temporaria ("RAET"), liquidacdo, dissolugao ou decretacdo de faléncia do
Administrador; (b) pedido de autofaléncia, intervencdao, RAET; (c) pedido de
faléncia, intervengao, RAET formulado por terceiros ndao devidamente elidido no
prazo legal ou antes da data de realizacdo da Oferta, o que ocorrer primeiro; (d)
propositura de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial
do referido plano; ou (e) ingresso em juizo com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou
de sua concessao pelo juiz competente;

(xxii)  cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigagdes aplicaveis
previstas na Resolugdao CVM 160, incluindo, sem limitagao, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do
Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como
pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA;

(xxiii) cumprimento, pelo Gestor, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuigao,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

(xxiv) recolhimento, pelo Gestor e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os
tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive
aqueles cobrados pela B3;

(xxv) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagao de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos
a administracdo publica, e ao patriménio publico, crimes contra a ordem econémica
ou tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o
sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupcao”)
pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo e/ou qualquer sociedade do Grupo
Econémico do Gestor e/ou do Grupo Econémico do Administrador, e/ou por qualquer
dos respectivos administradores ou funcionarios;

NZQUEST

(xxvi) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacdao de servicos fornecidos
pelo Gestor, pelo Administrador ou por qualquer de suas respectivas controladas;

(xxvii) ndo terem ocorrido alteracbes na legislacdo, regulamentacdo ou normas de
autorregulacdo em vigor, inclusive com relagdo a Lei n® 11.478, relativas as Cotas
e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizacao da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem
aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais investidores;

(xxviii)verificacao de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pelo Gestor
e/ou pelo Administrador, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
Grupo Econdmico, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos,
estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(xxix) rigoroso cumprimento pelo Gestor, pelo Administrador e qualquer sociedade dos seus
respectivos Grupos Economicos, da legislacdo e regulacdo ambiental e trabalhista, no
gque tange a salide e segurancga ocupacional e a ndo utilizacdo de mao de obra infantil
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ou andloga a escraviddo, em vigor aplicaveis a condicdo de seus negdcios
("Legislacao Socioambiental”), possuindo todas as licengas ambientais exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades
- estando todas elas validas e vigentes - e todos os protocolos de requerimento foram
realizados dentro dos prazos definidos pelos 6rgdos das jurisdicbes aplicaveis, bem
como adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatoérias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. O Gestor e o Administrador obrigam-se,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(xxx) autorizacdo, pelo Gestor e pelo Administrador, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgacao da Oferta, por qualquer meio, inclusive com a logomarca do
Gestor e do Administrador, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e
regulamentagdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado,
observadas, inclusive, as restricdes constantes na Resolugao CVM 160;

(xxxi) acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider quanto ao conteddo do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores,
com o intuito de promover a plena distribuicdo das Cotas; e

(xxxii) ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntdria, nos termos do Contrato de
Distribuigao.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condigoes Suspensivas, o Coordenador Lider
podera decidir pela ndo continuidade da Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo. Caso o
Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera efetivada e nao
produzird efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigagdo do Gestor de
reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relacdo a Oferta, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, e o pagamento da Remuneragdao de Descontinuidade,
conforme o caso.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razao da ndo verificagdo
das CondicGes Suspensivas, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo
70, §4°, da Resolugdao CVM 160, tal rescisao importara no cancelamento do registro da Oferta.

Nao obstante o estabelecido acima, o Coordenador Lider podera dispensar o cumprimento de
quaisquer das Condigdes Suspensivas e, portanto, realizar a distribuicdo das Cotas. A renuncia
pelo Coordenador Lider, ou a concessao de prazo adicional que o Coordenador Lider entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condicdes Suspensivas
descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider
quanto ao cumprimento, pelas demais Partes, de suas obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de
qualquer direito, obrigagdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigdo.

O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel e o
cumprimento das Condigdes Suspensivas, realizard a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocagdao, de acordo com a Resolugdgo CVM 160, a Resolugdo CVM 175 e
demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado, em cumprimento
ao disposto no artigo 49 da Resolucdao CVM 160 (“Plano de Distribuicao”), de forma a
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta, e (iii) que os
representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar do
Regulamento e do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider. O Coordenador Lider podera
contratar Instituicdes Participantes para participarem do esforco de colocacao das Cotas
junto aos Investidores.

Observadas as disposicdes da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider devera
realizar a distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos
seguintes termos:
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(i) apds a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgacdao do Anudncio de Inicio, poderdo
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o inciso “ii” abaixo;

(ii) os materiais publicitérios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente ,utilizados serdo encaminhados a CVM, conforme o caso,
no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 69,
da Resolugao CVM 160;

(iii) durante cada Periodo de Subscricdo, os Investidores, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da
Oferta, deverao preencher os Pedidos de Subscricdao ou as ordens de investimento,
conforme o caso, indicando, dentre outras informacbes a quantidade de Cotas que
pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de
Participagdo), e apresenta-lo ao Coordenador Lider ou as Instituicdes Participantes,
conforme aplicavel, nos termos deste Contrato;

(iv) apés o encerramento do 2° Periodo de Subscricdo, 3° Periodo de Subscricdo e 4°
Periodo de Subscricdo, conforme o caso, sera realizado o Procedimento de Alocagdo
subsequente, conforme aplicavel, os quais deverdo seguir os critérios estabelecidos
neste Prospecto e no Contrato de Distribuigdo;

(v) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), nao serad permitida
a colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricao e ordens de
investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160;

(vi) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscrigao ou as suas ordens
de investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Adesao ao
Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscricdo ou
ordens de investimento, conforme o caso, bem como a declaracdo de investidor
qualificado prevista no Anexo B da Resolugao CVM 30;

(vii) observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160 e sem prejuizo do Periodo de
Subscricdo, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta
pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto
aos Investidores;

(viii) ndo serad concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider e/ou pelas
Instituicdes Participantes aos Investidores interessados em subscrever Cotas no
ambito da Oferta; e

(ix) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgagdao do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 e
do Anexo M da Resolucao CVM 160.

Pela coordenacdo e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribuicdo e colocacdo das
Cotas, o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na
Data de Liquidacdo da Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as
seguintes comissdes e remuneracoes ("Remuneracao”):

(i) Comissdo de estruturacao: no valor equivalente ao percentual de 1% (um por cento)
incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente integralizado, descontado o valor
integralizado por fundos geridos pelo Gestor, incluidas as Cotas Adicionais, se emitidas,
calculado com base no Prego de Emissao ("Comissao de Estruturacao”); e

(i) Comissao de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 3% (trés por cento)
incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente integralizado, incluidas as Cotas
Adicionais, se emitidas, calculado com base no Preco de Emissao ("Comissao de
Distribuicao”).

As comissOes das Instituicdes Participantes serdao deduzidas das comissdes devidas ao
Coordenador Lider, sendo que estardo limitadas a Remuneracdo do Coordenador Lider.
Caso a Instituicdo Participante venha a integrar o consoércio de distribuicdo como
coordenador, tal Instituicdo Participante devera aderir integralmente as disposicdes do
Contrato de Distribuicdo por meio de termo de adesdo. Fica, desde ja, ajustado que a ABC
BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
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de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 01.453-000,
inscrita no CNPJ sob o n® 33.817.677/0001-76, podera aderir ao Contrato de Distribuicdo
na qualidade de coordenador integrante do consércio de distribuicdo, sendo que sua
comissdao, a ser regulada no referido termo de adesao, serd deduzida da Remuneragao do
Coordenador Lider, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo.

Sem prejuizo das suas obrigacées regulamentares, o Banco ABC podera designar uma ou
mais empresas de seu grupo econémico ("Empresas do Grupo”) como responsavel(eis),
para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da totalidade ou de parte das obrigacbes
ora assumidas referentes exclusivamente a estruturacdo da Emissdo. Ocorrida tal
designacao, em funcdo da assuncdo de tal responsabilidade, a Comissao de Estruturacao,
inclusive o gross up (conforme definido na Clausula 6.4 do Contrato de Distribuicdo),
devera ser paga, parcial ou integralmente, conforme indicado pelo Coordenador Lider,
diretamente em agéncia e conta da(s) Empresa(s) do Grupo que assumir(em) tal
obrigacgdo, conforme aplicavel, contra a apresentacgdo de fatura, nota ou recibo especificos.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem
em relacao ao preco unitario de distribuicao; b) a comissao de coordenacao; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissado de garantia de subscricao, se houver; e)
outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso
estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdao; h)
as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos
relacionados.

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a constituicdo do
Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados, calculados
com base no Montante Total da Oferta:

Montante i kT Valor por
Custo da Distribuicdo (R$)® ao valor total | . .~ (Rl;;)(”
da Oferta(¥
[0)
Comisséo de Coordenacdo e Estruturacdo 1.650.000,00 1,00% 1,00
0,
Tributos sobre a Comissdo de Coordenacgdo e Estruturacdo LS ot it
s o 4.950.000,00 3,00% 3,00
Comissao de Distribuicdo
0,
Tributos sobre a Comissao de Distribuigdo AR pErse hers
275.000,00 0,17% 0,17
Assessor Legal
o,
Tributos sobre o Assessor Legal AV Tpos DLe
o,
CVM - Taxa de Registro 61.875,00 0,04% 0,04
o,
B3 - Taxa de Analise de Listagem et e T
o,
B3 - Taxa de Anadlise de Ofertas Publicas 14.734,30 0,01% 0,01
o,
B3 - Taxa de Distribuicdo G SUAE B 07
o,
ANBIMA - Taxa de Registro 138 Emissdo de Cotas FIP 5.125,00 0,00% 0,00
o,
Custos de Marketing e Outros Custos (@ AUTHOEEY) Tpileds bl
0,
TOTAL 8.018.434,73 4,86% 4,86
) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sem considerar as Cotas

Adicionais, se emitidas. Os niUmeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variacGes, refletindo
em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao
corresponder a soma aritmética dos niUmeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com
traducgbes, impressdes, dentre outros.

Custo de Distribuicdo por Cota:

Preco de Custo por % em relagdo ao valor Valor Liquido por
Emissao (R$) Cota (R$) unitario da Cota Cota (R$)
100,00 4,86 4,86%1) 95,14
@ Considerando a colocagdo do Montante Total da Oferta.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo
do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao
investimento em emissor que nao possua registro junto a CVM:

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social;

Conforme enfatizado na secao “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto, a aquisicao, de
forma direta ou indireta, de Valores Mobilidrios encontra-se em fase de negociacdo, e
ocorrera ao longo de todo o Prazo de Duragado do Fundo. Até o presente momento, ndo foram
celebrados pelo Fundo instrumentos vinculantes com nenhuma Sociedade Alvo em
especifico, motivo pelo qual ndo foram apresentados os dados solicitados nesta alinea “(a)”.

b) informacées descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e
12.3 do formulario de referéncia.

Conforme enfatizado na alinea “(a)” deste item 12.1, até a data de divulgacdo deste
Prospecto, nao foi assinado pelo Fundo nenhum instrumento vinculante com nenhuma
Sociedade Alvo, motivo pelo qual ndo foram descritas as informacgOes solicitadas nesta
alinea “(b)".
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR
REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de
cotas, se for o caso;

O Regulamento do Fundo pode ser consultado, na integra, nas paginas da CVM e do
Administrador na rede mundial de computadores, através dos seguintes
links, respectivamente: (i) “https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica” e
(ii) “https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste website clicar
em “Informacodes ao Cotista”, procurar pelo CNPJ do Fundo e clicar em “Detalhes” e, entdo,
clicar em “Documentos”.

13.2. Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua
por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo.

Item ndo aplicavel, considerando ser a primeira emissao de Cotas do Fundo.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato do administrador e do gestor;

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto;

Administrador

Banco Daycoval S.A.

Av. Paulista, n® 1793, Bela Vista

CEP 01.311-200, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Erick Warner de Carvalho

Tel.: +55 (11) 3138-7854

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br
https://www.daycoval.com.br/

Gestor

AZ Quest Infra Ltda.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi
CEP 04.542-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Samuel Santos / Sr. Laurence Melo

Tel.: +55 (11) 3526-2250

E-mail: infra@azquest.com.br

www.azquest.com.br

Coordenador Lider

Banco ABC Brasil S.A.

Avenida Cidade Jardim n° 803, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 01.453-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Gustavo Henrique Tavares Silva Bellon
Tel.: +55 (11) 3170-2289

E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br
https://www.abcbrasil.com.br/

Consultor Legal

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Rua José Gongalves de Oliveira, n® 116, 5° andar, Itaim Bibi

CEP 01453-050, Sao Paulo, SP

At.: Luciana Costa Engelberg / Ana Beatriz Bomtorin / Lourengo Silvério
Tel.: + 55 (11) 3150-7000

E-mail: Icosta@machadomeyer.com.br / abomtorin@machadomeyer.com.br /
Isilverio@machadomeyer.com.br

www.machadomeyer.com.br

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

Item nao aplicavel. O Fundo foi constituido e registrado perante a CVM em 19 de julho de
2023 e as Cotas ofertadas sao objeto da Primeira Emissao do Fundo.
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14.4. Declaracao de que quaisquer outras informacées ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicao em questdo podem ser obtidos junto ao
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM;

14.5. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado;

14.6. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade
das informacoes contidas no prospecto.

As declaragOes referentes aos itens 14.4 a 14.6 encontram-se reproduzidas no Anexo III
da secao “17. Anexos” deste Prospecto.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico,
ndo sujeito a anadlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolugdo
CVM 160.

NZQUEST
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS

16.1. Taxas devidas ao Administrador e ao Gestor do Fundo

As taxas devidas ao Administrador e ao Gestor do Fundo, nos termos do Regulamento do
Fundo, sequem descritas abaixo:

Taxa de Administracao

Conforme previsto no Artigo 25 do Regulamento, em decorréncia da prestacdo dos
servicos de administracdo, custddia, tesouraria, controladoria e escrituracdo das Cotas
e gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagara uma taxa de administragcdao
("Taxa de Administracdao”), equivalente a soma dos seguintes componentes:

(A) Remuneracdo a ser paga ao Administrador pela prestacdao dos servicos de
administracdo equivalente a (i) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano calculado sobre
o Patrimonio Liquido, caso o Patrimonio Liquido seja de até R$ 350.000.000,00 (trezentos
e cinguenta milhdes de reais); ou (i) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano calculado
sobre o Patriménio Liquido, caso o Patrimonio Liquido seja superior a R$ 350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais), em ambos os casos observado o valor mensal
minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

(B) Remuneracgdo a ser paga ao Administrador pela prestacdo dos servigos de custddia,
tesouraria, controladoria e escrituragdo das Cotas equivalente a 0,02% (dois centésimos
por cento) ao ano calculado sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor mensal minimo
de R$ 2.000,00 (dois reais); e

(C) Remuneragao a ser paga ao Gestor pela prestacao dos servigos de gestao da carteira
do Fundo equivalente a (i) 1,13% (um inteiro e treze centésimos por cento) ao ano
calculado sobre o Patrimé6nio Liquido, caso o Patrimo6nio Liquido seja de até
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais); ou (i) 1,15% (um inteiro e
quinze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patrimo6nio Liquido, caso o
Patrimonio Liquido seja superior a R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais) ("Taxa de Gestao”).

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma taxa de performance, devida pelo Fundo,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas que vier a
exceder a 100% (cem por cento) da variacdo do Benchmark, de acordo com a seguinte férmula:

TP=[0,20]+*[VA*(Zicorrigido—Zpcorrigido)]
onde:

TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didarias
dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questdo, deduzidos os valores
pagos pelo Fundo a titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicao das
Cotas e com amortizagdes de Cotas;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre,
considerando as distribuicdes realizadas, e o V4;

Zpcorrigido = variacdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e
calculada do primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuragao.
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A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do
patriménio liquido do Fundo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, e serd apurada semestralmente, na Data de Apuragdo, e paga ao Gestor
até o 100 (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo
disponivel no Fundo.

Na hipétese de amortizacdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-do os valores
pagos do célculo do VA (definido acima), e cobrar-se-a a Taxa de Performance sobre os
valores pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao.

A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas
do Fundo, ajustada pelas distribuicGes realizadas, desde a Ultima data de cobranca, seja
superior a rentabilidade do Benchmark sobre o VA.

Caso ocorram novas emissbes de Cotas, a Taxa de Performance serd provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de Cotas, sendo que a
Taxa de Performance em cada Data de Apuracao serd o eventual resultado positivo entre
a soma dos valores apurados para cada tranche. Apos a cobranga da Taxa de Performance
em determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o VA
utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito
de possiveis parcelamentos.

16.2. Regras de tributacdo do Fundo e dos Cotistas

Nos termos do Cdédigo ANBIMA, seguem abaixo as principais regras de tributagdo aplicaveis
ao Fundo e aos Cotistas, conforme disposto no Regulamento:

(i) Conforme legislagao vigente na presente data, os rendimentos auferidos no resgate
das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Cotas.

(i) Os ganhos auferidos na alienacdo das Cotas serdo tributados: (i) a aliquota zero,
quando auferidos por pessoa fisica em operagoes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa; (ii) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica em operacbes realizadas dentro ou fora de bolsa;
(iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operacoes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributagao favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro
de 1996.

(ili) No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto de renda incidird sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o item (i) acima.

(iv) No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nos itens
(ii) e (iii) acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e
na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas.

(v) O disposto nesta Secdo somente serad valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentagao
estabelecida pela CVM.

(vi) Na hipotese de liquidacdo ou transformacdao do Fundo, conforme previsto no
paragrafo 99, artigo 1° da Lei 11.478/07, aplicar-se-do as aliquotas previstas nos
incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004 -
ou seja, imposto de renda sujeito a sistematica de retencdo na fonte - IRRF, as
aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.
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(vii) As perdas apuradas nas operacdes tratadas nesta Secdo, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuracao
do lucro real.

(viii) As operagOes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagdes simultdneas de cambio, conduzidas por Cotistas,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes
no Fundo, estdao sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Céambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

(ix) O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do
mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
do resgate, limitado ao rendimento da operagao, em funcao do prazo, conforme
tabela anexa do Decreto n° 6.306/07, sendo o limite igual a zero apds 30 (trinta)
dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
gualguer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.
As consideragoes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteragdes em funcdo de mudancas futuras na legislagao pertinente.

16.3. Breve historico do Administrador, do Coordenador Lider e do Gestor

Nos termos do Cédigo ANBIMA, seguem abaixo um breve histdrico e resumo dos perfis do
Administrador, do Coordenador Lider e do Gestor do Fundo:

(i) Administrador

Em 2019, o Banco Daycoval decidiu ampliar seu foco na area de Servicos para o Mercado
de Capitais. Definimos para nosso segmento de servicos uma estratégia de atendimento
completo das necessidades dos gestores de recursos de terceiros e investidores (one stop
shop). Trabalhamos com as mais diversas linhas de servigos a esse mercado, tais como
administracdo e custddia para fundos de investimento (FI), fundos imobilidrios (FII),
fundos de participacdes (FIP) e fundos de direitos creditérios (FIDC). Além destes servigos,
oferecemos também a escrituracdo de fundos na B3, suporte a distribuicdo, servicos para
carteiras administradas e custddia para investidores ndo residentes (4373), escrow
account, bancarizagao de ativos (emissao de CCBs) e a mais diferenciada plataforma

Em pouco mais de um ano de operagdo, ja colhemos motivos que permitem celebrar o
acerto na decisdo estratégica de ampliar esses servigos: observamos um aumento de
190% em ativos sob prestacdo de servicos, totalizando mais de R$ 21 bilhdes, com mais
de 210 fundos atendidos. Atribuimos esse desempenho tdo bom ja na largada a confiancga
transmitida pela marca Daycoval, que aporta o legado e os valores de uma instituicao que
ha mais de 50 anos vem sendo bem-sucedida no enfrentamento dos momentos mais
criticos do mercado.

Contamos com uma equipe de alta performance e experiéncia média de mais de 20 anos
neste segmento com um alto investimento em tecnologia, o que vem demonstrando um
grande diferencial em nossa qualidade. Atualmente contamos com mais de 70% dos nossos
processos realizados por robés, o que nos da grande agilidade, eficiéncia e resiliéncia.

Estamos convictos que nossa histéria de proximidade com nossos clientes combinada com
nossa solidez, capacidade tecnoldgica e agilidade nas tomadas de decisdes irdo impulsionar
nosso crescimento e criar um diferencial para este segmento tdo carente no mercado
brasileiro.

(ii) Coordenador Lider

O Banco ABC Brasil € um banco multiplo, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, Bairro Itaim Bibi. Reconhecido pela sua solidez
e agilidade, o Banco ABC possui um amplo portfélio de produtos bancarios e produtos
estruturados voltados para empresas de médio a grande ponte, como Mercado de Capitais
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Renda de Fixa, FusGes e Aquisicdes, Equity Capital Markets (ECM), Project Finance,
Treasury, Comercializadora de Energia, Corretora de Seguros e Trade Finance. Possui uma
alta capilaridade, oferecendo produtos e servicos financeiros através de suas plataformas
em todas as regides do pais.

O Banco ABC Brasil é controlado pelo Arab Banking Corporation, possui capital aberto
listado na B3 e atua no mercado Brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos. O Banco ABC Brasil
possuia, em junho de 2023, uma base de 4.988 (quatro mil, novecentos e oitenta e oito)
clientes ativos, Carteira de Crédito Expandida de R$43,3 bilhdes, Valor de Mercado de
aproximadamente R$4,2 bilhdes, Patriménio Liquido de R$5,4 bilhdes, Indice de Basiléia
de 15,0%. O acionista controlador, Arab Banking Corporation, € um banco internacional
com sede em Manama, Reino do Bahrein. O suporte operacional e financeiro do acionista
controlador, em conjunto com o conhecimento do mercado brasileiro garante ao Banco
ABC boa classificacdo entre as 3 (trés) principais agéncias de risco (AAA pela Fitch, AA+.br
pela Moody’s e brAAA pela S&P, em escala local).

O Banco ABC Brasil possui vasta experiéncia no Mercado de Capitais. Nos ultimos anos
consolidou sua presenca nas posicoes top 10 (dez) do Ranking ANBIMA de Renda Fixa e
Hibridos. Em 2018 o Banco alcangou a 52 (quinta) colocacdo na categoria de Volume Total
Originado, 8° (oitavo) lugar em NUmero Total de Transagbes e 10° (décimo) lugar no Volume
Total Distribuido. Em 2019 o Banco ficou na 82 (oitava) colocacao no Volume Total Originado,
70 (sétimo) lugar em Numero Total de Transagbes e 9° (nono) lugar no Volume Total
Distribuido. Em 2021, o Banco ficou na 102 (décima) colocacdo no Volume Total Originado,
em 79 (sétimo) lugar em Numero Total de Transagdes e 9° (nono) lugar no Volume Total
Distribuido. Em 2022, o Banco ficou na 102 (décima) colocagdo no Volume Total Originado,
em 89 (oitavo) lugar em Numero Total de Transagdes e 9° (nono) lugar no Volume Total
Distribuido. Também atuou como coordenador de 2 (duas) operacdes de Debéntures que
receberam o conceituado prémio Latin Finance de melhor financiamento de projeto de
infraestrutura em 2018 e 2019, e uma operacdo que recebeu o prémio IJGlobal Awards
2021 - Refinancing Deal of the Year de melhor refinanciamento do ano em 2021.

A quantidade de operacgdes coordenadas pelo Banco ABC Brasil nos ultimos anos foi de 54
(cinquenta e quatro) em 2017, 28 (vinte e oito) em 2018, 50 (cinquenta) em 2019, 21
(vinte e uma) em 2020, 44 (quarenta e quatro) em 2021 e 55 (cinquenta e cinco) em
2022. Entre as operagdes mais recentes, destacam-se as emissdOes de debéntures
incentivadas pela Lei n® 12.431 da Eneva S.A., em setembro de 2022, no valor de R$1,9
bilhdo; debéntures simples da 3R Petroleum Oleo e Gas, em setembro de 2022, no valor
de R$900 milhdes; debéntures incentivadas pela Lei n°® 12.431 da Eneva S.A., em julho de
2022, no valor de R$2,04 bilhGes; debéntures simples da Portonave S.A., em junho de
2022, no valor de R$1,5 bilhdo; debéntures simples e incentivadas pela Lei n® 12.431 da
Energisa S.A., em maio de 2022, no valor de R$750 milhdes; debéntures da BRK Ambiental
Participagdes S.A., em maio de 2022, no valor de R$1,6 bilhdo; debéntures incentivadas
pela Lei n® 12.431 da Alianga Geragao de Energia S.A, em maio de 2022, no valor de R$240
milhdes; debéntures da Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo - Metro SP, em maio
de 2022; debéntures da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo -
SABESP, em marco de 2022, no valor de R$1,0 bilhdo; debéntures da Localiza Rent a Car
S.A., em outubro de 2021, no valor de R$1,5 bilhdo; debéntures incentivadas pela Lei n°
12.431 da UTE GNA I Geragdo de Energia S.A., em julho de 2021, no valor de R$1,8 bilhdo;
debéntures incentivadas pela Lei n® 12.431 da CSN Mineracdo S.A., em julho de 2021, no
valor de R$1,0 bilhdo; debéntures simples e incentivadas pela Lei n® 12.431 da Copel
Distribuicao S.A., em junho de 2021, no valor de R$1,5 bilhdo; debéntures incentivadas
pela Lei n® 12.431 da Equatorial Transmissao S.A., em margo de 2021, no valor de R$800
milhdes; debéntures da Aguas Guariroba S.A., em novembro de 2020, no valor de R$350
milhdes; debéntures da Ocean Pact Servigos Maritimos S.A., em setembro de 2020, no
valor de R$204 milhdes; debéntures da AEGEA Saneamento e Participagbes S.A.,
em setembro de 2020, no valor de R$300 milhSes; de debéntures incentivadas pela Lei
n°® 12.431 da Energisa S.A., em outubro de 2020, no valor de R$750 milhdes e da
BRK Ambiental Participacdes S.A., também em outubro de 2020, no valor de R$1,0 bilhdo;
do CRI da MA Empreendimentos LTDA., em dezembro de 2020, no valor de R$50 milhdes;
do CRI da GS Souto Engenharia LTDA., em dezembro de 2020, no valor de R$44 milhdes;
do FIDC da Concessionaria Rota das Bandeiras S.A., em dezembro de 2020, no valor de
R$150 milhGes; e de notas promissorias da Energisa S.A., em abril de 2020, no valor de
R$100 milhdes.
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(iii) Gestor

Fundada em 2001 e associada ao Grupo Azimut desde 2015, a AZ Quest é uma gestora
independente de fundos do Brasil, oferecendo uma plataforma diversificada de produtos
de alta qualidade nas estratégias de AgGes, Macro, Crédito Privado e Arbitragem. Abaixo o
resumo da evolugdo do AuM e as Estratégias de Investimentos:

AZ Quest AZQUEST

Highlights Decisdo de Investimento **

Mais de R$ 21,6 bi
sob gestao (Jun/23)*

22 anos de histéria

RENDA VARIAVEL
Mais de
50 profissionais
focados em gestao

Rating de qualidade
MQ1 pela Moody's

AUM* (RSMM) (Jun/23)

25 bi

2001

15 bi

10

10.643 sbi

portunidades de classe de investimentos de baixa
bi Vale-se de conhecimento

dez/20 juni21 deziz1 junrzz dezf22 jun/23

mCrédito mAlternativos WMacro WEquities = Arbitragem mDI

Fonite: AZ Guest, Neste PL et incliusas Rundos gerkias pos AZ Quest, MZK ¢ Bayes, ° O

Fonte: AZ Quest, *Neste PL estdo inclusos fundos geridos por AZ Quest, MZK e Bayes. ** Opinido do Gestor

Abaixo o quadro da Equipe de Gestao das estratégias tradicionais e alternativas:

EQUIPE | Estrutura Organizacional AZQUEST

s Langoni Gustava Cardasa
Equities Macro Arbitragem Crédito Infraestrutura Agro Imobilidrio gt
Welliam Wang Marco Mecchi Jean Marcondes Laurence Mella Samuel Santos Idalicio Silva André Sawaya
ps » : e : Ronaldo Zanin Lina Buares
Sestor Gestor Gestor Gestor v Gestor

Tl RL-Distribuidores  Diretora Finahceira
Fablo Velga el ey sreneigion Marcelo Lorande

Correspansdvel ot et A ot sk Manager

Padro Fortunato Nilo Olivaira

R it Compliance

Profissionais B
I#]: 5 dedicados a Gestao i) |

dos Fundos e

Equipe

NZQUEST

Desde abril de 2021 a MZK Asset M;
Desde fevereiro de 2023 a Panorama C.

jerment (wwiw.mzk com.br) € uma empresa coligada & AZ Quest Investimentos
al (www.panoramacapital.com.br) & uma empresa coligada a AZ Quest Investimentos

Abaixo a descricao profissional da Equipe de Gestao de Infraestrutura:

Equipe de Gestéo AZQUEST

GESTAO EM INFRAESTRUTURA CONSULTORES CONTRATADOS

Samuel Santos, CFA | Gestor Infraestrutura
14 anos de experiéncia em infrasstrutura no mercado financeira
Passou pelag dreas de BR Partners, Banco ABC Brasil e Upside Finance, Bacharel em

Direito pela USP e possul cenificaco de Analista de vestimento pefo CFA Institute, "
» 2 José Mauro Leone | Consultor

40 anos de experiencia em gestao e administracao financeira
Trabalhou na analise de mercada & audiorla de obras em execucln e na gestio
0% 3 UIHE Maua (361 MW). AUOH 13 gestao administrativa
istas Gebbras e Furnas naimplantag3o de 4 linhas de

Laurence Mello | Gestor Crédito e E:o-gestur Infraestrutura
0 cons

do Gor

ja em pestdo ¢ e:

& financeira dos sci

Suisse Hedging 2
transmissao que somam investimentos de RS 1,5 bilhdo.

Banco Sant

Luiz Guilherme Hoelz | Analista Infraestrutura
Leandro da Cunha | Consultor

20 anos de experiénela na drea de finangas, contabilidade e planejamento

3 anos de expeniéneia no mercado financeio
Passou pela GMO LLC, Upside Finance e IB da G5 Panness. Bacharel em

administrago de empresas e financas pela Northeastern University

Passou pela drea de auditoria da Delpitte @ EY & atuou como Contiolier da Baker
Hughes, Country CFO da Maersk Ol Diretor Financeira na Gran Tierra Energy &

Fraport Brasil e Gouniry GO na NOV Flexibles. Bachare! em Ciéncies Contabeis

Camile Fischer | Analista Infraestrutura pela UFR., MBA pela IBMEC Business School & Mestranda em Gestio Empresarial

116 de experiéneia em consultoria Dol FOV EEAPE

Trabalhou na Upside Fin
Graduanda em Administragio de Empresas pels FEA-USP

ve, com foca em projetos de infraestrutua e leikies.

@@@w

Fante; AZ Quest
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Governanga AZOUEST

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Comité de Investimentos Alternativos

O ¢ @

Samuel C Santos, CFA Laurence Mello Idalicio Silva André Sawaya Marcos Freitas Giancarlo Gentiluomo
Gestor Co-gestor Gestor Gestor Gestor R de Alternativos
Luiz Guilherme Hoelz Maria Tereza Vendramini Roberto Araujo e
Analista Originagio Brivate Equity Imotiliérin i
Camill Fischor Gabiiel Perez Luiz Henrique Perss
Analista Analista Crédito imobilidnio
Leandro Nonsto da Cuntia Carlos Gomes
Consultor Contratade Analsta +8 proflssionals
José Mauro Martins Leone Matheus Bantel
Consultor Contratado Analista

EQUIPE DE GESTAD

Fonte:: AZ Quest. * Em processo de contratagao.

16.4. O setor de infraestrutura no Brasil

Destaques AZQI11 (julho/23) AZQUEST
RS 506,9m 4,8 anos 9,37% (176% coi* R$ 0,125 /cota 15,84% sa.

Patriménio Liquida’ Duration da Cartelra Performance Bruta da Carteira® Dividendo Mensal Dividend Yield

Desempenho - Acumulado 2023

RS 10,14 100% 75%

PL/cota Transagbes

Meses
Carteira® Acima do CDI com Kicker*

Tul 114l 20l 314ul DESTAQUES DO AZQI11

Alacago por Produto Alocago por Setor Alocagéo por Emissor » Conclusdo da alocagdo dos recursos do IPO em B ativos, consolidando um carrega
dos ativos de DI + 596%

%

Ll L P " * Rendimentos mensais desde mar/2023 de RS 0,125 / cota (DY 15,86%)

= Manutengio da Quota Patrimonial acima dos RS 10,00

1 Considera diferimentos de despesas de coordenacdo, estruturacdo e roadshow do IPO durante o primeiro exercicio social do
AZQI11. 2 Considera a variagdo dos ativos do AZQI11, excluindo as despesas de coordenagdo, estruturagéo e roadshow do IPO
do patrimdnio liquido inicial, inclusive, taxa de administracdo e gestdo. 3 Loan-to-Value (LTV): é a razdo entre a exposicdo do
valor em risco e o valor do conjunto de ativos em garantia. Normalmente, o valor em risco representa o saldo devedor liquido da
operagdo (principal + juros - cash collateral). E uma métrica dinamica, pois tanto o valor em risco, quanto o valor de mercado
dos ativos podem variar no tempo. ¢ Transagdes que possuem direitos econdmicos contingentes aos debenturistas, caso ocorra
algum evento de liquidez.

* Resultado acumulado desde o inicio do AZQI11. Fonte: relatério mensal de julho/23 do AZQI11, disponivel em:
https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie/

NZQUEST

Carteira de Ativos AZQI11 AZQUEST

‘Spread de Crédito

s Projeta o el A Indexadar

aPR 10% s0.000 100% sim
Debéntue 18% 88730 100% 61 oy e 55% sim
ALOCADD EnergiaHidiica  Debénture 18% 89721 100% 55 54% oA 6% sim

ALOCADD Astoponuds " 54504 6% aa 475 s N0
B 40709 8% a5 27% ool Nio
Energia Hidsica e Biogas D £ 26,630 100% 29 7% o apr sim
Energia Solax 2604 100% ] 4% et 55% sim
o% 44874
100% 506,926 88% a8 5%

Liquidez (ade cotes) / Cota Patrimonial (rs)

* Ativos indexados ao IPCA. ' Levamos em consideragdo PL do dia 31/07/2023 2 A estratégia do AZQI11 é adotar hedge de
carteira para todos os ativos. 3 Caixa considera provisoes decorrentes do diferimento dos custos de emissdo. O Kicker, quando
presente, se refere a transagdes que possuem direitos econdmicos contingentes aos debenturistas (geralmente, caso ocorra
algum evento de liquidez). Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de
eventos de mercado. Fonte: relatério mensal de julho/23 do AZQI11, disponivel em: https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-
fip-ie
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Overview dos Ativos Investidos / Garantias Reais AZQI11
Amapa

1 Aeroporta internacional

Mato Grosso

25,1 MWp em Energia Solar

Goias
26,0 MWp em Energia Solar

Mato Grosso do Sul

43,4 MWp em Energia Solar

Parana
48,0 MWp em Energia Solar

Gonsider

Considerando ativos operacionais e pré operacionais, correspondentes ao stake AZQI11 em cada transacdo. Fonte:

AZQUEST

Para

1 Aeroporta Intemacional
38,0 MWp em Energia Solar

Maranhao
25,6 MWp em Energia Solar

Distrito Federal
12,9 MWp em Energia Solar

Minas Gerais
36,3 MWp em Energia Solar
17,2 MW em Energia Hidrica

Espirito Santo

5 MW em Biogds

Rio de Janeiro
9,7 MWp em Energia Solar

Sao Paulo
12,0 MWp em Energia Solar

relatério mensal de julho/23 do AZQI11, disponivel em: https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie/

AXS Energia

= A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a AXS Energia ParticipagGes S.A.,
pertencente ao Grupo Roca, que atua nas diferentes dreas de energia, provendo servigos
e/ou geragdo solar, edlica, hidrelétrica, gas natural, hidrogénio verde e armazenamento.

Em seu portfolic, ¢ Grupo Roca possui 14 GW em projetos, com mais de 1 GW
construide. Em 2021, seu faturamento foi superior & RS 850 milhdes.

A AXS Energia & responsdvel pelo desenvolvimento e operagdo de mais de 90 UFV's
distribuidas em 11 lotes pelo Brasil, A estimativa é de que a totalidade dos lotes esteja
operacional até novembro de 2027

O investimento total da AXS Energia em sua carteira de projetos sera de RS 1,5 bi,
composto por RS 320 milhdes de recursos das debéntures emitidas, RS 131 milhdes de
Equity e RS 1,06 bi de project finance

Carteira de Projetos

%

R$ 1.5bi

46% em investimentos a6%

300 MWp em cinco
% estados brasileiros
23 MWp Jé em

operagio comercial

Em Construcie  mPipeline

Athan

energia

Athon Energia

Fundada em 2017, a Athon Energia, emissora das APRs adquiridas pelo AZQI11, é uma
das empresas pioneiras no desenvolvimento de solugbes energéticas e na gestdo de
sistemas fotovaoltaicos focados em Geragao Distribuida

A Athon é uma empresa capitalizada que custeia todo o investimento em suas plantas
Os clientes; por sua vez, alugam as plantas por meio de contratos de longo prazo,
obtendo significativa redugdo nas contas de energia

A Companhia j& levantou capital em 2 private placements, emissdo de debéntures
verdes, IPO de seu FIP-IE e dividas mezaninas, além dos financiamentos project finance.

Atualmente, a Athon possul 122,4 MWp em seu portlfio, sendo 80 MWp ja operacionais,
A empresa planeja também uma expansio de 150 MWp para 0s proximos trés anos.

Carteira de Projetos

RS 550 milhoes

Em Investimentos

122,4 MWp em oito
estados brasileiros

BB wwmsen

aperagia camercial

NZQUEST
Caracteristicas da Transagdo
Energia Solar RS 320 milhdes 9 anos
Setor Valor da Emissdo Prazo
IPCA +13,8% 5,0 anos 52%
Taxa de Emissdo Duration LT

Destinagio dos Recursos

Os recursos captados visam acelerar o portfélio de implantagdo de até 300 MWp em usinas
fotovoltaticas de GO

Principais Garantias

Fianga da Roca Participacées Ltda, e da Araxd ParticipagBes Lida
Alienagdo Fiducidria de agdes da Emissora
Cessdo Fiductdria de dividendos ¢ Alienagdo Fiducidnia, em condigde, das subsididrias ~ 100 SPEs

Principais Ativos (Operacionais / em Construgéo)
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UFV Macatuba

5,28 Mwip.
3
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Caracteristicas da Transagdo

Energia Solar RS 50 milhdes 4 anos
Setor valor da Emisséo Prazo
CDI +5,5% 4,0 anos 23%
Rent, Esperada Duration LTV

Destinagio dos Recursos

* Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construgio, operagac e expansic do portfolio de
ativos da Athon Energia

Principais Garantias

+  Alienagéo Fiductéria, em condicio suspensiva, da totalidade das quotas de cinco subsididrias
+ Negative Pledge de agées da Companhia

Principais Clientes

Claro~ Vivo

smart

UFV BSL100
Distrito Federal

@ extrafarma
D Agtias do Brasil

BRIK GRENNER

Ambiental
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Platdo Capital PLATAO

CAPITAL

« A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 & a Platdo Capital S.A., empresa
pertencente a Platdo Investimentos, especializada em desenvolvimento de projetos de
energia solar em GD desde 2019,

A Platdo Capital foi constituida com o objetivo de desenvolver e operar 20 UFV's,
totalizando 77 MWp que serdo comercializados via energytech Plin,

A previsdo € de que 100% das UFV's estejam em operagdo até fevereiro de 2024, as
quals serdo conectadas as redes da Copel (PR) e Energisa (MT e MS).

No total, serao investidos pela Platde Capital RS 380 milhGes, dos quais RS 82,5 milhdes
serdo provenientes das debéntures emitidas, projetos operacionals serdo aportados
como Equity e RS.265 milh@es em financiamentos no mercado de capitais.

Carteira de Projetos

RS 380 milhes
em Investimentos

77 MWp de

Poténcia Total

em trés estados
brasileiros

5%

mEm Operagio  wWEm Construgio Pipeline

Douradoquara Energia

= A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a Douradoquara Energia S.A.
holding pertencente ao grupo da GS Souto Engenharia. @ grupo foi fundado em 2002
com foco principal em projetos de energia, alcangando reconhecimento e exceléncia na
implantagdo de PCH's, CGH's em escala e UTE's com Biogds de aterro sanitario.

0 potfilio de atividades do Grupo inclui desenvolvimento, construgio e operagio de
sistemas para geragdo de energia elétrica por fonte hidrica, no estado de Minas Gerais.

A empresa esta investindo mais de R$ 220 milhées no desenvolvimento de 14 centrais
geradoras hidrelétricas {CGH's), que totalizam 16,16 MW

A previsdo é de que 11 das 14 CGH's estejam em operagdo até o final de 2023.

Carteira de Projetos

RS 220 milhdes

Em Investimentos

16,16 MW de
Poténcia Total
em 14 CGH's
mEm Construgio
— NOVO
Novo Norte Aeroportos ~=NoK

A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a SPE Novo Norte Aeroportos S.A.,
a qual em agosto de 2022 venceu a disputa pelo Bloco Norte [l no leildo da 7® rodada de
concessdes de aeroportos da ANAC, assumindo a concessdo dos aeroportos Val-de-
Cans de Belém (PA} e Alberto Alcolumbre de Macapé (AP)

A companhia € controlada pela DIX Empreendimentos (subsidiaria de grupo Agemar) e
pela Socicam, ambas empresas em posicdo de lideranga nacional na gestdo de
aeroportos

A concessdo possui prazo de 30 anos e envolve investimentos da ordem de RS B75
milhdes em melhorias de infraestrutura @ na ampliac&o da oferta de servigos nos dois
empreendimentos ao longo de toda vigéncia da transacgéo.

Juntos, os dois aercportos internacionais movimentam uma meédia de 4 milhdes de
passageiros por ano

Bloco Norte Il - 7% Rod:

Colocada Proponente Valor (RS)
Consorcio Novo Norte =
o
1 Rasicons: 125.000:000
2 Vinei Alrports SAS 115,000,000

Novo Norte Aeroportos
3,77 milhdes de

 AGEMAR
passageiros

Socica‘m"1 gt

Fante: Ministério dos Transportes * Fonte: Ministério de Portos e Aeroportas

AZQUEST
Caracteristicas da Transagéo
Energia Solar R$ 82 milhdes 10 anos
Setor Valor da Emisséa Prazo
IPCA +11,75% 6,1 anos 40%
Taxa de Emissdo Duration LTV

Destinagdo dos Recursos

- Osrecursos serdo alocados no desenvalvimento de até 20 novas usinas fotovoltaticas nos estades do
PR, MS e MT, totalizando 77 MWp

Principais Garantias

»  Alienacia Fiduciaria da totalidade de acBes da Tomadora

+ Alienagio Fiducidria, em condicio suspensiva, de 100% das agdes/quotas das Subsididrias Atuais e
dos Novos Investimentes da Tomadora

Principais Ativos (Operacionais / em Construgao)

AZQUEST

Caracteristicas da Transagao

Energia Hidrica RS 81 milhdes 10 anos
Setor Valor da Emisséo Prazo
IPCA +12,5% 5,5 anos 54%
Taxa de Emissao Duration LTV

Destinagéio dos Recursos

*  Os recursos serdo utilizados no desenvolvimento. de projetos de geracio de energia elétrica, por meio
de novos investimentos no estado de Minas Geralis

Principais Garantias

Allenagdo Fiduciaria de agdes da Emissora

Alienagdo Fiducidria, em condicdo, das 14 Centrais Geradoras Hidrelétricas (7 Operacionais)
Cessao Fiduciaria dos dividendos das CGHs

Fianca dos Controladores

Principais Ativos (Operacionais / em Construgéo)

| B

CGH Mandaguari CGH Nova Unisio 11
1MW 9,5 MW

CGH Japaraiba S —
0.7 MW 2MW

AZQUEST
Caracteristicas da Transagado
Aeroportuario RS 140 milhdes 5 anos
Setor Valor da Emissdo Prazo
CDI+6,16% 3,9 anos 47%
Taxa de Emissdo Duration LTV

Destinagio dos Recursos

» Os recursos serac alocados na operagac e manutengdo dos aeroportos, nos estados do Amapd e
Belém do Pard, além de gerenciamento de passivos, financiamentos & pagamento de outorga.

Principais Garantias

Alienagao Fiduciaria da totalidade das agdes das Emissoras

Cess3o Fiducidria de Direitos Creditério e Direitos Emergentes da concessao
Fianaga prestada pelos controladores das Emissoras

Qutros ativos reais nac correlacionados com a Concessdo

Ativos da Concessdo

P 2

Aeroporto Internacional de Macapa Aeroporto Internacional de Belém / Val-de-Cans
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Brazil Tower Cessdo de Infraestruturas BRAZ"-

BT

* A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 & a Brazil Tower Cessdo de
Infraestruturas S.A., pertencente a holding Brazil Tower Company (BTC)

Fundada em 2011, a BTC opera com desenvolvimento de sclugGes de infraestrutura para
telecomunicagdes, incluindo construgdo e gerenciamento de torres, rooftops e solugdes
indoor

A empresa esta presente em mais de 500 municipios brasileiros e possul portfdlio
superior & 1.500 ativos instalados e em operagdo.

Ao tedo, a Companhia ird investir R$ 500 mithées em melherias, novos projetos e gestdo
de passivos.

Principais Clientes
— 1
Z=TIM  Claro®
Jelefonica
SKy »

nextel

NZQUEST
Caracteristicas da Transagado
Telecom RS 500 milhdes 6 anos
Setor Valor da Emisséo Prazo
CDI +4,5% 3,5anos 22%
Taxa de Emissao Duration LTV

Destinagio dos Recursos
= Ds recursos serao alocados na gestdo de passives e financiamentos e na implantago e interligagao
de novas torres.
Principais Garantias
= Alienacao Fiduciaria de agoes da Emissora

= Cessao Fiducidria da conta de recebivels dos Clientes (Tim, Claro, Vive...)
= Fianga prestada pela Ponto Sul Atividades Imobilirias Ltda.

Principais Ativos (Operacionais / em Construgio)

Torres Estaiadas

Autoportantes

1 Fonte: Ministério dos Transportes2 Fonte: Ministério de Portos e Aeroportos

Dourados Energia UTE CARIACICA

= A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a Dourados Energia S.A., focada na
geragao de energia renovavel por fonte hidrica e biogas.

= A Dourados Energia investiu RS 75 milhGes na aquisicao de dois ativos operacionais de
energia renovavel (ESG)

= UTE Cariacica (5 MW): usina de biogés (3.0 MW oper + 2MW inst) localizada em
Vitaria, no Espirite Santo. Possui contrato de longo prazo com a Marca
Ambiental, operadora do aterro que recebe aproximadamente 50% do lixo gerado
no Estado do ES.

CGH Centro Oeste {1 MW): localizada em Agucena, Minas Gerais, a usina possui

1 MW em poténcia instalada. A energia atualmente & comercializada via

consorclo,

= O investimento também contempla uma expanséo de 2,0 MW em capacidade instalada
da UTE Cariacica até o final de 2023,

Stakeholders

Operador do Aterro Sanitério

MARCA AMBIENTAL

EPC e Tecnologia Italiana

1,0 MW em energia hidrica
5,0 MW er biagas

derado pelos valores da 1% 24 s

e para 1o

Carangola Energia

» A Emissora das debéntures adquiridas pelo AZQI11 é a Carangola Participagdes em
Energia S.A., holding detentora da Ponte de Equilibrio Engenharia — empresa com mais
de 17 anes de experiéncia em incorporagio e gerenciamento de projetos imobilidrios,

Q potfélioc de atividades da Ponto de Equilibrio inclui edificagGes residenciais e
comerciais, desenvolvimento de negdcios de energia (geragdo, transmissdo e
distribuicdo) e obras industriais, hospitalares ¢ educacionais.

A Carangola Energia esta investindo RS 16 milhGes no desenvolvimento de uma usina de
geragdo de energia fotovoltaica (UFY) localizada no municicipio de Carangola (MG)

A UFV Carangola terd capacidade instalada de 3,3 MWp, e a previsdo é de que a UFV
esteja operacional até janeiro de 2024,

Agéncia Reguladora

3,3 MWp em
energia solar no
estado de MG

o5 08 seus afivos da IPC

AZQUEST
Caracteristicas da Transagao
Energia Hidricae RS 77 milhdes 4,8 anos
Biogas Valor da Emissao Prazo'
Seter
CDI + 4,6% 2,9 anos 67%
Taxa de Emisséo® Duration LTV

Destinagdo dos Recursos

*  Os recursos serdo destinados & aquisigio da UTE Cariacica e da CGH Centro Oeste, além de expansio
da UTE Cariacica

Principais Garantias

«  Alienagdo Fiducidria de 100% (cem por cento) das acBes da Tomadora;
»  Alienagéo Fiducidria de 100% (cem por cento) das acdes das SPEs controladas pela UTE Cariacica;
» Alienagdo Fiduciaria de 100% (cem por cento) das acbes da CGH Centro Deste;

»  Fianga prestada pelos aclonistas beneficidrios finals

CGH Centro Oeste

UTE Cariacica
14
AZQUEST
Caracteristicas da Transagdo
Energia Solar RS 16 milhdes 1ano
Setor Valor da Emissdo Praza
CDI +5,5% 1,0 ano 64%
Taxa de Emissao Duration LT
Destinagio dos Recursos
= Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo e operagio da UFV Carangola.
Principais Garantias
= Alienagao Fid ria da totalidade de acoes da Emissora
. F to de Equilibrio (subsidiaria)
. itos da UFV Carangola
= Alienacdo Fiducidria de imdveis dos Fiadores
» Fianga prestada pelos Acionistas Controladores
Projeto UFV Carangola
15

1 Ponderado pelos valores da 12 e 22 série de Emissdo. O Fundo AZQI11 adota estratégia de hedge para todos

os seus ativos de IPCA para CDI.



O GAP de infraestrutura no Brasil (1

AZQUEST

Demanda Crescente:
Os investimentos em infraestrutura foram prioritarios em quase todos os
ultimos 20 ano!

Investidores privados e a indlstria dos fundos de infraestrutura ocuparam o espago
deixado pelos investimentos pablicos (*)

Plano de Governo 2023 - 2026

estimento privado ganhou ainda mais destaque com o -
: nalizou que os i

aperto fiscal enfrentado a partir de 2 timentos em infraestrutura vo continuar

Fonte: (] Opir iestol

Investimentos em Infraestrutura no Brasil (em RS bilhoes)

e o a0 38 42 44 a6 46 a4 39 36 25 32
2003 2004 2006 2007 2008 2009 2010 z0m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Lulalell Dilmalell Temer Bolsonaro ese Lulalll
Fonte: AZ Quest e ABDIE, } Opinddo do Geslor 16
Por que investir em infraestrutura AZOUEST

Indicadores de Infraestrutura no Brasil (estogue de ativos)

Total malha rodoviaria (2019) 1.720.700 km
» . . Portos, Rodovias, Ferrovias, Aeroportes, Saneamento,
Malha rodoviaria federal pavimentada (2019) 65.513 km Setores Diversificados (*) Eii61gié Eletrina. Taleorr ety iitnis
Malha rodoviaria estadual pavimentada (2019)  147.940 km
Malha Ferroviaria 30485 km

Densidade da malha ferroviaria 3,5 km ferrovias / 1000 km?
Deter um portfélio de infraestrutura diminui o risco
inflacionario da carteira, pois a maioria dos projetos

tém receita vinculada a indices de pregos

Aeroportos Internacionais ] Protegdo a inflagdo (*)

Aeroportos Regionais 81

Passageiros Domésticos 95 milhdes (804 mil voos)

Passageiros Internacionais 24 milhdes (145 mil voos)

EDEN I EERELES Il Gestores podem se valer de diversificagdo setorial

Portos Organizados 35
para montar portfélios resilientes a crises

demais classes de ativos
* macroecondmicas e baixo crescimento econdmico

Terminais de Uso Privativo 163

Transporte urbano sobre trilhos 10,9 milhdes de passageiros / dia Gtil

Geragao de Energia Elétrica (Gwh)

Prémio Setorial

Setores com alto risco de demanda

B =

OleoeGés  Rodovias  Portos Aeroportos

656.108 (em 2021)

Setores com médio risco de demanda

R

Telecom Ferrovias

0s prémios de crédito em Setores com baixo risco de demanda

infraestrutura sdo maiores em g d:g:h
setores com maior riscos de o)

demanda/receita (*)

Geragaodeenergia  Transmissdo de energia Saneamento

) Opiri&o da Gestor, Link ace: s/ anuari 17

ent.org b/ 2021/Rodoviario 1-1-/Prin

Fonte: AZ

Fonte: (*) Opinido do Gestor.
Fonte: AZ Quest e ABDIB, 2022; (*) Opinido do Gestor.

NZQUEST

Perimetro de Atuacdo AZQUEST

@

% af

DIiVIDA HIGH
YIELD (*)

ESTRUTURAS
ARROJADAS (¥)

SETORIAL
OPORTUNISTICO (¥)

ALAVANCAS DE
RETORNO (¥)

PERFIL DAS
TRANSAGOES (*)

Projetos com
excelentes métricas
de retorno x risco, com
desenvalvedores /
acionistas com
histérico amplo e
sério.

uest; (4] Opiniaa do Gestor | Meta: Informagdes re

Estruturagdes em = Sem um foco setorial

Holdings operacionais
para alavancagem /
realavancagem de
equity, acquisition
Finance e estruturas
off balance sheet
quasi-equity.

especifico, o Fundo
bucara ativos de infra
com maior ou menor
beta, desde que a
relagdo risco x retorno
esteja de acordo com
as métricas e hurdles
do Fundao

com relagao &5 fungaes que por este sero exercidas

Equity Finance = Yijelds acima da média

Antec, de Dividendos Ganho de Capital
ME&A / IPO

Realavancagem

Pre-IPQ Finance

Acquisition Finance

Capital Call Finance Evento de Liquidez

Kicker (Prémio de
saida)

Strategic Situations

Brownfield Financing

Fonte: AZ Quest e ABDIB, 2022; CNT; (*) Opinidao do Gestor; Link acesso:
https://anuariodotransporte.cnt.org.br/2021/Rodoviario/1-1-/Principais-dados
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Fonte: AZ Quest; (*) Opiniao do Gestor | Nota: Informagdes refletem as intengdes e expectativas do Gestor com
relagdo as fungdes que por este serdo exercidas.

0 Fundo x Peers AZQUEST
Spread x duration da Industria (jul/23) (*) Risco x Retorno balanceados (*)
Estratégia Prazo Médio Ativos  Risco Esperado  Retomo Potencial
Fundo 1 Divida Longe Médio Wédio
Funde 2 Divida Longa Médio Médio
Furide 2 Divida Longa Médio Médio
Fundo 4 Divida Longe Médio Médio
Funde 5 Divida Longo Médio Médio
Funds 3 Funda & Divida Longo Medio Médio
Spread Over 50 AZQUEST INFRA- r o e
YIELD @ roon Funde 7 Divida Longo Médio Média
+
ik Funde 8 Divida Longe Medio Média
Fundo 9 Divida Longa Médio Média
et Eunndo 10 Divida Longo Medio Médio
il Fundol@) Fundo 11 Divida Longo Médio Média
o { ]
B AZ Quest . . B R
Funda 15 Divida High Yield Médio. Médio Alto
Funda 2 INFRA-YIELD
i Fimga Eundo 12 Edquity Muito Longo Multo Alto Muito Alto
oA Funde 13 Equity Muito Lengo Muito Alto Muito Alto
Fundo 14 Equity Muita Longo Muito Alto Muito Alta
Funde 15 Equity Muite Lengo Multo Alte Muito Alto
iy = . F : Fundo 16 Equity Muito Longo Muito Alto Muito Alto

Duration da Carteira (em anos)

39 iFundo e 2

Fonte: BTG Research, AZ Quest; (*) Ajustes e classificagdes baseados na opinido do Gestor

*Spread Fundo 13: 9,7% **Duration: 3,9 (Fundo 3) e 2,3 (Fundo 7)

Alavancas de rentabilidade do Fundo (*) AZQUEST

itk b
75% - 8,50% e
Alfa 0,50% 2 2,00% % NTN-B/ CDI
AZQUEST o
MR
0,25% - 0,50%

NTN-B/CDI
Emissdo Comum Estruturagio / Originagde Prémio de Liquidez Prémio de Subordinagio Rent. da Debénture Kicker / Prémio de Saida Rent. Potencial
B i T S e s S s R R 3 |
¥ NTN-B+Spreadde 1| v Com equipe de originacdo propria e experiente na estruturacéo, os fees | i 1
I
Crédito | serdo revertidos ao Fundo (*) : : ¥ 0 diferencial deste FIP-IE serdo os elementos :
¥ Varla com o Setor ou : ¥ Adicionalmente, os papeis-foco do fundo vao contar com prémios de : : de dividas estruturadas e mezanine com :
0s Riscos do : liquidez e subordinagdo (*) 1 1 kicker (prémio de safda) (*) 1
1 1 1
Negdcio (*) I 1
gocio (*) it 1 I

*A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA

Forte: A7 Quest, ) Cpiio do Sester | Nots: bnfonacties refletem as inery

i s fungBes que por este serlo erercldas 20

NZQUEST

*A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: AZ Quest; (*) Opinido do Gestor | Nota: Informagdes refletem as intengdes e expectativas do Gestor com
relagdo as fungdes que por este serdo exercidas.

Pipeline AZQUEST
Abalxe as operaclies que pocerio cormpor o plaeline do Fundo

Regido Status Setor Transacao };";"M":‘, Duration Indexaor St';’:’ Kicker
Deal 1 arasil Pipeline  Energia Solar oes 25000 1 oi+ 200
Dest 2 M Pipsine  Frisrgia Solar nFR a7.500 & 1PCat 7 Sim
Deal 3 Rrasil Pipeline Frergia Selar APR 03.000 25 ot 878% &im
Desl 4 R Pipeline i b DER. 25 000 3 ol 6.00% sim
venl 5 Srasil Pipeline  Eneigia Solar DER 33000 5 oI+ 7505 sim
Deal 6 MS Pipeline Rodovias DER 20,000 a5 oi+ £00%
Deal 7 M Pipalne  Sancamento oee 20000 & 1PCA+ 4355
Deal & S Pipalne  Crergia Sclar o 30,000 7.8 1PCAT 5005
Deal 9 urasil Pbalne  Eneigla Selar uEL 50000 1 v+ 004
Total Goral 380.500 591% ax
Forte AZ Quest 31
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Estudo de Viabilidade NZQUEST

FLUXO DE CAIXA 2024 2025 2026 2027 2028 2029
(+) Captagdes - Custa Oferta RS 000 156982 0 ] 0 0 o
(=) Saldo de Investimentos 163.215 165.405 165.415 165.444 165.478 165.495
() Rentabilidade (") RS 000 27155 28.035 28210 28 586 29015 29245
{-) Custos e Despesas RS 000 -3.420 -4.012 -4.018 4018 44018 4019
{-) Distribuigdo aos Cotistas RS 000 -17.427 -21.81% -24.181 -24.537 -24.961 -25.207
Dividend Yield (anualizado} 12,61% 14,06% 15,64% 15,88% 16,17% 16,34%
Distribuigae Cota / més RS 0,925 RS 7,158 RS 1,284 R$ 1,303 R$ 1,325 RS 1,338
Retorno Liquida Investidor coh 4,43% 4,68% 4,66% 4,67% 469% 4,69%
Equivalente sem isencéo de IR CDH 7.24% 7.42% 7.43% 7.48% 7.54% 7.58%
Benchmark (COI pre 64/10/2023) 11,50% 10,89% 10.98% 11.23% 11.51% 11.66%

Rel( i {Liuido)

~CDI +4,6%

dra um valor £ i inlctal de RS 100 quats; ) Consldars Uma careina tadns com 1415 Las; S aTwos cai kicker & 81 afrucs sem <ok

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER GONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, GOMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS
INVESTIDORES. £}

Fonte: AZ Quest; (*) Considera um valor unitario inicial de R$ 100,00 / quota; (1) Considera uma carteira tedrica
com 10% Caixa; 30% ativos com kicker e 60% ativos sem kicker.

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO
PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPéTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Processo de originagdo, investimento e desinvestimento AZQUEST

Construgdo Operagdo Comercial
Alta demanda por recursos para fazer
CAPEX, juros da divida e despesas pré-

operacionais

Dividendos e devolugdo do capital investido

Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
= |5 8
lo

ey \ il Nog
ORIGINAGAOD: () T~ INVESTIMENTO: (*) DESINVESTIMENTO: (*)
Negociagdo comercial e da Cronograma fisico e financeiro dos empreendimentos. Etapa de geragdo de caixa para servir
documentagae da transagéo, Dsarnbaln da Finds & el e Call i asar o S a:er;::cil::eevemua\s estruturas
Due diligence de engenharia e deaembulsns parl pase I
ambiental, de mercado, Acompanhamento da governanga da companhia ;gﬁi"tf:rr:ld:nc;:usljn:adsoeFundc
regulatéria e juridica. indicando ¢ Iheiro fiscal ou ftor ind d pela equips 8

p
para acompanhar a gestao da companhias investidas.

Parte da due diligence é feita por

parceiros técnicos

especializados.

Forite: AZ Quest: [+) Opinias do Gastor | Mata: Informagtes reflatern as Intenpdes o axpectativas do Gestos com rol s1e sorio ekeridas

NZQUEST

Fonte: AZ Quest; (*) Opinido do Gestor | Nota: Informacdes refletem as intengdes e expectativas do Gestor
com relagdo as fungdes que por este serdo exercidas.

Governanga e metodologia de avaliagdo dos ativos AZQUEST

Fluxo de Avaliag3o, estruturagdo e desembolso (*)  Metodologia (*) Equipe (*)

v Avaliagdo da governanga corporativa

Ripeline (Fecm Eheet Inial) ¥ Avallagdo do histérico empresarial AEduite ntigesinilia

v" Viabilidade preliminar dos empreendimentos

Comité de Investimento ¥ Precificagao da operagao
(Preliminar)

+ Avaliag&o conceitual da transagéo no Comité
de Alternativos: 4 heads setoriais

¥ Avaliagdo setorial, mercado e principais riscos
¥ Capacidade de pagamento e modelagem financeira v Equipe de Infraestrutura

* Estrutura de garantias v Equipe de Crédito Privado
v Avaliacdo do resultado da Due Diligence

¥ Auxiliados por engenheiro independente e
v’ Discussdo detalhada no Comité i g P

Comité de Investimento outros consultores contratados

(Compromisso de Investimentn) v Precificacdo final e defini¢do do rating interno da operacdo

Estruturagao ¥ Revisdo da documentagéo da oferta ) )
v Equipe de infraestrutura

v Formalizag&o das garantias :
v Auxiliada por assessores legais

v Acompanhamento do cronograma de desembolsos

Desembolso v Resultado final da due diligence

serdo exercidas 26

Ges e expectalivas do Gestar com relagao as funpoes au

Fonte: AZ Quest; (*) Opinido do Gestor | Nota: Informacdes refletem as intengbes e expectativas do Gestor
com relagdo as fungdes que por este serdo exercidas.
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Processo de andlise de crédito AZQUEST

Abazixo a metodologia quantitativa e qualitativa da AZ O

Anglise qualitativa e quantitativa (%) Rating Interno por pontuago (*)

T - Fatores | Média Ponderada dos Fatores Nota do Fatar
QUEST UEST e

Relatério de Crédito -

Panderada ) 17,00

Escalo Misima Escala Minima

A Matriz de Rating permite identificar a ‘contribuigo de riscos’ de cada Fator, de

e e |4 medo segregado, permitindo uma observagao ampla dos principais fatores de
= i — andlise. (*)
="
Fonts: AZ Quest +) Opinigo 6o Gestar | Nota. o5 que pon este serfio exercius 2

Fonte: AZ Quest; (*) Opinido do Gestor | Nota: Informacdes refletem as intengdes e expectativas do Gestor
com relacdo as fungdes que por este serdo exercidas

Monitoramento e Gestao Ativa

Claghlelgls Fo ativa nos fundos de crédito privado e segui gia na familia de Fundos de Infraestrutura. (*)

Monitoramento ap6s o desembolso (*) Maturacao e de-risk do projeto (*) Gestdo ativa e reciclagem de portfélio (*)

Constante avaliagao de oportunidades de

ojelo ao longo de toda a vida

da opera

al de yield compre:

Monitoray
financeiros

idos e de oportunidades no merc
secundério

nto das obfigacdes e dos indices )
to.das obrigagoes e dos indices * Potencial realavancagem e/ou evento de

liquidez
Prestadores de servigo terceirizados para = Yield eurve, duration, credit sector, relative
acompanhamento técnice das obras value

Eventos Corporativos

= Ambiente regulatorio

Fonte: AZ Quest; (*) Opinido do Gestor | Nota: Informagdes refletem as intengdes e expectativas do Gestor com
relagdo as fungdes que por este serdo exercidas

Equipe de Distribuigao AZQUEST

|Ai :iE
BRASIL
Coordenador Lider

Ricardo Rocha
Guilherme Gil
Thamires Costa
Larissa Santos
Alexandre Arakaki
Felipe Marzola
Matheus Della Rosa

distribuicao@abcbrasil.com.br

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE
PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.
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17. ANEXOS

ANEXO I - DEFINICOES
ANEXO II - ESTUDO DE VIABILIDADE
ANEXO III - DECLARAGOES REFERENTES AOS ITENS 14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO I

DEFINICOES




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

NZQUEST
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos neste
Anexo I terdo o significado que lhes for atribuido ao longo deste documento ou,
alternativamente, no Regulamento.

"10 Ato do Administrador de Tem o significado previsto na pagina 1 deste Prospecto.

Alteragao”

“12 Data de Liguidacao” Significa a data de integralizacdo das Cotas pelos
Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta,
conforme cronograma indicativo que consta na segao
“5. Cronograma"” deste Prospecto, constante da pagina
29 acima.

“10 Periodo de Subscricao” significa, para fins do recebimento dos Pedidos de

Subscricdo, o periodo compreendido entre os dias 04
de setembro de 2023 (inclusive) e 25 de setembro de
2023 (inclusive), conforme indicado na segdo
“5. Cronograma” deste Prospecto.

"29 Ato do Administrador de Tem o significado previsto na pagina 1 deste Prospecto.
Alteracdo”

“22 Data de Liquidagdo” Significa a data de integralizacdo das Cotas pelos
Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta,
conforme cronograma indicativo que consta na segao
“5. Cronograma” deste Prospecto, constante da pagina
29 acima.

"

“29 Periodo de Subscricdo significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo, o periodo compreendido entre os dias
24 de outubro de 2023 (inclusive) e 26 de outubro de
2023 (inclusive), conforme indicado na segao

"5. Cronograma" deste Prospecto.

NZQUEST

“32 Data de Liguidacao” Significa a data de integralizacdo das Cotas pelos
Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta,
conforme cronograma indicativo que consta na segao
“5. Cronograma” deste Prospecto, constante da pagina
29 acima.

14

“39 Periodo de Subscricdo significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo, o periodo compreendido entre os dias
03 de novembro de 2023 (inclusive) e 22 de novembro
de 2023 (inclusive), conforme indicado na secdo

"5. Cronograma" deste Prospecto.

4

“40 Periodo de Subscricdo significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo, o periodo compreendido entre os dias 28
de novembro de 2023 (inclusive) e 18 de dezembro de
2023 (inclusive), conforme indicado na secdao "5.
Cronograma" deste Prospecto, podendo ter seu
encerramento antecipado a depender do atingimento
do Montante Minimo da Oferta e mediante divulgagao

de fato relevante pelo Administrador.

“Administrador” Tem o significado previsto na pagina 62 deste Prospecto.
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“AFAC”

Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

“Afiliadas do Gestor”

Significa qualquer sociedade que, direta ou
indiretamente, a qualquer tempo, controle, ou seja,
controlada pelo Gestor ou tenha o mesmo controlador,
direto ou indireto, do Gestor.

“ANBIMA"

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos
artigos 13 e 76 e do Anexo M da Resolugao CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

Significa o anuncio informando o inicio da distribuigdo
das Cotas objeto da Oferta, a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos
dos artigos 13 e 59, § 39, da Resolucao CVM 160.

“Aplicacdo Minima Inicial” ou
“Investimento Minimo por
Investidor”

Tem o significado previsto na pagina 3 deste Prospecto.

“Assembleia Geral” ou
“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia geral de cotistas do Fundo.

“Assessores Juridicos”

Tem o significado previsto na pagina 48 deste Prospecto.

“Ativos Financeiros”

Significa (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou
do Tesouro Nacional em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pos-fixadas; (ii) operagdes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no
item “(i)” acima; (iii) titulos emitidos por instituicdes
financeiras, incluindo, sem limitacao Certificado de
Depdsito Bancario, Letras Financeiras, Letras de
Crédito Imobiliario e Letras de Crédito do Agronegdcio;
(iv) quaisquer produtos financeiros estruturados e
ativos financeiros de crédito privado, assim entendidos
os ativos e modalidades operacionais representativos
de dividas ou obrigagdes de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, que tenham
liquidez condizente com a Politica de Investimento do
Fundo; e/ou (v) cotas de fundos de investimento,
qualquer que seja o seu tipo, com liquidez condizente
com a Politica de Investimento do Fundo e a
regulamentacgao aplicavel, incluindo fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor e/ou sociedades de seus respectivos
grupos econdmicos, observado que tais fundos,
observado o disposto nas respectivas politicas de
investimento, podera realizar aplicagdes diretas e/ou
indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos
de crédito privado.

“Ativos”

Significa as Sociedades Investidas, os Valores
Mobilidrios e os Ativos Financeiros.
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“Ativos Potencialmente
Conflitados”

Tem o significado previsto na pagina 8 deste Prospecto.

“Ato do Administrador”

Tem o significado previsto na pagina 1 deste Prospecto.

\\ﬂ"

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark”

Significa a variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia,
“extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

O Benchmark ndo representa nem deve ser
considerado como uma promessa ou garantia de
rendimento predeterminado aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor, ndao havendo garantia
de que os investimentos realizados pelos Fundo
proporcionarao retorno aos Cotistas.

“Capital Integralizado”

Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizagao das respectivas Cotas, nos termos de
cada Pedido de Subscricao ou ordem de investimento,
conforme o caso.

“Capital Subscrito”

Significa 0 montante que venha a ser subscrito por
cada Cotista no Fundo, mediante a subscricdo das
respectivas Cotas, nos termos de cada Pedido de
Subscricao ou ordem de investimento, conforme o
caso.

“Carteira”

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada
por Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

“Cédigo ANBIMA"

Significa o “Codigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros”, da ANBIMA.

“Condicbes Suspensivas”

significa o cumprimento dos deveres e obrigacoes
relacionados a prestagao dos servigcos do Coordenador
Lider objeto do Contrato de Distribuicdo, que esta
condicionado ao atendimento de todas as CondicOes
Suspensivas, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil,
descritas no Contrato de Distribuicao.

“Contrato de Distribuicao”

significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacéo e
Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores Esforgos,
das Cotas da Primeira Emissdo do AZ Quest Infra-Yield
II Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura”, celebrado entre o Fundo, o
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, em 24
de agosto de 2023 e aditado em 08 de setembro de
2023 e em 17 de outubro de 2023, com a finalidade de
estabelecer os termos e condigcdes sob os quais sera
realizada a Oferta.

“Coordenador Lider”

Tem o significado previsto na pagina 62 deste
Prospecto.
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“Cotas

Tem o significado previsto na pagina 12 deste
Prospecto.

“Cotas Adicionais”

Tem o significado previsto na pagina 12 deste
Prospecto.

“Cotas Amortizaveis”

Significa quaisquer Cotas Amortizaveis do Fundo, cujas
caracteristicas estao descritas no Regulamento.

“Cotistas”

Significa os condominos do Fundo, titulares das Cotas
representativas do patrimoénio do Fundo.

“Critérios de Elegibilidade para

Ativos Potencialmente
Conflitados”

Tem o significado previsto na pagina 8 deste Prospecto.

“Critérios de Restituicdo de

Valores”

Tem o significado previsto na pagina 34 deste
Prospecto.

“Custodiante” ou
“Escriturador”

Significa o Administrador.

A\ CVM 14

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Liguidacao”

Significa, indistintamente, a data de integralizagdo das
Cotas pelos Investidores que manifestarem sua adesdao
a Oferta, conforme datas previstas cronograma
indicativo que consta na secdo “5. Cronograma” deste
Prospecto.

“Data do Procedimento de
Alocacdo”

Significa, indistintamente, a data de consolidacdo das
ordens dos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas,
que manifestem interesse em investir em Cotas e
enviem seu Pedido de Subscricdo ou sua ordem de
investimento, conforme o caso, ao Coordenador Lider,
conforme cronograma indicativo que consta na secao
“5. Cronograma” deste Prospecto.

“DDA" Significa o sistema de distribuicdo primaria de ativos da
B3.
“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos

ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na
B3". Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Regulamento nao sejam Dia Util,
conforme esta definigdo, considerar-se-4 como a data
do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes”

significam  quaisquer direitos e/ou obrigacoes
contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo
Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo relativos a desinvestimento do
Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracao, nao
tenham seus prazos contratuais ou de prescricao e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

“Documentos da Oferta”

significa toda a documentagao necessaria a Oferta, em
forma e substancia satisfatérias ao Coordenador Lider,
elaborada pelos assessores legais, incluindo o
Prospecto, a lamina da Oferta, o material de marketing
a ser utilizado durante o eventual processo de
apresentacdao das Cotas da Primeira Emissdao a
Investidores, comunicados, avisos e fatos relevantes,
entre outros contendo informagdes que possam
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influenciar na tomada de decisdo relativa ao
investimento, os quais conterao todas as condicdes da
Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de
outras que vierem a ser estabelecidas.

“EGC” significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o0 AZ QUEST INFRA-YIELD II EUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

“Gestor” Tem o significado previsto na pagina 64 deste
Prospecto.

“IBGE" Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica.

“Instituicoes Participantes”

Significa as instituicbes financeiras intermediarias
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3, contratadas pelo Coordenador
Lider para participarem do esforco de colocacdo das
Cotas junto aos Investidores.

“Instrucéo CVM 579"

Significa a Instrucdao n° 579, emitida pela CVM em 30
de agosto de 2016, conforme alterada.

“Investidores”

Tem o significado previsto na pagina 36 deste
Prospecto.

“Investidores Institucionais”

Tem o significado previsto na pagina i deste Prospecto.

“Investidores Nao
Institucionais”

Tem o significado previsto na pagina i deste Prospecto.

“Investidores Qualificados”

Significa os investidores qualificados, definidos
conforme o artigo 12 da Resolugdao CVM 30.

“IPCA”

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor ao
Consumidor Amplo, publicado mensalmente pelo IBGE.

“Justa Causa”

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos
ou situagoes pelo Gestor: (i) comprovada culpa grave,
ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas fungdes, deveres ou no
cumprimento de obrigagcdes nos termos do
Regulamento, conforme determinado por decisdo
arbitral final ou decisdo judicial proferida por érgao
colegiado contra a qual nao caiba recurso com efeitos
suspensivos; ou (ii) comprovada violagao material de
suas obrigacdbes nos termos da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo
do Colegiado da CVM confirmada por decisdo arbitral
final ou decisdo judicial proferida por 6rgdo colegiado
contra a qual nd3o caiba recurso com efeitos
suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM
como gestor de carteira de valores mobilidrios por
decisao da CVM.

“Lein® 11.478"

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.

“Lei n© 12.431"

Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

“Lei Anticorrupcao Brasileira”

Tem o significado previsto na pagina 19 deste
Prospecto.
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“Limite de Participacdo”

Significa o limite para que cada Cotista ndo detenha
mais de 30% (trinta por cento) das Cotas do Fundo ou
aufira rendimento superior a 30% (trinta por cento) do
rendimento do Fundo, conforme o caput do Artigo 40
do Regulamento.

“Limite Maximo de
Investimento”

Tem o significado previsto na pagina 35 deste
Prospecto.

“Montante Minimo da Oferta”

Tem o significado previsto na pagina 3 deste Prospecto.

“Montante Total da Oferta”

Tem o significado previsto na pagina 3 deste Prospecto.

“Oferta”

Significa a distribuicdo publica de Cotas da Primeira
Emissdo, nos termos deste Prospecto, abrangendo a
Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional, em
conjunto.

“Oferta Institucional”

Tem o significado previsto na pagina 43 deste Prospecto.

“Oferta Nao Institucional”

Tem o significado previsto na pagina 42 deste Prospecto.

“Partes Relacionadas”

Significa: I — o Administrador, o Gestor, os membros
de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, seus sodcios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; II - quaisquer das
pessoas mencionadas no inciso anterior que: a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdao financeira da operagcao de emissdo de
Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicao de agente de colocagao,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou b) facam
parte de conselhos de administracdo, consultivo ou
fiscal da Sociedade Investida dos Valores Mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo

“Patrimdnio Liquido”

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual devera
ser constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii)
do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

“Pedido de Subscricao”

significa o formuldrio especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intengdo de subscrigdo das Cotas
ofertadas, firmado por cada Investidor, inclusive
Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Subscrigao.

“Periodo de Subscricdo”

Significa o 1° Periodo de Subscricdo, o 2° Periodo de
Subscricdo, o 3° Periodo de Subscricdo e 0 4° Periodo
de Subscrigdo, em conjunto.

“Pessoas Vinculadas”

Tem o significado previsto na pagina 25 deste
Prospecto.

“Poder Concedente”

Significa a pessoa juridica de direito publico interno
responsavel pela concessdo do projeto de
infraestrutura, quando for o caso, nos termos da Lei
n® 8.987, de 3 de fevereiro de 1995, conforme
alterada, e de outros dispositivos legais e
regulamentares aplicaveis.
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“Politica de Investimentos”

Significa a politica de investimentos do Fundo,
conforme disposta na Secao III do Regulamento.

“Periodo de Distribuicdo”

Tem o significado previsto na pagina 41 deste
Prospecto.

“Prazo de Duracao”

Significa o prazo de duracdo do Fundo, conforme
previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 1 do
Regulamento.

“Preco de Emissao”

Tem o significado previsto na pagina 35 deste
Prospecto.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissao de Cotas do Fundo, objeto
desta Oferta.

“Procedimento de Alocacao”

Significa, indistintamente, o procedimento de coleta de
intengbes  de investimento, conduzido pelo
Coordenador Lider, observadas as condicdes do artigo
27, § 59, da Resolucdo CVM 160, para a verificacao,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas,
da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Subscricao e o recebimento de ordens de investimento,
para verificar se o Montante Total da Oferta foi atingido
e, em caso de excesso de demanda, se havera emisséo,
e em qual quantidade, das Cotas Adicionais, conforme
indicado na secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

“Procedimento de Alocacdo do

29 Periodo”

Significa o Procedimento de Alocagao previsto para
acontecer no dia 27 de outubro de 2023, conforme
indicado na secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

“Procedimento de Alocacdo do

39 Periodo”

Significa o Procedimento de Alocagdao previsto para
acontecer no dia 23 de novembro de 2023, conforme
indicado na secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

“Procedimento de Alocacdo do

490 Periodo”

Significa o Procedimento de Alocagdao previsto para
acontecer no dia 19 de dezembro de 2023, conforme
indicado na secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

“Prospecto” ou “Prospecto
Definitivo”

significa este Prospecto Definitivo de Distribuicao
Publica das Cotas da Primeira Emissdo do AZ Quest
Infra-Yield II Fundo de Investimento em Participagdes
em Infraestrutura.

A\Y

Regulamento”

Significa o regulamento do Fundo atualmente em vigor,
datado de 17 de outubro de 2023.

“Resolucao CVM 11”

significa a Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro
de 2020.

“Resolucao CVM 30”

Significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 59”

significa a Resolugdo CVM n° 59, de 22 de dezembro
de 2021, conforme alterada e republicada.

“Resolucdao CVM 160"

Significa a Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 175"

Significa a Resolugdao da CVM n© 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

“Setor Alvo”

Significam os setores de energia, transporte, agua e
saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo,
mas nao se limitando, por meio de concessoes regidas
pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada, por meio de autorizacdes ou
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permissbes do poder publico ou ainda parcerias
publico-privadas, regidas pela Lei n® 11.079, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, bem como
outros setores que venham a ser permitidos pela
legislagdao vigente. Consideram-se novos os projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sao
também considerados novos projetos as expansoes de
projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantagcdo, desde que os investimentos e os
resultados da expansdo sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedade de propdsito especifico.

“Sociedades Alvo”

Significam as sociedades andnimas, de capital aberto
ou fechado, que desenvolvam novos projetos no Setor
Alvo, bem como sociedades holding que invistam
exclusivamente em outras sociedades que se
enquadrem nesta definicdo, e que se enquadrem nos
termos da Lei n°® 11.478, a serem potencialmente
investidas pelo Fundo.

“Sociedades Investidas”

Significa as Sociedades Alvo que o Fundo tenha
efetivamente adquirido participacdo através da
aquisicdo de Valores Mobiliarios, observado a Politica
de Investimento.

14

“Taxa de Administracao

Significa o valor devido ao Administrador pelos servigos
prestados ao Fundo nos termos do Artigo 25 do
Regulamento.

“Taxa de Gestao”

Significa o valor devido ao Gestor pelos servigos
prestados ao Fundo nos termos do Artigo 25 do
Regulamento.

“Taxa de Performance”

Significa a taxa de performance a ser paga pelo Fundo
a que o Gestor fara jus, conforme os termos do Artigo
25, Paragrafo Quinto, do Regulamento.

“Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao
aderir ao Fundo.

“Valor de Mercado”

Significa o valor de mercado das Cotas do Fundo,
calculado pelo Administrador por meio da multiplicagao
(i) da totalidade de Cotas pelo (ii) valor de mercado das
Cotas, considerando o preco de fechamento do Dia Util
anterior, informado pela B3.

“Valores Mobiliarios”

Significam (a) debéntures simples ou conversiveis em
acoes, objeto de oferta publica ou emissbes privadas,
inclusive aquelas enquadradas na Lei n® 12.431/11,
(b) bbnus de subscricdo e agdes preferenciais
resgataveis ou outros valores mobiliarios e titulos de
divida, permutaveis ou conversiveis em acgoes;
(c) notas comerciais, na extensao do permitido pela
regulamentacdo aplicavel; e (d) acdes (incluindo acdes
preferenciais resgataveis) ou outros titulos e valores
mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis
em acOes de emissdao de companhias, abertas ou
fechadas, bem como de sociedades limitadas.
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ESTUDO DE VIABILIDADE DO FUNDO

Objetivo

O presente estudo de viabilidade, com data-base de 05 de outubro de 2023, foi elaborado pelo
Gestor com o objetivo de analisar a viabilidade do Fundo (“Estudo” ou “Estudo de Viabilidade”).

Todos os investimentos considerados neste Estudo levam em conta as demais informagoes
disponiveis no Prospecto e no Regulamento, bem como outras informagdes publicas de mercado.

Este Estudo foi elaborado visando informar aos cotistas do Fundo a respeito da estratégia de
alocagao de capital que deve ser adotada pelo Gestor apds a Oferta. O Estudo e suas conclusdes
dependem de diversas varidveis, tais como as relacionadas a taxas de juros e taxa inflagdo futuras,
rentabilidade do reinvestimento, entre outras. As premissas foram estimadas com base em um
racional econ6mico-financeiro, sendo que as premissas de inflacdo e de taxa do CDI (Certificado de
Depédsito Interbancario) foram estimadas com base na curva de juros nominal e real futura na data-
base do Estudo. No entanto, as expectativas macroecondmicas podem se alterar, levando a
resultados diferentes em relagdo as projecées realizadas nesse Estudo.

Assim sendo, o Estudo ndo deve ser considerado como uma garantia ou promessa de rentabilidade
futura, mas, sim, uma tentativa de mostrar aos investidores a estratégia a ser adotada, os
fundamentos que a sustentam e suas projecdes econdmico-financeiras.

O PRESENTE ESTUDO NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTO PREDETERMINADO OU RENTABILIDADE POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER OUTRO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO
SIDO ELABORADO COM BASE EM DADOS DO PASSADO OU ESTIMATIVAS DE TERCEIROS.
ENTRETANTO, MESMO QUE TAIS PREMISSAS E CONDICOES SE MATERIALIZEM, NAO HA
GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA.

O FUNDO ADOTARA TECNICAS DE GESTAO ATIVA COM A FINALIDADE DE OBTER GANHOS
SUPERIORES AOS INDICADOS NESTE ESTUDO. OS RESULTADOS DO FUNDO PODERAO DIFERIR
SIGNIFICATIVAMENTE DAQUELES AQUI INDICADOS, PODENDO INCLUSIVE OCASIONAR PERDAS
PARA O COTISTA.

AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO, ESPECIALMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO”. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM SUBSCREVER COTAS DO
FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS DESCRITOS NO PROSPECTO, OS QUAIS PODEM AFETAR A
RENTABILIDADE DO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.
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PREMISSAS DO ESTUDO

Macroecondmicas

2024 2025 2026 2027 2028 2029
CDI_PRE_B3 04/10/2023 11,50% 10,89% 10,98% 11,23% 11,51%  11,66%

Fonte: Taxas referenciais BM&FBOVESPA | B3

PREMISSAS FINANCEIRAS

1. Volume da Emissdo:

Foi assumido o volume alvo da Oferta para fins deste Estudo de Viabilidade, i.e., RS 165.000.000,00
(cento e sessenta e cinco milhGes de reais).

2. Taxa de Administra¢ao do Fundo

A Taxa de Administracdo do Fundo, que ja engloba a Taxa de Gestdo, sera de 1,25% (um inteiro e
vinte e cinco centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patriménio Liquido, conforme
Regulamento.

3. Taxa de Performance

Sobre o percentual que exceder o benchmark de 100% (cem por cento) da taxa do CDI, o Gestor
fard jus a uma taxa de performance de 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas
Cotas do Fundo, a ser paga semestralmente, conforme Regulamento.

4. Custos da Oferta

Custos Indicativos da Oferta Montante RS

Comissdo de Coordenagao e Estruturagdo 1.650.000,00 1,00%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo 176.231,32 0,11%
Comissao de Distribuicao 4,950.000,00 3,00%
Tributos sobre a Comissao de Distribuigdo 528.693,97 0,32%
Assessor Legal 275.000,00 0,17%
Tributos sobre o Assessor Legal 28.030,00 0,02%
CVM - Taxa de Registro 61.875,00 0,04%
B3 - Taxa de Analise de Listagem 12.354,38 0,01%
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B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 14.734,30 0,01%

B3 - Taxa de Distribuigdo 116.390,46 0,07%
ANBIMA - Taxa de Registro 12 Emissdo de Cotas FIP 5.125,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 200.000,00 0,12%
TOTAL 8.018.434,73 4,86%

5. Despesas Recorrentes do Fundo

Para fins deste Estudo, assumimos um total de despesas recorrentes do Fundo equivalente a 0,15%
(quinze centésimos por cento) ao ano sobre seu Patrimdnio Liquido.

6. Carteira Teodrica Considerada

Para fins deste Estudo, assumimos a seguinte composicdo de carteira, considerando os ativos ainda
em fase de andlise e selecao pelo Gestor, nos termos do item 3.1 do Prospecto:

Ativos sem Ativos com
Kicker: 60% Kicker: 30%

Para cada ativo, existe o potencial retorno que fica no intervalo apresentado na figura abaixo:

1 Ativos sem Kicker: Ativos que ndo possuem qualquer prémio adicional em relagdo a remuneragdo da debénture.

Ativos com Kicker: Ativos que possuem um prémio adicional de remuneragdo no caso de ocorréncia de evento de
liquidez do tomador.

Clicksign f516a9e6-c90a-40fe-944b-28a864443627
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Para definicdo da rentabilidade consolidada da carteira, assumimos, ainda, que as disponibilidades
de caixa do Fundo rentabilizardo a 100% da taxa do CDI, e que os demais ativos rentabilizardo no
terceiro quartil mais alto de retornos.

Resultados Obtidos

Considerando o volume total da oferta:

FLUXO DE CAIXA 2024 2025 2026 2027 2028 2029
'-"I Caprasies - Cusia Ofena 18 0 156 32 L1 ] ] 5] g
f:}md&msﬁrﬂol 163215 105405 185475 1654844 165478 165,495
+) tentabdidnce [') 45 70 27155 26035 28310 18586 0015 2985
=) Costos & Despesas =R ili] =345 G002 £ 078 =5 018 =A.078 4 079
(-} Distribuclo aos Colistas RS D0 ATAT 2184 ETREN] 34 537 -24.961 -25:207
Dividend ¥ield {anualizado) 12,615 14,065 15,645 15,88% 1517% 16,4%
Dt bt Coata 7 i RS0925 RS 1,754 R 1,284 A% 1202 751,225 RS 7238
fetorna Liguido investidor CObe 4435 458% 465N 25T 4,69% 4.65%
Equivalente aem isendio de IR e 724 T A 743% TASE 7.54% 7.58%
ferai (GO 1T AR 11 & 10, A (3 A 11.23% 15

Distnbuicio s mdidia (poc cola)® Retorno Mddio Inmstador (Ligied o
6%

~ RS 1,22 ~ CDI + 4,

e A UFEEEL 17 GO RBCLE T YD LA FrRCka] 3¢ 4B 1SR ) DOGER ') (PN OTRE CFTENT WP £ RS CaeTE P, METVES Du NI @ BAPY. TWw0d SO i
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Considerando o volume minimo da oferta, correspondente a RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de

reais):
FLUXD DE CATXA 2024 2025 2026 2027 2028 2079
{#] Captaches - Custo (decta BE00 2EOFR ([ a L ] o
{=} Saldo de Investimenios 20129 30.003 200005 ag.ono 200014 30.01%
£+ Benzabdidade ) RE000 4 EEL 5023 B.OHS 5157 238 E2T7
() Custon & Despesas RS ‘000 Y Sk k! Rl TuY i ]
) Distriboicio sk Cotigtas HE0UD ST -3, 36 4 B4 £ 340 -l £4% Al
vidend YWield {anislizado) 1Z,61% 12,00% 18,32% 16,57 1586% 16,03%
Cestrbniodo Cona J nedp REQOM A% 050a RS 1278 A% LT RET3E0 RE LF3A
Fetonne Liguids investidor Chk 420% 447N 4 35% 4,368 437% 4.38%
Equivaients sem isengio de Che BETS 7.09% T06% FALET 77 TAV%

Retormno ko {Ligusda)

~ CDI + 4,3%

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA

O GESTOR FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGCAO DESTE ESTUDO DE VIABILIDADE, O QUAL E
EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E
PROJECOES REALIZADAS PELO PROPRIO GESTOR. ESTES DADOS PODEM NAO RETRATAR
FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA, PODENDO O GESTOR DO
FUNDO OPTAR PELA AQUISICAO DE ATIVOS DE FORMA DIVERSA DA APRESENTADA NESTE
ESTUDO.

S3o Paulo, 05 de outubro de 2023

AZ QUEST INFRA LTDA.

Gestor
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ANEXO III

DECLARACOES REFERENTES AOS ITENS 14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO
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DECLARAGCAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C
DA RESOLUGAO CVM 160

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n® 1793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n©
62.232.889/0001-90, credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) para
o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro de 2019, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de administrador
fiducidrio do AZ QUEST INFRA-YIELD II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(,‘(")ES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes
em infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu
regulamento, pela Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, pela
Instrugao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucao
CVM 578"), e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, inscrito no CNPJ sob 0 n° 51.484.496/0001-57 (*Fundo”), vem, no ambito
da oferta de distribuicdo publica de, inicialmente, até 1.650.000 (um milhdo, seiscentas
e cinquenta mil) cotas de classe e série Unicas (“"Cotas”) da 12 (primeira) emissao do
Fundo (respectivamente, “"Primeira Emissao” e “"Oferta”), nos termos do artigo 24
da Resolugdao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugao
CVM 160"), bem como do item 14.6 do Anexo C da Resolugao CVM 160, declarar que:

(i) o registro do Fundo perante a CVM encontra-se atualizado e em conformidade
com a regulamentacdo e autorregulagao aplicaveis;

(i) é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informacles prestadas em razao da Oferta e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao;

(iii) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgagao, as
informagodes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das
Cotas, do Administrador, do Fundo, suas atividades, sua situagdo econémico-financeira,
bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo,
fornecendo todas as demais informacdes relevantes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da aquisicao de Cotas da Primeira Emissao
do Fundo;

(iv) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Instrugdao CVM 578; e

(v) as informacg0es contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do
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Fundo, sdo ou serdao, conforme o caso, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta, conforme disposto no artigo 24 da Resolugdao CVM 160 e no item 14.6 do
Anexo C da Resolugao CVM 160.

Sao Paulo, 23 de agosto de 2023.

BANCO DAYCOVAL S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARACAO DO GESTOR PARA FINS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA
RESOLUCAO CVM 160

AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto
152, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ”) sob o n° 50.544.038/0001-01, habilitado para administracao de
carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratério da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") sob 0 n® 21.157, de 23 de agosto de 2023, neste ato representada
nos termos de seu contrato social, na qualidade de gestor do AZ QUEST INFRA-YIELD
II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;6ES EM INFRAESTRUTURA, fundo
de investimento em participagdes em infraestrutura constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Lei n® 11.478, de 29 de maio
de 2007, conforme alterada, pela Instrucdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"), e pelas demais disposicbes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ sob o n°® 51.484.496/0001-
57 (“Fundo”), no ambito da oferta de distribuicdo publica de, inicialmente, até
1.650.000 (um milhdo, seiscentas e cinquenta mil) cotas de classe e série Unicas
(“Cotas”) da 12 (primeira) emissdao do Fundo (respectivamente, "Primeira Emissao”
e “Oferta”), vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolucdao da CVM n©° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM 160"), bem como do
item 14.6 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, declarar que:

(i) € responsavel pela veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia
das informacgdes prestadas em razao da Oferta e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo;

(i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgacdo, as
informagodes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das
Cotas, do Gestor, do Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira, bem
como dos riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo, fornecendo
todas as demais informacdes relevantes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da aquisicdo de Cotas da Primeira Emissao do Fundo;

(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Instrucdao CVM 578; e

(iv) asinformacdes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do
Fundo, sdo ou serdao, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, precisas, atualizadas
e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a
respeito da Oferta, conforme disposto no artigo 24 da Resolugao CVM 160 e no item
14.6 do Anexo C da Resolucdo CVM 160.
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Sdo Paulo, 08 de setembro de 2023.
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AZ QUEST INFRA LTDA.

Nome: Lina Claudia Pimentel Buares GarcMome: Gustavo de Alencar Cardoso
Cargo: Cargo:
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Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: rvictalino@machadomeyer.com.br

To advise MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
ADVOGADOS during the course of your relationship with MACHADO MEYER
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DECLARAGCAO DO COORDENADOR LiDER PARA FINS DO ARTIGO 24 E DO
ANEXO C DA RESOLUGAO CVM 160

BANCO ABC BRASIL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 2° andar,
Itaim Bibi, CEP 01.453-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("*CNPJ”) sob o n° 28.195.667/0001-06, neste ato representada
na forma de seu estatuto social, na qualidade de intermediario lider ("Coordenador
Lider”) da oferta de distribuicao publica de, inicialmente, até 1.650.000 (um milhdo,
seiscentas e cinquenta mil) cotas de classe e série Unicas da 12 (primeira) emissao
(“Cotas”) do AZ QUEST INFRA-YIELD II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(;(")ES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacoes
em infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu
regulamento, pela Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, pela
Instrugdo da Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada ("Instrugao CVM 578"), e pelas demais disposigdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ] sob o n® 51.484.496/0001-
57 (“Oferta” e "Fundo”, respectivamente), vem, pela presente, nos termos do artigo
24 da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CVM 160"”), bem como do item 14.6 do Anexo C da Resolugao CVM 160,
declarar que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as
informacgdes fornecidas pelo Fundo sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; e (b) as informacdes prestadas ao mercado durante todo o prazo da Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do
Fundo, que integram o prospecto da Oferta (“Prospecto”) sao, nas datas de suas
respectivas divulgacgdes, suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto contém, na data de sua divulgacdo, as informagbes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas
atividades, situacdao econdémico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e
guaisquer outras informagoes relevantes;

(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
nao se limitando, a Resolugdo CVM 160 e a Instrugdao CVM 578; e

(iv)  quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre as Cotas ofertadas e a
Oferta, em si, poderdo ser obtidas junto ao Coordenador Lider, por meio do enderego
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e formas de contato constantes na secao “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” do
Prospecto, bem como por meio da CVM, cujas formas de contato estdo descritas na
secao “Cronograma” do Prospecto.

Sao Paulo, 23 de agosto de 2023.

BANCO ABC BRASIL S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
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previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to rvictalino@machadomeyer.com.br and in the body of such request you
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other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
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Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
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read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE ADVOGADOS as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
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