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Histérico:

Verséo Data Descricao Gestor

e Elaboracéo da Politica da funcdo do | Luciano André

01 27/11/2018 Analista de Valores Mobiliarios. Carvalho da
(Banco ABC Brasil) Silva
e Retirada de meng¢des a Compliance
no corpo da politica, ficando Roberto
02 11/03/2021 apenas um item (3.7) com Seraphim
referéncia as suas Dumke

responsabilidades.

e Transferéncia da atividade de
analise de valores mobiliarios
dentro do BANCO ABC BRASIL

para DTVM.
e Atualizacéo da referéncia
normativa: de Instrucdo CVM n°
598/2018, para Resolucdo CVM 20 Roberto
03 15/02/2024 de 25 de fevereiro de 2021; Seraphim
e Inclusdo das disposicdes do art. 16 Dumke

da Resolu¢do CVM n° 20, inciso |,
em atendimento a solicitacdo da
APIMEC.

Nota: Esta Politica deve ser revista pelo Gestor anualmente ou em menor periodo caso
necessario.
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1. Objetivo

Estabelecer as regras e procedimentos gerais, bem como critérios e conceitos, para as
atividades da funcéo de andlise de valores mobiliarios dentro da DTVM, estabelecendo
padrées minimos de conformidade para todos os colaboradores envolvidos nesta
funcao especifica.

Esta politica reflete o compromisso da DTVM com a transparéncia e integridade das
atividades relacionadas com a fung&o de analise de valores mobiliarios, propiciando um
forte arcabougco de governanca para que 0s analistas possam atuar de maneira
consistente com os principios da empresa, mantendo sua independéncia e alinhado com

as questdes regulatdrias e normativos internos pertinentes.

Em complemento, o objetivo desta politica € estabelecer que esta fungdo também esteja
em linha com outros procedimentos internos da empresa com 0s controles de Chinese
Walll, Politica de Investimentos Pessoais e das areas de Mercados de Capitais, Crédito,

Fusdes e Aquisicdes e Tesouraria.

2. Abrangéncia

Estdo sujeitos a esta politica todos os diretores, funcionarios e estagiarios
(“Colaboradores”), que atuam em atividades relacionadas direta e indiretamente com a

area de analise de valores mobiliarios.

Outras situagBes envolvendo determinadas operagfes, esta politica poderé ter efeito e

ser aplicada.
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3. Responsabilidades

3.1 Alta Administragdo / Comité Executivo

Responsavel por aprovar as diretrizes desta politica e por garantir a implantacdo e
pratica das regras e procedimentos estabelecidos por esta politica. Além disso, a alta
administracdo € responsavel por promover um ambiente adequado para que 0s

colaboradores possam cumprir intergralmente com esta politica.

3.2 Presidente do Banco de Investimentos
Responsavel por garantir a adequada gestdo de forma independente do analista de
valores mobiliarios e pelo estabelecimento de metas e avaliacdo peridédica de sua

perfomance com suporte do Departamento de Recursos Humanos.

3.3 Analista de Valores Mobiliarios

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021 e as certificacdes
requeridas, os analistas de valores mobiliarios estdo envolvidos principalmente em
atividades que incluem avaliacao de segmentos especificos, titulos e valores mobiliarios
e empresas especificas, oferencendo uma analise e opinides, através de emissdo de
relatérios, notas e resumos periédicos, sempre com disclaimers e avaliacdes

pertinentes, mantendo sempre sua independéncia.

e Também tem como responsabilidade primaria agir com probidade, boa fé e ética
profissional, empregando na atividade todo cuidado e diligéncia esperada de um
profissional em sua posigéao.

e Tem como compromisso a busca por informagdes idoneas e fidedignas para
serem utilizadas em andlises, recomendacdes e apresentacfes feitas pelo
analista de valores mobiliérios.

e Tem o dever de cumprir com as normas emitidas pela CVM que tratem da
atividade de analista de valores mobiliarios.

e Tem ciéncia das puni¢cdes cabiveis quando houver infracdes ao cédigo de

conduta profissional;
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e Cumprir com as formas de comunicacdo, publicidade e a linguagem utilizada
pelos analistas de valores mobiliarios na sua interlocucao com seus clientes e o
publico em geral, disciplinadas no cédigo de conduta profissional.

¢ No desempenho de suas funcfes, se reportando ao Presidente do Banco de
Investimento, garantir que as opinides e os pontos de vista reflitam o critério
técnico pessoal do analista, sem influéncia ou instru¢cdo de qualquer tipo, em
especial de seus superiores ou de outros departamentos ou areas do Grupo;

e Os analistas de valores mobiliarios devem respeitar sempre o carater
confidencial das informacdes, antes e apds a andlise e publicacdo de seus
materiais, bem como garantir que toda a informacao produzida e enviada tenham
os disclaimers necessarios, nos termos da regulamentacéo aplicavel;

e Comunicar a Compliance sempre que receber informag¢des (internas ou
externas) confidenciais, para que os controles de listas restritivas e pessoas
consideradas insiders possam ser registrados e monitorados, bem como o0s
materiais relevantes produzidos, para verificar questbes sobre conflitos de
interesses e utilizacdo de informacdes ndo publicas;

e Devem garantir o atendimento a legislagdo vigente, as politicas internas e
externas, principalmente em relagdo aos normativos da CVM relacionados, de
Investimentos Pessoais e Seguranca da Informacéo / Compliance, em especial,
mas nao se limitando, a Resolugdo CVM n° 20, conforme eventualmente
alterada;

e Dentro da governanga e comités internos da organizagao, o analista de valores
mobiliarios deve estar atento as reunides e comités que participa, dentro das
restricdes ja estabelecidas, além de estar fisicamente separado das demais
areas da DTVM que possam acarretar conflito de interesses;

e Atuacdo do analista de valores mobiliarios durante uma oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios na qual o Banco ABC Brasil ou a DTVM atue
como distribuidor/coordenador somente é permitida quando se tratar do
processo de educacédo dos investidores ("Investor Education”);

e Comunicar operacdes que esteja participando eventualmente envolvendo o
setor publico e garantir que seus controles internos previnam a utilizacdo de

informacdes sensiveis de maneira indevida ou inapropriada.
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o Desenvolver e implementar regras, procedimentos e controles internos
adequados para:
a) garantir o cumprimento do disposto nesta Resolucéo;
b) desempenhar suas funcdes com independéncia;
c) impedir que seus interesses comerciais, ou aqueles de seus clientes,
influenciem o resultado de suas analises; e
d) identificar, administrar e eliminar eventuais conflitos de interesses que possam

afetar a imparcialidade dos seus relatérios de andlise;

3.4.Colaboradores
S&o responsaveis por:

e Comunicar a Compliance sempre que receber informagfes (internas ou
externas) confidenciais, para que os controles de listas restritivas e pessoas
consideradas insiders possam ser registrados e monitorados, bem como os
materiais relevantes produzidos, para verificar questdes sobre conflitos de
interesses e utilizacdo de informacdes ndo publicas;

o Garantir que seus investimentos pessoais sejam realizados em conformidade

com a politica de Investimentos Pessoais.

3.5.  Juridico

Responsavel por:

e Assessorar tecnicamente, sempre com relacdo aos aspectos juridicos e
regulatérios, os analistas de valores mobiliarios em todas suas
responsabilidades e fungdes;

¢ Responsavel pela revisao da assessoria juridica externa no processo quando e
se aplicavel;

e Desenvolvimento e aprovacao de disclaimers especificos para os relatorios;

3.6. Recursos Humanos
Responsavel por:
e Gerir os acessos fisicos nas areas controladas;
e Solicitar a validacao prévia de Compliance nos pedidos de acesso fisico as

areas controladas;
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e Garantir a adequada circulacdo e recebimentos dos termos de

confidencialidade; pelo apoio ao treinamento e comunicacao.

3.7. Compliance
A area de Compliance, em conjunto com as demais areas relacionadas, € reponséavel
por:

e Apds governanga interna da organizacao, juntamente com o Diretor Juridico
e o0 Presidente do Banco de Investimentos, podem proibir de utilizar ou
divulgar informag6es relevantes e que ndo sdo de dominio publico;

e Aprovacao de solitagédo de investimentos pessoais deste colaborador;

e Aprovacao, quando aplicavel, de material relevante produzido pela area do
analista de valores mobiliarios;

e Manutencao e atualizacdo de listas restritivas;

e Suportar tecnicamente e operacionalmente a alta administracdo para o
desenvolvimento e implementacéo da politica e/ou dos procedimentos locais;

e Zelar pela integridade do “Chinese Wall” garantindo a segregacao fisica e
l6gica, de modo que a circulacdo, divulgacdo e/ou uso de informacdes
privilegiadas ocorram de maneira adequada dentro da organizacgao;

e Analisar e reportar eventuais descumprimentos desta politica as areas
responsaveis para regularizacao;

e Acompanhar e cobrar a regularizagdo dos descumprimentos desta politica.

o Representar e intermediar a DTVM nos atendimentos aos 6rgaos reguladores
e autorreguladores;

e Analisar situacdes que cheguem ao seu conhecimento que possam ser
caracterizadas como “conflitos de interesse” pessoais e profissionais,
inclusive, mas ndo limitadamente, em situacdes que envolvam:

e Investimentos pessoais;

¢ Recebimento de gratificacdes, favores/presentes de administradores
e/ou socios de companhias investidas, fornecedores ou clientes;

e Andlise financeira ou operagcdo com empresas Ccujos socios,
administradores ou funcionarios, o colaborador possua alguma

relacdo pessoal;
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¢ Analise financeira ou operacdo com empresas em que o colaborador
possua investimento préprio; ou

¢ Participacbes em alguma atividade politica.

3.8 Seguranca da Informacéo
Responsével por:
e garantir a estrutura l6gica de guarda e manuseio das informagfes nos
diretdrios internos da organizacdo, bem como, quando aplicavel, no processo

de salvar as informagdes em nuvens.

As informacdes utilizadas e registradas nos computadores da DTVM ou no sistema de
arquivamento em nuvem contratado pela DTVM estdo sujeitas as politicas de
seguranca, confidencialidade e acesso da empresa. Caso seja necessaria a copia ou
retirada da informacg&o do computador ou da nuvem, a segurancga e confidencialidade

da informagé&o sera do responsavel pelo uso.

3.9 Tecnologia de Informacgéo
Responsével por:

e Gerenciar 0os casos onde o usuario solicita autorizacao para fazer downloads
de softwares ou servicos e, sob nenhuma hipétese, podera instalar ou utilizar
arquivos que desobedecam as leis de direito autoral ou de licengas.

e Garantir o uso adequado dos recursos de rede, incluindo correio eletrbnico,
internet e recursos da nuvem, sao monitorados pela DTVM, e estdo sujeitos
a inspecdes periodicas.

¢ Controlar os programas de antivirus e arquivos potencialmente nocivos aos
recursos da empresa é centralizado, mas é dever do Colaborador informar a
area de TI sobre qualquer comportamento suspeito durante utilizacdo dos

computadores da DTVM.

4. Vedacdes
4.1. E vedado ao analista de valores mobiliarios, pessoa natural e juridica, bem como

aos demais profissionais que efetivamente participem da formulacao dos relatérios de

analise:
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I.  emitir relatdrios de analise com a finalidade de obter, para si ou para outrem,
vantagem indevida;

II.  omitirinformacao sobre conflito de interesses nas informacgdes e comunicacoes,
nos relatérios de analise e em qualquer meio em relacdo ao qual o analista se
manifeste sobre o relatério de analise;

. negociar, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, valores
mobiliarios objeto dos relatérios de analise que elabore ou derivativos lastreados
em tais valores mobiliarios por um periodo de 30 (trinta) dias anteriores e 5
(cinco) dias posteriores a divulgacédo do relatério de andlise sobre tal valor
mobilidrio ou seu emissor;

IV.  negociar, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, valores
mobiliarios objeto dos relatorios de analise que elabore ou derivativos lastreados
em tais valores mobiliarios em sentido contrario ao das recomendacfes ou
conclusdes expressas nos relatérios de analise que elaborou por:

a) 6 (seis) meses contados da divulgacao de tal relatério; ou
b) até a divulgacao de novo relatério sobre o mesmo emissor ou valor
mobiliario, caso ocorra antes do prazo referido acima;

V. participar, direta ou indiretamente, em qualquer atividade relacionada a oferta
publica de distribui¢cdo de valores mobiliarios, incluindo:

a) esfor¢cos de venda de produto ou servi¢go no &mbito do mercado de valores
mobiliarios; e
b) esforcos para angariagdo de novos clientes ou trabalhos;

VI.  participar da estruturacdo de ativos financeiros e valores mobiliarios;

VII.  participar, direta ou indiretamente, de qualquer atividade ligada a consultoria
financeira em operacdes de fusdes e aquisi¢des; e

VIII.  divulgar o relatério de analise ou seu conteudo, ainda que parcialmente, para
pessoa que nao faz parte da equipe de analise, em especial, 0 emissor objeto
da andlise ou cujos valores mobiliarios sejam objeto da analise, antes de sua

publicacéo, divulgacao ou distribuicdo por meio dos canais adequados.

5. Excecbes

5.1. O disposto nos itens Ill e IV ndo se aplica as negociacdes com cotas de fundos

de investimento, exceto se:
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a) o analista de valores mobiliarios puder influenciar, direta ou indiretamente, a
administracdo ou gestdo do fundo; ou
b) o fundo concentre seus investimentos em setores ou empresas cobertos

pelos relatérios produzidos pelo analista de valores mobiliarios.

5.2.  Odisposto no item V ndo se aplica a atividades do analista de valores mobiliarios

que tenham por objetivo a educacao dos investidores, desde que:

a) o analista de valores mobiliarios utilize relatérios de andlise sem a indicagéo
de recomendacdo;

b) o analista de valores mobilidrios ndo se comunique com os investidores na
presenca de qualquer pessoa ligada a area de distribuicdo de produto ou
Servigo ou ao emissor; e

c) a pessoa juridica a que o analista de valores mobilidrios esteja vinculado
tenha registros, por escrito, dos investidores que participaram da atividade
de educacao do investidor.

5.3. O disposto no item VIII ndo se aplica:
a) aos casos em gue as partes factuais do relatério tenham sido divulgadas a
terceiros com o objetivo de verificar a veracidade das informacgdes ali contidas;
e

b)a reviséo por assessores juridicos e pela area de controles internos.

5.4. O disposto nos itens Ill, 1V, V, VI e VIl ndo se aplica as operacgdes e atividades
realizadas por outros departamentos da pessoa juridica, desde que seja
assegurada a segregacdo das atividades em relacdo ao departamento de

anélise.

6. Formas de Comunicacéo

6.1. As informagBes ou comunicacdes de cunho institucional e publicitario relativas a
prestacao do servico de analista de valores mobiliarios devem:
a) ser verdadeiras, consistentes e ndo induzir o investidor a erro; e

b) utilizar linguagem serena e moderada.
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6.2. Asinformacfes ou comunicacbes ndo podem conter promessa de rentabilidade
futura ou assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de resultados futuros ou

a isencdo de risco para o investidor.

6.3. As normas alcancam as divulgac@es realizadas por meio de jornais, revistas,
rede mundial de computadores, programas, aplicativos, mensagens eletrdnicas

ou qualquer outro meio de comunicagao assemelhado.

7. Interagcdo com Emissor ou Investidor

7.1. A interacdo do analista com emissores de valores mobiliarios deve ser

independente, ou seja, é proibido:

a) prometer a elaboracao, publicacdo, divulgacao e/ou distribuicdo de relatérios de
analise favoraveis, e

b) discutir ou prometer classificacdes especificas, precos-alvo ou estimativas.

7.2. Quando houver reunifes, conferéncias, telefonemas e visitas ao emissor, o
analista deve se identificar e informar sua fungdo como analista de valores
mobiliarios da DTVM, que sua atuacao € independente e que ndo podera ouvir
ou receber informagdes ndo publicas sobre a companhia ou de qualquer outro

emissor.

7.3. Ainteracdo do analista com investidores deve ser realizada sem a presenca de
gualquer pessoa ligada a area de distribuicdo de produto ou servico ou ao
emissor. O analista esta proibido de atuar com propésito de venda de produto
ou servico do mercado de valores mobiliarios ou de angariacéo de novos clientes

ou trabalhos.
8. Remuneracéo
8.1. A remuneracao do analista de valores mobilirios ndo pode ser influenciada pelas

metas de performance provenientes das areas de negocios da DTVM, sendo que sua

avaliacdo periodica e estabelecimento de metas deve ser realizada de forma
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independente pelo Presidente do Banco de Investimentos com o suporte do

Departamento de Recursos Humanos.

9. Requerimentos da Politica

9.1 Confidencialidade
Conforme estabelecido no “Compromisso de Confidencialidade” constante no
contrato de trabalho, nenhuma informacao confidencial deve, em qualquer hipétese,
ser divulgada fora da DTVM. Fica vedada qualquer divulgacdo, no ambito pessoal ou
profissional, que ndo esteja em acordo com as normas legais e de compliance da
DTVM.

Qualquer informacédo sobre o Banco ABC Brasil ou a DTVM, seu know-how, técnicas,
copias, diagramas, modelos, amostras, programas de computador, informactes
técnicas, financeiras ou relacionadas a estratégias de investimento ou comerciais,
incluindo saldos, extratos e posi¢cdes de eventuais clientes geridos pelo Banco ABC
Brasil ou DTVM, operacdes estruturadas, demais operagcfes e seus respectivos
valores, analisadas ou realizadas para as carteiras geridas pelo Banco ABC Brasil ou
DTVM, estruturas, planos de acao, relacdo de clientes, contrapartes comerciais,
fornecedores e prestadores de servigos, bem como informagbes estratégicas,
mercadoldgicas ou de qualguer natureza relativas as atividades da DTVM e a seus
sécios e clientes, obtida em decorréncia do desempenho das atividades do
colaborador no Banco ABC Brasil ou na DTVM, s6 podera ser fornecida ao publico,

midia ou a demais 6rgaos caso autorizado pelo Compliance.

Na questdo de confidencialidade e tratamento da informacé&o, o colaborador deve
cumprir o estabelecido nos itens a seguir:

e Politica de Chinese Wall (4070.0RG)

e Politica de Seguranc¢a da Informacé&o (5050.0RG)

9.2. Informacéo Privilegiada
Considera-se informacéo privilegiada qualquer informacéo relevante a respeito de

qualquer companhia, que néo tenha sido divulgada publicamente e que seja obtida
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de forma privilegiada (em decorréncia da relacdo profissional ou pessoal mantida
com um cliente, com pessoas vinculadas a empresas analisadas ou investidas ou

com terceiros).

Exemplos de informac8es privilegiadas: informac¢des verbais ou documentadas a
respeito de resultados operacionais de empresas, alteracBes societarias (fusbes,
cisbes e incorporacgdes), informacdes sobre compra e venda de empresas, titulos ou
valores mobiliarios, inclusive ofertas iniciais de acdes (IPO), e qualquer outro fato que
seja objeto de um acordo de confidencialidade firmado por uma empresa com o
Banco ABC Brasil, DTVM ou com terceiros.

As informagdes privilegiadas devem ser mantidas em sigilo por todos que a elas
tiverem acesso, seja em decorréncia do exercicio da atividade profissional ou de

relacionamento pessoal.

Quem tiver acesso a uma informacao privilegiada devera divulga-la imediatamente
ao Compliance, ndo devendo divulga-la a ninguém, nem mesmo a outros integrantes
da DTVM, profissionais de mercado, amigos e parentes, e nem utiliza-la, seja em
beneficio préprio ou de terceiros. Caso haja duvida sobre o carater privilegiado da
informacgé&o, aquele que a ela teve acesso deve imediatamiente relatar tal fato ao
Compliance. Todos aqueles que tenham acesso a uma informacgdo privilegiada
deverdo, ainda, restringir totalmente a circulagdo de documentos e arquivos que

contenham essa informacao.

9.3. Definigdes:

Insider Trading consiste na compra e venda de titulos ou valores mobiliarios com
base na utilizacdo de Informacdo Privilegiada, visando a obtencdo de beneficio
proprio ou de terceiros (inclundo o Banco ABC Brasil, a DTVM e seus

colaboradores).
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Divulgacdo Privilegiada é a divulgacdo, a qualquer terceiro, de informacéo
privilegiada que possa ser utilizada com vantagem na compra e venda de titulos ou
valores mobiliarios.

Front-running é a pratica de aproveitar alguma Informacao privilegiada para concluir

uma negociacao antes de outros.

Wall-Crossing - O colaborador que, de alguma forma, necessitar de acesso, ainda
gue temporario ou eventual, a informacéo privilegiada devera solicitar a autorizagéo

da &rea de Compliance.

E vedada a pratica de todos os procedimentos acima referidos por qualquer
integrante da DTVM, seja atuando em beneficio préprio, da DTVM, ou de terceiros.
Deve ser observado o disposto nos itens de Informacéo privilegiada, Insider Trading,
Divulgagéo Privilegiada e Front Running ndo s6 durante a vigéncia de seu
relacionamento profissional com o Banco ABC Brasil ou DTVM, mas mesmo depois

do seu término.

A utilizacdo ou divulgacdo de Informacéo Privilegiada, Insider Trading, Divulgacéao
Privilegiada e Front Running, sujeitard os responsaveis as sangdes previstas nesta
politica, inclusive demissédo por justa causa, e ainda as consequéncias legais
cabiveis. Qualquer informagéo ou situagdes que possam surgir relacionadas com

este tema devem ser submetidas imediatamente ao Compliance.

9.4. Separacdo Fisica e Eletronica

O analista de valores mobiliarios deve estar segregado fisicamente das demais areas
da DTVM que possam acarretar conflito de interesses, nos termos da
regulamentacd@o aplicavel, somente sendo permitido, a alocacdo em areas nao

sensiveis, sendo de acesso restrito aos respectivos colaboradores.

Cada colaborador possui microcomputador e telefone de uso exclusivo, de modo a

evitar o compartiihamento do mesmo equipamento e/ou a visualizacdo de

Data de Criagdo: Ultima Revis3o:
27/11/2018 Péag. 15 de 20 15/02/2024

Informacdo de uso publico



ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A — “DTVM”

Politica: Cddigo. Verséo:

Politica de Research 4160.0RG.03

informacdes de outro colaborador ou de outras areas da DTVM. Ademais, ndo havera

compartilhamento de equipamentos entre os colaboradores.

Ademais, cada colaborador possuira um codigo de usuario e senha para acesso a
rede, individual e intransferivel, o qual € definido pelo responséavel pela area de TI,
sendo que somente o0s colaboradores autorizados poderdo ter acesso as
informacfes armazenadas na rede. Além disso, a rede de computadores da DTVM
manterd um registro de acesso de cada arquivo, 0 que permitira identificar as

pessoas que acessaram cada dado ou informacgéo.

Ainda, cada colaborador ter4 a disposicdo uma pasta propria de acesso exclusivo
para digitalizar os respectivos arquivos, garantindo acesso exclusivo do usuario aos

documentos de sua responsabilidade.

Qualquer pedido para liberacdo de acesso fisico aos ambientes controlados,
recepcionados pelo departamento de RH, deve ser validado previamente pelo
Compliance. Apenas o0s colaboradores autorizados (incluindo terceiros e/ou
temporarios) podem ter acesso fisico liberado nas dependéncias da DTVM, além de

acesso a locais restritos da instituicao.

9.5.Uso dos ativos e sistemas, Internet e e-mail
A utilizacdo dos ativos e sistemas da DTVM, incluindo computadores, telefones,
internet, e-mail e demais aparelhos se destina a fins profissionais e, portanto, o uso
indiscriminado dos mesmos para fins pessoais deve ser evitado e nunca deve ser

prioridade em relag&o a qualquer utilizagéo profissional.

A visualizacdo de sites, blogs, fotologs, webmails, entre outros, que contenham
conteudo discriminatorio, preconceituoso (sobre origem, raca, religido, classe social,
opinido politica, idade, sexo ou deficiéncia fisica), obsceno, pornogréfico ou ofensivo

é terminantemente proibida.

O envio ou repasse por e-mail de material que contenha contetdo discriminatério,

preconceituoso, obsceno, pornografico ou ofensivo é também terminantemente
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proibido, bem como o envio ou repasse de e-mails com opiniées, comentarios ou

mensagens que possam denegrir a imagem e afetar a reputacdo da DTVM.

O recebimento de e-mails muitas vezes ndo depende do proprio Colaborador, mas
espera-se bom senso de todos para, se possivel, evitar receber mensagens com as

caracteristicas descritas previamente.

Na eventualidade do recebimento de mensagens com as caracteristicas acima
descritas, o Colaborador deve apaga-las imediatamente, de modo que estas
permanecam o0 menor tempo possivel nos servidores e computadores da DTVM.

Todo Colaborador deve ser cuidadoso na utilizacdo do seu préprio equipamento e
sistemas e zelar pela boa utilizagdo dos demais.

A senha e login para acesso aos dados contidos em todos os computadores, bem
CoOmo nos arquivos mantido na nuvem, ou nos e-mails que também possam ser
acessados via webmail, devem ser conhecidas pelo respectivo usuario do
computador e sdo pessoais e intransferiveis, ndo devendo ser divulgadas para

quaisquer terceiros.

O Colaborador podera ser responsabilizado caso disponibilize a terceiros as senhas

acima referidas para quaisquer fins.

Vide as seguintes politicas que tratam deste tema:

e Politica de Seguranca da Informacgéo (5050.0RG);

e Politica de Conectividade e Uso de Computadores e Dispositivos Moveis
(5020.0RG).

9.6. Conflitos de Interesses
Conflitos de interesse sdo situacdes decorrentes do desempenho das func¢des de
determinado Colaborador, nas quais o0s interesses pessoais de tal Colaborador
possam ser divergentes ou conflitantes com os interesses da DTVM e/ou entre 0s
interesses diferentes de dois ou mais de seus clientes, para quem a DTVM tem um

dever para cada um.
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Para fins dessa Politica, seguem algumas situagcdes que podem configurar a
existéncia de conflitos de interesses que devem ser evitadas:

e Oferecer, promoter, dar ou pagar propinas ou subornos, vantagens, favores,
gratificacBes ou comissdes a funcionarios publicos ou privados, agentes,
consultores, ou outras pessoas com o objetivo de influenciar decisdo ou o
cumprimento de uma obrigacao;

e Usar da posicdo que ocupa na empresa para apropriar-se de oportunidades,
comissdes, abatimentos, empréstimos, descontos, favores, gratificacdes ou
vantagens em beneficio pessoal, de membros de sua familia ou de terceiros;

e Obter vantagem financeira pessoal, direta ou indireta, de fornecedores,
prestadores de servigo ou instituicdes que mantenham ou queiram manter
relagbes com a DTVM;

e Usar indevidamente de informag6es privilegiadas, recursos financeiros e
oportunidades de neg6cio para ganhos pessoais ou terceiros ou para fins
contrarios aos interesses comerciais da DTVM;

e Manter atividades paralelas ou ser sd@cio, direta ou indiretamente, de
companhia que seja fornecedor, concorrente e/ou conflitante com os negécios
da DTVM;

e Se beneficiar de informacdes privilegiadas para venda ou compra de aces
da DTVM direta ou indiretamente.

Sédo exemplos de conflito de interesses, para os fins da regulamentacéo da
CVM, situacdes em que os analistas de valores mobiliarios pessoa juridica,

suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum:

| — tenham participacdes societarias relevantes no emissor objeto do relatério
de andlise ou em que o emissor objeto do relatério de analise, suas
controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum tenham
participacdes relevantes nos analistas de valores mobiliarios pessoa juridica,
suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum;

Il — tenham interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo ao

emissor ou aos valores mobiliarios objeto do relatério de analise;
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lIl — estejam envolvidas na aquisi¢céo, alienacéo ou intermediacdo dos valores
mobiliarios objeto do relatério de andlise; e
IV — recebam remuneracdo por outros servi¢cos prestados para 0 emissor

objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele ligadas.

¢ O analista de valores mobiliarios pessoa natural atuando em nome de analista
de valores mobiliarios pessoa juridica deve informar o conteudo das
declaracbes em exposicbes publicas, apresentacbes, videos, reunides,
conferéncias telefénicas e quaisquer outras manifestacdes ndo escritas das
guais participe para divulgacédo ou discussao do relatério de analise que tenha
elaborado ou cujo contetido seja tipico de relatério de andlise.

e O disposto nédo se aplica a:
| — reunides com um Unico cliente ou investidor; ou
Il — telefonemas dos quais participem o analista de valores mobiliarios, de

um lado, e um Unico cliente ou investidor, de outro.

9.7. Declaracao de Conflitos de Interesse
Ao declarar um conflito de interesse o colaborador ou administrador deve, salvo se

for instruido de outra forma:

o Abster-se de participar de qualquer debate, negociacéo e deciséo relacionada
com assunto do conflito;

o Abster-se de influenciar outras pessoas, direta ou indiretamente, nas
discussodes ou decisdes associadas com o conflito declarado;

e Abster-se de participar de gerenciamento ou administracdo de qualquer
contrato, transacgéo, projeto, relacionamento, ou outra atividade relacionada

ao conflito declarado.

9.8. Investimentos Pessoais
Todas as regras, permissoes, vedacgoes e procedimentos que devem ser observados
para a realizagdo dos investimentos com valores mobilidrios estdo dispostas na

Politica de Investimentos Pessoais (4030.0RG).
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9.9. Normas de Anticorrupcao
A DTVM esta sujeita as leis e normas de anticorrupcédo, incluindo, mas ndo se
limitando, a Lei n°® 12.846/13 e Decreto n® 11.129/22- (“Normas de Anticorrup¢ao”).
Qualquer violacdo das Normas de Anticorrupcdo pode resultar em penalidades civis
e administrativas severas para a DTVM e/ou seus Colaboradores, bem como
impactos de ordem reputacional, sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal

dos individuos envolvidos.

Normas de Anticorrupcdo estabelecem que as pessoas juridicas serao
responsabilizadas objetivamente, nos a&mbitos administrativo e civil, pelos atos
lesivos praticados por seus sdcios e colaboradores contra a administracao publica,
nacional ou estrangeira, sem prejuizo da responsabilidade individual do autor,

coautor ou participe do ato ilicito, na medida de sua culpabilidade.

9.10. Clausula Anticorrupcéo
Todos os contratos de negécios com clientes da DTVM devem possuir clausula
anticorrupcdo nos moldes definidos pelo Compliance e Juridico. Qualquer
solicitacdo de mudancga/ajuste nesta clausula, deve ser avaliada pelo Compliance,

e em Ultima instancia pelo VP de Compliance.

9.11. Participagdo Eventual do Compliance nas Reunifes com Agentes Publicos
O Compliance poderd participar eventualmente das reunides entre colaboradores

da DTVM e agentes publicos.

10. Revisao da Politica

Esta politica deve ser revisada pelo gestor no periodo maximo de um ano, ou menor

tempo, se necessario alguma alteracao.

11. Documentos Relacionados

Referéncias Normativas: Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021.
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